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Short title 


Definitions 


“affairs” 
« affaires 
internes » 


“affiliate” 
« groupe » 


“annual 
statement” 
« rapport 
annuel » 


“assets in 
Canada” 
«actif au 
Canada » 


“auditor” 
« vérificateur » 


3rd Session, 34th Parliament, 3¢ session, 34° législature, 
40 Elizabeth II, 1991 40 Elizabeth II, 1991 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-28 PROJET DE LOI C-28 


An Act respecting insurance companies and Loi concernant les sociétés d’assurances et 


fraternal benefit societies les sociétés de secours mutuels 
Her Majesty, by and with the advice and Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- 
consent of the Senate and House of Com- ment du Sénat et de la Chambre des commu- 
mons of Canada, enacts as follows: nes du Canada, édicte : 
SHORT TITLE TITRE ABREGE 
1. This Act may be cited as the /nsurance 1. Loi sur les sociétés d’assurances. Titre abrege 
Companies Act. 2 
PART I PARTIE I 
INTERPRETATION AND DEFINITIONS ET APPLICATION 
APPLICATION 
Definitions Définitions 
2. In this Act, 2. Les définitions qui suivent s’appliquent 5 Définitions 


‘affairs’, with respect to a company, means a la présente lol. 


the relationships among the company and « acte constitutif » Loi spéciale, lettres paten- <8". 
constitulll » 


its affiliates and the shareholders, direc- tes, acte de prorogation ou tout autre act€ — “incorporating 
tors and officers of the company and its10 — avec ses modifications ou mises a jour instrument” 
affiliates, but does not include the business éventuelles — constituant ou prorogeant 10 
of the company or any of its affiliates; une personne morale. 

“affiliate” means an entity that is affiliated «actif au Canada» Les éléments d’actif  «actifau 

; : Back : , 5 : rye Canada » 

with another entity within the meaning of placés en fiducie pour une societe etran- — “assets in 
section 6; 15 gére sous le régime de la partie XIII. Canada” 


“annual statement” means the annual finan- «actif total » S’entend au sens des régle- Eo tectantioe 
‘total assets” 


cial statement of a company referred to in ments, en ce qui touche la société, la 
paragraph 331(1)(q); société de secours ou la société provinciale. 


“assets in Canada” means the assets that « action avec droit de vote» Action d'une oe avec 
roit de vote » 


have been vested in trust for a foreign20 personne morale comportant — quelle — “voting share” 
company under Part XIII; qu’en soit la catégorie — un droit de vote 20 


“auditor” includes a firm of accountants; en tout état de cause ou en raison soit de la 


RECOMMENDATION 


His Excellency the Governor General recommends to the House of 


Commons the appropriation of public revenue under the circum- 
stances, in the manner and for the purposes set out in a measure 
entitled “An Act respecting insurance companies and fraternal benefit 
societies”. 


RECOMMANDATION 


Son Excellence le gouverneur général recommande a la Chambre 
des communes l’affectation de deniers publics dans les circonstances, 
de la maniére et aux fins prévues dans une mesure intitulée «Loi 
concernant les sociétés d’assurances et les sociétés de secours mutuels». 


i) 


“bearer” 
« porteur » 


“bearer form” 
« titre au 
porteur » 


“beneficial 
ownership” 

« véritable 
propriétaire... » 


“body 
corporate” 
« personne 
morale » 


“Canadian 
financial 
institution” 
« institution 
financiere 
canadienne » 


“central 
securities 
register” 

« registre 
central des 
valeurs 
mobiliéres... » 


“class” 

« branche » 
“company” 
« société » 


“complainant” 
« plaignant » 


“court” 
« tribunal » 


Insurance Companies 


“bearer”, in relation to a security, means the 
person in possession of a security payable 
to bearer or endorsed in blank; 

“bearer form”, in respect of a security, 
means a security in bearer form as deter- 2) 
mined in accordance with subsection 
87(2); 

“beneficial ownership” includes ownership 
through one or more trustees, legal repre- 
sentatives, agents or other intermediaries; 10 


“body corporate’ means an incorporated 
body wherever or however incorporated; 


“Canadian financial institution” means a 
financial institution that is incorporated or 
formed by or under an Act of Parliament is) 
or of the legislature of a province; 


“central securities register” or “‘securities 
register” means the register referred to in 
section 271; 


“class”, in respect of insurance or an insur- 20 
ance policy, means a class determined in 
accordance with section 12; 


“company” means a body corporate referred 
to in subsection 13(1); 


“complainant”, in relation to a company or phe 
any matter concerning a company, means 


(a) a registered holder or beneficial 
owner, and a former registered holder or 
beneficial owner, of a security of a com- 
pany or any of its affiliates, 

(b) a director or an officer, or a former 
director or officer, of a company or any 
of its affiliates, or 

(c) any other person who, in the discre- 
tion of a court, is a proper person to 35 
make an application under section 371, 
375 or 709; 


“court” means 
(a) in the Province of Ontario, the 
Ontario Court (General Division), 


(b) in the Province of Quebec, the Su- 
perior Court of the Province, 


40 


40 Exiz. II 


survenance d’un fait qui demeure, soit de 
la réalisation d’une condition. 


« administra- 
teur », « conseil 
d’administra- 


«administrateur » Indépendamment de son 
titre, la personne physique qui fait fonction 


d’administrateur d’une personne morale; Setionwioy. 
«conseil d’administration » ou «conseil» — “girecior..” 
s’entend de l’ensemble des administrateurs 

d'une personne morale et, dans le cas 

d’une société de secours, de son conseil 

supérieur de direction. 10 

«adresse enregistrée » Derniére adresse pos- «adresse 
ti: | | | . t t | d | enregistree » 
ale selon le registre centra es valeurs  “;ecorded 
mobiliéres de la société, dans le cas dun = address" 
actionnaire, ou selon les livres de la 
société, dans le cas de toute autre 15 
personne. 

«affaires internes » Les relations entre une « affaires 
Ee Oy 72 | OF? d | internes » 
société, les entités de son groupe et leurs “affairs” 
actionnaires, administrateurs et dirigeants, 

4 l’exclusion de leur activité commerciale. 20 

«biens immeubles » Sont assimilés aux biens Ea 
. . , mmeuobiles » 
immeubles les droits découlant des baux real property” 
immobiliers. 

« branche » Branche ou catégorie d’assurance branche » 
fs x f 5 : : “class 
établie en application de l’article 12. phe 

«capital réglementaire » Dans le cas dune «capital 
Sy eer 3 : ; réglementaire » 
sociéte d’assurance-vie, s’entend au sens “regulatory 
des reglements. capital” 


«constitué en personne morale » Sont assimi- — «constitué en 


(lage . , personne 
lées aux personnes morales constituces 30 aries 
sous le régime d’une loi fédérale ou provin- “incorporated” 


ciale les personnes morales prorogées sous 
le méme régime. 


«cour d’appel » 
“court of 
appeal” 


«cour d’appel» La juridiction compétente 
pour juger les appels interjetés contre les 35 
décisions et ordonnances des tribunaux. 


«détenteur» Soit l’actionnaire au sens de « détenteur » 


i aae ; “holder” 
l'article 7, soit toute personne détenant un eel 
certificat de valeur mobiliére délivré au 
porteur Ou a son nom, ou endossé 4 son 40 
profit, ou encore en blanc. 
«dirigeant » Toute personne physique dési- oe 
officer 


gnée a ce titre par reglement administratif 
ou résolution du conseil d’administration 
ou des membres d’une entité, notamment, 45 
dans le cas d’une personne morale, le pre- 
mier dirigeant, le président, le vice-prési- 
dent. le secrétaire, le contréleur financier 
ou le trésorier. 
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aan, 


1991 


“court of 
appeal” 
« cour d'appel » 


“debt 
obligation” 
« titre de 
créance » 


“director”, 
“board of 
directors” or 
“directors” 
« adminis- 
trateur... » 


“entity” 
« entité » 


“fiduciary” 
« représentant » 


“financial 

institution” 
« institution 
financiere » 


Sociétés d’ assurances 


(c) in the Provinces of Nova Scotia, 
Prince Edward Island and Newfound- 
land, the trial division or branch of the 
Supreme Court of the Province, 


(d) in the Provinces of New Brunswick, 5 
Manitoba, Saskatchewan and Alberta, 
the Court of Queen’s Bench for the 
Province, 


(e) in the Province of British Columbia, 
the Supreme Court of the Province, and 10 


(f) in the Yukon Territory and the 
Northwest Territories, the Supreme 
Court thereof; 


“court of appeal” means the court to which 
an appeal lies from a decision or order of a 15 
court; 


“debt obligation” means a bond, debenture, 
note or other evidence of indebtedness of 
an entity, whether secured or unsecured; 


“director” means a natural person occupying 20 
the position of director, by whatever name 
called, of a body corporate, and “board of 
directors” or “directors” refers to the 
directors of a body corporate as a body 
and, in the case of a society, refers to the 25 
supreme governing body of the society; 


“entity” means a body corporate, trust, part- 
nership, fund, an unincorporated associa- 
tion or organization, Her Majesty in right 
of Canada or of a province, an agency of 30 
Her Majesty in either of such rights and 
the government of a foreign country or any 
political subdivision thereof and any 
agency thereof; 

“fiduciary” means any person acting in a35 
fiduciary capacity and includes a personal 
representative of a deceased person; 

“financial institution” means 

(a) a company, 

(b) a bank, 

(c) a body corporate to which the Trust 
Companies Act or the Loan Companies 
Act applies, 


40 


(d) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 45 
applies, 


« émetteur » L’entité qui émet ou a émis des —« «metteur» 
valeurs mobiliéres. pee 
«entité » Personne morale, fiducie, société de —« entite » 

° : “entity” 
personnes, fonds, toute organisation ou mine 
association non dotée de la personnalité 5 
morale, Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province et ses organismes et le gou- 
vernement d’un pays étranger ou de lune 
de ses subdivisions politiques et ses 
organismes. 10 

« envoyer » A également le sens de remettre. Gos e 
sen 
« filiale » Personne morale se trouvant dans la snhAy 2 7 
situation décrite a larticle S. aed 
«fondateur » Toute personne qui a demandé —«fondateur» 
“incorporator 


la constitution de la société par lettres 15 
patentes. 


« fondé de 
pouvoir » 
“proxyholder” 


«fondé de pouvoir» Personne nommée par 
procuration pour représenter l’actionnaire 
ou le souscripteur, ou dans le cas d’une 
société de secours, le membre aux assem- 20 
blées des actionnaires, des souscripteurs ou 
des membres. 


« formulaire de 
procuration » 
“form of 

25 proxy” 


« formulaire de procuration » Formulaire 
manuscrit, dactylographié ou imprimé qui, 
une fois rempli et signé par soit l’action- 
naire ou le souscripteur, soit, dans le cas 
dune société de secours, le membre, ou 
pour son compte, constitue une procura- 
tion. 


« garantie » S’entend notamment dune lettre 30 «garantie » 
Dee “guarantee 
de credit. 


«groupe» L’ensemble des entités visées a — ¢sroupe», 
Particle 6 aes 
«immeuble résidentiel » Bien immeuble con- “ea hee 

. Aig . residentiel » 
sistant en batiments dont au moins la Elayiisan ie 
moitié de la superficie habitable sert ou — property” 
doit servir a des fins privées d’habitation. 

«institution étrangére» Toute entité qui, — «institution 

37 . , etrangere » 
n’étant pas constituée — avec ou sans la “foreign. 
personnalité morale — sous le régime 40) institution” 


d’une loi fédérale ou provinciale, se livre a 
des activités bancaires, fiduciaires, de prét 
ou d’assurances, ou fait office de société 
coopérative de crédit ou fait le commerce 
des valeurs mobiliéres, ou encore, de toute 45 
autre maniére, a pour activité principale la 
prestation de services financiers. 
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“orang” 
> VIE & 


“foreign 
company” 
« société 
étrangere » 


“foreign 
institution” 
« institution 
étrangere » 


“former-Act 
company” 

« société 
antérieure » 


“former-Act 
society” 

« société de 
secours 
antérieure » 


“form of 
proxy” 

« formulaire de 
procuratton » 


“guarantee” 
« garantle » 


Insurance Companies 


(e) a trust, loan or insurance corpora- — « 
tion incorporated by or under an Act of 
the legislature of a province, 


(f) a cooperative credit society incorpo- 
rated and regulated by or under an Act 5 
of the legislature of a province, 


(g) an entity that is incorporated or 
formed by or under an Act of Parlia- 
ment or of the legislature of a province 
and that is primarily engaged in dealing 10 
in securities, including portfolio man- 


agement and investment counselling, 
and 
(h) a foreign institution; 

“foreign company means 15 
(a) a body corporate incorporated else- 
where than in Canada under the laws of 
a foreign country, and 
(b) an association or an _ exchange, 
within the meaning of Part XIII, 20 


the insurance of risks in Canada by which 
has been approved by order of the Super- 
intendent under Part XIII; 


“foreign institution” means an entity that is : 
(a) engaged in the business of banking, 25 
the trust, loan or insurance business, the 
business of a cooperative credit society 

or the business of dealing in securities or 

is otherwise engaged primarily in the < 
business of providing financial services, 30 
and 

(b) incorporated or formed otherwise 


than by or under an Act of Parliament « 
or of the legislature of a province; 


‘“former-Act company” means a body corpo- 33 
rate referred to in paragraph 13(1)(5); Xu 


“former-Act society” means a body corpo- 
rate referred to in paragraph 13(2)()); « 


« 


“form of proxy” means a written or printed 
form that, when completed and executed 40 « 
by or on behalf of a shareholder or a 
policyholder, or, in the case of a fraternal 
benefit society, a member, constitutes a 
proxy, 


« 


45 


“guarantee” includes a letter of credit; 


40 Eviz. Il 


« institution 
financiére » 
“financial 

institution” 


institution financiére » Selon le cas : 
a) une société; 
b) une banque; 
c) une personne morale régie par la Loi 


sur les sociétés de fiducie ou par la Loi 5 
sur les sociétés de prét; 


d) une société coopérative de crédit 
régie par la Loi sur les associations 
coopératives de crédit, 

e) une société de fiducie, de prét ou 10 
d’assurances constituée en personne 
morale par une loi provinciale; 

f) une société coopérative de credit 
constituée en personne morale et regie 
par une loi provinciale; 


15 


g) une entité constituée en personne 
morale ou formée sous le régime d’une 
loi fédérale ou provinciale et dont l’acti- 
vité est principalement le commerce des 
valeurs mobiliéres, y compris la gestion 20 
de portefeuille et la fourniture de con- 
seils en placement; 


h) une institution étrangére. 


institution financiére canadienne » Institu- «institution 
financiére 


tion financiére constituée en personne 25 canadienne» 
morale ou formée sous le régime d’une loi = “Canadian 


Ae Soest financial 
fédérale ou provinciale. netiiaHione 


intérét de groupe financier » Intérét déter- — «interet ee 
iné conformément a l'article 10 Fane 
miné conformément a l’article 10. finance 
“substantial 


investment” 


intérét substantiel » Intérét déterminé con- 30 «interét 


, a5 : substantiel » 
formément a l'article 8. “significant 


interest” 


« lettres 
patentes » 
“letters patent” 


lettres patentes» Lettres patentes en la 
forme agréée par le surintendant et dont la 
présente loi autorise la délivrance. 


« ministre » 
“Minister” 


ministre » Le ministre des Finances. 


« operation » 


opération » En matiére de valeurs mobilie- ee 
“trade 


res, toute aliénation a titre onéreux. 


« personne » 
“person” 


personne » Personne physique, entité ou 
représentant personnel. 


personne morale » Toute personne morale, 40 « personne 


; DZ : morale » 
indépendamment de son lieu ou mode de “bach 
constitution. corporate” 


IaMO MDD BS1Sio02, 
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“head office” 
« siege » 


“holder” 
« détenteur » 


“holding body 
corporate” 
« société mere » 


“incorporated” 
« constitué en 
personne 
morale » 


“incorporating 
instrument” 
«acte 
constitutif » 


“incorporator™ 
« fondateur » 


“issuer” 
« émetteur » 


“letters patent” 


« lettres 
patentes » 


“life company” 
« société 
d'assurance- 
vie» 


“Minister” 
« ministre » 


“mutual 
company” 
« société 
mutuelle » 


Sociétés d’assurances 


“head office” means the office required to be 
maintained by a company pursuant to sec- 
tion 260 or by a society pursuant to section 
545; 

“holder” means 5 


(a) in respect of a security certificate, 
the person in possession of the certifi- 
cate issued or endorsed to that person or 
to bearer or in blank, and 


(b) in respect of the ownership of a10 
share, the shareholder of the share 
within the meaning of section 7; 


“holding body corporate” means a holding 
body corporate within the meaning of 
section 4; 


5 


“incorporated”, when used with reference to 
a body corporate that is incorporated by or 
under an Act of Parliament or of the 
legislature of a province, also refers to a 
body corporate that is continued by or 20 
under any such Act; 


“incorporating instrument” means the spe- 
cial Act, letters patent, instrument of con- 
tinuance or other constating instrument by 
which a body corporate was incorporated 25 
or continued and includes any amendment 
to or restatement of the constating 
instrument; 


“incorporator”’, in relation to a company, 
means a person who applied for letters 30 
patent to incorporate the company; 


“issuer”, in respect of a security, means the 
entity that issues or issued the security; 


“letters patent”, in respect of an instrument 
authorized to be issued under this Act, 35 
means letters patent in a form approved by 
the Superintendent; 

“life company” means a company or a pro- 
vincial company that is permitted to insure 
risks falling within the class of life insur- 40 
ance, other than a company or a provincial 
company that is also permitted to insure 
risks falling within any other class of in- 
surance, other than accident and sickness 
insurance, accident insurance, personal 45 
accident insurance and sickness insurance; 


“Minister” means the Minister of Finance; 


“mutual company’ means 


« plaignant » En ce qui a trait 4 une société 
ou a toute question la concernant : 


a) soit le détenteur inscrit ou le vérita- 
ble propriétaire, ancien ou actuel, de 
valeurs mobiliéres de la société ou d’en- 
tités du méme groupe; 

b) soit tout administrateur ou dirigeant, 
ancien ou actuel, de la société ou d’enti- 
tés du méme groupe; 

c) soit toute autre personne qui, d’apreés 
le tribunal, a qualité pour présenter les 
demandes visées aux articles 371, 375 
ou 709. 


« police » Document écrit — en une seule ou 
plusieurs piéces — constatant le contrat 
d’assurance ou, dans le cas d’une société 
de secours, le contrat d’assurance 
attesté ou non par une piéce écrite — et 
tout certificat d’association se rattachant 


de quelque maniére a l’assurance. Est assi- 20 


milé a la police le contrat de rente. 


« police a participation » Police donnant droit 
4 son souscripteur de participer aux béné- 
fices de la société. 


« police au Canada » Selon qu’il s’agit d’assu- 25 


rance-vie, d’assurance-incendie ou de toute 
autre branche d’assurance, respective- 
ment: 


a) une police sur la vie d’une personne 
résidant au Canada a 
lémission; 

b) une police sur des biens situés au 
Canada; 


c) une police couvrant des risques situés 


habituellement au Canada 4 la date de 35 


l’émission. 
« porteur » La personne en possession d’un 
titre au porteur ou endossé en blanc. 


« procuration » Formulaire de procuration 


rempli et signé par lequel soit l’actionnaire 4 


ou le souscripteur, soit, dans le cas d'une 
société de secours, le membre nomme un 
fondé de pouvoir pour le représenter aux 
assemblées des actionnaires, des souscrip- 
teurs ou des membres. 


«rapport annuel» Le rapport financier 
annuel d’une société visé a lalinéa 
331(1)a). 


la date de30 


« plaignant » 
“complainant” 


« police » 


1 5 “policy” 


« police a 
participation » 
“participating 
policy” 


« police au 
Canada » 
“policy in 
Canada” 


« porteur » 
“bearer” 


« procuration » 


0 ‘proxy” 


« rapport 
annuel » 
“annual 
statement” 
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“officer” 
« dirigeant » 


“order form” 
«titre a ordre » 


“ordinary 
resolution” 
« résolution 
ordinaire » 


“participating 
policy” 

« police a 
participation » 


“participating 
policyholder” 

« souscripteur 
avec participa- 
tion» 


“person” 
« personne » 


“personal 
representative” 
« representant 
personnel » 


“policy” 
« police » 


“participating policyholder” 


Insurance Companies 


(a) a company that is incorporated or con- 
tinued as a mutual company under this 
Act, 

(b) a former-Act company that, on the 
coming into force of this paragraph, has no 
issued and outstanding shares, or 

(c) a company that is converted into a 


mutual company under sections 226 to 
236; 


‘officer’ means 


(a) in relation to a body corporate, a 
chief executive officer, president, vice- 
president, secretary, controller, treasur- 
er and any other natural person desig- 


nated as an officer of the body corporate 15 


by by-law or by resolution of the direc- 
tors of the body corporate, and 


(b) in relation to any other entity, any 
natural person designated as an officer 


of the entity by by-law, by resolution of 20 


the members thereof or otherwise; 


“order form’, in respect of a security, means 


a security in order form as determined in 
accordance with subsection 87(3); 


“ordinary resolution” means a resolution 25 


passed by a majority of the votes cast by 
or on behalf of the shareholders or policy- 
holders who voted in respect of that 
resolution; 


“participating policy” means a policy issued 30 


by a company that entitles its holder to 
participate in the profits of the company, 


means the 
holder of a participating policy; 


“person” means a natural person, an entity 35 


or a personal representative; 


“personal representative” means a person 


who stands in place of and represents 
another person and, without limiting the 


«registre central des valeurs mobilieres » ou 


« registre des valeurs mobiliéres » Le regis- 
tre visé a l’article 271. 


« représentant » Toute personne agissant a ce 


titre, notamment le représentant personnel 


10  d’une personne décédée. 
«représentant personnel » Personne agissant 


en lieu et place d’une autre, notamment un 
fiduciaire, un exécuteur testamentaire, un 
administrateur, un comité, un tuteur, un 
curateur, un cessionnaire, un séquestre ou 
un mandataire. 


« resident canadien » Selon le cas: 


a) le citoyen canadien résidant habi- 
tuellement au Canada; 


b) le citoyen canadien qui ne réside pas 
habituellement au Canada, mais fait 
partie d’une catégorie de personnes 
prévue par réglement; 


c) le titulaire du statut de résident per- 20 


manent, au sens de la Loi sur l’immi- 
gration, résidant habituellement au 
Canada, a l’exclusion de celui qui a 
résidé de facon habituelle au Canada 


pendant plus d’un an aprés avoir acquis 25 


pour la premiére fois le droit de deman- 
der la citoyenneté canadienne. 


«résolution extraordinaire » Résolution qui a 


été soit adoptée aux deux tiers au moins 


40 Eviz. Il 


« registre 
central des 
valeurs 
mobiliéres » ou 
« registre des 
valeurs 
mobiliéres » 
“central 
securities 
register” 


« representant » 


5 “fiduciary” 


« représentant 
personnel » 
“personal 
representative” 


« résident 
canadien » 
“resident...” 


« résolution 
extraordinaire » 
“special 


des voix exprimées par les actionnaires, les 30 resolution” 


souscripteurs ou, dans le cas des sociétés 
de secours, les membres, soit signée par 
tous les actionnaires, souscripteurs ou 
membres habiles a voter en l’occurrence. 


«résolution ordinaire » Résolution adoptée a 35 


la majorité des voix exprimées par les 
actionnaires Ou souscripteurs. 


generality of the foregoing, includes, as the 40 «série» Subdivision d’une catégorie d’ac- 


circumstances require, a trustee, an execu- 
tor, an administrator, a committee, a 
guardian, a tutor, a curator, an assignee, a 
receiver, an agent or an attorney of any 
person; 


“policy” means any written contract of in- 


surance whether contained in one or more 


tions. 


«siége » Bureau maintenu par la société en 40 


application de larticle 260 ou par la 
société de secours en application de l’arti- 
cle 545. 


« résolution 
ordinaire » 
“ordinary 

resolution” 


« série » 


“series” 


« si€ge » 
“head office” 
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“policy in 
Canada” 
« police au 
Canada » 


“policyholder in 
Canada” 

« souscripteur 
au Canada » 


“prescribed” 
Version 
anglaise 
seulement 


“property and 
casualty 
company” 

« société 
d'assurances 
multirisques » 


“provincial 
company” 

« société 
provinciale » 


“proxy” 
« procuration » 


“proxyholder” 
« fonde de 
Ppouvolr » 


“real property” 
« biens 
immeubles » 


Sociétés d’assurances 


documents and, in the case of insurance in 
a fraternal benefit society, any contract of 
insurance whether evidenced by a written 
document or not and any certificate of 
membership relating in any way to insur- 
ance, and includes any annuity contract: 

“policy in Canada” means 

(a) with respect to life imsurance, a 
policy on the life of a person resident in 
Canada at the time the policy was 10 
issued, 

(b) with respect to fire insurance, a 
policy on property in Canada, and 

(c) with respect to any other class of 
insurance, a policy where the risks cov- is 
ered by the policy were ordinarily in 
Canada at the time the policy was 
issued; 

“policyholder in Canada” means the person 
who for the time being is the holder of a 20 
policy in Canada; 

“prescribed” means prescribed by regulation; 


“property and casualty company’ means a 
company or a provincial company that is 


not a life company; ws 


“provincial company” means a company 
that. immediately prior to the coming into 
force of section 760, was registered under 
Part IX of the Canadian and British In- 
surance Companies Act; 


“proxy means a completed and executed 
form of proxy by means of which a share- 
holder or policyholder or, in the case of a 
society, a member, appoints a proxyholder 
to attend and act on behalf of the share- 35 
holder, policyholder or member at a meet- 
ing of shareholders, policyholders or 
members; 


30 


‘“proxyholder” means the person appointed 
by proxy to attend and act on behalf of a 40 
shareholder or a policyholder or, in the 
case of society, a member at a meeting of 
shareholders, policyholders or members; 


“real property” includes a leasehold interest 
in real property; 


45 


«société » Toute personne morale visée au 
paragraphe 13(1). 

«société antérieure » Personne morale visée a 
Yalinéa 13(1)d). 


«société d’assurances multirisques » Société 
ou société provinciale qui n’est pas une 
société d’assurance-vie. 


«société d’assurance-vie » Société ou société 
provinciale autorisée 4 garantir des risques 
dans la branche assurance-vie, a l’exclu- 
sion de celle qui est également autorisée a 
garantir des risques dans toute branche 
autre que l’assurance accidents et maladie, 
l’assurance-accidents, l’assurance acci- 
dents corporels et l’assurance-maladie. 


«société de secours » Personne morale visée 
au paragraphe 13(2). 


«société de secours antérieure» Personne 
morale visée a l’alinéa 13(2)d). 


«société étrangére » Une des entités suivantes 20 


autorisée a garantir des risques au Canada 
par ordonnance du surintendant prise en 
vertu de la partie XIII: 


a) personne morale constituée ailleurs 


qu’au Canada; 


b) association ou groupe d’échange, au 
sens de cette partie. 


«société mere» S’entend au sens de 
Varticle 4. 
«société mutuelle » Selon le cas : 


a) société constituée ou prorogée en 


société mutuelle sous le régime de la 


présente loi; 

b) société antérieure qui, a Ventrée en 
vigueur du présent alinéa, n’a pas d’ac- 
tions émises et en circulation; 
c) société transformée en 
mutuelle en vertu des articles 226 a 236. 


« société provinciale » Personne morale qui, a 
de l’article 760, était 40 


Yentrée en vigueur 
enregistrée sous le régime de la partie IX 


société 


« société » 
“company” 


« société 
antérieure » 
“former- Act 
company” 


5 «société 
d’assurances 
multirisques » 
“property and 
casualty 
company” 


« société 
d’assurance- 
vie » 

10 “life company” 


US 


« société de 
secours » 
“society” 


« société de 
secours 
antérieure » 
“former- Act 
society” 


« société 
étrangeére » 
“foreign 
compagny” 


D5. 


« société mére » 
“holding body 
corporate” 


3() « société 
mutuelle » 
“mutual 
company” 


35 


« société 
provinciale » 
“provincial 
company” 
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“recorded 
address” 

« adresse 
enregistrée » 


“registered 
form” 
« titre 
nominatif » 


“regulatory 
capital” 

« capital 
réglementaire » 


“resident 
Canadian” 
« résident 
canadien » 


“residential 
property” 

«immeuble 
résidentiel » 


“securities 
underwriter” 

« souscripteur a 
forfait » 


Insurance Companies 


“recorded address’ means 


(a) in relation to a person who is a 
shareholder of a company, the latest 
postal address of the person according to 
the central securities register of the 5 
company, and 
(b) in relation to a person in any other 
respect, the latest postal address of the 
person according to the records of the 
company; 10 
“registered form”, in respect of a security, 
means a security in registered form as 
determined in accordance with subsection 
87(4): 
“regulatory capital”, in respect of a life com- 15 
pany, has the meaning given that expres- 
sion by the regulations; 


“resident Canadian” means a natural person 
who is 
(a) a Canadian citizen ordinarily resi- 20 
dent in Canada, 
(b) a Canadian citizen not ordinarily 
resident in Canada who is a member of 
a prescribed class of persons, or 


(c) a permanent resident within the 25 
meaning of the Immigration Act and 
ordinarily resident in Canada, except a 
permanent resident who has been ordi- 
narily resident in Canada for more than 
one year after the time at which the 30 
individual first became eligible to apply 
for Canadian citizenship; 


“residential property” means real property 
consisting of buildings that are used, or are 
to be used, to the extent of at least one 35 
half of the floor space thereof, as one or 
more private dwellings; 


“securities underwriter” means a_ person 
who, as principal, agrees to purchase 
securities with a view to the distribution of 40 
the securities or who, as agent for a body 
corporate or other person, offers for sale or 
sells securities in connection with a distri- 
bution of the securities, and includes a 
person who participates, directly or in- 45 
directly, in a distribution of securities, 
other than a person whose interest in the 
distribution of securities is limited to 


40 Eviz. Il 


de la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques. 


« souscripteur » 
French version 
only 


« souscripteur » Titulaire d'une police. 


« souscripteur a 
5 forfait » 

“securities 

underwriter” 


«souscripteur a forfait» La personne qui, 
pour son propre compte, accepte d’acheter 
des valeurs mobiliéres en vue d’une mise 
en circulation ou qui, a titre de mandataire 
d'une personne ou d'une personne morale, 
offre en vente ou vend des valeurs mobilie- 
res dans le cadre d’une mise en circulation. 
La présente définition vise aussi les per- 
sonnes qui participent, directement ou 
indirectement, a une telle mise en circula- 
tion, a l'exception de celles dont les inte- 
réts se limitent 4 recevoir une commission 
de souscription ou de vente payable par le 
souscripteur a forfait. 

« souscripteur 

au Canada » 


“policyholder 
in Canada™ 


«souscripteur au Canada » Titulaire d'une 
police au Canada. 


«souscripteur avec participation » Titulaire 20 «souscripteur 
oy . x Tee . avec participa- 
d'une police a participation. ee 
“participating 
policyholder” 


« sureté » 
“security 
interest” 


«sareté» Droit ou charge — notamment 
hypothéque, privilege ou nantissement — 
grevant des biens pour garantir au créan- 
cier ou a la caution soit le paiement de 25 
dettes soit l’exécution d’obligations. 


« surintendant » 


«surintendant » Le surintendant des institu- 
“Superinten- 


tions financiéres nommé en application de 


dent” 

la Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financieres. 30 

«titre » ou «valeur mobiliére » Dans le cas « titre » Ou 
d’une personne morale, action de toute See ee 
catégorie ou titre de créance sur cette der- “security” 
niére, ainsi que le bon de souscription cor- 
respondant, mais a l’exclusion des dépéts 35 


effectués auprés d’une institution finan- 
ciére ou des documents les attestant, dans 
le cas de toute autre entité, les titres de 
participation ou titres de créance y 
afférents. 40 


«titre a ordre » 
“order form” 


«titre a ordre » Titre de la nature précisée au 
paragraphe 87(3). 


«titre au 
porteur » 
“bearer form” 


«titre au porteur » Titre de la nature précisée 
au paragraphe 87(2). 


“y 


i Bilim> ve we s0fedt9 onu'b sonslaixe'l 
Me stu inommalon 3 Sole mmar uo 29v5 
jsilid ag oo swwineddh ont ,nolisgildo 
in? sdeiodng siren et 9b stiT « Wdenlewon outit « 
4(P)T9 stig ingerag un 


5 > 


Srvilah sanedie 2b witiT estishnoose sli» 
82 na Sup Insyovany t9 Bi3io0e Ht uc 
io-allsa sb novebiupil 2b to Siilidavineni’b 
Of a 067 bas cones sl ab prymsi¢n ol 
sl sviloq 3b zovisb «ol zotuer ab jutos 
sb FOU eo Ti& 25e 20! ob iiss Io didi 
“aig ol inh 2.499 ab apiiqeoxs'! b joni 
9b ie, zonal eorqorg ztwal nwlae inn 
Auahdiii bo Teg? gfiws 
-idom gwelav os) malenint Jot «yeslenwd + 
iol g! sb t9¥ls 169 eityioos Y 495i! 


«lemudind » 
norrvid) simain(’! eb wood a) (s 
Nolgiinds 


asdauQ ub sruoindqus tuaD al (6 
bl sh sonusaai sidiorong oh noid al (5 
ob 92034 -slisvuell cf sb em Sique woD 

1eT ob uo bre -gonirt-vt-ail 
| ~suueiA 
— wb onto sl sb one8 ub wo ei (h 
ob .edotingM ob doiwenuyh-uesyu0¥ 
J -BhodlA! sb 26 mrworlaindcce pl 
__  shf-vidmwoloD el 5b smadrque Tu0) al (5 
oF woupinnal 
ub stiotinior wb sminque wo ai OC 
* «bw ub enioiniT eb wo mtu¥ 


wou 
ney jWernntsion ‘passe “«wwotnsihsy » 
ree ee eee 


7. Macrae widaiixiy « 
ot 
Sa pacaois a Re epee 
ub ncaa Matigibdortaini 
almid ¢ teheoeac Au’ on 
jldasivén Wb jlo wb baainy2 
eat ies oe >» a y 
$e rife nl ¢ 
eee. Oi |e a | 


Gaimawtzy’h 8102 
Mb E aniiee insnuaab yuoT «200K51o ob adit » 


“21min * 33!!e¢ % a’ wildliseib © uniyisos- 


Malhwishaw eins 0 ed ald neog por 
anno vine" 
& img? “bod # 0) oditkier nf to) 


© ybod ot lo exvady Wo veelo ere Io orede 
sdf Yo ncitexilde jdob £ mo 2809 
imeriew 6 esbuladl bea .siieqias ybod 
jon e90b Jud .siavopioa vied 41 Yo 
~itent lnrananil « div jitogsb « abulone 
Ol gnianabivs fagenrieni yng. 6 -noltul 
bat Jizoqob a douz 
“ha. “ind coli yne 6 molisisy a) (4) 
nolizgiide toh ty ai eral qidersewo 
scliins.en hie 
£1 t0.m) Jeswie! mu 2irwows “teswini yriwose" 
agegiion lo vaw vd Yhoqer 0 oat! ary 
1b3i9 £ 4d nose) seiwtorlio 16-s9telq .73i/ 
10 IMDM PG SH! S1iose of rOmsiBUY i w 
NOV eaids fa 10 vHemMwlr>q 
05 
“eattae 


“vib & eras 2ayade Wo Meqesy fi 


roraiie to aeels 6 to ndie 


“fi Inewinge # enpeMm “Jest9ini Insoiling:: 


tovilob agbulooi ap” 


+. 


diwW sotthinvoson ot banirrielsh tena 
cs © OLTSar 
Ob teatSiet slmeis ybod & tanem “yieince” 


s(£)! 


ftortulozst > a) enor. “noilnioen 
Wil peli ezal son lo Wiroysm « yd bezzsq 
OE 6 Metriod we so vd tage eoloy sci Yo abrir: 
a! ,bra zisdlodysilog bad ewsbloilemds on 
oii .vivioes Silane’ inmiotsyl @ lo secu on) 
tut) Yo jasqeet ni bolov ore .2todinsea 
*hiodsiane sit fla yo henge 2 noiiuloen 
26 6) baltitna axsdmeain. base ereblorlyoilon jets 
noiuleae int ov wo 


fe énsem “xapo orl sbni 
10 zeenbsicabni as goisnobivs jnomutert 
tat) eeblyorq eonva) wi vd ted) vanqieon 
Obed? lo Inova od ni .fliw aonbsidsbn: st) 
(egos of) lo qu-gnbaiw 16 yoagrioeni 
Vie 0} dnsmyeq lo isin ni stemtbiodue sd 
fa bas qnaqores ail} Yo si lilidsi) yoiloy 
Wqso% ynemnes ot; Vo vsitilidal! wate 
Gh 2nis97 tiorlt vd tad) ssitilidsif wii seeds 
ot ontitnodes O76 10 ftw vileups sem 
pazonbeidani dowe 


| boiosedne nt 


inisoqe” 


bsjenibrodue” 


vel 


hamoqe' 

7 ulor 

7) \\ulatin « 
Sarhsoe4irs 


harman ieattue” 


ssobridabal 
wth) # 
@irkete 5 os 


1991 


“security” 
« titre » Ou 
«valeur... » 


“security 
interest” 
« surete » 


“send” 
« envoyer » 


“series” 
« série» 


“significant 
interest” 
« interel 
substantiel » 


“society” 
« société de 
SeCOUTS » 


“special 
resolution” 
«résolution 
extraordinaire » 


“subordinated 
indebtedness” 
« titre 
secondaire » 


Sociétés d’assurances 


receiving a distributor’s or seller's commis- 
sion payable by a securities underwriter; 


“security” means 


(a) in relation to a body corporate, a 
share of any class of shares of the body 5 
corporate or a debt obligation of the 
body corporate, and includes a warrant 
of the body corporate, but does not 
include a deposit with a financial insti- 
tution or any instrument evidencing 10 
such a deposit, and 


(b) in relation to any other entity, any 
ownership interest in or debt obligation 
of the entity; 


“security interest” means an interest in or 15 
charge on property by way of mortgage, 
lien, pledge or otherwise taken by a credi- 
tor or guarantor to secure the payment or 
performance of an obligation; 


“send” includes deliver; 20 

“series”, in respect of shares, means a divi- 
sion of a class of shares; 

“significant interest” means a significant in- 
terest. determined in accordance with 
section 8; DS 


“society” means a body corporate referred to 
in subsection 13(2); 


“special resolution” means a resolution 
passed by a majority of not less than two 
thirds of the votes cast by or on behalf of 30 
the shareholders and policyholders and, in 
the case of a fraternal benefit society, the 
members, who voted in respect of that 
resolution or signed by all the sharehold- 
ers, policyholders and members entitled to 35 
vote on that resolution; 


“Subordinated indebtedness” means an 
instrument evidencing an indebtedness of a 
company that by its terms provides that 
the indebtedness will, in the event of the 40 
insolvency or winding-up of the company, 
be subordinate in right of payment to all 
policy liabilities of the company and all 
other liabilities of the company except 
those other liabilities that, by their terms, 45 
rank equally with or are subordinate to 
such indebtedness; 


«titre de créance » Tout document attestant 
existence d’une créance sur une entiteé, 
avec ou sans sureté, et notamment une 
obligation, une débenture ou un billet. 


«titre nominatif » Titre de la nature précisée 
au paragraphe 87(4). 


«titre secondaire» Titre de créance délivré 
par la société et prévoyant que en cas 
dinsolvabilité ou de liquidation de celle-ci, 


« titre de 
créance » 
“debt 
obligation” 


5 «titre 
nominatif » 
“registered 
form” 


« titre 
secondaire » 
“subordinated 
indebtedness” 


le paiement de la créance prend rang apres 10 


celui de toutes les dettes de police la 
société et celui de tous ses autres titres de 
créance, 4 l’exception de ceux dont le paie- 
ment, selon leurs propres termes, est de 
rang égal ou inférieur. 

«transfert » Tout transfert de valeurs mobi- 
liéres, y compris par effet de la loi. 


« tribunal » 
a) La Cour de J’Ontario (Division 
générale); 


b) la Cour supérieure du Québec; 


c) la Section de premiére instance de la 
Cour supréme de la Nouvelle-Ecosse, de 
’'{le-du-Prince-Edouard ou de Terre- 
Neuve; 

d) la Cour du Bane de la Reine du 
Nouveau-Brunswick, du Manitoba, de 
la Saskatchewan ou de I’Alberta; 

e) la Cour supréme de la Colombie-Bri- 
tannique; 

f) la Cour supréme du territoire du 


Yukon ou des Territoires du Nord- 
Ouest. 


«vérificateur » S’entend notamment d’un 
cabinet de comptables. 
«véritable propriétaire» Est considéré 


comme tel le propriétaire de valeurs mobi- 
liéres inscrites au nom d’un ou de plusieurs 
intermédiaires, notamment d’un fiduciaire 


15 


« transfert » 
“transfer” 


«tribunal » 
“court” 


20 


2 


30 


« vérificateur » 


35 “auditor” 


« veritable 
propriétaire » et 
« propriété 
effective » 
“beneficial 
ownership” 


ou d’un mandataire; « propriété effective » 40 


s’entend du droit du véritable propriétaire. 
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“subsidiary” 
« filtale » 


“substantial 
investment” 
« intérét de 
groupe 
financier » 


“Superintend- 
ent” 
« surintendant » 


“total assets” 
«actif total » 


“trade” 
« operation » 


“transfer” 
« transfert » 


“voting share” 
« ACHION avec 
droit de vote » 


Control 


Insurance Companies 


“subsidiary” means a body corporate that is 


a subsidiary of another body corporate 
within the meaning of section 5; 


“cubstantial investment” means a substantial 


investment determined in accordance with 
section 10; 


“Superintendent” means the Superintendent 


of Financial Institutions appointed pursu- 
ant to the Office of the Superintendent of 
Financial Institutions Act; 


“total assets’, in respect of a company, socie- 


ty or provincial company, has the meaning 
given that expression by the regulations: 


‘trade’, in respect of securities, means any 


sale or disposition of securities for valuable 
consideration; 


‘transfer’, in respect of securities, includes a 


transmission by operation of law; 


“voting share’? means a share of any class of 
shares of a body corporate carrying voting 20 


rights under all circumstances or by reason 
of an event that has occurred and is con- 
tinuing or by reason of a condition that 
has been fulfilled. 


Interpretation 


3. (1) For the purposes of this Act, 

(a) a person controls a body corporate if 
securities of the body corporate to which 
are attached more than 50 per cent of the 
votes that may be cast to elect directors of 


10 


15 


25 


Interprétation 


3. (1) Pour l’application de la présente loi, 

a le contréle d’une entité : 
a) dans le cas d’une personne morale, la 
personne qui a la propriété effective de 
titres de celle-ci lui conférant plus de cin- 5 


the body corporate are beneficially owned 30 quante pour cent des droits de vote dont 


by the person and the votes attached to 
those securities are sufficient, if exercised, 
to elect a majority of the directors of the 
body corporate: 

(b) a person controls an unincorporated 
entity, other than a limited partnership, if 
more than 50 per cent of the ownership 
interests, however designated, into which 
the entity is divided are beneficially owned 
by that person and the person is able to 
direct the business and affairs of the 
entity; 

(c) the general partner of a limited part- 
nership controls the limited partnership; 
and 


35 


40 


45 


l’exercice lui permet d’élire la majorité des 
administrateurs de la personne morale; 


b) dans le cas d’une entité non constituée 
en personne morale, a l'exception d’une 
société en commandite, la personne qui en 
détient, a titre de véritable propriétaire, 
plus de cinquante pour cent des titres de 
participation — quelle qu’en soit la dési- 
gnation — et qui a la capacité d’en diriger lS 
tant activité commerciale que les affaires 
internes: 


c) dans le cas d’une société en comman- 
dite, le commandité; 

d) dans les autres cas, la personne dont 20 
l'influence directe ou indirecte auprés de 


—— 


0 
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Deemed control 


Idem 


Holding body 
corporate 


Subsidiary 


Affiliated 


entities 


Idem 


Shareholder 


Sociétés d’assurances 11 


(d) a person controls an entity if the lentité est telle que son exercice aurait 
person has any direct or indirect influence pour résultat le contréle de fait de celle-ci. 
that. if exercised, would result in control in 

fact of the entity. 


(2) A person who controls an entity is 5 (2) La personne qui contréle une entité est — Présomption de 


deemed to control any entity that is con- réputée controler toute autre entité contrdlée ee 
trolled, or deemed to be controlled, by the ou réputée contrélée par celle-ci. 5 
entity. 

(3) A person is deemed to control an entity (3) Une personne est réputée avoir le con- _—‘!dem 
where the aggregate of 10tréle d’une entité quand elle-méme et les 

(a) any securities of the entity that are entites quelle controle détiennent la pro- 

beneficially owned by that person, and priété effective d'un nombre de titres de la 

(b) any securities of the entity that are ae tel que, si es et les pe 10 

beneficially owned by any entity controlled controlees etalent une pseu: personne e 

by that person 5 contrélerait l’entite en question. 
is such that, if that person and all of the 
entities referred to in paragraph (5) that 
beneficially own securities of the entity were 
one person, that person would control the 
entity. 20 

4. A body corporate is the holding body 4. Est la société mére d’une personne  Sociétés meres 
corporate of any body corporate that is its morale la personne morale dont celle-ci est la 
subsidiary. filiale. ik) 

5. A body corporate is a subsidiary of 5. Toute personne morale qui est contrélée __ Filiales 
another body corporate if it is controlled, 25 par une autre personne morale, abstraction 
determined without regard to paragraph faite de l'alinéa 3(1)d), en est la filiale. 

3(1)(d), by the other body corporate. 
6. (1) One entity is affiliated with another 6. (1) Sont du méme groupe les entités Groupe 


entity if one of them is controlled by the dont lune est contrélée par l’autre ou les 20 
other or both are controlled by the same 30 entiteés qui sont contrélées par la méme 
person. personne. 


(2) Notwithstanding subsection (1), for (2) Par dérogation au paragraphe (1) et = Idem 
the purposes of sections 43 and 48 and Divi- pour l’application des articles 43 et 48 et des 
sions VIII and X of Part VI, one entity is sections VIII et X de la partie VI, sont du 25 
affiliated with another entity if one of them 35 méme groupe les entités dont lune est con- 
‘s controlled, determined without regard to  trdlée par l'autre ou les entités qui sont con- 
paragraph 3(1)(d), by the other or both are trdlées par la méme personne, abstraction 
controlled, determined without regard to faite de l’alinéa 3(1)d). 
paragraph 3(1)(d), by the same person. 


7. (1) For the purposes of this Act, a40 7. (1) Pour l’application de la présente loi, 30 Actionnaire 

person is a shareholder of a body corporate est actionnaire d'une personne morale toute 

when, according to the securities register of personne qui, selon le registre des valeurs 

the body corporate, the person is the owner mobiliéres de celle-ci, est propriétaire d’une 

of one or more shares of the body corporate ou de plusieurs actions ou qui a le droit 

or is entitled to be entered in the securities 45 d’étre inscrite dans ce registre, ou un autre 35 

register or like record of the body corporate document semblable de la personne morale, a 

as the owner of the share or shares. titre de propriétaire de ces actions. 
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Holder of a 
share 


Significant 
interest 


Increasing 
significant 
interest 


Acting in 
concert 


Insurance Companies 


(2) A reference in this Act to the holding 
of a share by or in the name of any person is 
4 reference to the fact that the person is 
registered or is entitled to be registered in the 
securities register or like record of the body 5 
corporate as the holder of that share. 


8. (1) A person has a significant interest 
in a class of shares of a company where the 
aggregate of 

(a) any shares of that class beneficially 10 

owned by the person, and 

(b) any shares of that class beneficially 

owned by entities controlled by the person 
exceeds 10 per cent of all of the outstanding 
shares of that class of shares of the company. 15 


(2) A person who has a significant interest 
in a class of shares of a company increases 
that significant interest in the class of shares 
where the person or any entity controlled by 
the person 20 
(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of that class, or 
(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns shares of that class, 
in such number as to increase the percentage 25 
of shares of that class that are beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 


9. (1) For the purposes of Part VII and 
subsection 519(4), where two or more per- 30 
sons have agreed, pursuant to any agree- 
ment, commitment or understanding, wheth- 
er formal or informal, verbal or written, to 
act jointly or in concert in respect of 

(a) shares of a company that they benefi- 35 

cially own, 

(b) shares or ownership interests that they 

beneficially own of any entity that benefi- 

cially owns shares of a company, or 

(c) shares or ownership interests that they 40 

beneficially own of any entity that controls 

any entity that beneficially owns shares of 

a company, 
those persons shall be deemed to be a single 
person who is acquiring beneficial ownership 45 
of the aggregate number of shares of the 


40 Eviz. Il 


Détenteurs 


(2) Dans la présente loi, la mention qu'une eter 
d’actions 


action est détenue par une personne ou en 
son nom signifie que cette personne est ins- 
crite ou a le droit d’étre inscrite a titre 
d’actionnaire dans le registre des valeurs 5 
mobiliéres ou tout autre document semblable 
de la personne morale. 


Intérét 


8. (1) Une personne a un intérét substan- 
substantiel 


tiel dans une catégorie d’actions d’une société 
quand elle-méme et les entités qu'elle con- 10 
trole détiennent la propriété effective de plus 
de dix pour cent de l’ensemble des actions en 
circulation de cette categorie. 


Augmentation 
15 de l'intérét 
~ substantiel 


(2) La personne qui a un intérét substan- 
tiel dans une catégorie d’actions d’une société 
augmente cet intérét quand le pourcentage 
de telles actions dont elle-méme et les entités 
qu'elle contrdle détiennent la propriéte effec- 
tive augmente du fait de l’acquisition par 
elle-méme ou toute entité qu’elle contréle: 20 

a) soit d’actions de cette catégorie a titre 

de véritable proprictaire; 

b) soit du contréle d’une entité qui détient 

d titre de véritable propriétaire des actions 

de cette catégorie. 23 


Action 
concertée 


9. (1) Pour l’application de la partie VII 
et du paragraphe 519(4), sont réputées étre 
une seule personne qui acquiert a titre de 
véritable propriétaire le nombre total des 
actions d’une société ou des actions ou titres 30 
de participation d’une entité dont elles ont la 
propriété effective les personnes qui, en vertu 
dune entente, d’un accord ou d’un engage- 
ment — formel ou informel, oral ou écrit — 
conviennent d’agir ensemble ou de concert a a5 
Végard : 

a) soit d’actions de la société dont elles 

sont les véritables propriétaires; 

bh) soit d’actions ou de titres de participa- 

tion — dans le cas de l’entité qui détient la 40 

propriété effective d’actions de la société 

_— dont elles sont les véritables propriétai- 

res; 
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company or shares or ownership interests of 
the entity that are beneficially owned by 
them. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), any agreement, commitment or 5 
understanding by or between two or more 
persons who beneficially own shares of a 
company or shares or ownership interests of 
any entity referred to in paragraph (1)(4) or 
(c), 

(a) whereby any of them or their 

nominees may veto any proposal put 

before the board of directors of the com- 
pany, or 

(b) pursuant to which no proposal put 15 

before the board of directors of the com- 

pany may be approved except with the 

consent of any of them or their nominees, 
shall be deemed to be an agreement, commit- 
ment or understanding referred to in subsec- 20 
tion (1). 


10 


(3) For the purposes of this section, per- 
sons shall be presumed not to have agreed to 
act jointly or in concert solely by reason of 
the fact that 

(a) one is the proxyholder of one or more 

of the others in respect of shares or owner- 

ship interests referred to in subsection (1); 

or 

(b) they vote the voting rights attached to 30 

shares or ownership interests referred to in 

subsection (1) in the same manner. 


20 


(4) Where in the opinion of the Superin- 
tendent it is reasonable to conclude that an 
agreement, commitment or understanding 35 
referred to in subsections (1) and (2) exists 
by or among two or more persons, the Super- 
intendent may designate those persons as 
persons who have agreed to act jointly or in 
concert. 


40 


10. (1) A person has a substantial invest- 
ment in a body corporate where 

(a) the voting rights attached to the 

aggregate of any voting shares of the body 

corporate beneficially owned by the person 45 

and by any entities controlled by the 


c) soit d’actions ou de titres de participa- 
tion — dans le cas d’une entité qui con- 
trdle une entité qui détient la propriété 
effective d’actions de la société — dont 
elles sont les véritables propriétaires. 5 


(2) Sans que soit limitée la portée générale = Idem 
du paragraphe (1), est réputé étre un accord, 
une entente ou un engagement au sens de ce 
paragraphe tout accord, entente ou engage- 
ment permettant a chacune des personnes 
qui sont les véritables propriétaires d’actions 
d’une société ou d’actions ou titres de partici- 
pation de l’entité visée aux alinéas (1)b) ou 
c) 
a) soit d’opposer — personnellement ou 
par délegué — son veto a une proposition 
soumise au conseil d’administration de la 
société; 
b) soit d’empécher l’approbation de toute 
proposition soumise au conseil d’adminis- 20 
tration de la société en l’absence de son 
consentement ou de celui de son délégué. 


(3) Pour l’application du présent article, Exceptions 


les personnes sont présumées ne pas s’étre 
entendues pour agir ensemble ou de concert 25 
uniquement du fait : 
a) qu'une est le fondé de pouvoir d’une ou 
de plusieurs autres de ces personnes a 
légard des actions ou titres de participa- 
tion visés au paragraphe (1); 
b) qu’elles exercent les droits de vote atta- 
ches aux actions ou titres de participation 
visés au paragraphe (1) de la méme fagon. 


30 


(4) Si, 4 son avis, il est raisonnable de  Désignation 
conclure a l’existence d’une entente, d’un 35 

accord ou d’un engagement au sens des para- 

graphes (1) ou (2), le surintendant peut déci- 

der que les personnes en cause se sont enten- 

dues pour agir ensemble ou de concert. 


10. (1) Une personne a un intérét de 4( Interét de 
groupe financier dans une personne morale — Faaneier dans 
quand elle-méme et les entités qu’elle con- une personne 
trdle détiennent la propriété effective : soa 

a) soit d’un nombre total d’actions com- 

portant plus de dix pour cent des droits de 45 
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Increasing 
substantial 
investment in 
body corporate 


Idem 


Insurance Companies 


person exceed 10 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 
voting shares of the body corporate; or 


(b) the aggregate of any shares of the 
body corporate beneficially owned by the 5 
person and by any entities controlled by 
the person represents ownership of greater 
than 25 per cent of the shareholders’ 
equity of the body corporate. 


(2) A person who has a substantial invest- 10 
ment in a body corporate pursuant to para- 
graph (1)(a) increases that substantial 
investment when the person or any entity 
controlled by the person 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional voting shares of the body corporate 
in such number as to increase the percent- 
age of voting rights attached to the aggre- 
gate of the voting shares of the body cor- 
porate beneficially owned by the person 20 
and by any entities controlled by the 
person; or 

(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns any voting shares of the 
body corporate in such number as to25 
increase the percentage of voting rights 
attached to the aggregate of the voting 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 


— 


5 


30 


(3) A person who has a substantial invest- 
ment in a body corporate pursuant to para- 
graph (1)(6) increases that substantial 
investment when the person or any entity 
controlled by the person 35 

(a) acquires beneficial ownership of addi- 

tional shares of the body corporate in such 

number as to increase the percentage of 
the shareholders’ equity of the body corpo- 

rate represented by the aggregate of the 40 

shares of the body corporate beneficially 

owned by the person and by any entities 
controlled by the person; or 

(b) acquires control of any entity that 

beneficially owns any shares of the body 45 

corporate in such number as to increase 

the percentage of the shareholders’ equity 
of the body corporate represented by the 
aggregate of the shares of the body corpo- 


40 Exiz. II 


vote attachés a l’ensemble des actions en 
circulation de celle-ci; 

b) soit d'un nombre total d’actions repré- 
sentant plus de vingt-cing pour cent de 
Vavoir des actionnaires de celle-ci. 3) 


Augmentation 


(2) La personne qui détient le type d’inté- mer 
de l’intérét de 


rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)a) 

l’augmente quand elle-méme ou toute entité 

quelle contrdéle : 
a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 
des droits de vote attachés a l‘ensemble des 
actions qu’elles détiennent a titre de véri- 
table propriétaire; 
b) soit acquiert le contréle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 
nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage des droits de 
vote attachés a 
qu’elles détiennent a titre de véritable 
proprictaire. 


(3) La personne qui détient le type d’inté- 
rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)b) 


groupe 
financier — 
personne 
morale 


15 


ensemble des actions 20 


Idem 


l’augmente quand elle-méme ou toute entité 25 


quelle contrdle : 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 
de l’avoir des actionnaires que représente 30 
le total des actions de celle-ci qu’elles 
détiennent a titre de véritable propriétaire; 

b) soit acquiert le contrdle d'une entité qui 
détient a titre de veritable propriétaire un 
nombre d’actions de la personne morale 35 
qui augmente le pourcentage de l’avoir des 
actionnaires que représente le total des 
actions de celle-ci qu’elles détiennent a 
titre de véritable propriétaire. 
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New substan- 
tial investment 


Substantial 
investment in 
unincorporated 
entity 


Sociétés d’ assurances 


rate beneficially owned by the person and 
by any entities controlled by the person. 


(4) For greater certainty, 
(a) where a person has a_ substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(a) and the person, or any 
entity controlled by the person, 
(i) purchases or otherwise acquires 
beneficial ownership of shares of the 
body corporate, or 


(ii) acquires control of any entity that 
beneficially owns shares of the body 
corporate, 

in such number as to cause the sharehold- 


ers’ equity of the body corporate repre- 15 
sented by the aggregate of the shares of 


the body corporate beneficially owned by 
the person and by any entities controlled 
by the person to exceed 25 per cent of the 


shareholders’ equity of the body corporate, 20 


or 


(b) where a person has a_ substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(b) and the person or any 
entity controlled by the person 


(i) purchases or otherwise acquires 


beneficial ownership of voting shares of 


the body corporate, or 
(ii) acquires control of any entity that 


beneficially owns voting shares of the 30 


body corporate, 
in such number as to cause the voting 
rights attached to the aggregate of the 
voting shares beneficially owned by the 


person and by any entities controlled by 35 


the person to exceed 10 per cent of the 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the company, 

the acquisition is deemed to cause the person 


10 


23 


(4) Il est entendu que les acquisitions sui- 

vantes sont réputées augmenter l’intérét de 

5 groupe financier d'une personne dans une 
personne morale : 


a) dans le cas ot la personne a un intérét 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de I’alinéa (1)a), Pacquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 
qu’elle contréle, soit d’un nombre d’actions 
de la personne morale 4 titre de véritable 
propriétaire, soit du contréle d’une entité 
détenant a ce titre de telles actions, qui 
augmente l’avoir des actionnaires que 
représente l’ensemble de ces actions déte- 
nues a titre de véritable proprietaire par 
cette personne et les entités qu’elle con- 
trdle, A plus de vingt-cing pour cent de 
Yavoir des actionnaires de la personne 
morale; 


b) dans le cas ot la personne a un intérét 20 


de groupe financier dans la_ personne 
morale en vertu de l’alinéa (1)5), Pacquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 
qu’elle contréle, soit d'un nombre d’actions 


avec droit de vote de la personne morale a 25 


titre de véritable propriétaire, soit du con- 
trole d’une entité détenant a ce titre de 
telles actions, qui augmente les droits de 
vote attachés 4 l’ensemble de ces actions 


détenues en propriété effective par cette 30 


personne et les entités qu’elle contrdle, a 
plus de dix pour cent des droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions en circu- 
lation de la personne morale. 


to increase a substantial investment in the 40 


body corporate. 


(5) A person has a substantial investment 
in an unincorporated entity where the aggre- 
gate of any ownership interests, however des- 


15 


Nouvel intérét 
de groupe 


financier 


(5) Une personne a un intérét de groupe 35 Interet de 


financier dans une entité non constituée en 
personne morale quand elle-méme et les enti- 


ignated, into which the entity is divided,45tés qu’elle contrdle détiennent la propriéte 


beneficially owned by the person and by any 
entities controlled by the person exceeds 25 
per cent of all of the ownership interests into 
which the entity is divided. 


effective de plus de vingt-cing pour cent de 


l’ensemble des titres de participation de cette 40 


entité, quelle qu’en soit la désignation. 


groupe 
financier dans 
une entité non 
constituée en 
personne 
morale 
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Increasing 
substantial 
investment in 
unincorporated 
entities 


Distribution to 
the public 


Exemption 


Securities 
deemed part of 
distribution 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


(6) A person who has a substantial invest- (6) La personne qui détient un intérét de ag Hla 
. . . . . . Coie. . t t 
ment in an unincorporated entity increases groupe financier dans une entite non consti- ete 


that substantial investment when the person tuée en personne morale l’augmente quand financier dans 
une entite non 


or any entity controlled by the person elle-méme ou toute entité qu’elle contrdle : Richie en 

(a) acquires beneficial ownership of addi- 5 a) soit acquiert a titre de véritable pro- Sh ace 

tional ownership interests in the unincor- priétaire un nombre de titres de participa- ash 

porated entity in such number as to tion de l’entité qui augmente le pourcen- 

increase the percentage of ownership inter- tage des titres de participation de celle-ci 

ests in the unincorporated entity benefi- qu’elles détiennent a titre de véritable 

cially owned by the person and by any10__ propriétaire; 10 

entities controlled by the person; or b) soit acquiert le contrdéle d'une autre 

(b) acquires control of any entity that entité détenant a titre de véritable proprié€- 

beneficially owns ownership interests in taire un nombre de titres de participation 

the unincorporated entity in such number de la premiére qui augmente le pourcen- 

as to increase the percentage of ownership15 tage des titres de participation de celle-ci 15 

interests beneficially owned by the person qu’elles détiennent a titre de véritable 

and by any entities controlled by the propriétaire. 

person. 

11. (1) Subject to subsection (2), for the 11. (1) Sous réserve du paragraphe (2), — Souscription 
purposes of this Act, a security of a body20pour l’application de la présente loi, les ee 
corporate valeurs mobiliéres d’une personne morale 20 


(a) is part of a distribution to the public font l'objet d’une souscription publique lors- 
where, in respect of the security, there has qu'il a été déposé a leur gard, aux termes 
been a filing of a prospectus, statement of d'une loi fédérale, provinciale ou étrangére, 
material facts, registration statement, 25 un document tel qu’un prospectus, un expose 
securities exchange take-over bid circular des faits importants, une déclaration d’enre- 25 
or similar document under the laws of  gistrement ou une circulaire d’offre publique 
Canada, a province or a jurisdiction out- d’achat; elles sont de méme réputées en avoir 
side Canada: or fait objet lorsqu’elles ont déja été Emises et 
g que le dépot d’un ou de plusieurs de ces 
documents serait requis aux termes d’une 30 
telle loi si ’@mission était en cours. 


(b) is deemed to be part of a distribution 3 
to the public where the security has been 
issued and a filing referred to in paragraph 
(a) would be required if the security were 
being issued currently. 


(2) On application therefor by a company,35 (2) Le surintendant peut, a la demande — Exemption 
the Superintendent may determine that a d'une société, décider que certaines de ses 


security of the company is not or was not valeurs mobiliéres ne font pas — ou n’ont 
part of a distribution to the public if the pas fait — l’objet d’une souscription publi- 35 
Superintendent is satisfied that the determi- que s‘il est convaincu que cela ne causera 
nation would not prejudice any security 40 aucun préjudice aux détenteurs des titres de 
holder of the company. la société en question. 

(3) For the purposes of this Act, securities (3) Pour l’application de la présente loi, _ Presomption de 
of a company sont réputés émis par voie de souscription 40 Miblique 

(a) issued on the conversion of other publique les titres d’une société émis lors de 

securities, or 45 la conversion ou en échange de valeurs ayant 

fait elles-mémes l'objet d’une souscription 


(b) issued in exchange for other securities 


are deemed to be securities that are part of a 
distribution to the public if those other 


publique. 
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Class of 
insurance 


Reference to 
particular class 


Property 


Personal 
injuries and 


death 


Idem 


Life annuities 


Amendment 


Application of 
Act 


Idem 


Sociétés d’assurances 


securities were part of a distribution to the 
public. 


12. (1) A class of insurance is a class set 
out in the schedule. 


(2) A reference in this Act to a particular 5 
class of insurance is a reference to the insur- 
ance of risks falling within that particular 
class determined in accordance with subsec- 
tions (3) to (6) and the schedule. 


(3) A class of insurance that includes in- 10 
surance against the loss of, or damage to, 
property includes insurance against loss of 
use, occupancy, rents and profits resulting 


from that loss or damage. 


(4) Unless specifically mentioned in the 15 
schedule, no class of insurance includes in- 
surance against liability arising out of bodily 
injury to, or the death of, a natural person or 
the loss of, or damage to, property. 


(5) A class of insurance that includes in- 20 
surance against liability arising out of bodily 
injury to, or the death of, a natural person or 
the loss of, or damage to, property includes 
insurance against loss, damage or expenses 
incident to a claim giving rise to that 25 
liability. 

(6) The class of life insurance includes the 
issuance of any annuity where the liability 
thereon is contingent on the death of a 
person. 


30 


(7) The Governor in Council may, by 
order, amend subsections (3) to (5) and the 
schedule. 


Application 


13. (1) This Act applies to every body 
corporate 
(a) that is incorporated or continued as a 
company under this Act, or 
(b) to which Parts I to IV, VI and VII of 
the Canadian and British Insurance Com- 
panies Act applied immediately before the 40 
coming into force of this section 
and that is not discontinued under this Act. 


a2 


(2) This Part and Parts II to IV, sections 
254 to 259 and Parts XII and XV to XVII 


apply to every body corporate 45 


17 


Branches 


12. (1) Les branches d’assurance sont éta- : 
d’assurance 


blies a l’annexe. 


Mention d’une 


(2) Dans la présente loi, la mention d’une e 
branche donnée 


branche d’assurance donnée s’entend de la 
garantie des risques correspondants détermi- =) 
nés conformément aux paragraphes (3) a (6) 

et a annexe. 


(3) La branche d’assurance contre les Biens 


pertes ou dommages matériels couvre égale- 
ment les pertes d’usage, d’occupation, de 10 
loyers et de bénéfices en résultant. 


Assurance de 


(4) Sauf mention expresse a l’annexe, l’as- de 
responsabilité 


surance de responsabilité pour soit blessures 
corporelles ou décés, soit perte ou dommage 
matériel, est exclue. 


15 


(5) L’inclusion dans une branche de l’assu- Idem 


rance de responsabilité vis¢e au paragraphe 
(4) confére l’assurance contre tous domma- 
ges ou frais liés au sinistre générateur de la 
responsabilité dont doit répondre l’assureur. 20 


(6) La branche de l’assurance-vie com- Rentes viageres 


porte le versement d’une rente viagere. 


(7) Le gouverneur en conseil peut, par Modification 
décret, modifier les paragraphes (3) a (5) et 
l’'annexe. 2 
Application 
13. (1) La présente loi s’applique aux per- Champ 


, { gies : : ro ie d’application 
sonnes morales qui soit sont constituees Ou 


prorogées en société sous son régime, soit 
sont régies par les parties I a IV, VI et VII 
de la Loi sur les compagnies d’assurance 30 
canadiennes et britanniques a lYentrée en 
vigueur du present article et ne sont pas 
dissoutes par elle. 


(2) La présente partie, les parties I] a TV, — dem 
les articles 254 4 259, les parties XII et XV 435 


XVII s’appliquent aux personnes morales, 
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Conflicting 
provisions 


Corporate 
powers 


Powers 
restricted 


Business in 
Canada 


Powers outside 
Canada 


No invalidity 


By-law not 
necessary 


Insurance Companies 40 BLiz. Ii 

(a) that is incorporated or continued as a —_ auxquelles elles ne mettent pas fin, qui soit 

society under this Act, or sont constituées ou prorogées en société de 

(b) to which Parts I, III to V and VII of Secours sous le régime de la présente loi, soit 

the Canadian and British Insurance Com- — Sont regies par les parties I, II] a V et VII de 

panies Act applied immediately before the Sla Loi sur les compagnies d’assurance cana- 5 

coming into force of this section diennes et britanniques a Ventrée en vigueur 
and that is not discontinued under this Act. du présent article. 

14. Where there is a conflict or inconsist- 14. Les dispositions de la présente loi Confit 
ency between a provision of this Act and a l’emportent en cas de conflit ou d’incompati- 
provision of the incorporating instrument of 10 bilité avec lacte constitutif d’une société 10 
a former-Act company or former-Act socie- antérieure ou d’une société de secours 
ty, the provision of this Act prevails. antérieure. 

PART II PARTIE II 
STATUS AND POWERS POUVOIRS 

15. (1) A company or society has the 15. (1) La société ou la société de secours ——Powvoirs 
capacity of a natural person and, subject to = — ci-aprés appelées dans la présente partie, 
this Act, the rights, powers and privileges of 15 sauf indication contraire, la « société » — a, 15 
a natural person. sous réserve des autres dispositions de la 

présente loi, la capacité d’une personne 
physique. 

(2) Neither a company nor a society shall (2) La société ne peut exercer ses pouvoirs _ Reserve 
carry on any business or exercise any power ou son activité en violation de la présente loi. 20 
that it is restricted by this Act from carrying 
on or exercising, or exercise any of its powers 20 
in a manner contrary to this Act. 

(3) A company or society may carry on (3) La société peut exercer son activité sur ee 
business throughout Canada. l'ensemble du territoire canadien. ue 

(4) Subject to this Act, a company or (4) Sous réserve de la présente loi, la  Capacite 
society has the capacity to carry on its busi- 25 société jouit de la capacité extra-territoriale oo eee 
ness. conduct its affairs and exercise its — tant pour ses affaires internes que pour 25 
powers in any jurisdiction outside Canada to ses pouvoirs et son activité — dans les limites 
the extent and in the manner that the laws of _ des régles de droit applicables en l’espece. 
that jurisdiction permit. 

16. No act of a company or society,30 16. Les faits de la société, notamment en lies: 
including any transfer of property to or bya __—_matiere de transfert de biens, ne sont pas we 
company or society, is invalid by reason only __ nuls du seul motif qu’ils sont contraires a son 30 
that the act or transfer is contrary to the  acte constitutif ou a la présente loi. 
company’s or society’s incorporating instru- 
ment or this Act. 33 

17. It is not necessary for a company to 17. Il n’est pas nécessaire de prendre un een 

particuliers 


réglement administratif pour conférer un 
pouvoir particulier a la société ou a ses admi- 
nistrateurs, sauf en ce qui touche les sociétés 35 
de secours. 


pass a by-law in order to confer any particu- 
lar power on the company or its directors. 


a 
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No personal 
liability 


Idem 


No constructive 
notice 


Authority of 
directors and 
officers 


Sociétés d’assurances 


18. (1) The shareholders and participating 
policyholders of a company are not, as share- 
holders or policyholders, liable for any liabil- 
ity, act or default of the company except as 
otherwise provided by this Act. 


(2) The members of a society are not, as 
members, liable for any liability, act or 
default of the society except as otherwise 
provided by this Act. 


19. No person is affected by or is deemed 10 


to have notice or knowledge of the contents 
of a document concerning a company or 
society by reason only that the document has 
been filed with the Superintendent or the 


18. (1) Les actionnaires et les souscrip- 
teurs avec participation de la société ne sont 
pas responsables, en tant que tels, des dettes, 
actes ou défauts de la société, sauf dans les 

5 cas prévus par la présente loi. 


(2) Les membres d’une société de secours 
ne sont pas responsables, en tant que tels, des 
dettes, actes ou défauts de celle-ci, sauf dans 
les cas prévus par la présente lol. 


19. Le seul fait qu’un document relatif a 
une société a été déposé auprés du surinten- 
dant ou du ministre, ou qu’il peut €tre con- 
sulté a un bureau de la société, est sans 
conséquence pour quiconque et nimplique 


Minister or is available for inspection at an 15 pas qu’il y a connaissance de sa teneur. 


office of the company or society. 


20. A company or society or a guarantor 
of an obligation of a company or society may 
not assert against a person dealing with the 


20. La société non plus que ses cautions ne 
peut opposer aux personnes qui font affaire 
avec elle ou ses ayants droit — sauf si ces 


company or society or with any person who 20 personnes, en raison de leur poste chez elle 


has acquired rights from the company or 
society that 
(a) the company’s or society's incorporat- 
ing instrument or any by-laws of the com- 


pany or society have not been complied 25 


with, 

(b) the persons named as directors of the 
company or society in the most recent 
return sent to the Superintendent under 


section 550 or 668 are not the directors of 30 


the company or society, 

(c) the place named in the incorporating 
instrument or the by-laws of the company 
or society is not the head office of the 
company or society, 

(d) a person held out by the company or 
society as a director, an officer or a repre- 
sentative of the company or society has not 
been duly appointed or has no authority to 


exercise the powers and perform the duties 40 


that are customary in the business of the 
company or society or usual for any such 
director, officer or representative, or 

(e) a document issued by any director, 


35 


ou de leurs relations avec elle, connaissaient 
ou auraient di connaitre la situation réelle 
— les prétentions suivantes : 
a) il y a eu manquement a son acte consti- 
tutif ou a ses réglements administratifs; 
b) les personnes qui figurent comme 
administrateurs de la société dans le der- 
nier état envoyé au surintendant aux 
termes des articles 550 ou 668 ne sont pas 
ses administrateurs; 
c) son siége ne se trouve pas au lieu indi- 
qué dans son acte constitutif ou ses regle- 
ments administratifs; 
d) une personne quelle a_ présentée 
comme l’un de ses administrateurs, diri- 
geants Ou mandataires n’a pas été régulié- 
rement nommée ou n’est pas habilitée a 
exercer les attributions qui découlent nor- 
malement soit du poste, soit de son 
activité; 
e) un document émanant réguli¢rement 
d'un tel administrateur, dirigeant ou man- 
dataire n’est ni valable ni authentique. 


officer or representative of the company or 45 


society with actual or usual authority to 
issue the document is not valid or not 
genuine, 
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20 


25 


30 


35 


40 
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Absence de 
responsabilité 
personnelle 


Idem : sociétés 
de secours 


Absence de 
présomption de 
connaissance 


Irrecevabilité 
de certaines 
prétentions 
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Duration of 
business 


Parliament 
deemed to sit 


Incorporation 
of company or 
society 


Restrictions on 
incorporation 


Insurance Companies 


except where the person has or ought to have 
by virtue of the person’s position with or 
relationship to the company or society knowl- 
edge to that effect. 


21. (1) Unless the rights of a company or 
society are terminated pursuant to this Act, 
the right of a company or society to carry on 
its business is limited in the following 
manner, namely, 


(a) if Parliament sits on at least twenty | 


days during the month of March in the 
year that is five years after the year in 
which this section comes into force, neither 
a company nor a society shall carry on its 
business after March 31 of that year; and 

(b) if Parliament does not sit on at least 
twenty days during the month of March in 
the year that is five years after the year in 
which this section comes into force, neither 


40 Eviz. Il 


Durée des 


5 21. (1) Sauf dans les cas d’interruption Irée | 
operations 


prévus par la présente loi, le droit de la 
société d’exercer son activité prend fin soit le 
31 mars de l’année postérieure de cing ans a 
celle de l’entrée en vigueur du présent article 5 
Osi le Parlement siége au moins vingt jours 
durant le mois de mars de cette année, soit, si 
tel n’est pas le cas, le soixantiéme jour de 
séance du Parlement suivant cette date. 


15 


a company nor a society shall carry on its 20 


business after the sixtieth sitting day of 
Parliament next following March 31 of 
that year. 


(2) For the purposes of this section, Parlia- 


(2) Pour l’application du présent article, le 10 Présomption 


ment is deemed to sit on each day that either 25 Parlement est réputé siéger les jours ou siége 


House of Parliament sits. 


PART III 


INCORPORATION, CONTINUANCE 
AND DISCONTINUANCE 


Formalities of Incorporation 


22. On the application of one or more 
persons made in accordance with this Act, 
the Minister may, subject to this Part, issue 


lune ou l’autre de ses chambres. 


PARTIE III 


CONSTITUTION, PROROGATION ET 
CESSATION 


Formalités constitutives 


22. Sous réserve des autres dispositions de — Constitution 


la présente partie, le ministre peut deélivrer 
aux personnes qui lui en font la demande des LS 


letters patent incorporating a company or 30 lettres patentes pour la constitution dune 


society. 


23. (1) Letters patent incorporating a 
company or society may not be issued if the 
application therefor is made by or on behalf 
of 

(a) Her Majesty in right of Canada or in 

right of a province, an agency of Her 

Majesty in either of those rights, or an 


société ou d’une société de secours — Ci- 
aprés appelées dans la présente partie, sauf 
aux articles 32 4 38 et autre indication con- 
traire, la « société ». 


20 


23. (1) Est obligatoirement rejetée toute Restrictions 


demande de constitution par lettres patentes 
lorsqu’elle est présentée par ou pour, selon le 


Sorcace 


a) Sa Majesté du chef du Canada ou 25 
d’une province, un de ses organismes ou 
une entité contrdlée par elle; 
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Fraternal 
benefit societies 


National 
treatment 


Part XII of the 
Bank Act 


Application for 
incorporation 


Publishing 
notice of intent 


Sociétés d’assurances 


entity controlled by Her Majesty in either 
of those rights; 

(b) the government of a foreign country or 
any political subdivision thereof; 

(c) an agency of the government of a for- 
eign country or any political subdivision 
thereof; or 

(d) an entity, other than a foreign institu- 
tion or any subsidiary of a foreign institu- 


tion, that is controlled by the government 10 


of a foreign country or any political sub- 
division thereof. 


(2) Letters patent incorporating a society 
may not be issued if the society is to operate 


b) le gouvernement d’un pays étranger ou 
d'une de ses subdivisions politiques; 

c) un organisme du gouvernement d’un 
pays étranger ou d’une de ses subdivisions 
politiques; 

d) une entité contrdélee par le gouverne- 
ment d’un pays étranger ou d’une de ses 
subdivisions politiques, a l'exception d’une 
institution étrangére ou d’une filiale d’une 
telle institution. 


(2) Il ne peut y avoir de délivrance de 
lettres patentes dans le cas ot la société de 


for profit or as a commercial enterprise or its 1S secours ainsi constituée fonctionnerait dans 


property is not to be under the control of 
persons periodically elected by members of 
the society or is not to be held in the name of 
the society. 


un but lucratif ou comme une entreprise 
commerciale ou ses biens ne seraient pas 
contrélés par des personnes élues périodique- 
ment par les membres de la société ni déte- 
nus au nom de celle-ci. 


24. (1) Where a proposed company would 20 24. (1) Il ne peut y avoir délivrance de 


be a subsidiary of a foreign institution that is 
engaged in the insurance business, letters 
patent to incorporate the company may not 
be issued unless the Minister is satisfied that 


lettres patentes dans le cas ot la société, 
autre qu’une société de secours, ainsi consti- 
tuée serait la filiale d’une institution étran- 
gére qui exploite une entreprise d’assurance, 


(a) the company will be capable of 25 sauf si le ministre est convaincu que : 
a) dune part, la société sera bénéfique 25 


making a contribution to the financial 
system in Canada; and 

(b) treatment as favourable for companies 
to which this Act applies exists or will be 


provided in the jurisdiction in which the 30 


foreign institution principally carries on 
business, either directly or through a 
subsidiary. 


(2) Nothing in subsection (1) affects the 
operation of Part XII of the Bank Act. 


25. (1) An application for letters patent to 
incorporate a company or society setting out 
the names of the first directors of the com- 
pany or society shall be filed with the Super- 


pour le systéme financier canadien; 

b) d’autre part, le pays étranger ou l’insti- 
tution étrangére exerce principalement son 
activité, directement ou par l’intermédiaire 


24 


10 


Société de 
secours 


Traitement 


20 national 


d'une filiale, accorde ou accordera un trai- 30 


tement aussi favorable aux sociétés régies 
par la présente loi. 


(2) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet 


35 de porter atteinte a l’application de la partie 


XII de la Loi sur les banques. 


25. (1) La demande de lettres patentes, 
qui doit indiquer les noms des premiers 
administrateurs de la société, est déposée au 
bureau du surintendant avec les autres ren- 


Partie XII de la 
Loi sur les 
banques 


35 


Demande 


intendent, together with such other informa- 40 seignements, documents ou pices justificati- 40 


tion, material and evidence as_ the 


Superintendent may require. 
(2) Before filing an application referred to 
in subsection (1), the applicant or one of the 


applicants, as the case may be, shall, at least 45 quatre 


once a week for a period of four consecutive 


ves que celui-ci peut exiger. 


(2) Préalablement au dépét de sa demande 
et au moins une fois par semaine pendant 
l’intéressé 


semaines consécutives, 


Publicité 


publie, en la forme que le surintendant45 
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i) 
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Objections to 
incorporation 


Minister to be 
informed 


Inquiry into 
objection and 
report 


Report to be 
made available 


Rules governing 
proceedings 


Factors to be 
considered by 
Minister 


Insurance Companies 


weeks, publish, in a form satisfactory to the 
Superintendent, a notice of intention to make 
the application in the Canada Gazette and in 
a newspaper in general circulation at or near 
the place where the head office of the com- 
pany or society is to be situated. 


26. (1) Any person who objects to the 
proposed incorporation of a company or 
society may, within thirty days after the date 


estime satisfaisante, un avis de son intention 
dans la Gazette du Canada et dans un jour- 
nal a grand tirage paraissant au lieu prévu 
pour le siége de la société ou dans les 


5 environs. 


26. (1) Toute personne qui s oppose au 
projet de constitution peut, dans les trente 
jours suivant la derniére publication de l’avis 


of the last publication under subsection 25(2) 10 d’intention, notifier par écrit son opposition 


in respect of the proposed company or socie- 
ty, submit the objection in writing to the 
Superintendent. 


(2) On receipt of an objection under sub- 
section (1), the Superintendent shall inform 
the Minister of the objection. 


(3) On receipt of an objection under sub- 
section (1), and if the application for the 
issuance of the letters patent to which the 


au surintendant. 


(2) Dés réception, le surintendant porte a 


15 la connaissance du ministre l’opposition. 


(3) Dés réception également et a condition 
qu'il ait aussi regu la demande de lettres 
patentes, le surintendant, s’il est convaincu 


objection relates has been received, the Su-20que cela est nécessaire et dans lintérét 


perintendent shall, if satisfied that it is neces- 
sary and in the public interest to do so, hold 
or cause to be held a public inquiry into the 
objection as it relates to the application and, 


on completion of the inquiry, the Superin- 25 


tendent shall report the findings of the inqui- 
ry to the Minister. 


(4) Within thirty days after receiving a 
report under subsection (3), the Minister 


public, fait procéder 4 une enquéte publique 
sur opposition dont il] communique ensuite 
les conclusions au ministre. 


40 Eviz. Il 


Avis d’opposi- 
tion 


10 


Information du 
ministre 


Enquéte et 
rapport 


Ns 


(4) Le ministre rend public le rapport du 20 Publicite du 


surintendant dans les trente jours de sa 


shall make the report available to the public. 30 réception. 


(5) Subject to the approval of the Gover- 
nor in Council, the Superintendent may 
make rules governing the proceedings at 
public inquiries held under this section. 


(5) Sous réserve de l’agrément du gouver- 
neur en conseil, le surintendant peut établir 


rapport 


Procédure 
d’enquéte 


des régles concernant la procédure a suivre 25 


pour les enquétes publiques prévues au pré- 
sent article. 


27. Before issuing letters patent to incor-35 27. Avant de délivrer des lettres patentes, 


porate a company or society, the Minister 
shall take into account all matters that the 
Minister considers relevant to the application 
and, without limiting the generality of the 


foregoing, the Minister shall have particular 40 


regard to 
(a) the nature and sufficiency of the 
financial resources of the applicant or 
applicants as a source of continuing finan- 
cial support for the company or society; 
(b) the soundness and feasibility of plans 
of the applicant or applicants for the 


le ministre prend en compte tous les facteurs 
qu’il estime se rapporter a la demande, 
notamment en ce qui touche les questions 
suivantes : 
a) la nature et l’importance des moyens 
financiers du ou des demandeurs, et dans 
quelle mesure elles permettent d’assurer 
un soutien financier continu de la société; 
b) le sérieux et la faisabilite de leurs plans 
pour la conduite et l’expansion futures de 
l'activité de la société; 


Facteurs a 
prendre en 
compte 


30 
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Contents of 
letters patent 


Fraternal 
benefit societies 


Provisions in 
letters patent 


Terms and 
conditions 


Notice of issue 
of letters patent 


Sociétés d’assurances 


future conduct and development of the 
business of the company or society: 

(c) the business record and experience of 
the applicant or applicants; 

(d) whether the company or society will 
be operated responsibly by persons who 
are fit as to the character, competence and 
experience suitable for involvement in the 
operation of a financial institution; and 

(e) the best interests of the financial 10 
system in Canada. 


Nn 


28. (1) There shall be set out in the letters 
patent incorporating a company or society 

(a) the name of the company or society: 

(b) the place in Canada where the head 15 

office of the company or society is to be 

situated; 

(c) the date that the company or society 

came, or is to come, into existence; and 

(d) in the case of letters patent incor- 20 

porating a company, whether the company 

is to be a mutual company. 


(2) In addition to the information required 
to be included under subsection (1), there 
shall be set out in the letters patent of a25 
society 
(a) the criteria for membership in the 
society; 
(b) the manner in which the capital of the 
society is to be acquired; and 
(c) the disposition to be made of the prop- 
erty of the society on liquidation. 


30 


(3) The Minister may set out in the letters 
patent incorporating a company or society 
any provision not contrary to this Act that 35 
the Minister considers advisable in order to 
take into account the particular circum- 
stances of the proposed company or society. 


(4) The Minister may impose such terms 


c) leur expérience et leur dossier profes- 
sionnels; 

d) la personnalité, la compétence et |’ex- 
périence des personnes devant exploiter la 
société, afin de déterminer si elles sont 5 
aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére et a exploiter la 
société de maniére responsable; 

e) lintérét du systéme financier canadien. 


28. (1) Les lettres patentes d’une société ] 0 Teneur 


doivent mentionner les éléments d’informa- 
tion suivants : 


a) \a dénomination sociale; 
b) le lieu du siége au Canada; 
c) la date de la constitution; 


d) Vindication que la société est une 
société mutuelle, le cas échéant. 


IS 


Société de 
secours 


(2) Outre les éléments d’information 
exigés en vertu du paragraphe (1), les lettres 
patentes constituant une société de secours 20 
doivent mentionner : 


a) les critéres d’adhésion des membres; 

b) la provenance du capital; 

c) la destination des biens de la société en 
cas de dissolution. 


Hae) 


Dispositions 


(3) Les lettres patentes peuvent contenir Ositi 
particuliéres 


toute disposition conforme a la présente loi 
que le ministre estime indiquée pour tenir 
compte de la situation particuli¢re a la 


and conditions in respect of the issuance of 40 vrance des lettres patentes de la société aux 


letters patent incorporating a company or 
society as the Minister considers necessary or 
appropriate. 


29. The Superintendent shall cause to be 
published in the Canada Gazette a notice of 45 
the issuance of letters patent incorporating a 
company or society. 


société projetée. 30 
(4) Le ministre peut assujettir la déli- Conditions 
conditions qu’il estime indiquées. 
29. Le surintendant fait publier les avis de = Avis de 
délivrance 


délivrance de lettres patentes dans la Gazette 35 
du Canada. 
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First directors 


Effect of letters 
patent 


Federal 
corporations 


Other 
corporations 


Application for 
continuance 


Special 
resolution 
approval 


Copy of special 
resolution 


Power to issue 
letters patent 


Issue of letters 
patent 


Effect of letters 
patent 


Insurance Companies 


30. Les premiers administrateurs d’une 
société sont ceux dont les noms figurent dans 
la demande de lettres patentes. 


30. The first directors of a company or 
society are the directors named in the 
application for letters patent to incorporate 
the company or society. 


5 31. La société est constituée a la date 
indiquée dans ses lettres patentes. 


31. A company or society comes into 
existence on the date provided therefor in its 
letters patent. 


Continuance Prorogation 


32. (1) A body corporate incorporated 32. (1) Les personnes morales constituées 
under the Canada Business Corporations aux termes de la Loi sur les sociétés par 
Act or any other Act of Parliament may 1Qactions ou d'une autre loi fédérale peuvent 
apply to the Minister for letters patent con- demander au ministre des lettres patentes de 
tinuing the body corporate as a company 
under this Act. 


(2) A body corporate incorporated other- (2) Les personnes morales non constituées 
wise than by or under an Act of Parliament 15 sous le régime d'une loi fédérale peuvent, si 
may, if so authorized by the laws of the _ les régles de droit en vigueur sur le territoire 
jurisdiction where it is incorporated, apply to de leur constitution les y autorisent, deman- 
the Minister for letters patent continuing the der au ministre des lettres patentes de proro- 
body corporate as a company under this Act. —_gation sous le régime de la présente loi. 


33. (1) Where a body corporate applies20 33. (1) La demande de prorogation est, 
for letters patent under subsection 32(1) or dans les deux cas, assujettie aux articles 23 a 
(2), sections 23 to 27 apply in respect of the 27, avec les adaptations nécessaires. 
application, with such modifications as the 
circumstances require. 


(2) Where a body corporate applies for 25 
letters patent under subsection 32(1) or (2), 
the application must be duly authorized by a 
special resolution. 


auparavant diment autorisée par résolution 
extraordinaire. 


(3) A copy of the special resolution (3) Une copie de la résolution extraordi- 
referred to in subsection (2) shall be filed 30 naire doit étre jointe a la demande. 
with the application. 


34. (1) On the application of a body cor- 
porate under subsection 32(1) or (2), the autres dispositions de la présente partie, déli- 
Minister may, subject to this Part, issue let- _ vrer des lettres patentes prorogeant comme 
ters patent continuing the body corporate as 35 société sous le régime de la présente loi la 
a company under this Act. personne morale qui lui en fait la demande 

aux termes de l’article 32. 


(2) L’article 28 s’applique, avec les adap- 
tations nécessaires, lors de la délivrance de 
lettres patentes de prorogation. 


(2) Where letters patent are issued to a 
body corporate under subsection (1), section 
28 applies in respect of the issue of the letters 
patent, with such modifications as the cir- 40 
cumstances require. 


35. A la date indiquée dans les lettres 
patentes de prorogation : 


35. On the day set out in the letters patent 
continuing a body corporate as a company 
under subsection 34(1), 


prorogation sous le régime de la présente loi. 10 


——\ 


(2) La demande de prorogation doit étre 20 


34. (1) Le ministre peut, sous réserve des 2 
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Copy of letters 
patent 


Notice of 
issuance of 
letters patent 


Effects of 
continuance 


Sociétés d’assurances 


(a) the body corporate becomes a com- 
pany as if it had been incorporated under 
this Act; and 

(b) the letters patent are deemed to be the 
incorporating instrument of the continued 
company. 


36. (1) Where a body corporate is con- 
tinued as a company under this Part, the 
Superintendent shall forthwith send a copy 
of the letters patent to the appropriate offi- 
cial or public body in the jurisdiction in 
which the body corporate was authorized to 
apply to be continued under this Act. 


(2) The Superintendent shall cause to be 


a) la personne morale devient une société 
comme si elle avait été constituée sous le 
régime de la présente loi; 


b) les lettres patentes sont réputées étre 
l’acte constitutif de la société prorogée. 


36. (1) Aprés toute prorogation accordée 
sous le régime de la présente partie, le surin- 
tendant adresse sans délai copie des lettres 


10 patentes au fonctionnaire ou a l’organisme 


public compétent du ressort dans lequel la 
demande a été autorisée. 


(2) Le surintendant fait publier dans la 


published in the Canada Gazette a notice of 15 Gazette du Canada un avis de délivrance de 


the issuance of letters patent continuing a 
body corporate as a company under this Act. 


37. Where a body corporate is continued 
as a company under this Part, 


lettres patentes de prorogation. 


37. Les régles suivantes s’appliquent a 
toute personne morale prorogée comme 


(a) the property of the body corporate 20 société sous le régime de la présente partie : 


continues to be the property of the 
company; 
(b) the company continues to be liable for 


the obligations of the body corporate; 


(c) an existing cause of action or claim by 25 


or against the body corporate or any liabil- 
ity of the body corporate to prosecution is 
unaffected; 

(d) a_ civil, administrative 


criminal or 


action or proceeding pending by or against 30 


the body corporate may continue to be 
prosecuted by or against the company; 

(e) a conviction against, or any ruling, 
order or judgment in favour of or against 


the body corporate may be enforced by or 35 


against the company; 

(f) a person who, on the day the body 
corporate becomes a company, was the 
holder of a security issued by the body 


corporate is not deprived of any right or 40 


privilege available to the person at that 
time in respect of the security or relieved 
of any liability in respect thereof, but any 
such right or privilege may be exercised 
only in accordance with this Act; and 

(g) the by-laws of the body corporate, 
except those that are in conflict with this 
Act, continue as the by-laws of the 
company. 


a) les biens de la personne morale lui 
appartiennent; 
b) elle assume les obligations de la per- 
sonne morale; 


c) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’action déja nées a l’égard de la personne 
morale; 

d) les procédures civiles, criminelles ou 
administratives engagées par ou contre la 
personne morale peuvent étre continuées 
par ou contre la société; 

e) toute décision judiciaire ou quasi judi- 
ciaire rendue en faveur de la personne 
morale ou contre elle est exécutoire a 
légard de la société; 

f) les personnes qui, a la date de proroga- 
tion, détenaient des valeurs de la personne 
morale conservent tous les droits et privilé- 
ges qu’elles avaient a cette date — leur 
exercice étant dés lors assujetti a la pré- 
sente loi — et continuent d’assumer les 
obligations qui en découlent; 


10 


Ne 


25 


30 


oe 


g) les réglements administratifs de la per- 40 


sonne morale deviennent, sous réserve de 
leur compatibilité avec la présente loi, 
ceux de la société. 


25 
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Transitional 


Duration 


Insurance Companies 


38. (1) Notwithstanding anything in this 
Act or the regulations, the Governor in 
Council may, on the recommendation of the 
Minister, by order, grant to a company in 
respect of which letters patent were issued 
pursuant to subsection 34(1) permission to 


38. (1) Par dérogation a toute autre dispo- 
sition de la présente loi ou de ses réglements, 
le gouverneur en conseil peut, par décret pris 
sur recommandation du ministre, autoriser la 

5 société a laquelle ont été délivrées des lettres 
patentes en vertu du paragraphe 34(1) a: 


(a) engage in a business activity specified 

in the order that a company is not other- 
wise permitted by this Act to engage in 
and that the body corporate continued as 10 
the company was engaging in at the time 
the application for the letters patent was 
made; 

(b) continue to have issued and outstand- 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 
obligations were outstanding at the time 
the application for the letters patent was 
made; 

(c) subject to sections 407 and 411, issue 20 
voting shares in respect of convertible 
securities outstanding on the day that the 
letters patent were issued without regard 

to subsection 429(1); 

(d) hold assets that a company is not 25 
otherwise permitted by this Act to hold if 
the assets were held by the body corporate 
continued as the company at the time the 
application for the letters patent was 
made: 30 
(e) acquire and hold assets that a com- 
pany is not otherwise permitted by this 
Act to acquire or hold if the body corpo- 
rate continued as the company was 
obliged, at the time the application for the 35 
letters patent was made, to acquire those 
assets; and 

(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 40 
process outside Canada information and 
data relating to the preparation and main- 
tenance of such records or registers. 


—— 
(Nn 


(2) The permission granted under subsec- 


(a) with respect to any activity described 
in paragraph (1)(a), thirty days after the 
date of issue of the letters patent or, where 
the activity is conducted pursuant to an 50 


a) exercer toute activité précisée dans le 
décret et interdite par ailleurs par la pre- 
sente loi mais a laquelle se livrait, a la date 
du dépdt de la demande de lettres paten- 10 
tes, la personne morale prorogée comme 
société; 

b) maintenir en circulation des titres de 
créance dont la présente loi n’autorise pas 
l’émission, dans la mesure ou ils étaient 15 
déja en circulation a la date de la 
demande; 

c) sous réserve des articles 407 et 411, 
émettre, malgré le paragraphe 429(1), des 
actions avec droit de vote en échange de 20 
titres convertibles en circulation a la date 
de délivrance des lettres patentes; 

d) détenir des éléments d’actif prohibés 
par la présente loi mais qui, a la date de la 
demande, appartenaient a la personne 25 
morale prorogée comme société; 

e) acquérir et détenir des éléments d’actif 
prohibés par la présente loi, dans le cas ou 

la personne morale prorogée comme 
société était obligée, 4 la date de la30 
demande, de les acquérir; 

f) tenir a l’étranger les livres et registres 
dont la présente loi exige la tenue au 
Canada, ainsi que tenir et traiter a l’étran- 
ger les renseignements et données se rap- 35 
portant a leur tenue et a leur conservation. 


(2) Le décret précise la période de validité 


tion (1) shall be expressed to be granted for a 45 de l’autorisation, qui ne peut excéder : 
period specified in the order not exceeding 


a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a), 
trente jours a partir de la date de déli- 40 
vrance des lettres patentes ou, lorsque l’ac- 
tivité découle d’accords existant a cette 
date, la date d’expiration de ces accords; 
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Renewal 


Limitation 


Transferring to 
other federal 


Acts 


Sociétés d’assurances 


agreement existing on the date of issue of 
the letters patent, the expiration of the 
agreement; 

(b) with respect to any matter described 
in paragraph (1)(5), ten years; and 5 
(c) with respect to any matter described in 
paragraphs (1)(c) to (f), two years. 


(3) Subject to subsection (4), the Gover- 
nor in Council may, by order, renew a per- 
mission granted by order under subsection 10 
(1) with respect to any matter described in 
paragraphs (1)(b) to (e) for such further 
period or periods as the Governor in Council 
deems necessary. 


(4) The Governor in Council shall not 15 
grant to a company any permission 
(a) with respect to matters described in 
paragraph (1)(b), that purports to be 
effective more than ten years after the 
date of the approval for the company to 20 
commence and carry on business, unless 
the Governor in Council is satisfied on the 
basis of evidence on oath provided by an 
officer of the company that the company 
will not be able at law to redeem at the 25 
end of the ten years the outstanding debt 
obligations to which the permission relates; 
and 
(b) with respect to matters described in 
paragraphs (1)(d) and (e), that purports 30 
to be effective more than ten years after 
the date of the approval for the company 
to commence and carry on business. 


Discontinuance 


39. (1) A company or society may, with 
the approval in writing of the Minister, apply 35 
for 

(a) a certificate of continuance under sec- 

tion 187 of the Canada Business Corpora- 

tions Act; and 

(b) letters patent converting the company 40 

or society to a bank under subsection 

255(1) of the Bank Act or amalgamating 

and continuing the company or society as 

a bank under subsection 255(2) of that 

Act. 45 


b) dans les cas visés a l’alinéa (1)b), dix 
ans; 
c) deux ans dans les autres cas. 


Prorogation 


(3) Sous réserve du paragraphe (4), le 
gouverneur en conseil peut, dans les cas visés 5 
aux alinéas (1)b) a e), accorder, par décret, 
les prorogations qu’il estime nécessaires. 


(4) Le gouverneur en conseil ne peut pas Restriction 
délivrer d’autorisation qui serait encore vala- 
ble plus de dix ans aprés la date d’obtention 10 
par la société de l’agrement de fonctionne- 
ment dans les cas visés aux alinéas (1)d) et 
e): dans les cas visés a l’alinéa (1)b5), il ne 
peut le faire que s’il est convaincu, sur la foi 
de la déposition sous serment d’un dirigeant 15 
de la société, que celle-ci sera dans l’incapa- 
cité juridique de racheter les titres de 
créance visés par l’autorisation encore en 
circulation a l’expiration de ce délai. 


Cessation 


39. (1) La société peut, avec l’agrément 20 Prorogation 
écrit du ministre, demander : pee 
a) d'une part, le certificat de prorogation —'*4¢rales 

visé a l’article 187 de la Loi sur les socié- 
tés par actions; 

b) d’autre part, des lettres patentes de25 
conversion en banque aux termes du para- 
graphe 255(1) de la Loi sur les banques ou 
de fusion et prorogation en banque aux 
termes du paragraphe 255(2) de cette loi. 
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28 Insurance Companies 

Conditions for (2) No approval referred to in subsection (2) Le ministre ne peut donner son agré- 

eres (1) may be given to a company or society ment que sil est convaincu que : 

unless the Minister is satisfied that a) la demande de prorogation, de conver- 

(a) the application of the company or sion ou de fusion a été autorisée par réso- 
society for a certificate of continuance 5 lution extraordinaire; B) 
under the Canada Business Corporations b) la société a rempli toutes ses obliga- 
Act or for letters patent under the Bank tions aux termes de ses polices d’assu- 
Act has been authorized by a_ special rance, ou a pris les mesures nécessaires 
resolution; pour les remplir; 
(b) the company or society has dis-10 ¢) sauf autorisation prévue a l’article 48, 10 
charged, or provided for the discharge of, la société s’est engagée a ne pas utiliser le 
all its policy liabilities; and mot « assurance », « assurances » OU « insu- 
(c) unless authorized pursuant to section rance » dans sa dénomination sociale aprés 
48, the company or society will not use the Yobtention du certificat de prorogation ou 
word “‘assurance”’, “‘assurances” or “insur- 15 des lettres patentes. 1S 


ance” in its name after a certificate of 
continuance in respect of the company or 
society is issued under the Canada Busi- 
ness Corporations Act or letters patent in 
respect of the company or society are 20 
issued under the Bank Act. 


Effect of 40. On the day specified in 


certificate or 


40. A la date indiquée, soit sur le certifi- 


letters patent (a) the certificate of continuance issued at de prorogation, soit sur les lettres paten- 
under the Canada Business Corporations — tes, la personne morale prorogée devient res- 
Act, or 25 pectivement assujettie a la Loi sur les 
(b) the letters patent issued under the sociétés par actions ou la Loi sur les banques 20 
Bankt4ar et a ibacar aie loi cesse de s’appliquer a son 
égard. 


pursuant to an application referred to in 
subsection 39(1), the Canada Business Cor- 
porations Act or the Bank Act, as the case 30 
may be, applies and this Act ceases to apply 
to the body corporate continued under that 


Act. 
Withdrawing 41. Where a special resolution authorizing 41. Les administrateurs de la société peu- 
application : . +o 4 : , D 
the application for a certificate or for letters 35 vent, si cette faculté leur est accordée par les 
patent referred to in subsection 39(1) so  actionnaires, les souscripteurs avec participa- 25 
states, the directors of a company or society tion ou les membres dans la résolution 
may, without further approval of the share- extraordinaire autorisant la demande de cer- 
holders, participating policyholders or mem- _ tificat ou de lettres patentes, retirer celle-ci 
bers, withdraw the application before it is 40 avant qu’il n’y soit donné suite. 
acted on. 
Corporate Name Dénomination sociale 
Prohibited 42. (1) A company or society may not be 42. (1) La société ne peut étre constituée 30 
cae incorporated under this Act with a name aux termes de la présente loi sous une déno- 
(a) that is prohibited by an Act of mination sociale : 
Parliament; 45 a) dont une loi fédérale interdit lutilisa- 
(b) that is, in the opinion of the Minister, tion; 


deceptively misdescriptive; 
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Exception 


Affiliated 
company or 
society 


French or 
English form of 
name 


Alternate name 


Sociétés d’assurances 


(c) that is the same as or, in the opinion of 
the Minister, confusingly similar to any 
existing 


b) qui, selon le ministre, est fausse ou 
trompeuse; 


c) qui est identique a la marque de com- 


29 


merce, au nom commercial ou a la déno- 
mination sociale d’une personne morale 5 
existants ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter a confusion, 
sauf si, d’une part, la dénomination, la 
marque ou le nom est en voie d’étre 
changé ou la personne morale est en cours 10 
de dissolution et, d’autre part, le consente- 
ment de celle-ci a cet égard est signifié au 
ministre selon les modalités qu’il peut 
exiger; 

d) qui est identique au nom sous lequel 15 
une entité exerce son activité ou est 
connue, ou qui lui est similaire, selon le 
ministre, au point de préter a confusion 
avec lul; 

e) qui est réservée, en application de l’arti- 20 
cle 45, a une autre société existante ou 
projetée. 


(i) trade-mark or trade name, or 
(ii) corporate name of a body corporate, 5 


except where the trade-mark or trade 
name is being changed or the body corpo- 
rate is being dissolved or is changing its 
corporate name and consent to the use of 
the trade-mark, trade name or corporate 10 
name is signified to the Minister in such 
manner as the Minister may require; 

(d) that is the same as or, in the opinion 
of the Minister, confusingly similar to the 
known name under or by which any entity 15 
carries on business or is identified; or 

(e) that is reserved under section 45 for 
another company or society or a proposed 
company or society. 


(2) L’alinéa (1)a) ne s’applique pas a la _—_ Exception 
société antérieure ou la société de secours 
antérieure constituée en personne morale 25 

sous le régime d’une loi fédérale qui autorise 
expressément l'utilisation d’une dénomina- 


25 tion qui serait autrement interdite. 


(2) Paragraph (1)(a) does not apply with 20 
respect to any former-Act company or for- 
mer-Act society incorporated by or under an 
Act of Parliament that expressly authorizes 
the use of any name that would otherwise be 
prohibited. 


Société faisant 
30 partie d'un 
groupe 


43. Par dérogation a l’article 42, la société 
qui est du méme groupe qu’une autre entité, 
meaning of subsection 6(2), with another au sens du paragraphe 6(2), peut, une fois 
entity may, with the consent of that entity obtenu le consentement de celle-ci et l’agré- 
and the approval in writing of the Minister, 30 ment écrit du ministre, adopter une dénomi- 
be incorporated with, or change its name to, nation sociale a peu prés identique a celle de 
substantially the same name as that of the  l’entité ou étre constituée en personne morale 35 
affiliated entity. sous une telle denomination. 


43. Notwithstanding section 42, a com- 
pany or society that is affiliated, within the 


Frangais ou 


44. (1) The name of a company or society 44. (1) Dans les lettres patentes, la déno- ae 
anglals 


may be set out in its letters patent in an 35 mination sociale peut étre énoncée sous l'une 
English form, a French form, an English des formes suivantes, qui peut légalement 
form and a French form or in a combined  désigner la société: frangais seul, anglais 40 
English and French form, and the company _ seul, frangais et anglais, ou combinaison de 
or society may use and be legally designated ces deux langues. 

by any such form. 40 


Dénomination 


(2) A company or society may identify (2) La société peut, a l’étranger, énoncer n 
pour l’étranger 


itself outside Canada by its name in any sa dénomination sociale sous n/‘importe 
language and the company or society may quelle forme linguistique, laquelle peut dés 45 
use and be legally designated by any such lors légalement désigner la société en dehors 
form of its name outside Canada. 45 du Canada. 
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Other name 


Reserved name 


Directing 
change of name 


Revoking name 


Appeal 


No stay 


Restriction on 
use of name 


Subsidiaries 
and affiliated 
financial 
institutions 


Insurance Companies 


(3) Subject to section 278, a company or 
society may carry on business under or iden- 
tify itself by a name other than its corporate 
name. 


45. The Superintendent may, on request, 
reserve for ninety days a name for a proposed 
company or society or for a company or 
society that intends to change its name. 


46. (1) If through inadvertence or other- 
wise a company or society 

(a) comes into existence or is continued 

with a name, or 

(b) on an application to change its name, 

is granted a name 


that is prohibited by section 42, the Minister 15 274(1) 


may, by order, direct the company or society 
to change its name in accordance with sub- 
section 224(1) and the company or society 
shall comply with that direction. 


(2) Where a company or society has been 20 


directed under subsection (1) to change its 
name and has not, within sixty days after the 
service of the direction, changed its name to 
a name that is not prohibited by this Act, the 


10 ordonner a la société qui, notamment par 


40 Eviz. Il 


(3) Sous réserve de l’article 278, la société = Autre nom 


peut exercer son activité ou s‘identifier sous 
un nom autre que sa dénomination sociale. 


Réservation de 


5 45. Le surintendant peut, sur demande, ervation d 
5 la denomination 


réserver pendant quatre-vingt-dix jours une 
dénomination sociale a Jlintention d'une 
société sur le point de se constituer ou de 
changer sa dénomination sociale. 


46. (1) 


Changement 


arrété, Spe 
obligatoire 
[Oo 


Le ministre peut, par 
inadvertance, a recu, soit lors de sa création 
ou de sa prorogation, soit a la suite d’une 
demande de changement, une dénomination 
sociale interdite par l’article 42 de la changer 


sans délai conformément au paragraphe 15 


(2) Le ministre peut invalider la dénomi- _ !nvalidation 
nation sociale de la société qui ne se con- 

forme pas a l’arrété dans les soixante jours 

qui suivent sa signification et lui attribuer 20 


une dénomination qui constituera, tant 


Minister may revoke the name of the com- 25 qu'elle ne sera pas changée conformément au 


pany or society and assign to it a name and, 
until changed in accordance with subsection 
224(1), the name of the company or society 
is thereafter the name so assigned. 


(3) Any company or society to which an 30 


order of the Minister under subsection (1) 
relates may, within thirty days after the date 
of the order, appeal the matter in accordance 
with section 702. 


(4) An order of the Minister under subsec- 35 


tion (1) is not stayed by an appeal under 
subsection (3), unless the court otherwise 
provides. 


47. No entity incorporated or formed by 


paragraphe 224(1), sa dénomination offi- 
cielle. 


(3) La société visée par l’arrété prévu au 25 Appel 
paragraphe (1) peut, dans les trente jours 
suivant sa date, porter la question en appel 
conformément a l’article 702. 


(4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur Peon te la 
. , . Fu Alas . . >1S10N 
l’exécution de la décision, sauf si le tribunal 30°" 


en ordonne autrement. 


47. L’emploi, “dans” la  denomimation ~~ Restrictions 


or under an Act of Parliament, other than a4Q sociale, des mots « assurance », « assurances » 


company or society, shall use the word 
‘assurance’, “assurances” or “insurance” in 
its name. 


48. Notwithstanding section 47, 
(a) a subsidiary of a company or society, 


45 dune société, l’entité qui la contréle, abstrac- 


ou «insurance» est interdit a toute entité 

constituée en personne morale ou formée aux 35 

termes d’une loi fédérale, a l'exception de la 

société. 

Filiales et 
institutions 
financiéres 
faisant partie 
d'un groupe 


48. Par dérogation a l'article 47, la filiale 
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First directors’ 
meeting 


Calling 
directors” 
meeting 


Calling 
shareholders’ 
meeting 


Sociétés d’assurances 


(b) an entity that controls, determined 
without regard to paragraph 3(1)(d), a 
company or, 
(c) a financial institution that is affiliated, 
within the meaning of subsection 6(2), 5 
with a company 
may, with the approval in writing of the 
Minister, use the word “‘assurance”’, “assur- 
ances” or “insurance” in its name. 


PART IV 


ORGANIZATION AND 
COMMENCEMENT 


Organization Meetings 


49. (1) After letters patent incorporating 10 
a company or society are issued, a meeting of 
the directors of the company or society shall 
be held at which the directors shall appoint 
an actuary to be the actuary of the company 
or society and may, subject to this Part, 

(a) make by-laws; 

(b) adopt forms of share certificates and 

corporate records; 

(c) authorize the issue of shares of the 

company; 

(d) appoint officers; 

(e) appoint an auditor to hold office until 

the meeting called pursuant to subsection 

SOC), CQ) or (ye 

(f) make banking arrangements; and 

(g) deal with any other matters necessary 

to organize the company or society. 


i) 


20 


29 


(2) An incorporator or a director named in 
the application for letters patent may call the 
meeting referred to in subsection (1) by 30 
giving, subject to subsection 190(2), no fewer 
than five days notice of the purpose, time 
and place of the meeting to each director of 
the company or society. 


50. (1) Where at least ten million dollars, 35 
or such greater amount as the Minister may 
specify, has been received by a company, 
other than a mutual company, in respect of 
which letters patent were issued pursuant to 


31 


tion faite de l’alinéa 3(1)d), la société ou 
l'institution financiére qui est du meme 
groupe qu’elle, au sens du paragraphe 6(2), 
peuvent, avec l’agrément écrit du ministre, 
utiliser le mot « assurance », « assurances » ou 5 
« insurance » dans leur dénomination sociale. 


PARTIE IV 


ORGANISATION ET 
FONCTIONNEMENT 


Réunions 


Réunion 
constitutive 


49. (1) Aprés la délivrance des lettres 
patentes constituant la société ou la société 
de secours — ci-aprés appelées dans la pré- 
sente partie, sauf indication contraire, la 
«société » —, le conseil d’administration 
tient une réunion au cours de laquelle il 
nomme l’actuaire de la société et peut, sous 
réserve de la présente partie : 

a) prendre des réglements administratifs; 15 

b) adopter les modéles des certificats d’ac- 

tions et des livres ou registres sociaux; 


10 


c) autoriser l’émission d’actions; 
d) nommer les dirigeants; 

e) nommer un vérificateur dont le mandat 20 
expirera a l’assemblée convoquée aux 
termes des paragraphes 50(1), (2) ou (3); 

f) conclure des conventions bancaires; 

g) traiter de toute autre question d’organi- 
sation. 2 


‘Nn 


Convocation de 


(2) Le fondateur de la société — ou l’ad- vor 
la reunion 


ministrateur nommé dans la demande de let- 
tres patentes — peut, sous réserve du para- 
graphe 190(2), convoquer la réunion prévue 
au paragraphe (1) en avisant chaque admi- 30 
nistrateur, au moins cinq jours a l’avance, 
des date, heure et lieu de celle-ci ainsi que de 
son objet. 


50. (1) Dés que le produit de l’émission Convocation 

d’actions atteint dix millions d dbliaxs 0350 oe 
actions atteint dix millions de dollars ou le 35 ges actionnaires 

montant supérieur que le ministre peut 

exiger, les administrateurs de toute société, 

autre qu’une société mutuelle ou une sociéte 
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Calling 
incorporators” 
meeting 


Calling meeting 
of supreme 
governing body 


Meeting of 
shareholders or 
incorporators 


Term of first 
directors 


Order to 
commence and 
carry on 
business 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 
de secours, ayant obtenu des lettres patentes 

en vertu de l’article 22 convoquent une 

assemblée des actionnaires. 


section 22 from the issue of its shares, the 
directors of the company shall forthwith call 
a meeting of the shareholders of the 
company. 


(2) Where such amount as the Minister > 
may specify has been received by a mutual 
company in respect of which letters patent 


Convocation 
5 d'une assemblée 
des fondateurs 


(2) Dés que la société mutuelle, ayant 
obtenu des lettres patentes en vertu de l’arti- 
cle 22, a recu de ses fondateurs le montant 
were issued pursuant to section 22 from its que le ministre peut exiger, ses administra- 
incorporators, the directors of the mutual teurs convoquent sans délai une assemblée 
company shall forthwith call a meeting of 10 des fondateurs de la société. 
the incorporators of the mutual company. 


(3) Dés que la société de secours, ayant 1 Q Convocation 


(3) Where such amount as the Minister , 
d’une assemblée 


may specify has been received by a society in  obtenu des lettres patentes en vertu de l’arti- du conseil 
respect of which letters patent were issued cle 22, a re¢u de ses fondateurs le montant supérieur de 
pursuant to section 22 from its incorporators, 15 que le ministre peut exiger, ses administra- “"*"°" 
the directors of the society shall forthwith teurs convoquent sans délai une assemblée du 

call a meeting of the supreme governing body _conseil supérieur de direction de la société. 15 


of the society. 


Assemblée des 


(4) The shareholders or incorporators of a (4) Les actionnaires, les fondateurs ou le semble 
actionnaires Ou 


company or the supreme governing body of a 20 conseil supérieur de direction doivent, par 


fondateurs 
society shall, by resolution at the meeting of résolution adoptée lors de l’assemblée convo- 
shareholders or incorporators called pursuant quée aux termes des paragraphes (1), (2) ou 
to subsection (1), (2) or (3), (3y" 20 


a) approuver, modifier ou rejeter tout 
réglement administratif pris par les admi- 
nistrateurs; 

b) sous réserve de l'article 176, élire des 
administrateurs dont le mandat expirera 25 
au plus tard a la cléture de la troisieme 
assemblée annuelle suivante des actionnai- 
res et souscripteurs ou des membres; 

c) nommer un vérificateur jusqu’a la clo- 
ture de la premiére assemblée annuelle des 30 
actionnaires et souscripteurs ou, dans le 
cas d’une société de secours, jusqu’a la 
cléture de la premiére assemblée générale 
des membres. 


(a) approve, amend or reject any by-law 
made by the directors of the company or 25 
society; 

(b) subject to section 176, elect directors 

to hold office for a term expiring not later 
than the close of the third annual meeting 

of shareholders and policyholders or mem- 30 
bers following the election; and 

(c) appoint an auditor to hold office until 
the close of the first annual meeting of 
shareholders and policyholders or, in the 
case of a society, until the close of the first 35 
general meeting of members. 


51. Le mandat des administrateurs dési- 35 Mandat des 
for letters patent to incorporate a company — gnés dans la demande de constitution expire  PYministrateurs 
or society holds office until the election of — a Vélection des administrateurs lors de la 

directors at the meeting of shareholders or 40 premiére assemblée des actionnaires, des fon- 

incorporators or of the supreme governing dateurs ou du conseil supérieur de direction 

body called pursuant to subsection 50(1), (2) convoquée aux termes des paragraphes 40 

or (3). 50(1),, 2) ow (3): 


51. A director named in the application 


Commencement and Carrying on of Business Fonctionnement initial 


Autorisation de 
fonctionnement 


52. (1) Subject to subsection (6), a com- 52. (1) Sous réserve du paragraphe (6), la 
pany or society shall not carry on any busi- 45 société ne peut commencer a fonctionner 
ness until the Superintendent has, by order, sans l’agrément du surintendant. 


seivnes bas inonemnemme> oft bese 
thine » yheqintd od! ed aesaieud long 


h Ot bovael eiiaige, to shines A is) 
woh ait) Wa TY toed obo visiaoe to vauqener 
Wi Ue SEZ pinnae > wenn) Haisistl Loo noibians’) 
hanw eyagpenveti hse Mate ws) oad ah edt jndliasiwdiun sort 4°65 32 Oh 
& SUG 2G [fh Rsupinontind Gut) animoo. di guled viosetln: Gh ly is 
iaoadap Ihormsnngine! 16 who asad of bemeab a) t0 ald tu soit 
ah eg ) Srneb oiah seh aisnifnwisbal Yo dnobaotneque at 
Feanoibags el jaiiied 01 yoeqanos si bag (1) )E2 ei tooedue sybase no 
‘sienna ene uatiouss ik Dag Yoe oF twoidue-eiivroar Yisiwoe 
7 oe Sidi ni, envitibooe baw anulturiess- rsdio 
_ Sisitiise 


ra sith inabasjonus 2 (#) aleioyqies yhod £ 1b. Pasqre: ni Aysar (6) 
Snnersg “sive: 2! ait, rbiw yrteqriod ¢ an bounlicos # I6i) 
ae Dolev sisine  -lnma divi) io eseoqwy of) Ww? 2/ 
ieo ep Sb ens tnsh § s¥moqiua “Ssibed sie w ono Mii gnitsirns 
reece sonut any hevv nd ineam A 2iit) webiw ynuqmnod 4 26 yhinauNde bos 
4 eee euotuigus === 10a ybod & gninnitee India 74 i31 ororlw 
499 O% bowel 314 390A aiff y9bab (asomoey & 26 oie 


> ne a mbw va stent Mails thebiisiaiisque od) 
. i a : SAT tso Ln SasisoneMatiow Bb) getveIqTR 
a iteginos ot 7d eeantend Yo an 


ab ions mw au owildb di sindm 20 (4) Bninsslema inelsq. 2: wsoiWw (Bb) 
preg i ql ob to nid) wl ob atest Sydrabe CL sistant esibod som Ww ae Pai nideiae bas 
ob omigai so! euce eslanoun FAANGe Hy Sh 90). bales] oie 1A aid abou Yndqiede pen 
_ Jol sangebyy = -v0197S WHbIO 44 SANA laity Inebastninsque 
Pee AG @nivnss bow insmooiensines pti gn 
on . (Amaineo oii vd 2esc aud 

Al 36y wbabiis 5 He) OF IT)ER aoitdoadys 9pinidtias wes wd (f) 
We sy TE olvitis'l ts w to sooqesy ai Vinge Jon ob T% novuse bar 
antqeiganng Aub erdeie sd) «= rib (FL) ancitooatiue mi oF borrs)9) VHALTICS 
; AB) 

Pidiane Bb (d) sf) ni ately. sqweal Yor) chegmon A {8} 
p hetunag aon alone FE yobve Aw ioodsiw senate satem Yo. wa! 


CVV neiiased at sohnw 


yee ib Jesh YAR yMOS 1 /ra:t90) frov (7) 
30 taviavsH onl) diiw exinasse boli 
jo omic 5d) 16 £8 tm DT oligo of meve «4 
nai id ae. in oh PWWHGNED sorerneil ALTA lane 
Iw aotiryuose ged) Io niwist oft 1) viqaa 
Mint gals stl) guiwoltol bonsq rouse 
 * tabw Yd GoKi} oA. Yarn 26 NOrDee sidts Vo 
Jihad fi winsevd ors 


van foetinte aed naltedilage nO (1) .€2 
Wh sear yRat inobnayamoqud air ,yiotoee 
thas InamsinMos Sd) yoivorqyn — tsbr0 


Fink 


tik lee 


se * 
= 


- 


TV?) 


04 -GeiAwy? 
fins <i poqnire 
el 


londibens 


2 eiiibiod 
maby silacs 


199] 


Former-Act 
companies and 
societies 


Continued 
company 


Amalgamated 
company 


Subsection 
53(2) and 
section 57 do 
not apply 


Marine 
insurance 


Transitional 


Authority to 
make order 


Sociétés d’assurances 33 


approved the commencement and carrying 
on of business by the company or society. 


(2) A certificate of registry issued to a (2) Sont assimilés 4 un agrément de durée —_Societes 
company or society under Part III of the indéterminée le certificat d’enregistrement ae a 
Canadian and British Insurance Companies 5 délivré au titre de la partie III de la Loi sur 
Act, or any other authorization, that is in Jes compagnies d’assurance canadiennes et 
effect immediately before the coming into  britanniques ou une autre autorisation de 5 
force of this Part is deemed to be an order of — fonctionnement qui sont encore valides a la 
the Superintendent of indeterminate dura- date d’entrée en vigueur de la présente 
tion under subsection 53(1) and the company 10 partie; les conditions et restrictions qui y sont 
or society remains subject to any and all énoncées demeurent en vigueur. 
other restrictions and conditions in the 
certificate. 


(3) Except in respect of a body corporate (3) Le surintendant délivre un agrément a 10 Societes 
that is continued as a company under this ]15toute personne morale prorogée comme inetd 
Act for the purposes of forthwith amal- société sous le régime de la présente loi, sauf 
gamating with one or more bodies corporate dans le cas de celle qui est prorogée unique- 
and continuing as a company under this Act, ment en vue d’une fusion immédiate avec une 
where letters patent continuing a body corpo- _ ou plusieurs autres. 15 
rate as a company under this Act are issued, 20 
the Superintendent shall make an order 
approving the commencement and carrying 
on of business by the company. 


(4) Where letters patent amalgamating (4) De méme, il délivre un agrément 4 la —_ Société issue 
and continuing two or more bodies corporate 25 société issue de la fusion et de la prorogation ha) 
as a company under this Act are issued, the de personnes morales sous le régime de la 
Superintendent shall make an order approv- __ présente loi. 
ing the commencement and carrying on of 
business by the company. 


(5) For greater certainty, subsection 53(2) 30 (5) Il est entendu que le paragraphe 53(2) 20 Non-applica- 
and section 57 do not apply in respect of a et l'article 57 ne s’appliquent pas aux socié- Se 


company referred to in subsections (3) and _ tés visees aux paragraphes (3) et (4). 53(2) et de 
(4). Varticle 57 
(6) A company may insure risks in the (6) La société, autre qu'une société de Assurance 
class of marine insurance without an order 35 secours, peut assurer des risques de la bran- Pons 
under subsection (1). che assurance maritime sans l’agreément25 
prévu au paragraphe (1). 
(7) Every former-Act company that depos- (7) Dans le délai suivant l’entrée en oes 
ransitoire 


ited securities with the Receiver General vigueur du présent article que le gouverneur 
pursuant to section 76 or 82 of the Canadian en conseil peut fixer par décret, la société 
and British Insurance Companies Act shall 40 antérieure qui a effectué chez le receveur 30 
apply for the return of those securities within général le dépot de valeurs visé aux articles 
such period following the coming into force 76 ou 82 de la Loi sur les compagnies d'as- 

of this section as may be fixed by order of — surances canadiennes et britanniques en 
the Governor in Council. demande le remboursement. 


53. (1) On application by a company or 45 53. (1) Sur demande de la société, le 35 Ordonnance 
society, the Superintendent may make an surintendant peut, par ordonnance, délivrer 
order approving the commencement and lagrement. 
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Statement of 
payments 


No payments 
before order 


Exception 


Expenses 
charged to 
paid-in capital 


Deposits and 
investments 
before order 


Insurance Companies 


carrying on of business by the company or 
society. 


(2) An application by a company or socie- 
ty for an order under subsection (1) must 
contain a statement setting out the amounts 
paid or to be paid by the company or society 
in connection with its incorporation and 
organization. 


54. (1) Subject to subsection (2), until an 


(2) La demande doit comporter un état 
des dépenses entrainées pour la société par sa 


5 constitution et son organisation. 


54. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 


order approving the commencement and 10 tant qu’elle n’a pas regu l’agrément, il est 


carrying on of business is made for a com- 
pany or society, the company or society shall 
not make any payment on account of incor- 
poration or organization expenses out of 


interdit A la société de payer ses dépenses de 
constitution et d’organisation sur les fonds 
procurés par le capital versé et les intéréts y 
afférents, sauf en ce qui concerne, et ce pour 


moneys received from the paid-in capital of 15 un montant raisonnable : 


40 Euiz. Il 


Etat des 
dépenses 


Interdiction de 
payer les frais 
avant 
lagrément 


the company or society and interest thereon, 
except reasonable sums 
(a) for the remuneration of not more than 
two officers; 


(b) for the payment of costs related to the 20 
issue of shares of the company; and 

(c) for the payment of clerical assistance, 
legal services, accounting services, office 
accommodation at one location, office 
expenses, advertising, stationery, postage 25 
and travel expenses. 


a) la rémunération de deux dirigeants au 
plus; 

b) les frais d’émission d’actions; 

c) les dépenses de secrétariat, de services 
juridiques, de comptabilité et d’aménage- 15 
ment — en un seul endroit — de bureaux, 
ainsi que les frais de bureau, de publicite, 
de papeterie, d’affranchissement et de 
déplacement. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 20 Exception 
la société, autre qu’une société de secours, 
constituée a la seule fin de garantir des ris- 

30 ques de la branche assurance maritime. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of any company incorporated for the 
sole purpose of insuring risks in the class of 
marine insurance. 

55. Les dépenses de constitution et d’orga- _ Depenses au 
aes x , . compte du 
nisation sont portées au compte du capital 25 capital versé 


55. All incorporation and organization 
expenses of a company or society shall be 
charged to the paid-in capital of the com- verse de la société et ne doivent pas étre 
pany or society and shall not in any way be portées d’aucune fagon au compte des sous- 
charged directly or indirectly to policyhold-35cripteurs, que ce soit directement ou 
ers. indirectement. 


56. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 30 Depots ou 
company or society comes into existence but société créée mais non encore agréée peut ce oe 
no order approving the commencement and seulement soit déposer, au Canada, son capi- 
carrying on of business is made for the com- 40 tal versé dans une institution financiére cana- 
pany or society, the company or society may dienne acceptant des dépdts, soit le placer 
only dans des titres non grevés du gouvernement 35 

(a) deposit, in Canada, paid-in capital of du Canada ou du gouvernement d'une 

the company or society in a deposit-taking —_ Province. 

Canadian financial institution; or 45 

(b) invest paid-in capital of the company 

or society in unencumbered securities of 


56. (1) Subject to subsection (2), where a 
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order 


Sociétés d’assurances 35 


the Government of Canada or the govern- 
ment of any province. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of any company incorporated for the 
sole purpose of insuring risks in the class of 
marine insurance. 


57. (1) The Superintendent shall not 
make an order approving the commencement 
and carrying on of business by a company or 
society until 

(a) it has been shown to the satisfaction of 

the Superintendent that 


(i) the meeting of shareholders, incor- 
porators or supreme governing body of 
the company or society referred to in 15 
subsection 50(1), (2) or (3) has been 
duly held, 
(ii) the company or society has paid-in 
capital of 
(A) such amount as is specified by 20 
the Minister under subsection 50(2) 
or (3), in the case of a mutual com- 
pany or a society, or 
(B) at least ten million dollars or 
such greater amount as is specified by 25 
the Minister under subsection 50(1), 
in the case of a company other than a 
mutual company, 


(iii) the expenses of incorporation and 
organization to be borne by the com- 30 
pany or society are reasonable, and 


(iv) all other relevant requirements of 
this Act have been complied with; and 


(b) in the case of a society, the society has 
filed with the Superintendent 35 


(i) a report of an actuary appointed by 
the society, in such form as the Superin- 
tendent may require, on the results of an 
actuarial valuation of each of the benefit 
funds maintained by the society, having 40 
regard to the prospective liabilities of 
and contributions to each fund, 

(ii) the opinion of the actuary that the 
assets of the society applicable to each 
fund, together with the contributions to 45 
be received thereafter from the mem- 
bers, are sufficient to provide for the 
payment at maturity of all of the obliga- 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a — Exception 
la société, autre qu’une societé de secours, 
5 constituée a la seule fin de garantir des ris- 
ques de la branche assurance maritime. 
57. (1) Le surintendant ne délivre l’agré- 5 Conditions 


ment 4 la société : 


a) que si celle-ci a établi, 4 sa satisfaction, 
que : 
(i) l'assemblée des actionnaires, des 
fondateurs ou du conseil supérieur de 10 
direction prévue aux paragraphes 50(1), 
(2) ou (3) s’est tenue en bonne et due 
forme, 


(ii) le capital versé est égal : 
(A) dans le cas d'une société 15 
mutuelle ou société de secours, au 
montant exigé par le ministre en vertu 
des paragraphes 50(2) ou (3), 
(B) dans le cas d’une société autre 
qu'une société visée a la disposition 20 
(A), a dix millions de dollars ou au 
montant supérieur exigé par le minis- 
tre en vertu du paragraphe 50(1), 


(iii) ses dépenses de constitution et d’or- 
ganisation ne sont pas excessives, 25 
(iv) les autres conditions pertinentes 
imposées par la présente loi ont été 


remplies; 
b) dans le cas d’une société de secours, 
que si celle-ci a déposé auprés du 30 
surintendant : 


(i) le rapport, en la forme que le surin- 
tendant peut exiger, de  lactuaire 
nommé par la société portant sur les 
résultats d’une évaluation actuarielle de 35 
chacune des caisses de bénéfices tenues 
par celle-ci en ce qui touche les engage- 
ments éventuels de chacune de ces cais- 
ses et aux contributions qui lui sont 
éventuellement destinées, 40 
(ii) l'avis de l’actuaire a leffet que les 
éléments d’actif liés a chaque caisse 
ainsi que les contributions a recevoir des 
membres par la suite sont suffisants 
pour garantir le paiement a échéance de 45 
tous les engagements de la caisse, sans 
déduction ni réduction, 
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Restrictions re 
societies 


Time limit 


Order to specify 
classes of 
insurance 


Conditions of 
order 


Variations 


Insurance Companies 


tions of the fund without deduction or 
abatement, and 


(iii) a statement of its condition and 
affairs in such detail as the Superintend- 
ent may require, as at the date of the 
valuation referred to in subparagraph 
(i). 

(2) No order approving the commence- 
ment and carrying on of business of a society 
shall be made if the society operates for 
profit or as a commercial or business enter- 
prise or the property or funds of the society 
are under the control of persons not periodi- 
cally elected by members of the society, or 
are not held in the name of the society. 


(3) The Superintendent shall not make an 
order approving the commencement and 
carrying on of business by a company or 
society more than one year after the day on 


(iii) un état de la situation et de ses 
affaires a la date de l’évaluation visée au 
sous-alinéa (i), assorti des détails que le 
surintendant peut exiger. 


(2) L’ordonnance d’agrément ne peut étre 
délivrée a la société de secours soit qui exerce 
10 une activité a but lucratif ou exploite une 
entreprise commerciale, soit dont les biens ou 
capitaux sont contrélés par des personnes 
non élues périodiquement par les membres de 
la société ou ne sont pas détenus au nom de 
lS cetle-ct: 


(3) L’agrément ne peut étre délivré que 
dans la premiére année d’existence de la 
sociéte. 


which the company or society comes into 20 


existence. 


58. (1) An order approving the com- 
mencement and carrying on of business by a 
company shall specify the classes of insur- 
ance risks that the company is permitted to 
insure pursuant to section 443. 


(2) An order approving the commence- 
ment and carrying on of business by a com- 
pany or society may contain such conditions 
or limitations that are consistent with this 
Act and relate to the business of the com- 
pany or society as the Superintendent deems 
expedient and necessary. 


59. (1) In respect of the order approving 
the commencement and carrying on of busi- 
ness by a company or society, the Superin- 
tendent may at any time, by further order, 

(a) specify additional classes of insurance 

risks that the company is permitted to 


58. (1) L’ordonnance d’agrément de la 
société, autre que la société de secours, est 
assortie d’une autorisation d’effectuer des 

25 opérations d’assurance dans une ou plusieurs 
des branches d’assurance autorisées 
termes de l’article 443. 


(2) L’agrément peut aussi étre assorti des 
conditions ou restrictions compatibles avec la 
présente loi que le surintendant juge utiles en 

30ce quia trait A l’activité de la sociéte. 


59. (1) Le surintendant peut a tout 

35 moment, toujours par ordonnance, modifier 
Vagrément : 

a) en précisant les branches d’assurance 

additionnelles dans lesquelles la société 

peut garantir des risques aux termes de 


insure pursuant to section 443, 40 l'article 443, 

(b) make the order subject to such condi- b) en l’assortissant des conditions ou res- 
tions or limitations that are consistent with trictions compatibles avec la présente loi 
this Act and that relate to the business of qu’il estime nécessaires en ce qui a trait a 
the company or society as the Superin- l'activité de la société; 

tendent deems expedient and necessary, or 45 ¢) en modifiant ou annulant toute autori- 


sation particuliére qui y est prevue ou 
toute condition ou restriction y figurant. 


40 Eviz. Il 


5 Restrictions : 
société de 
secours 


10 


Délai de 
délivrance de 
l'agrement 


15 


Autorisation 
par catégorie 
d’assurance 


aux 20 


Conditions 


BP) 


Modification 


30 


35 


: es : : 

a, a - ‘eesti 

to a ee e re : 
os on 


? . ; 
feeienel bile aa iy 


1} foleetyOINE Yen! stove) We bieme [4) 

0 heuylbnos yaa yrrsino od ni boniethns 

pores 9 Dae spjdie-e yabro ad? doittw oF notretical! 
= Si) rsbio worl Move Yne gnidlnet slsd ud 

. © WO ynsqinee ai!/ objvor Made traboatninegs 
| Storms oO) Wine oe Uti ‘ann 
: Lo ana Sg 19630 tod)re) ted) aditrwass enor iainsesvys 


AN i ed Su ie Ve foaqest o} Visions VG Yougmio Yan (£) 
rar NG 30 “81a sohintt Shutn nved ged tole ns cles 
us Sing. eiva yng jtuoty (3 ue Ol gritty fi a5tten Ye vy set (5) 10 (AY) dqrig 
cart td trabsorairn Wa to -basininaque. od} ben then orf iW HavVyss 
hobie'l sb sinh ef tmey sd) wile e¢eb ws ae) mit fon tds 
ee ShGvsh lsque od poly oi) Gt tod sr) tsogqa .satrio of? Yo podem 
1 oD VMs “nit ani league fou2 Pow WO dae ,WoeiHil/ 
- To nowiesd stijot{ sidt elinwids 'o: Wide Of while, ¥enr ats 
= aes ~ BONBON: —-niP St) Ag igbyn yeeltty Hous sem vo lesqqe 
; yon aleminis ot! Al Sangoigs actioob The 


we ean a6q u's toqge’t (ft) to (401) dynigireq tobew ssh79 av fC) 
sonmdnobio'l sh muinudes'l «= sshaw issoda on 40 oyare od jon fide (>) 

Hf Jopasinsmnos mage he 3 wo (A(T) aeduila eb OS anisiew ni soneneo oi) iuoriiw (4) holiovedua 

Ansborasnrine vb tir34 jasbrsiniisque: od} Ye 


ah sibpcstaote Insyh sven ol (i) dye vbnu noleiss! # anidsm otiotl (5) 

Le estpecar ogame ue suey adie af: shivoig Meda aeiail, od) (4) noun 

a8. eh «stilling at Siiive Bl -noasot & ditt hemoveno ytsioce <0 yusemne> 
Sani hes - Morne tS — .enotiginezsiqo1 inlain ot yinutsoqgo aids 


noizisSb nl iy seiv o1Sio0e a.) (2) Wh Faogest Ri Visions 1 vAsqmos aA (2) 
Sing 25! ensh jooq (5) otiqvigsin us wallsoedue GgbnU alin Bew aoikiaeb. uw doniw 


efor nine mBNOg 200001] Nod WhEvive  gaiAam sili v2fle ergh yrviil) wutliw vam (f) 
slain’! & tnoménrwinns wou -byiede ai suteiiab vili lesqqa wviziaab an to 


SOY guifose dtiw san: 


2S we Yenoqeue Is¥lo'b «aq an logan! (2) due tsbay tiziniM sty lo nvieiosl ¥ 1) 
Aalieabiab ge naltasas! Webra faggh ce ve hayure toy ei (£) Holjore 
(2) wetiseidue 


b Suns? tes GiSioue wt (1) Abe setio ne \o gnixenr oii 00 (1) oa 
b aie et ooretele ob ritielae wrte to a gunk bre Inemeonsmics oily yi 
vera On, A mes orl) ,yidiooe JO YRSqUOT 6 vd zonibud 
ie a7 te sotvon & dzilduq Wade yinloor yo yeuig 
werke tae & Ni tab10 silt io aciism 
S¥orw sonig Silt han 26 ta wottsluod 1 


7 = OF a ¥isioor 40 tongue afi W sally bee 
- ba) ool 

oof bP oes Nate tovhanatesqua edt (2) 
W soiton & ahora) si Ah barizild ug 
‘amo? ont | wibi ne lo shidern ody 
- vs edad grigaana bus Inoiciaaom 
-Waisoe 1 yasqroon 


rou! 


of leas é 
windy 


mo vere’ 
APIS 


bb G lit wee 


cr 


wlioe oa 


Bl apse 
pila) weeny. 


1991 


Appeal to 
Minister 


No stay on 
appeal 


Representations 


Appeal 


No stay 


Public notice 


Notice in 
Canada Gazette 


Sociétés d’assurances 


(c) amend or revoke any authorization 

contained in the order or any condition or 

limitation to which the order is subject, 
but before making any such further order the 
Superintendent shall provide the company or 
society with an opportunity to make 
representations regarding that further order. 


(2) Any company or society in respect of 
which an order has been made under para- 


Il doit cependant auparavant donner a la 
société la possibilité de lui présenter ses 
observations a cet égard. 


(2) La société 4 l’égard de qui a été prise 
une ordonnance aux termes des alinéas (1)b) 


graph (1)(b) or (c) may, by notice in writing 10 ou c) peut, par avis écrit signifié au ministre 


served on the Minister and the Superintend- 
ent not later than fifteen days after the 
making of the order, appeal the order to the 
Minister, and, on any such appeal, the Min- 
ister may allow the appeal, dismiss the 
appeal or make such other order as the Min- 
ister deems appropriate in the circumstances. 


(3) An order under paragraph (1)(5) or 
(c) shall not be stayed by an appeal under 


et au surintendant dans les quinze jours sui- 
vant la date de l’ordonnance, porter la ques- 
tion en appel devant le ministre; celui-ci peut 
accueillir ou rejeter l’appel ou rendre toute 


15 autre décision qu'il estime indiquée dans les 


circonstances. 


(3) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
Vexécution de l’ordonnance prise aux termes 


subsection (2) without the consent in writing 20 des alinéas (1)b) ou c), sauf consentement 


of the Superintendent. 


(4) Before making a decision under sub- 
section (2), the Minister shall provide the 
company or society concerned with a reason- 
able opportunity to make representations. 


(5) Any company or society in respect of 
which a decision was made under subsection 
(2) may, within thirty days after the making 
of the decision, appeal the decision in accord- 
ance with section 702. 


(6) A decision of the Minister under sub- 
section (2) is not stayed by an appeal under 
subsection (5). 


60. (1) On the making of an order approv- 


écrit du surintendant. 


(4) Le ministre, avant de prendre la déci- 
sion prévue au paragraphe (2), doit donner a 
la société la possibilité de présenter ses 


25 observations. 


(5) La société visée par la décision prévue 
au paragraphe (2) peut, dans les trente jours 
suivant son prononcé, porter la question en 
appel conformément a l’article 702. 


(6) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
l’exécution de la décision. 


60. (1) La société est tenue de faire parai- 


ing the commencement and carrying on of 35tre un avis de l’ordonnance d’agrément dans 


business by a company or society, the com- 
pany or society shall publish a notice of the 
making of the order in a newspaper in gener- 
al circulation at or near the place where the 


head office of the company or society is 40 


located. 


(2) The Superintendent shall cause to be 
published in the Canada Gazette a notice of 
the making of an order approving the com- 


mencement and carrying on of business by a 45 


company or society. 


un journal a grand tirage publié au lieu de 


son siége ou dans les environs. 


(2) Le surintendant fait publier un avis de 
l’ordonnance d’agrément dans la Gazette du 
Canada. 
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(3) For greater certainty, this section does 
not apply to a company or society referred to 
in subsection 52(2). 


61. (1) Subject to subsection (2), except 
for the sole purpose of winding up the com- 
pany’s or society’s affairs, a company or 
society ceases to exist one year after the day 
on which its incorporating instrument 
became effective if it does not obtain an 


order approving the commencement and 10 


carrying on of business within that year. 


(2) A company that was incorporated for 
the sole purpose of insuring risks in the class 
of marine insurance ceases to exist one year 


(3) Il est entendu que le présent article ne 
s’applique pas aux sociétés vis¢es au paragra- 
phe 52(2). 


61. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 


5 société qui n’a pas recu l’agrément dans I’an- 


née qui suit la date de prise d’effet de son 
acte constitutif n’a plus d’existence leégale, 
sauf pour la liquidation de ses affaires 
internes. 


(2) La société, autre qu’une société de 
secours, constituée a la seule fin de garantir 
des risques de la branche assurance maritime 


after the day on which its incorporating 15 qui, de l’avis du surintendant, ne se livre pas 


instrument became effective if, in the opinion 
of the Superintendent, the company is not, 
by that date, actively engaged in insuring 
those risks. 


62. (1) Where 


(a) an order approving the commence- 
ment and carrying on of business is not 
made for a company or society, or 


(b) the Superintendent is of the opinion 


that a company referred to in subsection 2 


61(2) is not actively engaged in insuring 
risks in the class of marine insurance, 
no part of the moneys of the company or 


society shall be used for the payment of 
expenses, 30 


incorporation and organization 
other than remuneration and costs referred 
to in section 54, unless the payment has been 
approved by a special resolution. 


(2) If the amount allowed by a special 


activement a cette activité avant la fin de 
l'année suivant la prise d’effet de son acte 
constitutif n’a plus d’existence légale. 


20 62. (1) A défaut d’agrément ou en cas 


d’application du paragraphe 61(2), les fonds 
de la société ne peuvent servir a régler les 


40 Eviz. Il 


Non-applica- 
tion aux 
sociétés 
antérieures 


Cessation 
5 d’existence 


] O Assurance 
maritime 


Paiements 
autorisés 


frais de constitution et d’organisation, autres 20 


que ceux visés a l’article 54, sauf résolution 


s extraordinaire adopteée a cette fin. 


(2) Faute d'une telle résolution ou s’ils 


resolution for the payment of any incorpora- 35 jugent insuffisant le montant alloué par cel- 


tion and organization expenses referred to in 
subsection (1) is considered insufficient by 


the directors or if no special resolution for 


the payment of such expenses is passed, the 


le-ci, les administrateurs peuvent demander a 


tout tribunal compétent au lieu du siége de 
statuer sur les montants a prélever sur les 


fonds de la société avant toute répartition 


directors may apply to any court having 4Qaux actionnaires du solde disponible ou, a 


jurisdiction in the place where the head 


office of the company or society is situated to 


settle and determine the amounts to be paid 
out of any moneys of the company or society 


before distribution of the balance to the 45 


shareholders or, where there are no share- 
holders, to the incorporators. 


défaut d’actionnaires, aux fondateurs. 


Saisine de 
juridiction 


25 


30 
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(3) The directors shall, at least twenty-one (3) Les administrateurs envoient aux — Préavis 
days prior to the date fixed for the hearing of | actionnaires ou aux fondateurs, selon le cas, 
the application referred to in subsection (2), un préavis de la demande au moins vingt et 
send to the shareholders or incorporators, as un jours avant la date d’audition de celle-ci, 
the case may be, a notice of the application, 5 auquel ils joignent un état des frais sur les- 5 
which notice shall contain a statement of the  quels le tribunal aura a statuer. 
amounts that are proposed to be settled and 
determined by the court. 


(4) In order that the amounts paid and (4) Aprés que les montants ont été approu- — Quote-part 
payable under this section may be equitably 10 vés par résolution extraordinaire ou fixés par 
borne by the shareholders or incorporators, le tribunal, les administrateurs, pour assurer 


as the case may be, the directors shall, after une répartition équitable entre les actionnai- 10 
the amounts of the payments have been _ res ou les fondateurs, selon le cas, des frais 
approved by special resolution or settled and _ payables aux termes du présent article, 
determined by a court, fix the proportionate 15 déterminent la contribution de chacun d’eux 
part thereof chargeable to each shareholder au prorata de son apport. 
or incorporator as the ratio of the amount 
paid in by the shareholder or incorporator to 
the aggregate of all the amounts paid in by 
the shareholders or incorporators. 
(5) After the amounts referred to in this (5) Aprés le paiement des frais a acquitter ] 5 Répartition du 


, ; ; See ide disponibl 
section have been paid, the directors shall aux termes du présent article, les administra- “°° 


pay, with any interest earned thereon, to the _ teurs remboursent a chaque actionnaire ou 
shareholders or incorporators, the respective  fondateur le montant de son apport, intéréts 
balances of the moneys paid in by them, less 25 créditeurs compris, moins sa contribution 
the amount chargeable to each shareholder aux frais calculée conformément au paragra- 20 


or incorporator under subsection (4). phe (4). 
PART V PARTIE. 
CAPITAL STRUCTURE STRUCTURE DU CAPITAL 
Share Capital Capital-actions 

63. (1) Subject to this Act and the 63. (1) Sous réserve de la présente loi et ae 
by-laws of the company, shares of acompany __ de ses propres réglements administratifs, la Be 
may be issued at such times and to such 30 société peut émettre des actions aux dates, a 
persons and for such consideration as the  l’intention des personnes et pour la contre- 25 
directors of the company may determine. partie que les administrateurs déterminent. 

(2) A mutual company shall not issue any (2) La société mutuelle ne peut émettre eek 
share that confers on the holder thereof the d’actions qui conférent 4 leur détenteur le a coe 
right 35 droit : 

(a) to vote at meetings of the company; or a) de voter aux assemblées de la société; 30 

(b) to receive any of the remaining prop- b) de partager le reliquat des biens de 

erty of the company on dissolution. celle-ci lors de sa solution. 


(3) Paragraph (2)(a) does not apply in (3) L’alinéa (2)a) ne s’applique pas aux — Exception 
respect of any share that confers on the4Qactions qui conférent le droit de vote en 
holder thereof the right to vote by reason of _ raison de la survenance d’un fait qui demeure 35 
an event that has occurred and is continuing _ ou de la réalisation d’une condition. 
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Shares 


Shares of 
former-Act 
company 


Shares of 
continued 
company 


Deemed share 
conditions 


Common shares 


Designations of 
shares 


Former-Act 
company 


Insurance Companies 


or by reason of a condition that has been 
fulfilled. 


(4) Shares of a company shall be in regis- 
tered form and shall be without nominal or 
par value. 


(5) Shares with nominal or par value of a 
former-Act company are deemed to be 
shares without nominal or par value. 


(6) Where a body corporate is continued 


(4) Les actions sont nominatives sans 
valeur nominale. 


(5) Les actions a valeur nominale émises 
par une société antérieure sont réputées ne 
plus avoir de valeur nominale. 


(6) Les actions 4 valeur nominale émises 


as a company under this Act, shares with 10 par des personnes morales avant leur proro- 


nominal or par value issued by the body 
corporate before it was so continued are 
deemed to be shares without nominal or par 
value. 


(7) Where any right of a holder of a share 15 


with nominal or par value of a former-Act 
company or a body corporate continued as a 
company under this Act was stated or 
expressed in terms of the nominal or par 


gation sous le régime de la présente loi sont 
réputées ne plus avoir de valeur nominale. 


(7) Les droits de détenteurs d’actions a 
valeur nominale d’une société antérieure ou 
d’une personne morale prorogée sous le 
régime de la présente loi sont réputés, aprés 
l’entrée en vigueur de la présente partie ou la 


40 Ez. Il 


Actions 


Société 
antérieure 


Actions d'une 
société prorogée 


10 Expression des 
droits des 
actionnaires 


value of the share immediately before the 20 prorogation, selon le cas, étre inchangés, sauf 15 


coming into force of this Part or the continu- 
ance under this Act, as the case may be, that 
right is thereafter deemed to be the same 
right stated or expressed without reference to 
the nominal or par value of the share. 


64. (1) A company, other than a mutual 
company, shall have one class of shares, to be 
designated as “common shares’, which are 
non-redeemable and in which the rights of 


and those rights include 


(a) the right to vote at all meetings of 
shareholders except where only holders of 
a specified class of shares, or policyhold- 
ers, are entitled to vote; 

(b) the right to receive dividends declared 
on those shares; and 

(c) the right to receive the remaining 
property of the company on dissolution 
that pertains to shareholders. 


(2) No company shall designate more than 
one class of its shares as “common shares” or 
any variation of that term. 


(3) A former-Act company that is not in 
compliance with subsection (2) on 
coming into force of this Part shall, within 
twelve months after the coming into force of 


en ce qui touche la valeur nominale. 


64. (1) La société, autre qu’une société 
mutuelle, doit avoir une catégorie d’actions 
non rachetables, dites « ordinaires », dont les 


Actions 
ordinaires 


détenteurs ont des droits égaux, notamment 20 
the holders thereof are equal in all respects, 30 les suivants : 


a) voter a toutes les assemblées, sauf dans 
les cas ot sont seuls habilités a voter les 
détenteurs d’actions d’une catégorie parti- 
culiére ou les souscripteurs; 

b) recevoir les dividendes déclarés; 

c) se partager le reliquat des biens de la 
société destinés aux actionnaires lors de sa 
dissolution. 


ZO 


(2) La société ne peut désigner les actions 30 Désignation par 


de plus d’une catégorie comme « ordinaires » 


ou par une variante de ce terme. 


(3) Les sociétés antérieures disposent d'un 


the 45 délai de douze mois aprés l’entrée en vigueur 


« ordinaire » 


Non-confor- 
mité : société 
antérieure 


de la présente partie pour se conformer au 35 


paragraphe (2). 


- 


Ten bh Wiskinad, 


vigniy 6! aernle ai) a7Rngivhen ed aii 
POM eae Tels lst 


mw ehdguiorg zelmomi ennorsq l(b) “0028 eh boonimea sintoqros Ybod A (b) 
mor, fl dnged1q Bl ob wiioy me Midiede shins «= Seemignroe ai ton ei ted iA ait) MbaU yovraq 
, ol igs eto ssuob ob ildh ino'b iromiqgeib c toatary erasis! ateb ort) no (5) niiisezdue iL) 
ob 2singiag Anis Husiab ageewilsb ab oteb = nile Louesi a6 ynnqmos @ 26 10 gaiuntins 
2? aks ohh wh Wels oF Avoq nolhysIet =«|—-ob01 sind int) vefle edivom sview) mosiw 
AS)ohq 9 tedi die vinmoo of “aaipile Yi olangiz 
. aodesed ue 


susq Milesimuimibe aimaoislyds.e51 (1) 20 Ol yom yoxqino> 4S Yo awal-ye odT (i) 20 
3) anditer’) esiiogsin eweienlg awydig ney = tinea Yo 2eaio) sno nail) 250m 1) abivoig 


-* s9zide7y Inavicl «lt omdilss aso uo ive lladz,ehivarny o2 yoild Ti ,bns 
Or ors 4s anoitibros eagslivivg ailenh as) (we fife angioties: zogolrrisg ourleiy ond (0) 
-ingtipgtiay ¢'2 (up enoiizias faas Wy tok? atta! aninoatte eroctibato 
-3a'li lamin svdmon 4 osil ay fe (6 Fi bew ‘sano 
69 313190" 01 sup sinaySisd stuo! sh envi lo woe i) eeinu = juiitiivem srl} (4) 
oriiomd fh adjeiolla 21 WVAkGTIOD Sadi fel) Mauls vite lO eriari2 
Suna) co? bosrodius 
be LAlacineg 0G Us state Lmoolght a4 <3) sade ii a) berisisa walevd © aad’ (S$) 

jy Sotisanonve ash of0% au'b doida’) jodi OL -moe oft In eioissiib 20) barr xi (1) noi 


| sinaviue olat3n3g ssidmores't k esq itseuoe siane st of walevd oi) rendye Inde yoad 
prifosm tren of! te eveblor ystley bag eysblod 
Zablodyvaiiog bir ¢ nsbloisrande to 


md 49 ainaenslads 2ob totly'b saivqy a1 (£) ()) molzeaGur ai wi Gerrsiss Wul-yd A (E) 

Movamiinos wel 4 sici wi & sdnnobieduett-nos w bacnilnos af 1) litau sviteelio ton a 
TOS nciuloett 3aq .2collesiiibom ane: Wo cove = -uloery laivaqe yd atouitihnome div boom 
=b0e tob 15 zctisnholise 2D silambiosues = fa atoblnniyoilog bna erabloso ine on) To no! 
a} an Ue seers oSidorsesi tei ciueiqhto «6. bite (S$) nptioscdisa ni GP borele> ghi2som si) 
ub dio Inomenge’l & so (Lf) Bnviw oi nsbeenjieqed oi) yd bavorqye 


Bh Bnesnitimbs einsensiga| 2a! (1) 06 OE sbain ynaqmnos £1) wWal-yd oiT (1) 00 
2g  othionting insvusq £5 alins't & ofl asnodwe yam £0 mhiloez o} theaeq 
nal is Shu GS 2N0iId0 b srogsieo ofe'b © sot 16 She Oj) extedy lo evel yne to syeei 
% ‘& Buslaneinimbs wh wenoive 35 esiha sult Jo prgioorib ont ssinodtue cere bas estas 
- eae tolls y We. lemixen ovtenon ol i codmum ruentecin od) 2th of Ynsqnws 
iatig. onde aupsda eb epolioe aeb nojiang tf anitriateh of bn» esiibe fons (i ese To yas 
ohagerirt rece nano gol sorter db Hyp  znodolitier apgaliving 2tdyiy ,nortangizsd 24 


« tebeiniote dao aust lap engitondess 49 maise to enade sd? 0) giidosiin envonrbpod hha 
ne «4 7 a ' Juo 182 enDis@dinTl sll or so9(due vie does 
By aeai-ye pili ni 


sb ai WE Widhyed 2inkianre esl 12 (5) Oh eindnine 10 bnobivib evirlomes qin tf (S) 
imot 9b vo Almluniyy eshnsbivib «a Yo Hager Al latiqes to HW no BIdeyeq 
An aon ety enc UG) oft: J ni biey jor axe exiaile 40 asjrs2 
asl sdnaob sits2 onu'b iyage'l A -19i1184 ecules omer Sct) 10 evinsy ils Io estude 
aman ol sb esivda sal essuol — ivi hotelunruyos Yo soaqeer.ni yldesiny sing 
Sinsei cuts scuctastieaes inet? Jgvigqus To midis bas rbnsh 
h eoitde zal asinol sb enous rn ob heilsnita ot aidgin ghitov red (Ey 


ee 


Yo tates odd corntic 16 azaio a lo saite yin 
=> _ f eit 


Legs 


cnn 
TA aly Mt, 


to ear 


> tere 2 


lavyent 


natal evroctl®¥ 


ise Al eater? 


toon? 
Moles ary 


ORM BiieY 


1991 


Continued 
company 


Classes of 
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Shareholder 
approval 


Effective date 


Shares in series 


Series 
participation 


Voting rights 


Sociétés d’assurances 


this Part, redesignate its shares to comply 
with that subsection, 


(4) A body corporate continued as a com- 
pany under this Act that is not in compliance 
with subsection (2) on the date letters patent 
continuing it as a company are issued shall, 
within twelve months after that date, rede- 
signate its shares to comply with that 
subsection. 


(4) Les personnes morales prorogées 
comme sociétés en vertu de la présente loi 


5 disposent d’un délai de douze mois aprés la 


date de délivrance de leurs lettres patentes de 
prorogation pour se conformer au paragra- 
phe (2). 


65. (1) The by-laws of a company may10_ 65. (1) Les réglements administratifs peu- 


provide for more than one class of shares 
and, if they so provide, shall set out 
(a) the rights, privileges, restrictions and 
conditions attaching to the shares of each 
class; and 
(6) the maximum number, if any, of 
shares of any class that the company is 
authorized to issue. 


(2) Where a by-law referred to in subsec- 


vent prévoir plusieurs catégories d’actions; le 
cas échéant, ils doivent préciser : 
a) les droits, priviléges, conditions et res- 
trictions qui s’y rattachent; 
b) sil y a lieu, le nombre maximal d’ac- 
tions de toute catégorie que la société est 
autoris¢e a émettre. 


(2) Les réglements visés au paragraphe (1) 


tion (1) is made, the directors of the com- 20 font l’objet d’un vote des actionnaires et des 


pany shall submit the by-law to the share- 
holders and policyholders at the next meeting 
of shareholders and policyholders. 


(3) A by-law referred to in subsection (1) 


souscripteurs a l’assemblée générale suivante. 


(3) La prise d’effet des réglements est 


is not effective until it is confirmed or con-25subordonnée a la fois a leur confirmation, 
avec ou sans modifications, par résolution 20 


firmed with amendments by special resolu- 
tion of the shareholders and policyholders at 
the meeting referred to in subsection (2) and 
approved by the Superintendent in writing. 


extraordinaire des actionnaires et des sous- 
cripteurs a l’assemblée visée au paragraphe 
(2) et a lagrément écrit du surintendant. 


66. (1) The by-laws of a company made 30 66. (1) Les réglements administratifs visés 
a l’article 65 peuvent permettre |l’€mission 25 


pursuant to section 65 may authorize the 
issue of any class of shares in one or more 
series and may authorize the directors of the 
company to fix the maximum number, if 


d’une catégorie d’actions en une ou plusieurs 
series et autoriser les administrateurs a fixer 
le nombre maximal, s’il y a lieu, et la dési- 


any, of shares in each series and to determine 35 gnation des actions de chaque série, ainsi 
qu’a déterminer les droits, priviléges, condi- 30 


the designation, rights, privileges, restrictions 
and conditions attaching to the shares of 
each series, subject to the limitations set out 
in the by-laws. 


(2) If any cumulative dividend or amounts 40 


payable on return of capital in respect of a 
series of shares are not paid in full, the 
shares of all series of the same class partici- 
pate rateably in respect of accumulated divi- 
dends and return of capital. 


(3) Where voting rights are attached to 
any series of a class of shares, the shares of 


tions et restrictions qui leur sont attachés. 


(2) Si les montants payables au titre des 
dividendes cumulatifs ou du remboursement 
du capital n’ont pas été intégralement versés 


4] 


Non-confor- 
mité : société 
prorogée 


5 


Catégories 
d’actions et 
leurs droits 


10 


] 5 Approbation 
des actionnaires 


Date d’entrée 
en vigueur 


Séries d’actions 


Participation 
des series 


a l’égard d’une série donnée, les actions de 35 


toutes les séries de la méme catégorie partici- 


45 pent proportionnellement a leur distribution. 


(3) Les actions de toutes les séries d’une 
méme catégorie possédent des droits de vote 
identiques. 


Actions avec 
droit de vote 
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every Other series of that class shall have the 
same voting rights. 


(4) No rights, privileges, restrictions or 
conditions attached to a series of shares 
authorized under this section confer on the 
series a priority in respect of dividends or 
return of capital over any other series of 
shares of the same class that are then 
outstanding. 


(5) Before the issue of shares of a series of 10 


shares authorized under this section, the 
directors shall send to the Superintendent a 
copy of the by-law authorizing the directors 
to fix the rights, privileges, restrictions and 


(4) Les droits, priviléges, conditions ou 
restrictions attachés a une série d’actions 


5 autorisée en vertu du présent article ne peu- 


vent lui conférer, en matiére de dividendes ou 
de remboursement de capital, un traitement 
préferentiel par rapport aux séries de la 
méme catégorie déja en circulation. 


(5) Avant de procéder a l’émission d’ac- 
tions autorisées aux termes du présent arti- 
cle, les administrateurs font parvenir au 
surintendant un exemplaire du réglement 
administratif afferent et lui communiquent 


conditions of those shares and shall provide 15 tous détails sur les series qui seront émises. 


the Superintendent with particulars of the 
proposed series of shares. 


67. Where voting rights are attached to a 
share of a company, the voting rights may 


67. L’action avec droit de vote ne peut 
conférer qu’un vote et un seul 4a son 


confer only one vote in respect of that share. 20 détenteur. 


68. Shares issued by a company after the 
coming into force of this section are non- 
assessable and the shareholders are not liable 
to the company or to its creditors in respect 
thereof. 


69. (1) No share of any class of shares of 
a company shall be issued until it is fully 
paid for in money or, with the approval of 
the Superintendent, in property. 


(2) Where any share of a company is not 30 


fully paid for on the day this Part comes into 
force, the provisions of the Canadian and 
British Insurance Companies Act that 
applied to the company immediately prior to 
that day and that relate to 


(a) the liability of holders of shares of a 
company that are not fully paid for and 
the enforcement of that liability, 


(b) the forfeiture of the share, and 


(c) the forfeiture of the right to vote the 40 


share 
continue to apply in respect of that share. 


(3) When issuing shares, a company may 
stipulate that the shares be paid for in a 


68. L’éemission d’une action aprés l’entrée 
en vigueur du présent article est libératoire 
quant a l’apport exigible de son détenteur. 


40 Ex1z. Il 


Egalité de 
traitement 


Documents a 
envoyer au 
surintendant 


Droits de vote 


Limite de 
responsabilité 


69. (1) L’émission par la société d’actions 20 Contrepartie 


d'une catégorie quelconque est subordonnée 
a leur libération totale en argent ou, avec 
lapprobation du surintendant, en biens. 


(2) Les dispositions de la Loi sur les com- 


pagnies d’assurance canadiennes et britanni- 


ques qui régissaient a la date d’entrée en 
vigueur de la présente partie la responsabilité 
des détenteurs d’actions non libérées et l’exé- 


35cution des obligations correspondantes, ainsi 
que la confiscation de telles actions et la 30 


déchéance des droits de vote afferents, conti- 
nuent de s’appliquer a l’¢gard des actions qui 
ne sont pas entiérement libérées a cette date. 


(3) La société peut prévoir, lors de l’émis- 


sion de ses actions, que leur contrepartie est 35 


currency other than the currency of Canada. 45 payable en monnaie étrangére. 


des actions 


Disposition 


transitoire 
25 


Monnaie 
étrangére 
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Stated capital 
account 


Addition to 
stated capital 
account 


Stated capital 
of former-Act 
company 


Contributed 
surplus entry 


Share issued 
before coming 
into force 


Stated capital 
of continued 
company 


Contributed 
surplus entry 


Sociétés d’assurances 


70. (1) A company shall maintain a sepa- 
rate stated capital account for each class and 
series of shares it issues. 


(2) A company shall record in the appro- 
priate stated capital account the full amount 5 
of any consideration it receives for any 
shares it issues. 


(3) On the coming into force of this Part, 
a former-Act company shall record in the 
stated capital account maintained for each 10 
class and series of shares then outstanding an 
amount that is equal to the aggregate of 
(a) the aggregate amount paid up on the 
shares of each class and series of shares 
immediately before the coming into force 15 
of this Part, and 
(b) the amount of the contributed surplus 
of the company that is attributable to 
those shares. 


(4) The amount of any contributed surplus 20 
recorded in the stated capital account pursu- 
ant to paragraph (3)(b) shall be deducted 
from the contributed surplus account of the 
company. 


(5) Any amount unpaid in respect of a 25 
share issued by a former-Act company 
before the coming into force of this Part and 
paid after the coming into force of this Part 
shall be recorded in the stated capital 
account maintained by the company for the 30 
shares of that class or series. 


71. (1) Where a body corporate is con- 
tinued as a company under this Act, the 
company shall record in the stated capital 
account maintained for each class and series 35 
of shares then outstanding an amount that is 
equal to the aggregate of 

(a) the aggregate amount paid up on the 

shares of each class and series of shares 

immediately before the body corporate 40 

was so continued, and 


(b) the amount of the contributed surplus 
of the company that is attributable to 
those shares. 


(2) The amount of any contributed surplus 45 
recorded in the stated capital account pursu- 
ant to paragraph (1)(b) shall be deducted 


43 


Compte capital 


70. (1) La société tient un compte capital eae 
eclare 


déclaré distinct pour chaque categorie et 
chaque série d’actions. 


(2) La société verse au compte capital — Versements au 
compte capital 


déclaré correspondant le montant total de 5 géciare 
Vapport recu en contrepartie des actions 

quelle émet. 

Capital 
déclaré : société 
antérieure 


(3) A l’entrée en vigueur de la présente 
partie, la société antérieure porte au compte 
capital déclaré pour chacune des catégories 10 
et séries d’actions alors en circulation un 
montant égal a la somme des éléments 
suivants : 

a) le montant total versé 4 ce moment-la 

pour les actions de chaque catégorie ou 

serie; 

b) la part du surplus d’apport correspon- 

dant a ces actions. 


(4) Le compte surplus d’apport de la Debit : 
ie Pn ey ae are So if tee eee t 
société est débité des sommes visées a l’alinéa 20°" 
(3)d). 
(5) Les sommes qui sont payées seulement — Emission 
y nN ip t s . d l , . anterieure 
apres T entree en vigueur de la presente partie = @actions 
a l’égard d’actions €mises auparavant par 
une société antérieure sont portées au crédit 25 
du compte capital déclaré correspondant. 
71. (1) La personne morale prorogée vray we 
ss Ue Zoos , eclare ; ciet 
comme société sous le régime de la présente pce a 


loi porte au compte capital déclaré pour cha- 
cune des catégories et séries d’actions en 30 
circulation un montant égal a la somme des 
éléments suivants : 
a) le montant total versé pour les actions 
de chaque catégorie ou série au moment de 
la prorogation; 
b) la part du surplus d’apport correspon- 
dant a ces actions. 


a3 


Debit 
correspondant 


40 


(2) Le compte surplus d’apport de la 
société est débité des sommes visées a l’alinéa 


(1)d). 
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Shares issued 
before 
continuance 


Pre-emptive 
right 


Exception 


Idem 


Conversion 
privileges 


Insurance Companies 


from the contributed surplus account of the 
company. 

(3) Any amount unpaid in respect of a 
share issued by a body corporate before it 
was continued as a company under this Act 5 
and paid after it was so continued shall be 
recorded in the stated capital account main- 
tained by the company for the shares of that 
class or series. 


72. (1) Where the by-laws of a company 10 
so provide, no shares of any class shall be 
issued unless the shares have first been 
offered to the shareholders holding shares of 
that class, and those shareholders have a 
pre-emptive right to acquire the offered 15 
shares in proportion to their holdings of the 
shares of that class, at such price and on 
such terms as those shares are to be offered 
to others. 


(2) Notwithstanding the existence of a20 
pre-emptive right, a shareholder of a com- 
pany has no pre-emptive right in respect of 
shares of a class to be issued 

(a) for a consideration other than money; 

(b) as a share dividend; or 

(c) pursuant to the exercise of conversion 

privileges, options or rights previously 

granted by the company. 


2 


(3) Notwithstanding the existence of a 
pre-emptive right, a shareholder of a com- 30 
pany has no pre-emptive right in respect of 
shares to be issued 

(a) where the issue of shares to the share- 

holder is prohibited by this Act; or 

(b) where, to the knowledge of the direc- 35 

tors of the company, the offer of shares to 

a shareholder whose recorded address is in 

a country other than Canada ought not to 

be made unless the appropriate authority 

in that country is provided with informa- 40 

tion in addition to that submitted to the 

shareholders at the last annual meeting. 


73. (1) A company may issue conversion 
privileges, options or rights to acquire securi- 


(3) Les sommes qui sont payées seulement 
aprés la prorogation a légard d’actions 
émises antérieurement sont portées au crédit 
du compte capital déclaré correspondant. 


72. (1) Si les réglements administratifs le 
prévoient, les actionnaires détenant des 
actions d’une catégorie ont, au prorata du 
nombre de celles-ci, un droit de préemption 
pour souscrire, lors de toute nouvelle émis- 
sion, des actions de cette catégorie, aux 
modalités et au prix auxquels elles sont offer- 
tes aux tiers. 


(2) Le droit de préemption ne s’applique 
pas aux actions €mises : 
ad) moyennant un 

numéraire; 

b) a titre de dividende; 

c) pour l’exercice de privilége de conver- 
sion, d’options ou de droits accordés ante- 
rieurement par la société. 


apport autre qu’en 


(3) Le droit de préemption ne s’applique 
pas non plus aux actions : 

a) dont l’émission est interdite par la pré- 

sente 101; 


40 Eviz. Il 


Emission 
antérieure 


5 Droit de 
préemption 


Exception 


ihe 


20 


Idem 


b) qui, a la connaissance des administra- 25 


teurs, ne devraient pas étre offertes 4 un 
actionnaire dont l’adresse enregistrée est 
dans un pays étranger, sauf sil est fourni 
aux autorités compétentes de ce pays des 


renseignements autres que ceux présentés 30 


aux actionnaires a la derniére assemblée 
annuelle. 


73. (1) La société peut octroyer des privi- 
léges de conversion ainsi que des options ou 


Priviléges de 
conversion 


ties of the company, and shall set out the45droits d’acquérir ses valeurs mobiliéres; le 35 


conditions thereof 


(a) in the documents that evidence the 
conversion privileges, options or rights; or 


cas échéant, elle en énonce les conditions soit 
dans le document qui en atteste l’existence 
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Transferable 
rights 


Reserved shares 


Holding of own 
shares 


Purchase and 
redemption of 
shares 


Restrictions on 
purchase and 
redemption 


Sociétés d’assurances 


(6) in the securities to which the conver- 
sion privileges, options or rights are 
attached. 


(2) Conversion privileges, options and 
rights to acquire securities of a company may 
be made transferable or non-transferable, 
and options and rights to acquire such securi- 
ties may be made separable or inseparable 
from any securities to which they are 
attached. 


(3) Where a company has granted privi- 
leges to convert any securities issued by the 
company into shares, or 
another class or series, or has issued or 


into shares of 


soit sur les titres auxquels sont attachés ces 
priviléges, options ou droits. 


(2) Ces priviléges, options ou droits peu- 
Svent étre transmissibles ou non, les options 
ou droits pouvant en outre étre séparés ou 5 
non des valeurs mobiliéres auxquelles ils sont 
attaches. 


10 


Réserve 


(3) La société dont les réglements admi- 
d’actions 


nistratifs limitent le nombre d’actions qu’elle 
est autorisée a émettre doit conserver un 10 
nombre suffisant d’actions pour assurer 


granted options or rights to acquire shares, if 15 !’exercice des privileges, options ou droits 


the by-laws limit the number of authorized 
shares, the company shall reserve and contin- 
ue to reserve sufficient authorized shares to 
meet the exercise of such conversion privi- 
leges, options and rights. 


74. Except as provided in sections 75 to 
78, or unless permitted by the regulations, a 
company shall not 


(a) hold shares of the company or of any 


body corporate that controls the company; 25 


(b) hold any ownership interests of any 
unincorporated entity that controls the 
company; 

(c) permit any of its subsidiaries to hold 


any shares of the company or of any body 30 


corporate that controls the company; or 
(d) permit any of its subsidiaries to hold 
any ownership interests of any unincorpo- 
rated entity that controls the company. 


75. (1) Subject to subsection (2) and to its 35 
by-laws, a company may, with the consent of 


the Superintendent, purchase, for the pur- 
pose of cancellation, any shares issued by it, 
or redeem any redeemable shares issued by it 


qu'elle octroie. 


20 


74. Sauf dans les cas prévus aux articles 


45 


Transmissibilité 


Détention par 
la société de ses 


75 4 78 ou sauf autorisation par les régle- 15 propres actions 


ments, la société ne peut : 
a) détenir ses actions ou les actions d’une 
personne morale qui la contrdle; 
b) détenir des titres de participation dans 
une entité non constituée en personne 20 
morale qui la contréle; 


c) permettre a ses filiales de détenir de ses 
actions ou des actions d’une personne 
morale qui la contrdle; 


d) permettre a ses filiales de détenir des 25 
titres de participation dans une entité non 
constituée en personne morale qui la 
controle. 


Rachat 
d’actions 


75. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et 
de ses propres réglements administratifs, la 30 
société peut, avec l’accord du surintendant, 
soit acheter, pour les annuler, les actions 
qu’elle a émises, soit les racheter a un prix 


at prices not exceeding the redemption price 40 n’excédant pas le prix calculé selon la for- 


thereof calculated according to a formula 
stated in its by-laws or the conditions attach- 
ing to the shares. 


(2) A company shall not make any pay- 


mule prévue dans les réglements en question 35 
ou aux conditions qui y sont attachées. 


(2) La société ne peut toutefois faire 


ment to purchase or redeem any shares4Saucun versement en vue d’acheter ou de 


issued by it if there are reasonable grounds 
for believing that the company is, or the 


racheter les actions qu’elle a émises, s'il 
existe des motifs valables de croire que ce 40 


Restriction 
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Donated shares 


Holding as 
personal 
representative 


Security 
interest 


Saving 


Cancellation of 
shares 


Requirement to 
sell 


Insurance Companies 


payment would cause the company to be, in 
contravention of any regulation referred to in 
any of subsections 516(1) and (2) and 
517(1) and (2) or any direction made pursu- 
ant to subsection 516(3) or 517(4). 


(3) A company may accept from any 
shareholder a share of the company surren- 
dered to it as a gift, but may not extinguish 
or reduce a liability in respect of an amount 
unpaid on any such share except in accord- 
ance with section 79. 


76. (1) A company may, and may permit 
its subsidiaries to, hold, in the capacity of a 
personal representative, shares of the com- 
pany or of any body corporate that controls 
the company or ownership interests in any 
unincorporated entity that controls the com- 
pany, but only where the company or the 
subsidiary does not have a beneficial interest 
in the shares or ownership interests. 


(2) A company may, and may permit its 
subsidiaries to, by way of a security interest 
(a) hold shares of the company or of any 
body corporate that controls the company, 
or 
(6) hold any ownership interests of any 
entity that controls the company, 
where the security interest is nominal or 
immaterial when measured by criteria estab- 
lished by the company that 
approved in writing by the Superintendent. 


(3) Nothing in subsection (2) precludes a 
former-Act company or any of its subsidiar- 
ies from holding any security interest held 


have been 30 


faisant elle contrevient, ou contreviendra, 
aux réglements visés aux paragraphes 
516(1), (2), 517(1) ou (2) ou aux instruc- 
tions visées aux paragraphes 516(3) ou 


5 517(4). 


(3) La société peut accepter toute donation 
d’actions, mais ne peut limiter ni supprimer 
Vobligation de les libérer autrement qu’en 
conformité avec l’article 79. 


76. (1) La société et ses filiales — si elle 
le leur permet — peuvent, en qualité de 
représentant personnel, mais a condition que 


15 ce ne soit pas a titre de véritable propriétaire, 


détenir soit des actions de la société ou d’une 
personne morale qui la contrdle, soit des 
titres de participation d’une entité non cons- 
tituée en personne morale qui la contrdle. 


(2) La société et ses filiales — si elle le 
leur permet — peuvent, a titre de sdreté, 


40 Euiz. II 


Donation 
d’actions 


1 Q Représentant 
personnel 


Sarete 


détenir soit des actions de la société ou d’une 20 


personne morale qui la contréle, soit des 


25titres de participation d’une entité qui la 
contréle, pourvu que la sdreté ait une valeur 


peu importante selon les critéres établis par 


la société et approuvés par écrit par le25 


surintendant. 


(3) Le paragraphe (2) n’a pas pour effet 
d’empécher une société antérieure ou l’une 
de ses filiales de continuer a détenir une 


Précision 


immediately prior to the coming into force of 35 sfreté qu'elle détenait a l’entrée en vigueur 30 


this Part. 


77. (1) Subject to subsection (2), where a 
company purchases shares of the company or 
fractions thereof or redeems or otherwise 


de la présente partie. 


77. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 


société est tenue, lorsqu’elle les acquiert — 
notamment par achat ou rachat — d’annuler 


Annulation des 
actions 


acquires shares of the company, the company 40 les actions ou fractions d’actions mises par £5) 


shall cancel those shares. 


(2) Where a company or any of its subsidi- 
aries, through the realization of security, 
acquires any shares of the company or of any 


elle. 


(2) En cas d’acquisition par la société ou 


ses filiales — a la suite de la réalisation 
d'une streté — d’actions émises par elle ou 


Obligation de 
vendre 


body corporate that controls the company or 45 par une personne morale qui la controle, ou 40 


any ownership interests in an unincorporated 
entity that controls the company, the com- 
pany shall, or shall cause its subsidiaries to, 


de titres de participation d’une entité non 
constituée en personne morale qui la con- 
trdle, la société doit s’en départir dans les six 
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Subsidiary 
holding shares 


Reduction of 
capital 


Limitation 


Contents of 
special 
resolution 


Approval by 
Superintendent 


Conditions for 
approval 


Statements to 
be submitted 


Sociétés d’assurances 


as the case may be, within six months after 
the day of the realization, sell or otherwise 
dispose of the shares or ownership interests. 


78. Subject to the regulations, a former- 


mois suivant la réalisation et veiller a ce que 
ses filiales fassent de méme. 


78. Sous réserve des réglements, la société 


Act company shall cause any subsidiary of Santérieure doit veiller 4 ce que sa filiale qui 


the company that holds shares of the com- 
pany, or of any body corporate that controls 
the company, or any ownership interests of 
any unincorporated entity that controls the 
company to sell or otherwise dispose of those 
shares Or ownership interests within six 
months after the day this section comes into 
force. 


79. (1) The stated capital of a company 
may be reduced by special resolution. 


(2) A company shall not reduce its stated 
capital by special resolution if there are 
reasonable grounds for believing that the 
company is, or the reduction would cause the 


détient de ses actions, des actions d’une per- 
sonne morale qui la contréle ou des titres de 
participation d’une entité non constituée en 
personne morale qui la contrdéle s’en dépar- 


10 tisse dans les six mois suivant l’entrée en 


vigueur du présent article. 


79. (1) La société peut, par résolution 


15 extraordinaire, réduire son capital déclaré. 


(2) La réduction est toutefois interdite s’il 
y a des motifs valables de croire que la 


société contrevient, ou contreviendra de cel5 


fait, aux réglements ou aux instructions visés 


company to be, in contravention of any regu- 20 aux articles 516 ou 517. 


lation referred to in any of subsections 
516(1) and (2) and 517(1) and (2) or in any 
direction made pursuant to subsection 
516(3) or 517(4). 


(3) A special resolution to reduce the 25 


stated capital of a company shall specify the 
stated capital account or accounts from 
which the reduction of stated capital effected 
by the special resolution will be deducted. 


(4) A special resolution to reduce the 30 


stated capital of a company has no effect 
until it is approved in writing by the 
Superintendent. 


(5) No approval to reduce the stated capi- 


tal of a company may be given by the Super- 35 résolution extraordinaire que si, d’une part, 2 


intendent unless application therefor is made 
within three months after the time of the 
passing of the special resolution and a copy 
of the special resolution, together with a 


(3) La résolution extraordinaire doit préci- 
ser les comptes capital déclaré faisant lobjet 
de la réduction. 


(4) La prise d’effet de la résolution 
extraordinaire est subordonnée a l’agrément 
écrit du surintendant. 


(5) Le surintendant ne peut approuver la 


celle-ci lui a été présentée dans les trois mois 
qui suivent son adoption et, d’autre part, un 
exemplaire de la résolution et un avis d’inten- 
tion de la demande d’agrément ont été 


notice of intention to apply for approval, has 40 publiés dans la Gazette du Canada. 


been published in the Canada Gazette. 


(6) In addition to evidence of the passing 
of a special resolution to reduce the stated 
capital of a company and of the publication 
thereof, statements showing 

(a) the number of the company’s shares 

issued and outstanding, 


(6) La demande d’agrément est accompa- 
gnee des pieces prouvant l’adoption et la 
publication de la résolution extraordinaire et 


45 précisant : 
a) le nombre d’actions émises et en circu- 35 


lation de la société; 
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Insurance Companies 40 Eviz. Il 


b) le résultat du vote des souscripteurs et 
du vote par catégories d’actions; 


c) lactif et le passif de la société; 
d) les motifs de la réduction projetée. 


(b) the results of the voting by policyhold- 
ers and by class of shares of the company, 
(c) the company’s assets and _ liabilities, 
and 
(d) the reason why the company seeks the 5 
reduction of capital 
shall be submitted to the Superintendent at 
the time of the application for approval of 
the special resolution. 


5 Action en 


80. (1) Where any money or property was 10 80. (1) Tout créancier de la société peut 
recouvrement 


paid or distributed to a shareholder or other demander au tribunal d’ordonner a un 
person as a consequence of a reduction of  actionnaire ou une autre personne de resti- 
capital made contrary to section 79, a credi- _tuer a la société les sommes ou biens recus a 
tor of the company may apply to a court for _la suite d’une réduction de capital non con- 
an order compelling the shareholder or other 15 forme a Varticle 79. 10 
person to pay the money or deliver the prop- 

erty to the company. 


(2) No person holding shares in the 
capacity of a personal representative and 


(2) La personne qui détient des actions en 
qualité de représentant personnel et qui est 


registered on the records of the company as a 20 enregistrée dans les livres de la société a la 


shareholder and therein described as the per- 


fois comme représentant personnel d’une per- 


Responsabilité 
en tant que 
représentant 
personnel 


sonne désignée et comme actionnaire n’en- 15 

court aucune responsabilité personnelle du 

fait du paragraphe (1), celle-ci incombant 
25 intégralement a la personne désignée. 


sonal representative of a named person is 
personally liable under subsection (1), but 
the named person is subject to all the liabili- 
ties imposed by that subsection. 

(3) An action to enforce a_ liability 
imposed by subsection (1) may not be com- 
menced more than two years after the date 
of the act complained of. 


(3) L’action en recouvrement se prescrit Prescription 


par deux ans 4 compter de l’acte encause. 20 


Maintien des 


(4) Le présent article ne limite en rien la 
recours 


responsabilité découlant de l’article 216. 


(4) This section does not affect any liabili- 30 
ty that arises under section 216. 
Régularisation 


du compte 
capital déclaré 


81. (1) On a purchase, redemption or 81. (1) La société qui acquiert, notam- 
other acquisition by a company of shares or ment par achat ou rachat, des actions ou 
fractions thereof issued by it, other than fractions d’actions qu’elle a émises, a l’excep- 25 
shares acquired pursuant to section 76 or 35 tion d’actions acquises conformément a l’ar- 
acquired through the realization of security ticle 76 ou a la suite de la réalisation d’une 
and sold pursuant to subsection 77(2), the  streté et vendues conformément au paragra- 
company shall deduct from the stated capital phe 77(2), débite le compte capital déclaré 
account maintained for the class or series of  afférent a la catégorie ou série concernée du 30 
shares so purchased, redeemed or otherwise 40 produit de la somme moyenne regue pour 
acquired an amount equal to the result chacune d’elles lors de leur emission par le 
obtained by multiplying the stated capital in nombre d’actions ainsi acquises. 

respect of the shares of that class or series by 

the number of shares of that class or series so 

purchased, redeemed or otherwise acquired 45 

and dividing by the number of shares of that 

class or series outstanding immediately 

before the purchase, redemption or other 

acquisition, 
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Idem 


Shares 
converted to 
another class 


Stated capital 
of convertible 
shares 


Conversion or 
change of 
shares 


Addition to 
stated capital 
account 


Sociétés d’assurances 


(2) A company shall adjust its stated capi- 
tal account or accounts in accordance with 
any special resolution referred to in 
section 79. 


(3) On a conversion of outstanding shares 5 
of a company into shares of another class or 
series, or on a change of outstanding shares 
of the company into shares of another class 
or series, the company shall 


(a) deduct from the stated capital account 10 
maintained for the class or series of shares 
converted or changed an amount equal to 
the result obtained by multiplying the 
stated capital of the shares of that class or 
series by the number of shares of that class 15 
or series converted or changed, and divid- 
ing by the number of outstanding shares of 
that class or series immediately before the 
conversion or change; and 


(b) record the result obtained under para- 20 
graph (a) and any additional consideration 
received pursuant to the conversion or 
change in the stated capital account main- 
tained or to be maintained for the class or 
series of shares into which the shares have 25 
been converted or changed. 


(4) For the purposes of subsection (3) and 
subject to the company’s by-laws, where a 
company issues two classes of shares and 


there is attached to each class a right to30proque dont sont assorties deux catégories 


convert a share of one class into a share of 
the other class and a share is so converted, 
the amount of stated capital attributable to a 
share in either class is the aggregate of the 
stated capital of both classes divided by the 35 
number of outstanding shares of both classes 
immediately before the conversion. 


(5) Shares issued by a company and con- 
verted into shares of another class or series, 


shares of another class or series, become 
issued shares of the class or series of shares 
into which the shares have been converted or 
changed. 


(2) De méme, la société régularise ses 
comptes capital déclaré, conformément a la 
résolution extraordinaire visée a l’article 79. 


(3) La société doit, dés le passage d’ac- 
tions déja en circulation dans une catégorie 
ou série a la suite d’une conversion ou d’un 
changement : 

a) débiter le compte capital déclaré tenu 
pour la catégorie ou série initiale du pro- 
duit de la somme moyenne recue pour 
chacune d’elles lors de leur émission par le 
nombre d’actions ayant fait objet de la 
conversion ou du changement; 

b) inscrire au compte capital déclaré de la 

catégorie ou série des actions converties ou 

changées le produit visé a l’alinéa a) ainsi 
que tout apport supplémentaire recu au 
titre de la conversion ou du changement. 


(4) Pour l’application du paragraphe (3) et 
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Idem 


Conversion 
5 d’actions 


Capital déclare 
d’actions 


sous réserve des réglements administratifs, 20 -éciproquement 


lorsqu’est exercé le droit de conversion réci- 


d’actions émises par la société, le montant du 


capital déclaré attribuable a une action de 


convertibles 


l'une ou l’autre catégorie est égal au quotient 25 


du total du capital déclaré correspondant aux 
deux catégories par le nombre d’actions en 


circulation dans ces deux catégories avant la 
conversion. 
(5) Les actions ayant fait objet d’une 30 Effet de la 


conversion 


série. 


ou d’un changement effectué aux 
or changed under subsection 238(1) into4Otermes du paragraphe 238(1) sont réputées 
avoir été émises dans la nouvelle catégorie ou 


conversion ou 
du changement 


82. On a conversion of any debt obligation45 82. La société doit, dés la conversion de 35 Inscription 


of a company into shares of a class or series 
of shares, the company shall 


ses titres de créance en actions d’une catégo- 


rie Ou d’une série : 


a) débiter son passif de la valeur nominale 


des titres de créance ainsi convertis; 
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Declaration of 
dividend 


Notice to 
Superintendent 


Share dividend 


When dividend 
not to be 
declared 


Limitation on 
dividends 


Proportion 


Insurance Companies 


(a) deduct from the liabilities of the com- 
pany the nominal value of the debt obliga- 
tion being converted; and 

(b) record the result obtained under para- 
graph (a) and any additional consideration 


b) inscrire au compte capital déclaré de la 
catégorie ou série d’actions pertinente la 
somme visée a l’alinéa a) ainsi que tout 
apport supplémentaire regu au titre de la 
conversion. 


AQ EL zal 


received for the conversion in the stated 
capital account maintained or to be main- 
tained for the class or series of shares into 
which the debt obligation has been 
converted. 10 


Déclaration de 


83. (1) Les administrateurs de la société ec 
dividende 


peuvent déclarer un dividende, qui peut étre 
by issuing fully paid shares of the company _ payeé soit par l’émission d’actions entiérement 

or options or rights to acquire fully paid _ libérees ou par l’octroi d’options ou de droits 
shares of the company and, subject to sub- 15 d’acquérir de telles actions, soit, sous réserve 10 
sections (4) and (5), a company may pay a__ des paragraphes (4) et (5), en espéces ou en 
dividend in money or property. biens. 


83. (1) The directors of a company may 
declare and a company may pay a dividend 


Avis au 


(2) The directors of a company shall notify (2) Les administrateurs notifient au surin- eye 
surintendan 


the Superintendent of the declaration of a tendant la déclaration de dividendes au 
dividend at least ten days prior to the day 20 moins dix jours avant la date fixée pour leur ee 
fixed for its payment. versement. 


Dividendes- 


(3) La société inscrit — en numéraire — 
actions 


payment of a dividend, the company shall au compte capital déclaré correspondant le 
record in the stated capital account main- montant déclaré des dividendes qu'elle verse 
tained or to be maintained for the shares of 25 sous forme d’actions. 20 
the class or series issued in payment of the 

dividend the declared amount of the dividend 

stated as an amount of money. 


(3) If shares of a company are issued in 


Non-versement 


(4) The directors of a company shall not (4) Toute déclaration ou tout versement de ee 
e dividendes 


declare and a company shall not pay a divi- 30 dividendes est prohibé s*il existe des motifs 
dend if there are reasonable grounds for valables de croire que, ce faisant, la société 
believing that the company is, or the pay-  contrevient, ou contreviendra, aux régle- 
ment would cause the company to be, in ments visés aux paragraphes sw YG ) eds 
contravention of any regulation referred toin 517(1) ou (2) ou aux instructions visées aux 
any of subsections 516(1) and (2) and 35 paragraphes 516(3) ou 517(4). 

517(1) and (2) or in any direction made 

pursuant to subsection 516(3) or 517(4). 


(5) A property and casualty company shall (5) La société d’assurances multirisques ne _ Restriction 
not, in any particular calendar year, declare peut, dans une année civile quelconque, ae 
dividends to shareholders the aggregate 40déclarer de dividendes payables aux action- 30 
amount of which exceeds a proportion, as naires dont le montant global exceéde la pro- 
specified in subsection (6), of the average portion, visée au paragraphe (6), des bénéfi- 
annual profits of the company for the three ces annuels moyens de la société pour les 
calendar years preceding that particular cal- trois années civiles précédant l’année civile 
endar year unless prior approval is granted 4Sen question, sauf avec l’approbation préala- 35 
by the Minister. ble du ministre. 

(6) For the purposes of subsection (5), the (6) La proportion visée au paragraphe (5) Proportion 


est de 25 pour cent dans le cas de la société 
d’assurances multirisques dont l'ensemble du 


proportion is 25 per cent in the case of a 
property and casualty company for which the 
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Par 


1991 


Profits 


New companies 


Restriction on 
subordinated 
indebtedness 


References to 
subordinated 
indebtedness 


Other 


currencies 


Sociétés d’assurances 


aggregate of its paid capital, surplus and 
general or contingency reserves as shown in 
its most recent annual return filed with the 
Superintendent pursuant to section 665 is 
less than five million dollars, and 75 per cent 
in any other case. 


(7) For the purposes of subsection (5), the 
average annual profits of a property and 
casualty company for the three calendar 
years referred to in subsection (5) shall be 
taken as one third of the total profits of the 
company for that period, computed by 
adding the total dividends to shareholders 
declared during that period to the surplus 
and general or contingency reserves at the 
end of that period, and deducting from the 
sum thereof the surplus and general or con- 
tingency reserves at the beginning of that 
period, all as shown in the appropriate 


capital versé, de l’excédent et des réserves 
pour frais fixes ou éventualités, énoncé dans 
son état annuel le plus récent envoyé au 
surintendant aux termes de l’article 665, est 


Sinférieur a cing millions de dollars, et de 75 


pour cent dans les autres cas. 


(7) Pour l’application du paragraphe (5), 
les bénéfices annuels moyens de la société 
d’assurances multirisques pour les trois 


10 années civiles dont fait mention ce paragra- 


phe doivent étre établis comme étant le tiers 
des bénéfices entiers de la société pour cette 
période, calculés en ajoutant les dividendes 
globaux destinés aux actionnaires et déclarés 


15durant cette période a l’excédent et aux 


réserves pour frais fixes ou éventualités a la 
fin de la période considérée, et en déduisant 
de cette somme l’excédent et les réserves 
pour frais fixes ou éventualités au commen- 
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Bénéfices 


annual returns filed with the Superintendent 20 cement de cette période, ainsi que l’indiquent 20 


pursuant to section 665. 


(8) For the purposes of determining the 
average annual profits for the three calendar 
years preceding any particular calendar year 


not been in existence for three calendar 
years, the profit for any year that the com- 
pany was not in existence shall be deemed to 
be zero. 


Subordinated Indebtedness 


dans chaque cas les états annuels envoyés au 
surintendant aux termes de l’article 665. 


(8) Pour le calcul des bénéfices annuels 
moyens afférents a trois années civiles anteé- 


Nouvelles 
sociétés 


rieures a une année donnée en ce qui touche 25 
of a property and casualty company that has 25 la société d’assurances multirisques qui existe 


depuis moins de trois années civiles, les béné- 
fices pour chaque année ou celle-ci n’existait 
pas sont réputés nuls. 


Titres secondaires 


84. (1) A company shall not issue subor-30 84. (1) Il est interdit 4 la societe d’emettre 30 Restriction : 


dinated indebtedness unless the subordinated 
indebtedness is fully paid for in money. 


(2) A person shall not in any prospectus, 
advertisement, correspondence or literature 


un titre secondaire qui ne soit entiérement 
libéré en numeratre. 


(2) Dans tout prospectus, annonce ou 
autre document relatif 4 un titre secondaire 


titre secondaire 


Mention d'un 
titre secondaire 


relating to any subordinated indebtedness 35 de la société, il ne peut en étre fait mention 35 


issued or to be issued by a company refer to 
the subordinated indebtedness otherwise 
than as subordinated indebtedness. 


(3) When issuing subordinated indebted- 


sous une autre désignation. 


(3) La société peut prévoir, lors de l’émis- 


ness, a company may stipulate that the 40sion de titres secondaires, que leur contrepar- 


subordinated indebtedness be paid for in a 
currency other than the currency of Canada. 


tie est payable en monnaie étrangére. 


Monnaie 
étrangeére 
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Definitions 


“adverse claim” 


« Opposition » 


“bona fide 
purchaser” 
« acheteur de 
bonne foi » 


“clearing 
agency” 

« agence de 
compensation 
et de dépét » 


“delivery” 
« livraison » ou 
«remise » 


“fungible” 
« fongibles » 


“genuine” 
« authentique » 


“good faith” 
« bonne foi » 


“over-issue” 
« émission 
excédentaire » 


“purchaser” 
« acquéreur » 


“securities 
broker” 
« courtier » 


“security” 
« valeur 
mobiliére... » 


Insurance Companies 


Certificats de valeurs mobiliéres et 
transferts 


Security Certificates and Transfers 


85. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent au présent article et aux articles 86 a 
[39 


acheteur de bonne foi» L’acquéreur contre 

valeur qui, non avisé de l’existence d’une 
opposition, prend livraison d’un titre au 
porteur ou a ordre ou d’un titre nominatif 
émis a son nom, endossé a son profit ou en 
blanc. 


85. In this section and sections 86 to 139, 


‘adverse claim” includes a claim that a 
transfer was or would be wrongful or that 
a particular adverse person is the owner of 
or has an interest in a security; 5) 


« 


‘bona fide purchaser’? means a purchaser for 
value in good faith and without notice of 
any adverse claim who takes delivery of a 
security in bearer form or order form or of 
a security in registered form issued to the 10“ 
purchaser or endorsed to the purchaser or 
endorsed in blank; 


acquéreur » La personne qui acquiert des 
droits sur une valeur mobiliére, par voie 
d’achat, d’hypothéque, de gage, d’émis- 
sion, de réémission, de don ou de toute 


“clearing agency” means a person designated as 
piatiaick dip 8 autre opération consensuelle. 


as a recognized clearing agency by the 


Superintendent; 15«acte de fiducie » S’entend au sens de l’arti- 
cle Sli. 
“delivery” means voluntary transfer of 
possession; «agence de compensation et de dépédt» La 


personne agréée a ce titre par le surinten- 
“fungible”, in respect of securities, means dant. 
securities of which any unit is, by nature 
or usage of trade, the equivalent of any 20. 


authentique » Ni falsifié ni contrefait. 
other like unit; 


se = 99 c oO aa = A , . , 
genuine” means free of forgery or counter bonne foi » Honnéteté de fait dans l’exécu- 


= 


feit; tion d’une opération. 
6c . ” ts . re 1 = . 5 : 
good faith” means honesty in fact in the (courtier » La personne qui se livre, exclusi- 
conduct of the transaction concerned; 25 


vement ou non, au commerce des valeurs 

““over-issue’”” means the issue of securities in 
excess of any maximum number of securi- 
ties that the issuer is authorized to issue; 


opérations en cause, agit pour un client. 


émission excédentaire » Toute émission de 
valeurs mobiliéres dépassant le plafond 
autorisé. 


“purchaser” means a person who takes an 
interest in a security by sale, mortgage, 30 
pledge, issue, reissue, gift or any other 


voluntary transaction, ont cette qualité par nature ou en vertu des 


“Securities broker’ means a person who is usages du commerce. 
engaged for all or part of the person’s time 
in the business of buying and selling 35 
securities and who, in the transaction con- 
cerned, acts for, or buys a security from, 


or sells a security to, a customer; 


«livraison » ou «remise » Le transfert volon- 
taire de la possession. 


endossement, le fait d’étre apposé ou effec- 
tué sans autorisation réelle, implicite ou 


“security” or “security certificate’ means an 
apparente; s’entend également des faux. 


instrument issued by a company that is 40 


) in bearer, order or registered form, « opposition » Entre autres, le fait d’invoquer 


(a 
(b) of a type commonly dealt in on 


aye wun opposant déterminé détient la pro- 
securities exchanges or markets or com- : PP - P 


mobiliéres et qui, entre autres, dans les 25 


« fongibles » Celles des valeurs mobiliéres qui 3 


«non autorisé» Pour une signature ou un 35 


qu'un transfert est ou serait illégal ou 40 


AO EiciyZ, Ill! 


Définitions 


« acheteur de 
bonne foi » 
“bona fide 
purchaser” 


1 Q « acquéreur » 


“purchaser” 


] 5 «acte de 


fiducie » 
“trust 
indenture” 


«agence de 
compensation et 
de dépot » 
“clearing 
agency” 


2.0 « authentique » 


“genuine” 


« bonne foi » 
“good faith” 


« courtier » 
“securities 
broker” 


« émission 
excédentaire » 
“over-issue” 


() « fongibles » 


“fungible” 


« livraison » ou 
« remise » 
“delivery” 


« non autorisé » 
“unauthorized” 


« Opposition » 
“adverse 
claim” 
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1991 


“trust 
indenture” 
« acte de 
fiducie » 


“unauthorized” 


« non autorisé » 


“uncertificated 
security” 

« valeur 
mobiliere sans 
certificat » 


“valid” 
« valide » 


Provisions 
governing 
transfers of 
securities 


Security a 
negotiable 
instrument 


Bearer form 


Order form 


Registered 
form 


Sociétés d’assurances 53 


priété de valeurs mobiliéres ou un droit sur 
celles-ci. 


monly recognized in any area in which it 
is issued or dealt in as a medium for 
investment, 


(c) one of a class or series or by its 


« valeur 
mobiliére » ou 
« certificat de 


«valeur mobiliére » ou « certificat de valeur 
mobiliére » Tout titre émis par une société, 


terms divisible into a class or series of 5 qui, a la fois: > valeur, 
; , ; mobiliére » 
instruments, and a) est au porteur, A ordre ou nominatif; — “security” 


(d) evidence of a share, participation or 
other interest in or obligation of a 
company, 

but does not include a policy; 


b) est d’un genre habituellement négo- 
cié aux bourses ou sur les marchés de 
valeurs mobiliéres ou reconnu comme 
placement dans tout endroit ou il est 10 
émis ou négocie; 

c) fait partie d’une catégorie ou série de 
titres ou est divisible selon ses propres 
modalités; 


10 


“trust indenture” has the meaning given that 
expression by section 317; 


“unauthorized”’, in relation to a signature or 
an endorsement, means a signature or an 
endorsement made without actual, implied 15 
or apparent authority, and includes a 
forgery; 

“uncertificated security” means a security, 


d) atteste l’existence soit d’une action 15 
ou d’une obligation de la société, soit de 
droits ou intéréts, notamment d’une par- 
ticipation, sur celle-ci. 


La police est exclue de la _ présente 


not evidenced by a security certificate, the definition. 20 

issue and any transfer of which is regis- 20« valeur mobiliére sans certificat» Valeur «valeur 
tered and recorded in records maintained mobiliére dont aucun certificat ne constate — moppiere sans 
for that purpose by or on behalf of a Vexistence et dont l’€mission ou le trans- piace ae 


fert est inscrit ou mentionné dans les regis- 
tres tenus a cette fin par la société ou en 25 
son nom. 


company; 


“valid’”’ means issued in accordance with the 
applicable law or validated under section 25 


101. « valide » Soit émis légalement, soit validé en again 
vertu de l’article 101. om 
86. The transfer of a security is governed 86. Les articles 87 a 139 régissent les — Transferts 
by sections 87 to 139. transferts de valeurs mobiliéres. 30 
87. (1) A security is a negotiable instru- 87. (1) Les valeurs mobiliéres sont des  Effets _ 
négociables 


ment but, in the case of any inconsistency 30 effets négociables; 4 cet égard, la présente loi 
between the provisions of the Bills of lemporte sur les dispositions incompatibles 
Exchange Act and this Act, this Act prevails de la Loi sur les lettres de change. 

to the extent of the inconsistency. 


(2) A security is in bearer form if it is (2) Est au porteur le titre payable au 35 Titre au porteur 
payable to bearer according to its terms and 35 porteur selon ses propres modalités et non du 
not by reason of any endorsement. fait d’un endossement. 


(3) Est a ordre le titre, 4 l'exception de _ Titre 4 ordre 


(3) A security is in order form where the 
security is not a share and, by its terms, it is l’action, qui est soit payable a l’ordre d’une 
payable to the order or assigns of any person personne qui y est désignée d’une maniére 40 
therein specified with reasonable certainty or 40 suffisamment identifiable, soit cédé a une 


to the person or the person’s order. telle personne. 


Titre nominatif 


(4) Est nominatif le titre qui: 


a) soit désigne nommément son titulaire 
— ou celui qui bénéficie des droits dont il 45 


(4) A security is in registered form if 


(a) it specifies a person entitled to the 
security or to the rights it evidences, and 
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Status of 
guarantor 


Rights of 
holder 


Fee for security 
certificate 


Joint holders 


Signatures on 
security 
certificate 


No manual 
signature 
required 


Insurance Companies 


its transfer is capable of being recorded in 
a securities register; or 

(b) it bears a statement that it is in regis- 
tered form. 


88. A guarantor for an issuer of a security 
is deemed to be an issuer to the extent of the 
guarantee, whether or not the guarantor’s 
obligation is noted on the security. 


89. (1) Subject to Part VII, every security 
holder is entitled at the holder’s option to a 
security certificate that complies with this 
Act or to a non-transferable written 
acknowledgement of the holder’s right to 
obtain a security certificate that complies 


with this Act from a company in respect of 15 


the securities of that company held by the 
security holder. 


(2) A company may charge a reasonable 
fee, not exceeding a prescribed amount, for a 


5 


atteste l’existence — et peut faire l’objet 
d’un transfert sur le registre des valeurs 
mobiliéres; 

b) soit porte une mention a cet effet. 


88. La caution de |’émetteur d’une valeur 
mobiliére est réputée, dans les limites de sa 
garantie, avoir la qualité d’émetteur, indé- 
pendamment de la mention de son obligation 
sur la valeur mobiliére. 


89. (1) Sous réserve de la partie VII, les 


10 détenteurs de valeurs mobiliéres peuvent, a 


leur choix, exiger de la société soit des certi- 
ficats de valeurs mobiliéres conformes a la 
présente loi, soit une reconnaissance écrite et 
incessible de ce droit. 


(2) La société peut, pour un certificat de 
valeurs mobiliéres émis a l’occasion d’un 


security certificate issued in respect of a20transfert, imposer des droits n’excédant pas, 


transfer. 


(3) A company is not required to issue 
more than one security certificate in respect 
of securities held jointly by several persons, 


en tout état de cause, le montant réglemen- 
taire. 


(3) En cas de détention conjointe d'une 
valeur mobiliére, la remise du certificat a 
lun des codétenteurs constitue délivrance 


and delivery of a security certificate to one of 25 suffisante pour tous. 


several joint holders is sufficient delivery to 
all joint holders of the security. 


90. (1) A security certificate shall be 
signed manually 


(a) by at least one director or officer of 30 


the company, 

(b) by or on behalf of a registrar, transfer 
agent or branch transfer agent of the com- 
pany, or 


(c) by a trustee who certifies it in accord- 35 


ance with a trust indenture, 
and any additional signatures required on a 
security certificate may be printed or other- 
wise mechanically produced thereon. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a40 


manual signature is not required on a secu- 
rity certificate representing a fractional 
share, on an option or a right to acquire a 
security or on a scrip certificate. 


40 Eviz. II 


5 Caution d'un 
émetteur 


1 Q Droits du 
détenteur 


iS 


Frais pour un 
certificat 


20 


Codétenteurs 


90. (1) Les certificats de valeurs mobilié- 25 Signatures 


res doivent étre signés de la main: 
a) soit d’au moins un administrateur ou 
dirigeant de la société; 
b) soit de l’un des agents d’inscription ou 
de transfert de la société, ou d’une per- 
sonne agissant au nom de l’un de ceux-ci; 
c) soit d’un fiduciaire qui les certifie con- 
formes a l’acte de fiducie. 
Les signatures supplémentaires requises peu- 
vent étre reproduites mé€caniquement, 
notamment sous forme imprimée. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 
signature manuscrite n’est pas requise sur les 
certificats de valeurs mobiliéres représentant 


30 


6) 


Exceptions 


des fractions d’actions ou des options ou 40 


droits d’acquérir des valeurs mobiliéres, ni 
sur des certificats provisoires. 
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Sociétés d’assurances 55 


(3) Where a security certificate contains a (3) Les certificats de valeurs mobiliéres — Validite 
printed or mechanically reproduced signa-  émis par la société alors que l’administrateur Eee a 
ture of a person, the company may issue the _ ou le dirigeant dont ils reproduisent mécani- 
security certificate, notwithstanding that the quement la signature a cessé d’occuper ses 
person has ceased to be a director or an 5 fonctions restent valides. 5 
officer of the company, and the security cer- 
tificate is as valid as if the person were a 


director or an officer at the date of its issue. 


91. There shall be stated on the face of 91. Doivent figurer au recto de chaque  Contenu du 
each share certificate issued by a company |Ocertificat d’action émis aprés l’entrée en pile 
after the coming into force of this section vigueur du présent article les éléments 

(a) the name of the company; suivants : 

(b) a statement that the company is sub- a) le nom de la société émettrice; 10 

ject to the Insurance Companies Act; b) la mention qu'elle est régie par la Loi 

(c) the name of the person to whom the15 Sur les sociétés d’assurances; 

share certificate is issued; and c) le nom du titulaire; 

(d) the number and class of shares and d) le nombre, la catégorie et la série d’ac- 

the designation of any series that the cer- tions représentés. its) 


tificate represents. 


92. (1) If a security certificate issued bya 20 92. (1) Les restrictions en matiére de Restrictions 


company is or becomes subject to transfert non prévues a la partie VII et les 
(a) a restriction on its transfer other than privileges en faveur de la societe sont inoppo- 
a constraint under Part VII, or sables a tout cessionnaire d’une valeur mobi- 


liére qui n’en a pas eu effectivement connais- 20 
sance, s’ils ne figurent pas ostensiblement, 
par mention expresse ou référence, sur le 
certificat qui leur est ou devient assujetti. 


(b) alien in favour of the company, 


the restriction or lien is ineffective against a 25 
transferee of the security who has no actual 
knowledge of it, unless the restriction or lien 

or a reference to it is noted conspicuously on 
the security certificate. 


(2) Where any of the issued shares of a30 (2) La société dont des actions, en circula- _ Restrictions 


company are or were part of a distribution to tion et détenues par plusieurs personnes, sont 25 ca 
the public and remain outstanding and are ou ont été émises par voie de souscription 
held by more than one person, the company _ publique ne peut soumettre a des restrictions 
shall not have a restriction on the issue,  l’émission, le transfert ou la propriété de ses 
transfer or ownership of its shares of any 35 actions, sauf dans les cas prévus a la partie 
class or series except by way of a constraint VII. 30 
under Part VII. 
(3) If a body corporate that is continued as (3) L’expression « compagnie privée » ou rae 


a company under this Act has outstanding «société privée » figurant sur les certificats 
security certificates and the words “private 40 de valeurs mobiliéres €mis par une personne 
company” or “private corporation” appear morale prorogée sous le régime de la presente 
on the certificates, those words are deemed loi est réputée constituer un avis des restric- 35 
to be a notice of a restriction or lien for the tions ou priviléges prévus au paragraphe (1). 
purposes of subsection (1). 


93. (1) There shall be stated legibly on a45 93. (1) Les certificats mis, aprés entrée —_ Details 
share certificate issued after the coming into en vigueur du présent article, par une société 
force of this section by a company that is autorisée 4 émettre des actions de plusieurs 
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authorized to issue shares of more than one 
class or series 
(a) the rights, privileges, restrictions and 
conditions attached to the shares of each 
class and series existing when the share 5 
certificate is issued; or 
(b) that the class or series of shares that 
the certificate represents has rights, privi- 
leges, restrictions or conditions attached 
thereto and that the company will furnish 10 
a shareholder, on demand and without 
charge, with a full copy of 


(i) the text of the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached to 
each class authorized to be issued and to 15 
each series in so far as those rights, 
privileges, restrictions and conditions 
have been fixed by the directors, and 


(ii) the text of the authority of the 
directors, if the directors are so author- 20 
ized, to fix the rights, privileges, restric- 
tions and conditions of subsequent series 

of shares. 


(2) Where a share certificate issued by a 
company contains the statement mentioned 25 
in paragraph (1)(b), the company shall pro- 
vide a shareholder, on demand and without 
charge, with a full copy of the texts referred 
to in subparagraphs (1)(b)(i) and (il). 


94. A company may issue a certificate for 30 
a fractional share or may issue in place 
thereof a scrip certificate in bearer form that 
entitles the holder to receive a certificate for 
a full share by exchanging scrip certificates 
aggregating a full share. 


95. The directors of a company may 
attach conditions to any scrip certificate 
issued by the company, including conditions 
that 

(a) the scrip certificate becomes void if 40 

not exchanged for a share certificate 

representing a full share before a specified 
date; and 

(b) any shares for which the scrip certifi- 

cate is exchangeable may, notwithstanding 45 

any pre-emptive right, be issued by the 

company to any person and the proceeds 
thereof may be distributed rateably to the 
holders of all the scrip certificates. 


catégories ou séries font état, de maniére 
lisible : 
a) soit des droits, priviléges, restrictions et 
conditions attachés aux actions de toutes 
les catégories et séries existantes au 5 
moment de leur émission; 
b) soit du fait que la catégorie ou série 
d’actions quils représentent comporte des 
droits, priviléges, restrictions ou conditions 
et que la société remettra a tout action- 10 
naire, 4 sa demande et gratuitement, copie 
intégrale du texte : 


(i) des droits, priviléges, restrictions et 
conditions attachés 4 chaque catégorie 
dont |’émission est autorisée et, dans la 15 
mesure fixée par les administrateurs, a 
chaque série, 


(ii) de lautorisation donnée aux admi- 
nistrateurs de fixer les droits, priviléges, 
restrictions et conditions des séries 20 
suivantes. 


(2) La société qui émet les certificats visés Obligation 
a l’alinéa (1)b) doit, sur demande, fournir 
gratuitement aux actionnaires le texte prévu 
aux sous-alinéas (1))(1) et (11). Zo 


94. La société peut émettre, pour chaque _ Fraction 
: . : a sine ; d'action 
fraction d’action, soit un certificat, soit un 
certificat provisoire au porteur donnant droit 
a une action entiére en échange de tous les 
certificats provisoires correspondants. 30 


95. Les administrateurs peuvent assortir  Certificat 
les certificats provisoires de conditions pré- sar 
voyant notamment : 

a) que ceux-ci seront frappés de nullité 

s’ils ne sont pas échangés avant une date 35 

déterminée contre des certificats d’actions 

entieres; 

b) que les actions contre lesquelles ils sont 

échangeables peuvent, malgré tout droit de 

préemption, faire l'objet, au profit d’une 40 

personne donnée, d’une émission dont le 

produit est distribué, au prorata, aux 

détenteurs de tous les certificats provisoi- 

res. 
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Détenteurs de 
fractions 
d’actions 


96. (1) A holder of a fractional share 
issued by a company is not entitled to exer- 
cise voting rights or to receive a dividend in 
respect of the fractional share. 


96. (1) Les fractions d’actions émises par 
la société ne conférent pas a leur détenteur le 
droit de voter ou de recevoir des dividendes. 


Détenteurs de 
5 certificats 
provisoires 


(2) A holder of a scrip certificate is not 5 
entitled to exercise voting rights or to receive 
a dividend in respect of the scrip certificate. 


(2) Les certificats provisoires émis par la 
société ne conférent pas a leur détenteur le 
droit de voter ou de recevoir des dividendes. 


Relations avec 
le détenteur 
inscrit 


97. (1) A company or a trustee within the 97. (1) La société ou le fiduciaire visé a 
meaning of section 317 may, subject to sec- _l’article 317 peut, sous réserve des articles 
tions 142 to 145 and 149, treat the registered 10142 a 145 et 149, considérer le détenteur 
owner of a security as the person exclusively __ inscrit d’une valeur mobiliére comme la seule 10 
entitled to vote, to receive notices, to receive personne ayant qualité pour voter, recevoir 
any interest, dividend or other payment in des avis ainsi que les intéréts, dividendes ou 
respect of the security and to exercise all of | autres paiements et exercer tous les droits et 


the rights and powers of an owner of the]5 pouvoirs du  propriétaire de la valeur 
security. mobiliére. 15 
(2) Notwithstanding subsection (1), a (2) Malgré le paragraphe (1), la société — Présomption 


company may treat a person as a registered _ peut considérer une personne comme habili- 
security holder entitled to exercise all of the tée a exercer les droits du détenteur inscrit 
rights of the security holder that the person20d’une valeur mobiliére qu’elle représente, 
represents, if that person provides the com- dans la mesure ot celle-ci peut lui fournir, 20 
pany with evidence as described in subsection conformément au paragraphe 131(4), la 
131(4) that the person is preuve qu'elle est : 


(a) the heir or personal representative of a 


deceased security holder or the personal 25 


representative of the heirs of the deceased 
security holder; 

(b) the personal representative of a regis- 
tered security holder who is an infant, an 


incompetent person or a missing person; or 30 


(c) a liquidator of, or a trustee in bank- 
ruptcy for, a registered security holder. 


a) Vhéritier ou le représentant personnel 
d'un détenteur de valeurs mobiliéres 
décédé ou le représentant personnel des 25 
héritiers de ce dernier; 

b) le représentant personnel d’un déten- 
teur inscrit de valeurs mobiliéres mineur, 
incapable ou absent; 

c) le liquidateur ou le syndic de faillite 30 
agissant pour un détenteur inscrit de 


valeurs mobiliéres. 


(3) If a person on whom the ownership of (3) La société doit, sous réserve des autres ‘Idem 


a security of a company devolves by opera- dispositions de la présente loi, considérer 
tion of law, other than a person described in 35 toute personne non visée au paragraphe (2) 35 
subsection (2), provides proof of that per- et a laquelle la propriété de valeurs mobilié- 
son’s authority to exercise rights or privileges res est dévolue par l’effet de la loi comme 

in respect of a security of the company that _habilitée a exercer, a l’égard des valeurs 

is not registered in the person’s name, the mobiliéres non inscrites 4 son nom, les droits 
company shall, subject to this Act, treat that 40 ou priviléges y afférents dans la mesure ot la 40 
person as entitled to exercise those rights or personne établit qu’elle a qualité pour les 
privileges. exemcer 


Immunité de la 


(4) A company is not required to inquire (4) La société n’est pas tenue de vérifier si 
societe 


into the existence of, or see to the perform- des obligations envers des tiers incombent au 
ance or observance of, any duty owed to a45détenteur inscrit de l’une de ses valeurs 45 
third person by a registered holder of any of | mobiliéres ou a la personne considérée en 
its securities or by anyone whom it treats, as vertu de la présente partie comme tel ou 
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bitte ate 


Infant owner 


Joint sharehold- 
ers 


Transmission of 
securities 


Insurance Companies 


permitted or required by this Part, as the 
owner or registered holder thereof. 


98. If an infant exercises any rights of 
ownership in the securities of a company, no 
subsequent repudiation or avoidance is effec- 
tive against the company. 


99. A company may treat as owners of a 
security the survivors of persons to whom the 
security was issued as joint holders, if the 


5 


comme propriétaire, ni de veiller a leur 
exécution. 


98. En cas d’exercice par un mineur de 
droits attachés a la propriété des valeurs 
mobiliéres de la société, aucun désaveu ulté- 
rieur n’a d’effet contre celle-ci. 


99. La société peut, sur preuve satisfai- 
sante du décés de l’un des codétenteurs de 
Pune de ses valeurs mobiliéres, considérer les 


company receives proof satisfactory to it of lOautres codétenteurs comme propriétaires de 


the death of any of the joint holders. 


100. (1) Subject to the provisions of Part 
VII and any applicable law relating to the 
collection of taxes, a person referred to in 


celle-ci. 


100. (1) Sous réserve de la partie VII et 
de toute loi fiscale applicable, la personne 
visée a l’alinéa 97(2)a) est habilitée 4 devenir 


40 Eviz. I] 


Mineurs 


Codétenteurs 


10 


Transmission 
de valeurs 
mobiliéres 


paragraph 97(2)(a) is entitled to become 15 détenteur inscrit, ou a désigner la personne 15 


registered as the owner of a security, or to 
designate another person to be registered as 
the owner of a security, if the person referred 
to in paragraph 97(2)(a) delivers to the com- 
pany or its transfer agent 
(a) the original grant of probate or of 
letters of administration, or a copy thereof 
certified to be a true copy by 


(1) the court that granted the probate or 
letters of administration, 

(11) a company that is a trust company 
to which the Trust Companies Act 
applies or a trust company incorporated 
by or under the laws of a province, or 


(111) a lawyer or notary acting on behalf 30 


of the person referred to in paragraph 
97(2)(a), or 
(6) in the case of transmission by notarial 
will in the Province of Quebec, a copy 
thereof authenticated pursuant to the laws 
of that Province, 


together with 


(c) an affidavit or declaration of transmis- 
sion made by the person referred to in 


paragraph 97(2)(a) that states the particu- 40 


lars of the transmission, and 


(d) the security certificate that was owned 
by the deceased holder 


(i) in the case of a transfer to the 
person referred to in paragraph 
97(2)(a), with or without the endorse- 
ment of that person, and 


20 


phe 


35 


45 


qui le deviendra, sur remise a la société ou a 
son agent de transfert — avec les assurances 
que celle-ci peut exiger en vertu de l’arti- 
cle 131 — des documents suivants : 


a) en cas de transmission par testament 20 


notarié dans la province de Québec, une 
copie certifiée authentique de ce testament 
conformément aux lois de cette province 
ou, dans les autres cas, l’original du juge- 


ment, soit d’homologation du testament, 25 


soit de nomination d’un exécuteur testa- 
mentaire ou d’un administrateur, ou d’une 
copie certifiée conforme par : 


(1) le tribunal qui a prononcé le juge- 


ment d’homologation ou la nomination 30 


de lexécuteur testamentaire ou de 


Vadministrateur, 


(ii) une société de fiducie au sens de la 
Loi sur les sociétés de fiducie ou une 
société de fiducie constituée sous 
régime d’une loi provinciale, 

(111) un avocat ou un notaire agissant 
pour le compte de la personne visée a 
lYalinéa 97(2)a); 


le 35 


b) un affidavit ou une déclaration établi 40 


par elle et énongant les conditions de la 
transmission; 

c) le certificat de valeurs mobiliéres du 
détenteur décédé : 


(1) dans le cas d’un transfert a elle- 45 


méme, endossé ou non, 
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Excepted 
transmissions 


Right of 
company to 
treat as owner 


Over-issue 


Sociétés d’assurances 


(ii) in the case of a transfer to any other 
person, endorsed in accordance with sec- 
tion 115, 


and accompanied by any assurance the com- 
pany may require under section 131. 5 


(2) Notwithstanding subsection (1), if the 
laws of the jurisdiction governing the trans- 
mission of a security of a deceased holder do 
not require a grant of probate or of letters of 
administration in respect of the transmission, 
a personal representative of the deceased 
holder is entitled, subject to Part VII and 
any applicable law relating to the collection 
of taxes, to become registered as the owner 
or to designate a person to be registered as 
the owner, if the personal representative 
delivers to the company or its transfer agent 
the following documents, namely, 


(a) the security certificate that was owned 
by the deceased holder; and 


(6) reasonable proof of the governing 
laws, of the deceased holder’s interest in 
the security and of the right of the person- 
al representative or the designated person 
to become the registered shareholder. 


10 


15 


20 


ZS 


(3) Subject to Part VII, delivery of the 
documents referred to in this section empow- 
ers a company or its transfer agent to record 
in a securities register the transmission of a 
security from the deceased holder to a person 30 
referred to in paragraph 97(2)(a) or to such 
person as the person referred to in that para- 
graph may designate and, thereafter, to treat 
the person who becomes so registered as the 
owner of that security. 


39 


101. (1) The provisions of this Part that 
validate a security or compel its issue or 
reissue do not apply to the extent that a 
validation, issue or reissue would result in 
over-issue, but 40 

(a) if a valid security similar in all 

respects to the security involved in the 

over-issue is reasonably available for pur- 
chase, the person entitled to the validation 

or issue may compel the issuer to purchase 45 

and deliver such a security to that person 

against surrender of the security that the 
person holds; or 


nN 
\O 


(ii) dans le cas d’un transfert a une 
autre personne, endossé en conformité 
avec l'article 115. 


(2) Malgré le paragraphe (1), le représen- —_ Transmissions 
tant personnel du détenteur décédé de 5 
valeurs mobiliéres dont la transmission est 
régie par une loi n’exigeant pas de jugement 
dhomologation du testament, ni de nomina- 
tion d’un exécuteur testamentaire ou d’un 
administrateur, est habilité, sous réserve de 10 
la partie VII et de toute loi fiscale applicable, 

a en devenir le détenteur inscrit, ou a dési- 
gner celui-ci, sur remise a la société ou a son 
agent de transfert des piéces suivantes : 


a) les certificats de valeurs mobiliéres du 
détenteur décédé; 


b) une attestation suffisante des lois appli- 
cables, des droits du détenteur décédé sur 
ces valeurs mobiliéres et de son droit, ou 
de celui de la personne qu’il désigne, d’en 20 
devenir le détenteur inscrit. 


Droit de la 


(3) Sous réserve de la partie VII, la remise ao 
societe 


des documents visés au présent article donne 

a la société ou a son agent de transfert le 
pouvoir de consigner au registre des valeurs 25 
mobiliéres la transmission de valeurs mobi- 
liéres du détenteur décédé a la personne visée 

a lalinéa 97(2)a), ou a la personne qu’elle 
peut désigner, et par la suite de considérer la 
personne qui en devient détenteur inscrit 30 
comme leur propriétaire. 


Emission 
excédentaire 


101. (1) L’application des dispositions de 
la présente partie validant des valeurs mobi- 
ligres ou en imposant |’emission ou la réémis- 
sion ne saurait entrainer une émission excé- 35 
dentaire; toutefois, les personnes habilitées a 
réclamer cette application peuvent, selon 
qu'il est ou non possible d’acquérir des 
valeurs mobiliéres identiques a celles qui sont 
en cause dans l’émission excédentaire, res- 40 
pectivement : 

a) contraindre |’émetteur a les acquérir et 

a les leur livrer en échange de celles qu’el- 

les détiennent; 
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Retroactive 
validation 


Payment nota 
purchase or 
redemption 


Burden of proof 


Securities 
fungible 


Insurance Companies 


(b) if a valid security similar in all 
respects to the security involved in the 
over-issue is not reasonably available for 
purchase, the person entitled to the valida- 
tion or issue may recover from the issuer 
an amount equal to the price the last 
purchaser for value paid for the invalid 
security. 


(2) Where an issuer is subsequently 
authorized to issue securities of a number 
equal to or exceeding the number of securi- 
ties previously authorized plus the amount of 
the securities over-issued, the securities so 
over-issued are valid from the date of their 
issue. 15 


10 


(3) A purchase or payment by an issuer 
under subsection (1) is not a purchase or 
payment in respect of which section 75 or 81 
applies. 


102. In any action on a security, 20 
(a) unless specifically denied in the plead- 
ings, each signature on the security or ina 
necessary endorsement is admitted; 

(6) a signature on the security is pre- 
sumed to be genuine and authorized but, if 25 
the effectiveness of the signature is put in 
issue, the burden of establishing that it is 
genuine and authorized is on the party 
claiming under the signature; 

(c) if a signature is admitted or estab- 30 
lished, production of the instrument enti- 
tles a holder to recover on it unless the 
defendant establishes a defence or a defect 
going to the validity of the security; and 

(d) if the defendant establishes that a35 
defence or defect exists, the plaintiff has 
the burden of establishing that the defence 
or defect is ineffective against the plaintiff 
or any person under whom the plaintiff 
claims. 


40 


103. Unless otherwise agreed, and subject 
to any applicable law, regulation or stock 
exchange rule, a person required to deliver 
securities may deliver any security of the 
specified issue in bearer form or registered in 45 
the name of the transferee or endorsed to the 
transferee or in blank. 


40 ELIZ. 


hb) recouvrer de l|’€metteur une somme 
égale au prix payeé par le dernier acquéreur 
des valeurs mobiliéres non valides. 


Validation 


(2) Les valeurs mobiliéres que l’€metteur f 
5 retroactive 


est autorisé par la suite 4 émettre en excé- 
dent sont valides a compter de leur date 
d’émission. 


Absence 
d’achat ou de 
rachat 


10 


(3) Les articles 75 ou 81 ne s’appliquent ni 
a lacquisition ni au paiement qu’effectue 
l’émetteur aux termes du paragraphe (1). 


Charge de la 


102. Dans tout procés portant sur des 
preuve 


valeurs mobiliéres : 


a) a défaut de contestation expresse dans 
les actes de procédure, les signatures figu- 
rant sur ces valeurs ou sur les endosse- 
ments obligatoires sont admises sans autre 
preuve; 

b) les signatures figurant sur ces valeurs 
mobiliéres sont présumées étre authenti- 
ques et autorisées, 4 charge pour la partie 20 
qui sen prévaut de l’établir en cas de 
contestation; 

c) sur production des titres dont la signa- 
ture est admise ou prouvée, leur détenteur 
obtient gain de cause, sauf si le défendeur 25 
souléve un moyen de défense ou l’existence 
d'un vice mettant en cause la validité de 
ces valeurs; 


d) il incombe au demandeur de prouver 
l'inopposabilité, 4 lui-méme ou aux person- 30 
nes dont il invoque les droits, des moyens 
de défense ou du vice dont le défendeur 
établit existence. 


LS 


Valeurs 
mobiliéres 
fongibles 


103. Sauf convention a l’effet contraire et 
sous réserve de toute loi, de tout réglement 35 
ou de toute régle boursiére applicable, la 
personne tenue de livrer des valeurs mobilié- 
res peut livrer mimporte quelles valeurs de 
l’émission spécifiée au porteur, enregistrées 
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Notice of defect 


Purchaser for 
value 


Lack of 
genuineness 


Ineffective 
defences 


Staleness as 
defect notice 


Sociétés d’assurances 


104. (1) Even against a purchaser for 
value and without notice of a defect going to 
the validity of a security, the terms of the 
security include those stated on the security 
and those incorporated therein by reference 
to another instrument, statute, rule, regula- 
tion or order to the extent that the terms so 
referred to do not conflict with the stated 
terms, but such a reference is not of itself 


au nom du cessionnaire, endossées a son nom 
ou laissées en blanc. 


104. (1) Les modalités d’une valeur mobi- 
liére comprennent celles qui y sont énoncées 
et celles qui, dans la mesure ou elles sont 
compatibles avec les précédentes, y sont 


5 incorporées par renvoi a4 tout autre acte, loi, 


régle, réglement, décret, arrété ou ordon- 
nance, ce renvoi ne constituant pas en lui- 
méme pour l’acquéreur contre valeur l’avis 
de l’existence d’un vice mettant en cause la 


notice to a purchaser for value of a defect 10 validité de la valeur, méme si celle-ci €nonce 


going to the validity of the security, notwith- 
standing that the security expressly states 
that a person accepting it admits the notice. 


(2) A security is valid in the hands of a 


expressément que la personne qui l’accepte 
admet |’existence de cet avis. 


(2) La valeur mobiliére est valide entre les 


purchaser for value without notice of any 15 mains de tout acquéreur contre valeur qui 


defect going to its validity. 


(3) Except as provided in section 105, the 
fact that a security is not genuine is a com- 
plete defence even against a purchaser for 
value and without notice. 


(4) All defences of an issuer, including 
non-delivery and conditional delivery of a 
security but not including lack of genuine- 
ness, are ineffective against a purchaser for 
value without notice of the 
defence. 


(5) After an event that creates a right to 
immediate performance of the principal obli- 
gation evidenced by a security, or that sets a 


presented or surrendered for redemption or 
exchange, a purchaser is deemed to have 
notice of any defect in its issue or of any 
defence of the issuer 


ignore l’existence d’un vice mettant en cause 
sa validité. 


(3) Sous réserve de l’article 105, le défaut 


d’authenticité d’une valeur mobiliére consti- 20 


tue un moyen de défense péremptoire, méme 


20 envers l’acquéreur contre valeur qui l’ignore. 


(4) L’émetteur ne peut opposer aucun 
autre moyen de défense, y compris la non- 
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Avis du vice 


] 5 Acheteur 


Défaut 
d’authenticité 


Défense 
irrecevable 


livraison ou la livraison sous condition d’une 25 


valeur mobiliére, a l’acquéreur contre valeur 


particular 25 qui n’en a pas connaissance. 


(5S) A la survenance de tout événement 
ouvrant droit a l’exécution immédiate des 


Présomption de 
connaissance 
d'un vice 


obligations principales attestées dans des 30 
date on or after which a security is to be 30 valeurs mobiliéres ou permettant de fixer la 


date de présentation ou de remise de valeurs 
mobiliéres pour rachat ou échange, sont pré- 
sumés connaitre tout défaut relatif a leur 
émission, ou tout moyen de défense opposé 


(a) if the event requires the payment of 35 par l’emetteur, les acquereurs qui les pren- 


money or the delivery of securities, or 
both, on presentation or surrender of the 
security, and the funds or securities are 
available on the date set for payment or 


exchange, and the purchaser takes the 40 


security more than one year after that 
date; or 

(b) if the purchaser takes the security 
more than two years after the date set for 


presentation or surrender or the date on 45 


which the performance became due. 


nent, selon le cas : 


a) plus d’un an aprés la date ou, sur preé- 
sentation ou remise des valeurs, les fonds a 


ok) 


verser ou les valeurs a livrer en raison de la 40 


survenance de |’événement étaient disponi- 
bles; 

b) plus de deux ans aprés la date de pré- 
sentation, de livraison ou d’exécution 
prévue pour l’obligation principale. 
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Unauthorized 
signature 


Completion or 
alteration 


Enforceability 


Warranties of 
agents 


Limitation of 
liability 


Insurance Companies 


105. An unauthorized signature on a secu- 
rity before or in the course of issue is ineffec- 
tive, except that the signature is effective in 
favour of a purchaser for value and without 
notice of the lack of authority, if the signing 5 
has been done by 

(a) an authenticating trustee, registrar, 

transfer agent or other person entrusted by 

the issuer with the signing of the security, 
or of similar securities, or their immediate 
preparation for signing; or 

(b) an employee of the issuer or of a 

person referred to in paragraph (a) who, in 

the ordinary course of the employee's 

duties, handles the security. 15 

106. (1) Where a security contains the 
signatures necessary to its issue or transfer 
but is incomplete in any other respect, 

(a) any person may complete it by filling 

in the blanks in accordance with the per- 20 

son’s authority; and 

(b) notwithstanding that the blanks are 

incorrectly filled in, the security as com- 

pleted is enforceable by a purchaser who 

took it for value and without notice of the 25 

incorrectness. 


(2) A completed security that has been 
improperly altered, even if fraudulently 
altered, remains enforceable, but only 
according to its original terms. 30 


107. (1) A person signing a security, as 
authenticating trustee, registrar, transfer 
agent or other person entrusted by the issuer 
with the signing of the security, warrants to a 
purchaser for value without notice that 

(a) ihe security is genuine; 

(b) the person’s acts in connection with 

the issue of the security are within the 

person’s authority; and 

(c) the person has reasonable grounds for 40 

believing that the security is in the form 

and within the amount the issuer is 
authorized to issue. 


35 


(2) Unless otherwise agreed, a person 
referred to in subsection (1) does not assume 45 
any further liability for the validity of a 
security. 


40 Ev1z. II 


Signature non 


105. Les signatures non autorisées appo- tu 
autorisee 


sées sur les valeurs mobiliéres avant ou pen- 
dant une émission sont sans effet, sauf a 
V’égard de l’acquéreur contre valeur ignorant 
ce défaut et 4 condition que leur auteur soit: 5 


a) une personne chargée soit, par |’émet- 
teur, de signer ces valeurs ou des valeurs 
analogues ou d’en preparer directement la 
signature, soit d’en certifier l’authenticité, 
notamment un fiduciaire ou un agent 10 
d’inscription ou de transfert; 

b) un agent de l’é€metteur ou d'une per- 
sonne visée a l’alinéa a) qui, dans le cadre 
normal de ses fonctions, a eu ou a ces 


valeurs en main. 15 
106. (1) Toute personne habilitée a cet paige ‘ 
effet peut remplir les blancs de valeurs mobi- ee: 


liéres revétues des signatures requises pour 
leur émission ou leur transfert mais incom- 
plétes par ailleurs; les titres ainsi complétés 20 
— méme incorrectement — produisent leurs 
effets en faveur des acquéreurs contre valeur 
ignorant ce défaut. 


Force 


(2) Les valeurs mobiliéres qui sont irrégu- Tce 
executoire 


ligrement, voire frauduleusement, modifiées 25 
continuent a produire les effets prévus dans 
leurs modalités initiales. 


Garanties des 


107. (1) Les personnes chargées soit, par 
mandataires 


l’émetteur, de signer un titre, soit d’en certi- 
fier l’authenticité, notamment les fiduciaires 30 
ou les agents d’inscription ou de transfert, 
garantissent par leur signature a l’acquéreur 
contre valeur non avisé dirrégularités en 
Poccurrence : 

a) Vauthenticité du titre; 

b) leur pouvoir d’agir dans le cadre de 

l’émission du titre; 

c) l’existence de raisons valables de croire 

que l’émetteur était autoris¢ a émettre 

sous cette forme un titre de ce montant. 
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40 


Limite de 


(2) Sauf convention a l’effet contraire, les ~~ 
responsabilité 


personnes vis¢es au paragraphe (1) n’assu- 
ment aucune autre responsabilité quant a la 
validité d’une valeur mobiliere. 
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Title of 
purchaser 


Title of bona 
fide purchaser 


Limited interest 
purchaser 


Deemed notice 
of adverse 
claim 


Notice of 
fiduciary duty 


Staleness as 
notice 


Sociétés d’assurances 


108. (1) Subject to Part VII, on delivery 
of a security the purchaser acquires the 
rights in the security that the purchaser’s 
transferor had or had authority to convey, 
except that the position of a purchaser who 
has been a party to any fraud or illegality 
affecting the security or who as a prior 
holder had notice of an adverse claim is not 
improved by taking from a later bona fide 
purchaser. 


(2) A bona fide purchaser, in addition to 
acquiring the rights of a purchaser, also 
acquires the security free from any adverse 
claim. 


(3) A purchaser of a limited interest 15 


acquires rights only to the extent of the 
interest purchased. 


109. A purchaser of a security, or any 
securities broker for a seller or purchaser, is 


63 
108. (1) Sous réserve de la partie VII, dés Titre de 
5 ‘ ; aS ‘ lacquéreur 
livraison d’une valeur mobiliére, les droits 
transmissibles du cédant passent a l’acqué- 
reur, mais le fait de détenir une valeur d’un 
5 acheteur de bonne foi ne saurait modifier la 5 
situation du cessionnaire qui a participé a 
une fraude ou a un acte illégal mettant en 
cause la validité de cette valeur ou qui, en 
tant qu’ancien détenteur, connaissait l’exis- 
10 tence d’une opposition. 10 
(2) L’acheteur de bonne foi acquiert, outre Titre de 
: 5 , Ban l'acheteur de 
les droits de l’acquéreur, la valeur mobili€re bonne foi 


libre de toute opposition. 


Droits limités 


5 


(3) L’acquéreur n’acquiert de droits que 
dans les limites de son acquisition. 


109. Sont réputés connaitre existence — Presomption 
d’opposition 


d’oppositions les courtiers de valeurs mobilie- 


deemed to have notice of an adverse claim if 20 res ou les acquéreurs de titres : 


(a) the security, whether in bearer form 
or registered form, has been endorsed “for 
collection” or “for surrender” or for some 
other purpose not involving transfer; or 


(b) the security is in bearer form and has 25 


on it a statement that it is the property of 
a person other than the transferor, except 
that the mere writing of a name on a 
security is not such a statement. 


110. Notwithstanding that a purchaser, or 30 


any securities broker for a seller or purchas- 
er, has notice that a security is held for a 
third person by, or is registered in the name 
of or endorsed by, a fiduciary, neither the 


a) endossés « pour recouvrement », « pour 
remise » ou a toute fin n’emportant pas 20 
transfert; 

b) au porteur revétus d’une mention, autre 
que la simple inscription dun nom, selon 
laquelle auteur du transfert n’en est pas 
proprictaire. 


Zo 


Avis du mandé 


110. L’acquéreur ou tout courtier de vis du man 
dun fiduciaire 


valeurs mobiliéres qui est avis¢ de la déten- 
tion d’une valeur mobiliére pour le compte 
d'un tiers, de son inscription au nom d'un 
représentant ou de son endossement par ce 30 


purchaser nor the securities broker has any 35dernier n’est ni tenu de s’enquérir de la 


duty to inquire into the rightfulness of the 
transfer or any notice of an adverse claim, 
except that if the purchaser or securities 
broker for the seller or purchaser knows that 


régularité du transfert, ni réputé connaitre 
existence d’une opposition; cependant, l’ac- 
quéreur ou le courtier qui sait que le repré- 
sentant contrevient 4 son mandat, notam- 35 


the consideration is to be used for, or that the 40 ment en utilisant la contrepartie ou en 


transaction is for, the personal benefit of the 
fiduciary or is otherwise in breach of the 
fiduciary’s duty, the purchaser or securities 
broker is deemed to have notice of an adverse 
claim. 


111. An event that creates a right to 
immediate performance of the principal obli- 
gation evidenced by a security or that sets a 
date on or after which the security is to be 


effectuant l’opération a des fins personnelles, 
est réputé avisé de l’existence de l’opposition. 
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111. Tout événement ouvrant droit a eheoneeny 
> s . . * 4° . . . . valant avi 
l’exécution immédiate des obligations princi- 40 Ceppodtes 
pales attestées dans des valeurs mobilieres ou 

permettant de fixer la date de présentation 
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Warranties to 
issuer 


Warranties to 
purchaser 


Warranties of 
intermediary 


Warranties of 
pledgee 


Insurance Companies 


presented or surrendered for redemption or 
exchange is not of itself notice of an adverse 
claim, except in the case of a purchase 
(a) made more than one year after any 
date set for such a presentation or surren- 5 
der; or 
(b) made more than six months after any 
date set for payment of money against 
such a presentation or surrender if funds 
are available for payment on that date. 


112. (1) A person who presents a security 
for registration of transfer or for payment or 
exchange warrants to the issuer that the 
person is entitled to the registration, payment 
or exchange, except that a purchaser for 15 
value without notice of an adverse claim who 
receives a new, reissued or re-registered secu- 
rity on registration of transfer warrants only 
that the purchaser has no knowledge of any 
unauthorized signature in a 
endorsement. 


(2) A person by transferring a security to 
a purchaser for value warrants only that 


(a) the transfer is effective and rightful; 


(b) the security is genuine and has not 25 
been materially altered; and 


(c) the person knows of nothing that 
might impair the validity of the security. 


(3) Where a security is delivered by an 


intermediary known by the purchaser to be 30reur, est chargé de livrer une valeur mobi- 


entrusted with delivery of the security on 
behalf of another or with collection of a draft 

or other claim to be collected against that 
delivery, the intermediary by that delivery 
warrants only the intermediary's own good 35 
faith and authority even if the intermediary 
has purchased or made advances against the 
draft or other claim to be collected against 
the delivery. 


(4) A pledgee or other holder for purposes 40 


of security who redelivers a security received, 
or after payment and on order of the debtor 
delivers that security to a third person, gives 
only the warranties of an intermediary under 
subsection (3). 


10 


40 Eui1z. Il 


ou de remise de ces valeurs pour rachat ou 
échange ne constitue pas en lui-méme un avis 
de l’existence d’une opposition, sauf dans le 
cas d’une acquisition effectuée : 


a) soit plus d’un an aprés cette date; 5 


b) soit plus de six mois aprés la date ou les 
fonds, s‘ils étaient disponibles, devaient 
étre versés sur présentation ou remise des 
valeurs. 


1 QO Garanties a 


112. (1) La personne qui présente un titre 10%: 
lémetteur 


pour inscription de son transfert, pour paie- 
ment ou pour échange garantit a l’¢metteur 
le bien-fondé de sa demande; toutefois, l’ac- 
quéreur contre valeur qui ignore l’existence 
d’une opposition et qui regoit un titre soit 15 
nouveau, soit réémis ou réinscrit, garantit 
seulement, dés l’inscription du_ transfert, 
l’inexistence, a sa connaissance, de signatures 


necessary 20 non autorisées lors d’endossements obligatoi- 


res. 20 

(2) La personne qui transfére le titre 4  Garanties a 
5 , : Vacquéreur 
lacquéreur contre valeur garantit seule- 
ment : 

a) la régularité et le caractére effectif de 

ce transfert; 25 


b) Vauthenticité du titre et l’absence de 
modifications importantes; 

c) lVinexistence, a sa connaissance, de 
vices mettant en cause la validité du titre. 


(3) L’intermédiaire qui, au su de l’acqué- 30 Garanties de 
Pintermédiaire 

liére pour le compte d’une autre personne ou 

de recouvrer une créance, notamment une 

traite, garantit, par la livraison, seulement sa 

propre bonne foi et sa qualité pour agir, 35 

méme s'il a consenti ou souscrit des avances 

sur cette créance. 


Garanties du 
créancier 
gagiste 


(4) Le créancier gagiste ou tout autre 
détenteur pour sireté qui, aprés paiement et 
sur ordre du débiteur, livre 4 un tiers la 40 
valeur mobiliére qu'il a regue ne donne que 
les garanties de l’intermédiaire prévues au 


45 paragraphe (3). 
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Warranties of 
securities 
broker 


Right to compel 
endorsement 


Definition of 
“appropriate 
person” 


Sociétés d’assurances 


(5) A securities broker gives to the 
broker’s customer, to the issuer and to a 
purchaser, as the case may be, the warranties 
provided in subsections (1) to (4) and has the 
rights and privileges of a purchaser under 
those subsections, and those warranties of 
and in favour of the broker acting as an 
agent are in addition to warranties given by 
the broker’s customer and warranties given 
in favour of the broker’s customer. 


113. Where a security in registered form 
is delivered to a purchaser without a neces- 
sary endorsement, the purchaser may 
become a bona fide purchaser only as of the 


(5) Le courtier de valeurs mobiliéres 
donne a son client, a l’émetteur ou a l’acqué- 
reur les garanties prévues aux paragraphes 
(1) a (4) et jouit des droits et priviléges que 

5 ces paragraphes conférent a l’acquéreur; les 
garanties que donne ou dont bénéficie le 
courtier agissant comme mandataire s’ajou- 
tent aux garanties que donne ou dont bénéfi- 
cie son client. 


10 


113. Le transfert d’un titre nominatif livré 
sans l’endossement obligatoire est parfait a 
l’égard du cédant dés la livraison, mais l’ac- 
quéreur ne devient acheteur de bonne foi 


time the endorsement is supplied, but against 15 qu’aprés l’endossement, qu’il peut formelle- 


the transferor the transfer is complete on 
delivery and the purchaser has a specifically 
enforceable right to have any necessary 
endorsement supplied. 


114. (1) In this section, section 115, sub- 20 


sections 122(1), 125(4) and 130(1) and sec- 
tion 134, “appropriate person” means 
(a) the person specified by the security or 
by special endorsement to be entitled to 
the security; 
(b) if a person described in paragraph (a) 
is described as a fiduciary but is no longer 
serving in the described capacity, either 
that person or that person’s successor; 


(c) if the security or endorsement men- 30 


tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person as fiduciaries and one or 
more of those persons are no longer serv- 
ing in the described capacity, the remain- 


ing fiduciary or fiduciaries, whether or not 35 


a successor has been appointed; 

(d) if a person described in paragraph (a) 
is a natural person and is without capacity 
to act by reason of death, incompetence, 


minority or other reason, the person’s 40 


fiduciary; 

(e) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person with right of survivorship 


and by reason of death not all of the45 


persons can sign, the survivor or survivors; 
(f) a person having power to sign under 
any applicable law or a power of attorney; 
or 


Ze 


ment exiger. 


114. (1) Pour lapplication du _ présent 
article, de l'article 115, des paragraphes 
122(1), 125(4) et 130(1) et de l'article 134, 
la « personne compétente » est, selon le cas : 


65 


Garanties du 
courtier 


1 Q Droit d’exiger 
lendossement 


15 


Définition de 
« personne 
compétente » 


a) le titulaire de la valeur mobiliére, men- 20 


tionné sur celle-ci ou dans un endossement 
nominatif; 

b) la personne visée a l’alinéa a) désignée 
en qualité de représentant, mais qui n’agit 
plus en cette qualité, ou son successeur; 

c) tout représentant dont le nom figure 
parmi ceux qui sont mentionnés sur la 
valeur mobiliére ou l’endossement visés a 
lalinéa a), indépendamment de la pré- 
sence d’un successeur nommé ou agissant 
A la place de ceux qui n’ont plus qualité; 

d) le représentant de la personne visée a 
Valinéa a) si cette derniére est une per- 
sonne physique décédée ou incapable, 
notamment parce qu'elle est mineure; 

e) tout survivant parmi les bénéficiaires 
d’un gain de survie nommés sur la valeur 
mobiliére ou l’endossement mentionnés a 
Palinéa a); 


hs) 


30 


B35 


f) la personne qui a le pouvoir de signer en 40 


vertu. d'une loi d’une 


procuration; 

g) le mandataire autorisé des personnes 
visées aux alinéas a) a f) dans la mesure 
ou elles peuvent agir par un mandataire. 


applicable ou 


45 
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Determining an 
“appropriate 
person” 


Endorsement 


Special or 
blank 


Blank 
endorsement 


Special 
endorsement 


Right of holder 


Immunity of 
endorser 


Partial 
endorsement 


Effect of failure 
by fiduciary to 
comply 


Effect of 
endorsement 
without delivery 


Insurance Companies 


(g) to the extent that a person described 
in any of paragraphs (a) to (f) may act 
through an agent, the person’s authorized 
agent. 


(2) Whether the person signing is an 5 
appropriate person is determined as of the 
time of signing, and an endorsement by such 
a person does not become unauthorized for 
the purposes of this Part by reason of any 
subsequent change of circumstances. 


(2) La question de la competence des 
signataires se détermine au moment de la 
signature et aucun endossement par eux ne 
cesse d’étre autorisé au sens de la présente 
partie du fait d’une quelconque modification 
10 ultérieure des circonstances. 


115. (1) L’endossement d’un titre nomina- 
tif aux fins de cession ou de transfert se fait 


115. (1) An endorsement of a security in 
registered form is made when an appropriate 
person signs, either on the security or on a par l’apposition, soit a l’endos sans autre 
separate document, an assignment or trans- _formalité, soit sur un document distinct ou 
fer of the security or a power to assign or |Ssur une procuration a cet effet, de la signa- 
transfer it, or when the signature of an ture d’une personne compétente. 
appropriate person is written without more 
on the back of the security. 


(2) L’endossement peut étre nominatif ou 
20 en blanc. 


(2) An endorsement may be special or in 
blank. 


(3) L’endossement au porteur est assimilé 
a l’endossement en blanc. 


(3) An endorsement in blank includes an 
endorsement to bearer. 


(4) L’endossement nominatif désigne soit 
le cessionnaire, soit la personne qui a le 
25 pouvoir de transférer la valeur mobiliére. 


(4) A special endorsement specifies the 
person to whom the security is to be trans- 
ferred, or who has power to transfer it. 


(5) Le détenteur peut convertir l’endosse- 
ment en blanc en endossement nominatif. 


(5) A holder may convert an endorsement 
in blank into a special endorsement. 


116. Unless otherwise agreed, the endors- 116. Sauf convention a l’effet contraire, 
er by the endorsement assumes no obligation _l’endosseur ne garantit pas que |’émetteur 
that the security will be honoured by the 30 honorera la valeur mobilicre. 
issuer. 


117. An endorsement purporting to be an 
endorsement of only part of a security repre- tué pour une partie d’une valeur mobilicre 
senting units intended by the issuer to be  représentant des unités que |’€metteur avait 
separately transferable is effective to the 35/’intention de rendre transférables séparé- 
extent of the endorsement. ment n’a d’effet que dans cette mesure. 


118. L’endossement effectué par le repre- 
a controlling instrument or with the law of — sentant ne devient pas non autorisé au sens 
the jurisdiction governing the fiduciary rela- de la présente partie du fait d'un manque- 
tionship, including any law requiring the40 ment par celui-ci a lacte qui lhabilite ou 
fiduciary to obtain court approval of a trans- aux lois régissant son statut, notamment la 
fer, does not render the fiduciary’s endorse- loi qui lui impose de faire approuver judiciai- 
ment unauthorized for the purposes of this _rement le transfert. 

Part. 


118. Failure of a fiduciary to comply with 


119. L’endossement d’une valeur mobi- 
lire n’emporte transfert que lors de la livrai- 


119. An endorsement of a security, wheth- 45 
er special or in blank, does not constitute a 


40 Ez. II 


Appreciation de 
état de 

« personne 
compétente » 


Endossement 


Endossement 


nominatif ou en 
blanc 


] 5 Endossement en 


blanc 


Endossement 
nominatif 


20 Droit du 


détenteur 


Absence de 
responsabilité 
de l’endosseur 


117. L’endossement apparemment effec- 25 Endossement 


partiel 


30 Manquements 


du représentant 


Effet de 
l’endossement 
sans livraison 
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transfer until delivery of the security on son de la valeur et, le cas échéant, du docu- 
which it appears or, if the endorsement is on ment distinct le constituant. 

a separate document, until delivery of both 

the security and that document. 


120. An endorsement of a security in 5 120. L’endossement au porteur d’une — Endossement 


bearer form may give notice of an adverse valeur mobiliére peut constituer invist Oc apie 
claim under section 109 but does not other- l’opposition prévue a l’article 109, mais ne 5 
wise affect any of the holder’s rights. porte pas autrement atteinte aux droits du 
détenteur. 
121. (1) The owner of a security may 121. (1) Le propriétaire d’un titre peut Effet d'un 


; : 9: Salty 2 5 N endossement 
assert the ineffectiveness of an endorsement |O opposer Vinvalidité d’un endossement a pon autorisé 


against the issuer or any purchaser, other |’émetteur ou a tout acquéreur — a l’excep- 10 
than a purchaser for value and without tion de l’acquéreur contre valeur qui ignore 
notice of an adverse claim, who has in good _ l’existence d’oppositions et a regu de bonne 
faith received a new, reissued or re-registered foi, lors d’un transfert, un titre soit nouveau, 
security on registration of transfer, unless the 15 soit réémis ou réinscrit — sauf dans l’un des 


owner cas suivants : 15 

(a) has ratified an unauthorized endorse- a) ila ratifié un endossement non autorisé 

ment of the security; or du titre en question; 

(6) is otherwise precluded from impugn- b) il est par ailleurs privé du droit de 

ing the effectiveness of an unauthorized 20  contester la validité d’un endossement non 

endorsement. autorisé. 20 

(2) An issuer who registers the transfer of (2) L’émetteur engage sa responsabilité en —_Responsabilite 
a security on an unauthorized endorsement is _ procédant a Vinscription du transfert dune “meter 


liable for improper registration. valeur mobiliére a la suite d’un endossement 
non autorisé. 


122. (1) A person who guarantees the sig-25 122. (1) La personne qui garantit la 25 Garantie de la 
nature of an endorser of a security warrants signature de l’endosseur d’une valeur mobi- Rae 


that, at the time of signing, ligre atteste, au moment ou elle a été 

(a) the signature was genuine; donnée : 

(b) the signer was an appropriate person a) son authenticité; 

to endorse; and 30 5) la qualité de « personne compétente » 30 

(c) the signer had legal capacity to sign. de l’endosseur; 

c) la capacité juridique de l’endosseur. 

(2) A person who guarantees the signature (2) Le fait d’attester la signature de l’en- —Limitede 
of an endorser does not otherwise warrant dosseur ne garantit pas la régularité du depetg 
the rightfulness of the transfer to which the __ transfert. 35 
signature relates. 35 

(3) A person who guarantees the endorse- (3) La personne qui garantit l’endossement — Garant de 
ment of a security warrants both the signa- d’une valeur mobiliére atteste la régularité veiekees oe 
ture and the rightfulness, in all respects, of tant de la signature que du transfert; toute- 
the transfer to which the signature relates, fois, l"emetteur ne peut exiger une garantie 
but an issuer may not require a guarantee of 40 d’endossement comme condition de l’inscrip- 40 
endorsement as a condition to registration of _ tion du transfert. 
transfer. 

(4) The warranties referred to in subsec- (4) Les garanties vis¢es aux paragraphes Etendue de la 


tions (1) to (3) are made to any person who, (1) a (3) sont données aux personnes qui respons 
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Constructive 
delivery of a 
security 


Constructive 
ownership of 
security 


Ownership of 
part of fungible 
bulk 


Notice to 
securities 
broker of 
adverse claim 


Delivery of 
security 


Insurance Companies 


relying on the guarantee, takes or deals with 
the security, and the guarantor is lable to 
such a person for any loss resulting from 
breach of warranty. 


123. Delivery toa purchaser occurs when 5 


(a) the purchaser or a person designated 
by the purchaser acquires possession of a 
security; 

(b) the purchaser’s securities broker 
acquires possession of a security specially 10 
endorsed to or issued in the name of the 
purchaser; 

(c) the purchaser’s securities broker sends 
the purchaser confirmation of the pur- 
chase and the broker in the broker’s 15 
records identifies a specific security as 
belonging to the purchaser; or 

(d) in respect of an identified security to 
be delivered while still in the possession of 

a third person, that person acknowledges 20 
that it is held for the purchaser. 


124. (1) A purchaser is the owner of a 
security held for the purchaser by a securi- 
ties broker, but a purchaser is not a holder 
except in the cases referred to in paragraphs 25 
123(b) and (c). 


(2) If a security is part of a fungible bulk, 
a purchaser of the security is the owner of 
the proportionate interest in the fungible 


bulk. 30 


(3) Notice of an adverse claim received by 
a securities broker or by a purchaser after 
the broker takes delivery as a holder for 
value is not effective against the broker or 
the purchaser, except that, as between the 35 
broker and the purchaser, the purchaser may 
demand delivery of an equivalent security in 
respect of which no notice of an adverse 
claim has been received. 


125. (1) Unless otherwise agreed, if a sale 40 


of a security is made on a stock exchange or 
otherwise through securities brokers, 
(a) the selling customer fulfils the cus- 
tomer’s duty to deliver when the customer 
delivers the security to the selling securi- 45 
ties broker or to a person designated by 
the selling securities broker or causes an 


négocient des valeurs mobiliéres sur la foi de 
telles garanties, le garant étant responsable 
des dommages causés par tout manquement 
en ce domaine. 


123. Il y a livraison des valeurs mobiliéres 
A l’acquéreur dés que, selon le cas : 

a) lui-méme ou la personne qu’il désigne 

en prend possession; 

b) son courtier de valeurs mobiliéres en 

prend possession, qu’elles soient émises a 10 

son nom ou endossées nominativement a 

son profit; 

c) son courtier de valeurs mobiliéres lui 

envoie confirmation de l’acquisition et les 

inscrit dans ses registres comme lui 15 

appartenant; 

d) un tiers reconnait qu’il détient pour 

livraison a l’acquéreur de telles valeurs. 


124. (1) L’acquéreur est propriétaire des 
valeurs mobiliéres que détient pour lui son 20 
courtier de valeurs mobiliéres, mais n’en est 
détenteur que dans les cas prévus aux alinéas 
ASO) Gie)s 


(2) L’acquéreur d’une valeur mobiliére fai- 
sant partie d’un ensemble fongible posséde 25 
une participation proportionnelle dans cet 
ensemble. 


(3) L’avis d’opposition n’est pas opposable 
au courtier de valeurs mobiliéres ou a l’ac- 
quéreur qui le recoit aprés que le courtier a 30 
pris livraison de la valeur mobiliére a titre 
onéreux; toutefois, l’acquéreur peut exiger du 
courtier la livraison d’une valeur mobiliére 
équivalente n’ayant fait objet d’aucun avis 


d’opposition. 35 


125. (1) Sauf convention a leffet con- 
traire, en cas de vente d’une valeur mobiliere 


par l’intermédiaire de courtiers de valeurs 
mobiliéres et notamment sur un marché 
boursier : 40 


a) le vendeur satisfait 4 son obligation de 
livrer soit en livrant cette valeur au cour- 
tier vendeur ou a la personne qu’il désigne, 


40 Evtz. Il 


5 Présomption de 
livraison 


Présomption de 
propriété 


Propriété d’une 
partie d’un 


ensemble 


fongible 


Avis au courtier 


Livraison d’une 
valeur 
mobiliére 
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Duty to deliver 


Delivery to 
securities 
broker 


Transfer 
through 
clearing agency 


Sociétés d’assurances 


acknowledgement to be made to the selling 
securities broker that it is held for the 
selling securities broker; and 


(b) the selling securities broker, including 

a correspondent broker, acting for a selling 5 
customer fulfils the securities broker’s 
duty to deliver by delivering the security or 

a like security to the buying securities 
broker or to a person designated by the 
buying securities broker or by effecting 10 
clearance of the sale in accordance with 
the rules of the exchange on which the 
transaction took place. 


(2) Except as otherwise provided in this 
section and unless otherwise agreed, a trans- 15 
feror’s duty to deliver a security under a 
contract of purchase is not fulfilled until the 
transferor delivers the security in negotiable 
form to the purchaser or to a person desig- 
nated by the purchaser, or causes an20 
acknowledgement to be made to the purchas- 
er that the security is held for the purchaser. 


(3) A sale to a securities broker purchas- 
ing for the securities broker’s own account is 


soit en l’informant qu’elle est détenue pour 
son compte; 


b) le courtier vendeur, y compris son cor- 
respondant, agissant pour le compte du 
vendeur, satisfait 4 son obligation de livrer 5 
soit en livrant cette valeur ou une valeur 
semblable au courtier acheteur ou a la 
personne que celui-ci désigne, soit en effec- 
tuant la compensation de la vente en con- 
formité avec les régles du marché boursier 
en question. 


(2) Sauf disposition du présent article ou 
convention a l’effet contraire, le cédant ne 
satisfait a lobligation de livrer qui découle 
d’un contrat d’acquisition que soit en livrant 15 
la valeur sous forme négociable a l’acqué- 
reur, ou a la personne qu'il désigne, soit en 
notifiant a celui-ci la détention de cette 
valeur pour son compte. 


(3) La vente a un courtier de valeurs 20 
mobiliéres pour son propre compte est assu- 


subject to subsection (2) and not subsection 25 jettie au paragraphe (2) et non au paragra- 


(1), unless the sale is made on a stock 
exchange. 


(4) If a security shown in the records of a 
clearing agency is evidenced by 
(a) a security certificate in the custody of 30 
the clearing agency or a custodian, or a 
nominee of either, subject to the instruc- 
tions of the clearing agency, and is in 
bearer form or endorsed in blank by an 
appropriate person or registered in the 35 
name of the clearing agency or a custodi- 
an, or of a nominee of either, or 
(b) an uncertificated security registered or 
recorded in records maintained by or on 
behalf of the company in the name of the 40 
clearing agency or a custodian, or of a 
nominee of either, subject to the instruc- 
tions of the clearing agency, 
then, in addition to other methods, a transfer 
or pledge of the security or any interest 45 
therein may be effected by the making of an 
appropriate entry in the records of the clear- 
ing agency. 


N 


phe (1), sauf si elle est effectuce a’ une 
bourse de valeurs mobiliéres. 


(4) Le transfert ou le nantissement de la 25 
valeur mobiliére figurant aux registres d’une 
agence de compensation et de dépdt, ou d’un 
droit s’y rattachant, peut notamment étre 
effectué en procédant a inscription requise 
dans les registres de l’agence, a condition que 30 
existence de la valeur mobiliére soit 
confirmée : 


a) dans le cas d’une valeur mobiliére au 
porteur ou endossée en blanc par une per- 
sonne compétente, ou inscrite au nom de 35 
agence ou d’un dépositaire, ou de leur 
intermédiaire, par un certificat confié a 
l'agence, au dépositaire ou a l’intermé- 
diaire, conformément aux directives de 
Vagence; 

b) dans le cas d’une valeur mobiliére sans 
certificat, par une inscription ou mention 
dans les registres tenus par la société ou 
pour son compte au nom de l’agence ou 
d’un dépositaire, ou de leur intermédiaire, 45 
conformément aux directives de l’agence. 


40 
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Interest in 
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Constructive 
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and delivery 


Idem 


Holder 


Not registration 


Error in records 


Right to 
reclaim 
possession 


Insurance Companies 


(5) Under subsections (4) to (10), entries 
may be in respect of like securities or inter- 
ests therein as part of a fungible bulk and 
may refer merely to a quantity of a particu- 
lar security without reference to the name of 
the registered owner, certificate or bond 
number or the like and, in appropriate cases, 
may be on a net basis taking into account 
other transfers or pledges of the same 
security. 


(6) A transfer or pledge under subsections 
(4) to (10) has the effect of a delivery of a 
security in bearer form or duly endorsed in 
blank representing the amount of the obliga- 


(5) Aux termes des paragraphes (4) a 
(10), il peut étre procédé a l’inscription de 
valeurs mobiliéres semblables ou de droits s’y 
rattachant qui font partie d’un ensemble fon- 


5 gible. Cette inscription peut étre simplement 


une mention d’une quantité d'une valeur 
mobiliére donnée sans que le nom du proprié- 
taire inscrit, le numéro du certificat ou de 
obligation ou une autre mention y figurent. 


10 Dans les cas indiqués, il peut s’agir d'un 


chiffre net tenant compte des autres trans- 
ferts ou nantissements de la méme valeur 
mobiliére. 


(6) Le transfert ou le nantissement prévu 
aux paragraphes (4) a (10) équivaut a la 
livraison d’une valeur mobiliére au porteur 
ou diiment endossée en blanc et représente 


tion or the number of shares or rights trans- 15 soit le montant de l’obligation, soit le nombre 


ferred or pledged. 


(7) If a pledge or the creation of a security 
interest is intended, the making of entries has 
the effect of a taking of delivery by the 


d’actions ou de droits transférés ou nantis. 


40 Eviz. II 


Droits dans un 
ensemble 
fongible 


Endossement et 
1 5 livraison 
imputés 


(7) Si le nantissement ou la création d’une 20 Idem 


sireté est envisagé, l’inscription équivaut a 
une acceptation de la livraison par le créan- 


pledgee or a secured party and the pledgee or 20 cier gagiste ou le créancier garanti et ces 


secured party shall be deemed to have taken 
possession for all purposes. 


(8) A person depositing a security certifi- 
cate or an uncertificated security with a 


derniers sont réputés, a toutes fins, en avoir 
pris possession. 


(8) La personne qui dépose le certificat de 
valeur mobiliére, ou qui procéde a l’inscrip- 


clearing agency, or a transferee or pledgee of 25 tion d’une valeur mobiliére sans certificat, 


a security under subsections (4) to (10), is a 
holder of the security and shall be deemed to 
have possession of the security so deposited, 
transferred or pledged, as the case may be, 
for all purposes. 


(9) A transfer or pledge under subsections 
(4) to (10) does not constitute a registration 
of transfer under sections 130 to 137. 


(10) That entries made in the records of 
the clearing agency as provided in subsection 35 aux registres de l’agence de compensation et 40 


(4) are not appropriate does not affect the 
validity or effect of the entries nor the liabili- 
ties or obligations of the clearing agency to 
any person adversely affected thereby. 


126. (1) A person against whom the trans- 40 


fer of a security is wrongful for any reason, 
including the person’s incapacity, may, 
against anyone except a bona fide purchaser, 


auprés d’une agence de compensation et de 
dépot, ainsi que le cessionnaire et le créan- 
cier gagiste de la valeur mobiliére visés aux 
paragraphes (4) a (10) sont des détenteurs 


30de la valeur mobiliére et sont réputés, a 


toutes fins, en avoir la possession. 


(9) Le transfert ou le nantissement effec- 
tué en vertu des paragraphes (4) a (10) ne 
constitue pas une inscription de transfert au 
sens des articles 130 a 137. 


(10) Les inscriptions erronées effectuées 


de dépét aux termes du paragraphe (4) n’af- 
fectent en rien la validité ou leffet de ces 
inscriptions non plus que la responsabilité et 
les obligations de l’agence a l’égard des per- 
sonnes lésées. 


126. (1) La personne a laquelle le trans- 
fert d'une valeur mobiliére cause un préju- 
dice, notamment en raison de son incapacité, 
peut réclamer, sauf a l’acheteur de bonne foi, 


25 


Détenteur 


30 
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(a) reclaim possession of the security or 
obtain possession of any new security evi- 
dencing all or part of the same rights; or 


(b) claim damages. 


(2) If the transfer of a security is wrongful 
by reason of an unauthorized endorsement, 
the owner may reclaim possession of the 
security or a new security even from a bona 
fide purchaser if the ineffectiveness of the 


soit des dommages-intéréts, soit la possession 
de cette valeur ou d’une nouvelle valeur 
attestant tout ou partie des mémes droits. 


5 (2) Le propriétaire d’une valeur mobiliére 
A qui le transfert cause un préjudice, par 
suite d’un endossement non autorisé, peut 
réclamer la possession de cette valeur ou 
d'une nouvelle valeur, méme a l’acheteur de 


purported endorsement is asserted against 10 bonne foi, si l’invalidité de l’endossement est 
opposée a ce dernier en vertu de l’article 121. 10 


the purchaser under section 121. 


(3) The right to reclaim possession of a 
security may be specially enforced, its trans- 
fer may be restrained and the security may 
be impounded pending litigation. 


127. (1) Unless otherwise agreed, a trans- 
feror shall, on demand, supply a purchaser 
with proof of the transferor’s authority to 
transfer a security or with any other requisite 


(3) Il est possible de demander l’exécution 
forcée du droit de mise en possession d’une 
valeur mobiliére, de mettre obstacle a son 


15transfert et de la mettre sous séquestre au 


cours d'un litige. 


127. (1) Sauf convention a l’effet con- 
traire, le cédant est obligé, sur demande de 
l'acquéreur, de fournir a celui-ci la preuve 
qu'il a le pouvoir d’effectuer le transfert ou 


TA 


Remise en 

5 possession en 
cas d’endosse- 
ment non 
autorisé 


Recours 


15 


Droit d’obtenir 
les piéces 
nécessaires a 
inscription 


that is necessary to obtain registration of the 20 toute autre piéce nécessaire a l’inscription; si 20 


transfer of a security, but if the transfer is 
not for value, it is not necessary for a trans- 
feror to prove authority to transfer unless the 
purchaser pays the reasonable and necessary 
costs of the proof and transfer. 


(2) If a transferor fails to comply with a 
demand under subsection (1) within a 
reasonable time, the purchaser may reject or 
rescind the transfer. 


128. No seizure of a security or other 30 


interest evidenced thereby is effective until 
the person making the seizure obtains posses- 
sion of the security. 


129. An agent or bailee who in good faith, 
including observance of reasonable commer- 
cial standards if the agent or bailee is in the 
business of buying, selling or otherwise deal- 
ing with securities of a company, has 
received securities and sold, pledged or deliv- 


le transfert est a titre gratuit, le cédant est 
déchargé de cette obligation a moins que 
l’acquéreur n’en acquitte les frais nécessai- 
Tes: 


25 


(2) L’acquéreur peut refuser le transfert 25 Rescision d'un 


ou en demander la rescision si le cédant ne se 
conforme pas, dans un délai raisonnable, a 
toute demande faite en vertu du paragraphe 
(1). 


mobiliére ou sur un droit qu’elle constate n’a 
d’effet que lorsque le saisissant en a obtenu 
la possession. 


129. Le mandataire ou dépositaire qui, de 


les normes commerciales raisonnables si, de 
par sa profession, il négocie les valeurs mobi- 
liéres d'une société — a recu, vendu, donné 
en gage ou livré ces valeurs mobiliéres con- 


transfert 


128. La saisie portant sur une valeur 30 Saisie d'une 


valeur 
mobiliére 


Non-responsa- 
bilité du 


35 bonne foi — notamment en ayant respecté 35 mandataire ou 


dépositaire de 
bonne foi 


ered them according to the instructions of 40 formément aux instructions de son mandant 40 


the agent’s or bailee’s principal is not liable 
for conversion or for participation in breach 
of fiduciary duty even though the principal 
has no right to dispose of the securities. 


ne peut étre tenu responsable de détourne- 
ment ni de violation d’une obligation de 
représentant, méme si le mandant n’avait pas 
le droit d’aliéner les valeurs mobiliéres en 
question. 


45 
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transfer 
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delay 


Assurance of 
endorsements 


Definition of 
“guarantee of 


the signature” 


Standards 


Insurance Companies 


130. (1) Subject to Part VII, where a 
security in registered form is presented for 
transfer, the issuer shall register the transfer 
if 

(a) the security is endorsed by an appro- 5 

priate person; 

(b) reasonable assurance is given that the 

endorsement is genuine and effective; 

(c) the issuer has no duty to inquire into 

adverse claims or has discharged any such 10 

duty; 

(d) all applicable laws relating to the col- 

lection of taxes have been complied with; 

(e) the transfer is rightful or is to a bona 

fide purchaser; and 

(f) the fee, if any, referred to in subsec- 

tion 89(2) has been paid. 


ee) 


(2) Where an issuer has a duty to register 
a transfer of a security, the issuer is liable to 
the person presenting it for registration for 20 
any loss resulting from any unreasonable 
delay in registration or from the failure or 
refusal to register the transfer. 


131. (1) An issuer may require an assur- 
ance that each necessary endorsement on a 25 
security is genuine and effective by requiring 
a guarantee of the signature of the person 
endorsing the security and by requiring 

(a) if the endorsement is by an agent, 

reasonable assurance of authority to sign; 

(b) if the endorsement is by a fiduciary, 

evidence of appointment or incumbency; 

(c) if there is more than one fiduciary, 

reasonable assurance that all who are 

required to sign have done so; and Che 

(d) in any other case, assurance that cor- 

responds as closely as practicable to the 

foregoing. 


30 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“guarantee of the signature” means a guar- 40 
antee signed by or on behalf of a person 
whom the issuer believes, on reasonable 
grounds, to be a responsible person. 


(3) An issuer may adopt reasonable stand- 
ards to determine responsible persons for the 45 
purposes of subsection (2). 


40 Euiz. II 
130. (1) Sous réserve de la partie VII, eae tee 
Vémetteur doit procéder a linscription du nae 


transfert d’un titre nominatif si, a la fois : 
a) le titre est endossé par une personne 
compétente; 5 
b) des assurances suffisantes sur l’authen- 
ticité et la validité de cet endossement sont 
données; 
c) il n’est pas tenu de s’enquérir de I’exis- 
tence d’oppositions ou il s’est déja acquitté 10 
de cette obligation; 
d) les lois fiscales applicables ont été 
respectées; 
e) le transfert est régulier ou est effectué 
au profit d’un acheteur de bonne foi; 
f) les droits prévus au paragraphe 89(2) 
ont été acquittés. 


15 


Responsabilité 


(2) L’émetteur tenu de procéder a l’ins- 
en cas de retard 


cription du transfert d’une valeur mobiliére 
est responsable, envers la personne qui la 20 
présente a cet effet, du préjudice causé par 
tout retard indu ou par tout défaut ou refus. 


131. (1) L’émetteur peut demander que re Ati 
imag’ 3 - t 
lui soient données des assurances sur |’au- ie are 


thenticité et la validité de chaque endosse- 25 ment 
ment obligatoire en exigeant la garantie de la 
signature de l’endosseur et, le cas échéant : 
a) des assurances suffisantes sur lautori- 
sation de signature des mandataires; 
b) la preuve de la nomination ou du 30 
mandat du représentant; 
c) des assurances suffisantes que tous les 
représentants dont la signature est requise 
ont signe; 
d) dans les autres cas, des assurances ana- 35 
logues a celles qui précédent. 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), Pesisitesise 
la « garantie de la signature » s’entend de la ionanits a 


garantie signée par toute personne que 
V’émetteur a de bonnes raisons de croire 40 
digne de confiance ou au nom dune telle 
personne. 


(3) L’émetteur peut adopter des normes = Normes 


raisonnables pour déterminer les personnes 
dignes de confiance au sens du paragraphe 45 


(2). 
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Definition of 
“evidence of 
appointment or 
incumbency” 


Standards 


No notice to 
issuer 


Notice from 
additional 
documentation 


Limited duty of 
inquiry 


Discharge of 
duty 


Sociétés d’assurances 


(4) For the purposes of paragraph (1)()), 
“evidence of appointment or incumbency” 
means 

(a) in the case of a fiduciary appointed by 

a court and referred to in subsection 5 

100(1), a copy of the certified court order 

referred to in subsection 100(1) and dated 

not earlier than sixty days before the day a 

security is presented for transfer; or 

(b) in the case of any other fiduciary, al0 

copy of a document showing the appoint- 

ment or other evidence believed by the 
issuer to be appropriate. 


(5) An issuer may adopt reasonable stand- 


«preuve de la nomination ou du mandat » 
s’entend : 
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Définition de 
« preuve de la 
nomination ou 
du mandat » 


(4) Pour lapplication de l’alinéa (1)d), la 


a) dans le cas du représentant nommé 
judiciairement et mentionné au paragra- 5 
phe 100(1), de la copie certifiée du juge- 
ment mentionné a ce paragraphe et rendu 
dans les soixante jours avant la présenta- 
tion pour transfert de la valeur mobiliére; 

b) dans le cas de tout autre représentant, 10 
de la copie de tout document prouvant la 
nomination ou de toute autre preuve que 
l’émetteur estime suffisante. 


(5) L’émetteur peut adopter des normes — Normes 


ards with respect to evidence referred to in]Sraisonnables en matiére de preuve visée 415 
paragraph (4)()). Valinéa (4)d). 


(6) L’émetteur n’est réputé connaitre le Absence d’avis 


(6) An issuer is deemed not to have notice 
of the contents of any document referred to contenu des documents obtenus en applica- 
in subsection (4) that is obtained by the tion du paragraphe (4) que sil se rattache 
issuer except to the extent that the contents 20directement a une nomination ou a un20 


relate directly to appointment or incumben- mandat. 
cy. 


Assurances 


132. If an issuer, in relation to a transfer, 132. L’émetteur qui, a loccasion d’un ‘ 
supplémentaires 


demands assurance other than an assurance transfert, exige des assurances non prévues 

specified in subsection 131(1) and obtains a 25 au paragraphe 131(1) et qui obtient copie de 

copy of a will, trust or partnership agreement documents, tels que testaments, contrats de 25 

or a by-law or similar document, the issuer is _ fiducie ou de société de personnes ou régle- 

deemed to have notice of all matters con- ments administratifs, est repute étre avisé de 

tained therein affecting the transfer. tout ce qui, dans ces documents, concerne le 
transfert. 


133. (1) L’émetteur auquel est présentée 30 Obligation de 
une valeur mobiliére pour inscription est Sone 
tenu, selon le cas, de s’informer de toute 
opposition : 


133. (1) An issuer to whom a security is 30 
presented for registration has a duty to 
inquire into adverse claims if 


(a) the issuer receives written notice of an 


adverse claim at a time and in a manner 
that provides the issuer with a reasonable 35 
opportunity to act on it before the issue of 

a new, reissued or re-registered security 
and the notice discloses the name and 
address of the claimant, the registered 
owner and the issue of which the security 40 
is a part; or 

(b) the issuer is deemed to have notice of 
an adverse claim from a document that it 
obtained under section 132. 


(2) An issuer may discharge a duty of 45 
inquiry by any reasonable means, including 
notifying an adverse claimant by registered 


moyen raisonnable de l’obligation de s’infor- 45 
mer, notamment en avisant l’opposant, par 


a) dont il est avisé par écrit, a une date et 
d’une fagon qui lui permettent normale- 35 
ment d’agir avant une émission, une réé- 
mission ou une réinscription, lorsque l’avis 
lui révéle le nom et l’adresse de l’opposant, 
Videntité du propriétaire inscrit et l’émis- 
sion dont cette valeur fait partie; 

b) dont il est réeputé avoir eu connaissance 
par un document obtenu en vertu de I’arti- 
Cle 132. 


40 


Exécution de 


(2) L’émetteur peut s’acquitter par tout — Exécutio 
obligation 


| planer aceite eva ai saieiyoo 
bia a ee 
noe Joomstainion sorere th fo wail tier 
seni’ obnameb ul i osm waned fi'yp div 
. oilidom 1walev amb rolanat) wh novgiw 2 
‘ ND eq “—Sirreed1q 
ae ew sacra et anab ve sabnnginab 
— 2 ci¥ Rte ols vite’ 
ey tm srtiotoat soikanobe sau ‘Hew tn 
ndilingié 
tiup tpsmisanoiuns al tlogsy {i toe 
Sup lenis hor; of xuoq inneiline omite 
2nayh 25) inemnision — estiniabaam 22 
“eng bb ——fraenet sb ue aoiighue'b 
2h MNS Tieve wei dhe fesisytuey iM up sib 
HOTS S150 ob sty 


OF 


ove Stumd; peq seo'n lupin! aCe 
stacuytyo enii'b. sonstelzy'| whi soviuevinnasy ub 
st uray 44 unsido iremiool) rt tyy Toa nowy 
DS erg ciey vb omiga) of 208 tice CET glo’ 
wag sainsmiq te loepue io ahylet ada 
hq sdeanlins Siéilidum ‘wales sau mOliqiioent 
of ns) asq yas'n Ainstqinies canned ane 
Pea Aroilizogge’b sonaldive’l ot ahdupne’y 
TWwanpind) Moms ilo 

AY Saul aitqituani! & obSanin inp (s 

‘hc lastnoedigai ey'h mot ye 

ir whed ai] 748"t lat omoio sAurgivdly onho% 

Ob in sobesi3! 3b, consval cn’) ob ween!" 


iQ git onli ob lest vb otoars. svilisc Al 


: m3! maids of SUp Yortijes tit 15 
Jabinae digs Siuamigh $1920) Joye 
1 & tired etee'b cic ang a up 


- 4 &T wien 
urs i aoigians b ob®oq inn (4 
i say Juonennobns edige 13) 
wag eo Mudd) RAG fey ay Aiea: 


s 5 rveleants 30 ie tiovas 
annua Wo dpsnjusob ve insti 

elaoed qa: ub InoetE oi 
enon aries Suga ie Ais 


faltoqes.) vanteuie 


tal) ud bebivyenq einbhe 9d) 0) jose lism 
abn rarbhs done oa a 10 Jianialo Seravie 
“eur a Indiuls seeavirn oily 0} wbebiving sa 
a lad) amniedd to song WINRST 3) S1iyb 
2 wolinetige: 1) holmes toed end vinuose 
od? indi bye nemoq benign a yd seleruii Jo 
misltiws aeeinw ‘byrsiziany ad Yiw) alean 
of? io gpilam % Sieb adi wolin evab yriiels 
’ tadits seilon 
Of anitietsaon& ndiw fyrver e rueel of) (G) 
10 109 & to TobrO taitte 10 bw 
‘intaoberl ne fyi bebivew: eines od 4) 
Inomgbuy # youel of! at Si pe brinet wy 
Apti2zige?. vim Dad tote2! of) Joong of 
él taueai orl! lo insyh pai'io WO INSyR foley) 
Vie yo Covi at sti Gam jit +1 
cult riiler nein b } 


>| 74 S77 
iuest 4 Mya) Ti 
NBS Se 


Svan Gi bermaoh £) waren) ny) ela be 
(iC josmiooh a mor} mints sede “AK We Soho" 
wyil 1 LE ngiiser whav tahintdo i) fed 
vobnu mals cella nye W soiian Devine 
vol Hetnoesig {riboed v1) tt)! folrost us 
plotteriggs ont Yt bs2iobae ¢f nolraveige 


€f wai Saipi of Ytuh on anlyeu72i. 3) noxyo4 
raluwitrd it ite ceniblo pearls 
ofl of vitiucse & ol eletus) wei ne (A) 
Oe ro yrBtOUbiT & 2] Oc NOetOq 2M ora 
0) Daved fon Mf vinmabe & th boditoeah <i 
BE aed te 18led Sdoateins sai Gini suit 
gideibiciey vyeiwht) St yo on iiiyitset 
wmiyern yuctt Jooer! Sif  wWiisered? base 
bsrsiziger Yiwen oll sadly griupil tugdiiw,, 
fife iktevot oft ado seununes TatIWG 
PE oA) Jad) anon waite ison Tue, tS 
ifiw riswa an gnltdn yoyo! oy 2), yaa asad 
Wiriosr Talus hig ad of isqe 
Ds OG end) @ Ancsltipn wee ma (4) 
oo vinbion apd yrstoubr) «vd inure lins 
Ob baw a iwlenetd ods enter yin) nispm 
dim qo dteemurnh ol) dtiv sonetignwia- ny 
rl! ZourIDvoy cobalt sd)‘in wal a4 
Lag jqidvnetieiss vrsioub)) 
s2it0n SYGK oF Jon Darmoob ai tow Ga ty) 
th Qiang frivsst timoc Yas We ainsi nop odt Wo 
10 b10904 alt teva dnyptateicsot) lypioiaigas 
— Rolpeouay # tapas oUt thai 1eiRUoG!) 
‘po sharp al ilabic) edt Vi nove 


‘wtoubil w lo zaateawbs 
oe ic 38 Ann ali Gi w wil aolitiane 


74 


Inquiry into 
adverse claims 


Insurance Companies 


mail sent to the address provided by the 
adverse claimant or, if no such address has 
been provided, to the adverse claimant’s resi- 
dence or regular place of business, that a 
security has been presented for registration 
of transfer by a named person and that the 
transfer will be registered unless, within 
thirty days after the date of mailing of the 
notice, either 


(a) the issuer is served with a restraining 10 


order or other order of a court, or 

(b) the issuer is provided with an indemni- 
ty bond sufficient in the issuer’s judgment 
to protect the issuer and any registrar, 


transfer agent or other agent of the issuer 15 


from any loss that may be incurred by any 
of them as a result of complying with the 
adverse claim. 


134. Unless an issuer is deemed to have 


courrier recommandé envoyé a l’adresse qu’il 
a donnée ou, a défaut, a sa résidence ou a 
tout lieu ou il exerce normalement son acti- 
vité, qu'il donnera suite a la demande d’ins- 
Scription du transfert d’une valeur mobiliére 
présentée par une personne nommément 
désignée, sauf si, dans les trente jours de 
Penvoi de cet avis : 
a) soit une ordonnance judiciaire lui est 
significe; 
b) soit il recgoit un cautionnement quil 
estime suffisant pour le protéger, ainsi que 
ses mandataires — notamment les agents 
d'inscription ou de transfert —, du préju- 
dice quils pourraient subir pour avoir tenu 
compte de cette opposition. 


134. L’émetteur qui n’est pas réputé avoir 


notice of an adverse claim from a document 20 eu connaissance de l’existence d’une opposi- 


that it obtained under section 132 or has 
received notice of an adverse claim under 
subsection 133(1), if a security presented for 
registration is endorsed by the appropriate 


tion soit par un document obtenu en vertu de 


l'article 132, soit sous le régime du paragra- 20 


phe 133(1), et auquel est présentée pour 
inscription une valeur mobiliére endossée par 


person, the issuer has no duty to inquire into 25 une personne compétente, n’est pas tenu de 


adverse claims and, in particular, 
(a) an issuer registering a security in the 
name of a person who is a fiduciary or who 
is described as a fiduciary is not bound to 


inquire into the existence, extent or correct 30 


description of the fiduciary relationship 
and thereafter the issuer may assume 
without inquiry that the newly registered 
owner continues to be the fiduciary until 


the issuer receives written notice that the 35 


fiduciary is no longer acting as such with 
respect to the particular security; 

(b) an issuer registering a transfer on an 
endorsement by a fiduciary has no duty to 


inquire into whether the transfer is made 40 


in compliance with the document or with 
the law of the jurisdiction governing the 
fiduciary relationship; and 


(c) an issuer is deemed not to have notice 


of the contents of any court record or any 45 


registered document even if the record or 
document is in the issuer’s possession and 
even if the transfer is made on the 
endorsement of a fiduciary to the fiduciary 
specifically or to the fiduciary’s nominee. 


s’enquérir de l’existence d’oppositions; plus 
particuli¢rement l’é¢metteur : 
a) qui procéde a l’inscription d’une valeur 
au nom d’un représentant ou d’une per- 
sonne désignée comme tel n’est pas tenu de 
s’informer de l’existence, de l’etendue ni de 


la nature exacte du statut de représentant 30 


et peut estimer que le détenteur nouvelle- 
ment inscrit demeure représentant, tant 
qu’il n’a pas regu d’avis écrit a leffet 
contraire; 


b) qui procéde a l’inscription d’un trans- 35 


fert aprés endossement par un représen- 
tant n’est pas tenu de s’informer pour 
savoir si ce transfert a été effectué confor- 
mément au document ou a la loi régissant 
le statut du repreésentant; 


c) est réputé ignorer le contenu d’un dos- 
sier judiciaire ou d’un document enregis- 
tré, méme dans les cas ot ceux-ci se trou- 
vent en sa possession et ou le transfert est 


effectué aprés endossement par un repré- 45 


sentant, au profit de ce dernier ou a la 
personne qu'il désigne. 
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Recherche des 
oppositions 
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Duration of 
notice of 
adverse claim 


Limitation on 
issuer’s liability 


Duty of issuer 
on default 


Lost or stolen 
security 


Duty to issue 
new security 


Sociétés d’assurances 


135. A written notice of adverse claim 
received by an issuer is effective for twelve 
months after the day it was received unless 
the notice is renewed in writing. 


136. (1) Except as otherwise provided in 5 
any applicable law relating to the collection 
of taxes, an issuer is not liable to the owner 
or any other person who incurs a loss as a 
result of the registration of a transfer of a 
security if 

(a) the necessary endorsements were on or 

with the security; and 

(b) the issuer had no duty to inquire into 

adverse claims or had discharged any such 

duty. tp) 


(2) If an issuer has registered a transfer of 
a security to a person not entitled to it, the 
issuer shall on demand deliver a like security 
to the owner unless 
(a) the issuer is not liable by virtue of 20 
subsection (1); 
(b) the owner is precluded by subsection 
137(1) from asserting any claim; or 


(c) the delivery would result in over-issue 
in respect of which section 101 applies. 


10 


2» 


137. (1) Where a security has been lost, 
apparently destroyed or wrongfully taken, 
and the owner fails to notify the issuer of 
that fact by giving the issuer written notice 
of the owner’s adverse claim within a reason- 30 
able time after the owner knows of the loss, 
destruction or taking, then, if the issuer has 
registered a transfer of the security before 
receiving the notice, the owner is precluded 
from asserting against the issuer any claim to 35 
a new security. 


(2) Where the owner of a security claims 
that the security has been lost, destroyed or 
wrongfully taken, the issuer shall issue a new 
security in place of the original security if 40 
the owner 

(a) so requests before the issuer has notice 

that the security has been acquired by a 

bona fide purchaser; 

(b) provides the issuer with a sufficient 45 

indemnity bond; and 

(c) satisfies any other reasonable require- 

ments imposed by the issuer. 


4S 


Durée de 


135. Sauf renouvellement par écrit, l’avis ree ( 
validité de l’avis 


écrit d’une opposition n’est valide que pen- 
dant douze mois a compter de sa date de 
réception par l’émetteur. 


5 Limites de 
responsabilité 


136. (1) Sauf disposition contraire de 
toute loi fiscale applicable, l’émetteur n’est 
pas responsable du préjudice que cause, 
notamment au propriétaire de la valeur 
mobiliére, inscription du transfert, si, a la 


fois : 10 

a) la valeur est assortie des endossements 

requis; 

b) il n’est pas tenu de s’enquérir de l’exis- 

tence d’oppositions ou s’est acquitté de 

cette obligation. les) 

(2) L’emetteur qui fait inscrire a tort le — Fautede 
transfert d’une valeur mobiliére doit, sur /°"™ 
demande, livrer une valeur mobiliére sembla- 
ble au propriétaire, sauf si, selon le cas : 

a) le paragraphe (1) s’applique; 20 


b) le paragraphe 137(1) empéche le pro- 
priétaire de faire valoir ses droits; 

c) la livraison entraine une émission exceé- 
dentaire régie par l'article 101. 


137. (1) Le propriétaire d’un titre qui 25 Avis de perte 
omet d’aviser par écrit l’émetteur de son sa 
opposition dans un délai raisonnable aprés 
avoir pris connaissance de la perte, de la 
destruction apparente ou du vol du titre ne 
peut faire valoir contre l’émetteur, si celui-ci 30 
a déja procédé a l’inscription du transfert, 
son droit d’obtenir un nouveau titre. 


Emission d'un 


(2) L’émetteur doit émettre un nouveau \ 
nouveau titre 


titre au profit du propriétaire qui fait une 
déclaration de perte, destruction ou vol dés 35 
lors que ce dernier : 
a) lui en fait la demande avant quil nait 
eu connaissance de l’acquisition de cette 
valeur par un acheteur de bonne foi; 


b) lui fournit un cautionnement suffisant; 40 


c) satisfait aux autres exigences raisonna- 
bles quil lui impose. 
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Duty to register 
transfer 


Right of issuer 
to recover 


Authenticating 
agent's duty 


Notice to agent 


Place of 
meetings 


Insurance Companies 


(3) If, after the issue of a new security (3) Si aprés l’émission du nouveau titre, 
under subsection (2), a bona fide purchaser _ l’acheteur de bonne foi de la valeur initiale la 
of the original security presents the original présente pour inscription du __ transfert, 
security for registration of transfer, the |’émetteur doit y procéder, sauf sil en résulte 
issuer shall register the transfer unless regis- Sune émission excédentaire a laquelle s’appli- 
tration would result in over-issue in respect quent les dispositions de l’article 101. 
of which section 101 applies. 


(4) In addition to the rights that an issuer (4) Outre les droits résultant d’un caution- 
has by reason of an indemnity bond, the nement, |’émetteur peut recouvrer le nouveau 
issuer may recover the new security issued 10 titre des mains de la personne au profit de 
under subsection (2) from the person to laquelle il a été émis ou de toute personne 
whom it was issued or any person taking qui l’a regu de celle-ci, a l'exception d’un 
under that person other than a bona fide acheteur de bonne foi. 
purchaser. 


138. An authenticating trustee, registrar,15 138. Les personnes chargées par l’émet- 
transfer agent or other agent of an issuer  teur de certifier l’authenticité des valeurs 


40 Eviz. II 


Inscription du 
transfert 


Droit de 
recouvrement 


10 


Droits et 
obligations des 
mandataires 


has, in respect of the issue, registration of | mobiliéres, notamment les fiduciaires et les 15 
transfer and cancellation of a security of the agents d’inscription ou de transfert, ont, lors 
issuer, de l’émission, de l’inscription du transfert ou 
(a) a duty to the issuer to exercise good 20 de Vannulation d’une valeur mobiliére de 
faith and reasonable diligence; and emetteur : 
(b) the same obligations to the holder or a) obligation envers lui d’agir de bonne 20 
owner of a security and the same rights, foi et avec une diligence raisonnable; 
privileges and immunities as the issuer. b) les mémes obligations envers le déten- 
teur ou le propriétaire de la valeur et les 
mémes droits, priviléges et immunités que 
l’émetteur. oD 
139. Notice to an authenticating trustee,25 139. L’avis adressé a l'une des personnes eee 
registrar, transfer agent or other agent of an visées a larticle 138 vaut dans la méme Bie 
issuer is notice to the issuer in respect of the mesure pour |’€metteur. 
functions performed by the agent. 
PART VI PARTIE VI 
CORPORATE GOVERNANCE ADMINISTRATION DE LA SOCIETE 
DIVISION I SECTION I 
SHAREHOLDERS AND POLICYHOLDERS ACTIONNAIRES ET SOUSCRIPTEURS 
Place of Meetings Lieu des assemblées 
140. Meetings of shareholders or policy- 140. Les assemblées d’actionnaires ou de Lieu be 
holders of a company shall be held at the 30souscripteurs se tiennent au Canada, au lieu30°°"™ 


place within Canada provided for in the que prévoient les réglements administratifs 
by-laws of the company or, in the absence of ou, a défaut, que choisissent les administra- 
any such provision, at the place within  teurs. 

Canada that the directors determine. 
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Calling 
meetings 


Fixing record 
date 


Record date for 
meetings 


Sociétés d’assurances 


Calling Meetings 


141. The directors of a company 

(a) shall, after the meeting called pursu- 
ant to subsection 50(1) or (2), call the first 
annual meeting of shareholders and policy- 
holders of the company, which meeting 5 
must be held not later than six months 
after the end of the first financial year of 
the company; 

(6) shall subsequently call an annual 
meeting of shareholders and policyholders, 10 
which meeting must be held not later than 
six months after the end of each financial 
year; and 

(c) may at any time call a special meeting 


of shareholders or policyholders. ie) 


Record Dates 


142. (1) For the purpose of determining 


(a) shareholders entitled to receive pay- 
ment of a dividend, 
(6) shareholders or policyholders entitled 
to participate in a liquidation distribution, 
or 
(c) who is a shareholder or policyholder 
for any other purpose except the right to 
receive notice of, or to vote at, a meeting 
and the right to receive payment of a25 
policy dividend or bonus, 
the directors may fix in advance a date as the 
record date for the determination of share- 
holders or policyholders, but the record date 
so fixed shall not precede by more than fifty 30 
days the particular action to be taken. 


20 


(2) For the purpose of determining share- 
holders or policyholders entitled to receive 
notice of a meeting of shareholders or policy- 
holders, the directors may fix in advance a 35 
date as the record date for the determination 
of shareholders or policyholders, but the 
record date so fixed shall not precede the 
date on which the meeting is to be held by 

(a) more than fifty days or less than 40 

twenty-one days, in the case of a date for 

the determination of shareholders; or 


7 


Convocation des assemblées 


Convocation 


141. Le conseil d’administration convoque } 
des assemblées 


les assemblées annuelles d’actionnaires et de 
souscripteurs, lesquelles doivent se tenir dans 
les six mois qui suivent la fin de chaque 
exercice; il peut aussi 4 tout moment convo- 5 
quer une assemblée extraordinaire. 


Dates de référence 


Date de 


142. (1) Le conseil d’administration peut dat 
référence 


fixer d’avance, dans les cinquante jours pré- 
cédant l’opération en cause, la date ultime 
d’inscription, ci-aprés appelée « date de réfé- 
rence », pour déterminer : 
a) les actionnaires ayant droit a des 
dividendes; 
b) les actionnaires ou souscripteurs habili- 
tés A participer au partage consécutif a 
une liquidation; 
c) les actionnaires Ou souscripteurs pour 
toute autre fin, sauf en ce qui touche le 
droit de recevoir avis d’une assemblée ou 
d’y voter et celui de recevoir paiement 20 
d’une participation ou d’un boni. 


10 


Avis d’une 


(2) Pour déterminer les actionnaires ou les I 
assemblée 


souscripteurs qui ont le droit de recevoir 
l’avis de l’assemblée, le conseil d’administra- 
tion peut fixer d’avance la date de référence, 
laquelle doit se situer entre les cinquanti¢éme 
et vingt et uniéme jours qui précédent |’as- 
semblée dans le cas des premiers, et les qua- 
tre-vingt diziéme et vingt et uniéme jours, 
dans le cas des seconds. 


22 


30 
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No record date 
fixed 


When record 
date fixed 


Exception 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


(6) more than ninety days or less then 
twenty-one days, in the case of a date for 
the determination of policyholders. 


(3) If no record date is fixed pursuant to (3) A défaut de fixation, la date de réfé- Absence de 
: : , . fixation de date 
subsection (1) or (2), 5 rence est, en ce qui concerne la détermina- de référence 


(a) the record date for the determination tion des actionnaires ou souscripteurs visés 
of shareholders or policyholders for any  @UX paragraphes (1) et (2), la date d’adop- 
purpose, other than to establish a share- tion de la résolution pertinente par les admi- 5 
holder’s or policyholder’s right to receive nistrateurs, et dans les autres cas, soit le jour 
notice of, or to vote at, a meeting or the 10 préecéedant celui ot l’avis de l’assemblée est 
right to receive payment of a policy divi- donné, soit, a défaut, le jour de l’assemblée. 
dend or bonus, is the day on which the 

directors pass the resolution relating to the 

particular purpose; and 

(b) the record date for the determination 15 

of shareholders or policyholders entitled to 

receive notice of, or to vote at, a meeting 

of shareholders or policyholders is 


(i) the day immediately preceding the 
day on which the notice is given, or 20 
(ii) if no notice is given, the day on 
which the meeting is held. 


(4) Subject to subsection (5), where a (4) Sous réserve du paragraphe (5), la  Encasde 
record date is fixed for a company, notice date de référence étant choisie a l’égard ities 
thereof shall, not less than seven days before 25 d’une société, avis en est donné, au plus tard 
the record date, be given sept jours avant : 

(a) by advertisement in a newspaper in a) d'une part, par insertion dans un jour- 

general circulation in the place where the nal a grand tirage au lieu du siége de la 

head office of the company is situated and société et en chaque lieu au Canada ou soit 15 

in each place in Canada where the com- 30 elle a un agent de transfert, soit il est 

pany has a transfer agent or where a trans- possible d’inscrire tout transfert de ses 

fer of the company’s shares may be record- actions; 

ed; and b) d’autre part, par écrit, a chaque bourse 

(b) by written notice to each stock de valeurs mobiliéres du Canada ot les 20 

exchange, if any, in Canada on which the 35 __ actions de la société sont cotées. 

shares of the company are listed for 

trading. 

(5) Notice of a record date fixed for a (5) Il n’est pas nécessaire de donner avis Exception 


company need not be given where the com- de la date de référence si aucun souscripteur 
pany has no policyholders who are entitled to40 de la société n’est habile a voter et si est 
vote and where notice of the record date is signée une renonciation écrite de tous les 25 
waived in writing by every holder of a share _détenteurs d’actions de la catégorie ou série 
of the class or series affected whose name is concernée dont le nom figure au registre 
set out in the central securities register at the central des valeurs mobiliéres a4 lheure de la 
close of business on the date the directors fix 45 fermeture des bureaux le jour de la fixation. 

the record date. 
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Notice of 
meeting 


Exemption 


Publication in 
newspaper 


Sociétés d’assurances 79 


Notices of Meetings Avis des assemblées 


143. (1) Notice of the time and place of a 143. (1) Avis des date, heure et lieu de Avis des 
meeting of shareholders or policyholders of a l’assemblée doit étre envoyé, entre les cin- soe 
company shall be sent not less than twenty- quanti¢éme et vingt et uniéme jours qui la 
one days or more than fifty days before the  précédent : 


meeting to 5 a) Achaque actionnaire habile 4 y voter; 5 
(a) each shareholder entitled to vote at b) a chaque souscripteur habile 4 y voter 
the meeting; qui, dans les trois années précédant la date 
(6) each policyholder entitled to vote at de référence fixée aux termes des paragra- 
the meeting who has within three years phes 142(2) ou (3), a retourné a la société, 
before the record date fixed or determined 10 dtment rempli, le formulaire visé a l’alinéa 10 
under subsection 142(2) or (3) completed 1645); 
and returned to the company the form c) a chaque souscripteur habile a y voter, 
referred to in paragraph 164(d); dans le cas ou doit y étre traitée lune des 
(c) each policyholder entitled to vote at questions suivantes : 
the meeting, if any of the following busi- 15 (i) autoriser la société 4 demander au 15 
ness is to be dealt with at the meeting: ministre l’approbation d’une proposition 

(i) authorizing the company to apply to de mutualisation ou d’une convention de 
the Minister for the approval of a mutu- fusion, 
alization proposal or of an amalgama- (ii) confirmer un réglement administra- 
tion agreement, 20 tif changeant : 20 
(ii) confirming a by-law changing (A) soit les droits de vote des sous- 
(A) the rights of policyholders to vote cripteurs aux assemblées, 
at meetings of shareholders or policy- (B) soit le lieu du siége social de la 
holders, or société pour un lieu dans une autre 
(B) the place of the head office of the 25 province, 25 
company to a place in another prov- (iii) approuver une convention énoncant 
en e les conditions et les moyens d’effectuer : 
(iil) approving an agreement setting out (A) le transfert de tout ou partie 
the terms and means of effecting substantielle des polices de la société, 
(A) the transfer of all or substantial- 30 (B) la réassurance de tout ou partie 30 
ly all of the company’s policies, or substantielle des polices de la société; 
(B) the reinsurance of all or substan- d) A chaque administrateur; 


tially all of the company’s policies; 
(d) each director; 
(e) the auditor of the company; and oS) 
(f) the actuary of the company. 


e) au vérificateur; 
J) alactuaire, 


(2) The Minister may exempt a company (2) Le ministre peut soustraire la société a 35 Dispense 
from the application of paragraph (1)(c) lapplication de l’alinéa (1)c) relativement a 
with respect to business consisting of the toute question portant sur l’approbation 
approval of an amalgamation agreement, 40 d’une convention de fusion, en ce quia trait a 
having regard to the size of the company and la taille de la société et des sociétés ou per- 
of the companies or bodies corporate with sonnes morales avec lesquelles elle se propose 40 
which it proposes to amalgamate. de fusionner. 


(3) In addition to the notice required (3) Dans le cas ot une catégorie quelcon- _—_ Publication 
; ; : Te ; dans un journal 
under subsection (1), where any class of 45 que d’actions de la société est cotée dans une 
shares of a company is publicly traded on a___ bourse de valeurs mobiliéres reconnue au 
recognized stock exchange in Canada, notice Canada, avis des date, heure et lieu de l’as- 45 
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When notice 
not required 


Idem 


Effect of 
default 


Notice of 
adjourned 
meeting 


Idem 


Special business 


Insurance Companies 


of the time and place of a meeting of share- 
holders shall be published once a week for at 
least four consecutive weeks before the date 
of the meeting in a newspaper in general 
circulation in the place where the head office 
of the company is situated and in each place 
in Canada where the company has a transfer 
agent or where a transfer of the company’s 
shares may be recorded. 


(4) A notice of a meeting of shareholders 
is not required to be sent to shareholders who 
are not registered on the records of the com- 
pany or its transfer agent on the record date 
fixed or determined under subsection 142(2) 
one), 


(5) A notice of a meeting at which busi- 
ness referred to in paragraph (1)(c) is to be 
dealt with is not required to be sent to policy- 
holders who become policyholders after the 


semblée doit également étre publié une fois 
par semaine pendant au moins quatre semai- 
nes consécutives avant sa tenue dans un jour- 
nal a grand tirage au lieu du siége de la 


5 société et en chaque lieu au Canada ou soit 


elle a un agent de transfert, soit il est possi- 
ble d’inscrire tout transfert de ses actions. 


(4) Il n’est pas nécessaire d’envoyer l’avis 
aux actionnaires non inscrits sur les registres 
de la société ou de son agent de transfert a la 
date de référence fixée en vertu des paragra- 
phes 142(2) ou (3). 


(5) Il n’est pas nécessaire d’envoyer I’avis 
d’une assemblée a laquelle une question visée 
a l’alinéa 142(1)c) doit étre traitée aux sous- 
cripteurs qui le sont devenus aprés la date de 


record date fixed or determined under sub- 20 référence fixée aux termes des paragraphes 


section 142(2) or (3). 


(6) Failure to receive a notice of a meeting 
of shareholders or policyholders does not 
deprive a shareholder or policyholder of the 
right to vote at the meeting. 


144. (1) If a meeting of shareholders or 
policyholders is adjourned for less than thirty 
days, it is not necessary, unless the by-laws 
otherwise provide, to give notice of the 


142(2) ou (3). 


(6) Le défaut d’avis ne prive pas l’action- 
naire ou le souscripteur de son droit de vote. 


144. (1) Sauf disposition contraire des 
réglements administratifs, il suffit, pour 
donner avis de tout ajournement de moins de 
trente jours d’une assemblee, d’en faire l’an- 


adjourned meeting, other than by announce- 30 nonce lors de l’assemblée en question. 


ment at the earliest meeting that is 


adjourned. 


(2) If a meeting of shareholders or policy- 
holders is adjourned by one or more adjourn- 


(2) En cas d’ajournement, en une ou plu- 
sieurs fois, pour au moins trente jours, avis 


ments for an aggregate of thirty days or 35 doit en étre donné comme pour une nouvelle 


more, notice of the adjourned meeting shall 
be given as for an original meeting but, 
unless the meeting is adjourned by one or 
more adjournments for an aggregate of more 


than ninety days, subsection 283(1) does not 40 


apply. 


145. (1) All matters dealt with at a spe- 
cial meeting of shareholders or policyholders 
and all matters dealt with at an annual meet- 


assemblée; cependant le paragraphe 283(1) 


10 


2D 


ne s’applique que lorsque l’ajournement 30 


excéde quatre-vingt-dix jours. 


145. (1) Tous les points de l’ordre du jour 
des assemblées extraordinaires et annuelles 
sont réputés étre des questions particuliéres; 


ing of shareholders and policyholders, except 45 font exception a cette régle l'examen des 35 


consideration of the financial statements, 
auditor’s report, election of directors, remu- 
neration of directors and reappointment of 


états financiers et du rapport du vérificateur, 
le renouvellement de son mandat et |’élection 
et la rémunération des administrateurs, lors 
des assemblées annuelles. 


40 ELIz. 


Exception 


Idem 


Conséquence 


20 du défaut 


Ajournement 


Avis 


Questions 
particuliéres 
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Notice of 
special business 


Exemption 


Waiver of 
notice 


Idem 


Proposal 


Sociétés d’assurances 81 
the incumbent auditor, are deemed to be 
special business. 

(2) Notice of a meeting of shareholders or (2) L’avis de l’'assemblée a l’ordre du jour = Avis 
policyholders at which special business is to _ de laquelle figurent des questions particulie- 
be transacted must Ses colt; 

(a) state the nature of the special business a) préciser la nature de ces questions avec 

in sufficient detail to permit a shareholder suffisamment de détails pour permettre 5 

or policyholder to form a reasoned judg- aux actionnaires et aux souscripteurs de se 

ment thereon; former un jugement éclairé; 

(b) contain the text of any special resolu-10 6) reproduire le texte de toute résolution 

tion to be submitted to the meeting; and extraordinaire présentée a l’assemblée; 

(c) state, where a management proxy cir- c) préciser, dans le cas ot une circulaire 10 

cular is sent to shareholders concurrently de sollicitation est envoyée aux actionnai- 

with the notice, that a policyholder is en- res par la direction en méme temps que 

titled on request to receive a copy of the 15 ’avis, le droit du souscripteur de recevoir 

management proxy circular. une copie de cette circulaire. 

(3) The Superintendent may exempt a (3) Le surintendant peut soustraire a l’ap- 15 Dispense 
company from the application of paragraph plication de Valinéa (2)b), en ce qui touche 
(2)(b) in relation to policyholders, on condi- les souscripteurs, la société qui envoie a 
tion that, instead of sending the policyhold- 20 ceux-ci un résumé du texte de la résolution 
ers the text of a special resolution to be extraordinaire présentée 4 l’assemblee. 
submitted to a meeting, the company send 
the policyholders a summary of the text. 

146. (1) A shareholder, policyholder and 146. (1) Les personnes habiles a assister a 20 Renonciation a 
any other person entitled to attend a meeting 25 une assemblée, notamment les actionnaires /*" 
of shareholders or policyholders may in any et les souscripteurs, peuvent toujours, de 
manner waive notice of a meeting of share- quelque fagon que ce soit, renoncer a I’avis 
holders or policyholders. de convocation. 

(2) Attendance at a meeting of sharehold- (2) La présence a l’assemblée de l’action- 25 Idem 
ers or policyholders is a waiver of notice of 30naire ou du souscripteur équivaut a une 
the meeting, except when a person attends renonciation de l’avis de convocation, sauf 
the meeting for the express purpose of — lorsqu’il y assiste spécialement pour Ss’ oppo- 
objecting to the transaction of any business ser aux délibérations au motif que l’assem- 
on the grounds that the meeting is not law- _ blée n’est pas réguli¢rement convoquée. 30 
fully called. 33 

Shareholder and Policyholder Proposals Propositions des actionnaires et des 

souscripteurs 
147. (1) A shareholder or policyholder en- 147. (1) Les actionnaires ou les souscrip- Propositions 


titled to vote at an annual meeting of share- _teurs habiles a voter lors d’une assemblée 
holders and policyholders of a company may annuelle peuvent : 


(a) submit to the company notice of any a) donner a la société un préavis des ques- 
matter that the shareholder or policyhold- 40 tions qu’ils se proposent de soulever; 35 
er proposes to raise at the meeting; and b) discuter, au cours de cette assemblee, 
(b) discuss at the meeting any matter in des questions qui auraient pu faire l’objet 
respect of which the shareholder or policy- de propositions de leur part. 


holder would have been entitled to submit 
a proposal. 45 
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Circulation of 
proposal 


Proponent’s 
statement 


Nominations 
for directors 


Conditions 
precedent for 
proposals 


Insurance Companies 


(2) A company shall attach any proposal 
of a shareholder or policyholder submitted 
for consideration at a meeting of sharehold- 
ers and policyholders to the notice of the 
meeting. 5 


(3) If so requested by a shareholder or 
policyholder who submits a proposal to a 
company, the company shall attach to the 
notice of the meeting a statement by the 
shareholder or policyholder of not more than 
two hundred words in support of the proposal 
and the name and address of the shareholder 
or policyholder. 


10 


(4) A proposal may include nominations 
for the election of directors if the proposal is 
signed by 

(a) one or more holders of shares repre- 

senting in the aggregate not less than 5 per 

cent of the shares or 5 per cent of the 

shares of a class of shares of the company 20 

entitled to vote at the meeting to which the 

proposal is to be presented, in the case of 
nominations for the directors to be elected 
by shareholders; or 


(b) at least five hundred policyholders 25 
who are entitled to vote at the meeting to 
which the proposal is to be presented, or 
one per cent of the total number of those 
policyholders, whichever is lesser, in the 
case of nominations for the directors to be 30 
elected by policyholders. 


15 


(5) A company is not required to comply 
with subsections (2) and (3) if 

(a) the proposal is not submitted to the 
company at least ninety days before the 35 
anniversary date of the previous annual 
meeting of shareholders and policyholders; 
(b) it clearly appears that the proposal is 
submitted by the shareholder or policy- 
holder primarily for the purpose of enforc- 40 
ing a personal claim or redressing a per- 
sonal grievance against the company or its 
directors, officers or security holders, or 
primarily for the purpose of promoting 
general economic, political, racial, reli- 45 
gious, social or similar causes; 

(c) the company, at the shareholder’s or 
policyholder’s request, attached a proposal 

to the notice of a meeting of shareholders 


(2) La société doit annexer a l’avis de 
l'assemblée toute proposition d’un action- 
naire ou d’un souscripteur a soumettre a 
l’'assemblee. 


(3) La société doit, sur demande, incorpo- 
rer ou annexer a I’avis de l’assemblée une 
déclaration de deux cents mots au plus pre- 
parée par l’actionnaire ou le souscripteur a 
l'appul de sa proposition, avec ses nom et 
adresse. 


(4) Les propositions peuvent faire état de 
candidatures en vue de l’élection des admi- 
nistrateurs si elles sont signées : 

a) dans le cas d’une élection par les 
actionnaires, par un ou plusieurs action- 
naires détenant au moins cinq pour cent 
des actions ou cing pour cent d’une catégo- 
rie d’actions permettant de voter a l’assem- 
blée a laquelle les propositions seront 
présenteées; 

b) dans le cas dune élection par les sous- 

cripteurs, par un pour cent des souscrip- 

teurs — jusqu’a concurrence de cinq cents 

— habiles a voter 4 l’assemblée a laquelle 

la proposition doit étre présentée. 


(5) La société n’est pas tenue de se confor- 
mer aux paragraphes (2) et (3) dans l’un ou 
l'autre des cas suivants : 


a) la proposition ne lui a pas été soumise 


40 Ev1z. II 


Distribution de 
la proposition 


5 Declaration a 
lappui de 
propositions 


10 


Présentation de 
candidatures 
d’administra- 
teurs 


20 


25 


Exemptions 


au moins quatre-vingt-dix jours avant l’ex- 30 


piration d’un délai d’un an a compter de la 
derniére assemblée annuelle; 

b) il apparait nettement que la proposition 
a pour objet principal soit de faire valoir 


contre la société, ou ses administrateurs, 35 


ses dirigeants ou les détenteurs de ses 
valeurs mobiliéres, une réclamation per- 
sonnelle ou d’obtenir d’eux la réparation 
d'un grief personnel, soit de servir des fins 


générales d’ordre économique, politique, 40 


racial, religieux, social ou analogue; 
c) lactionnaire ou le souscripteur, ou son 
fondé de pouvoir, n’a pas présenté, a une 
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Immunity for 
proposal and 
statement 


Refusal of 
proposal 


Sociétés d’assurances 


or policyholders held within two years 
preceding the receipt of the request, and 
the shareholder or policyholder failed to 
present the proposal, in person or by 
proxy, at the meeting; 5 


(d) substantially the same proposal was 
submitted to shareholders or policyholders 

in a dissident’s proxy circular relating to, 
or was attached to the notice of, a meeting 

of shareholders or policyholders held 10 
within two years preceding the receipt of 
the shareholder’s or policyholder’s request 
and the proposal was defeated; 


(e) the rights conferred by subsections (1) 

to (4) are being abused to secure publicity; 15 
(f) in the case of a proposal submitted by 

a policyholder that relates to business that 

is referred to in paragraph 143(1)(c), the 
proposal is not signed by at least five 
hundred policyholders entitled to vote at 20 
the meeting to which the proposal is to be 
presented, or one per cent of the total 
number of those policyholders, whichever 

is lesser; 

(g) in the case of any other proposal sub- 25 
mitted by a policyholder, the proposal is 
not signed by at least one hundred policy- 
holders entitled to vote at the meeting to 
which the proposal is to be presented; or 

(h) in the case of a proposal submitted by 30 
a policyholder, it clearly appears that the 
proposal would, if implemented, adversely 
affect the continuing viability of the 
company. 


assemblée tenue dans les deux ans précé- 
dant la réception de sa demande, une pro- 
position que, 4 sa requéte, la société avait 
jointe a l’avis de l’assemblée; 

d) une proposition 4 peu prés identique 5 
figurant dans une circulaire d’un opposant 
sollicitant des procurations, a été soumise 
aux actionnaires et souscripteurs, ou jointe 

A l’avis de l’assemblée, et rejetée dans les 
deux ans précédant la réception de la 10 
demande; 


e) les droits que conférent les paragraphes 
(1) a (4) sont exercés abusivement aux fins 
de publicité; 

f) dans le cas d’une proposition soumise 15 
par un souscripteur qui a trait a une ques- 
tion visée a l’alinéa 143(1)c), la proposi- 
tion n’a pas été signée par un pour cent des 
souscripteurs —- jusqu’a concurrence de 
cing cents — habiles a voter a l’assemblée 20 
A laquelle elle doit étre présentée; 

g) dans le cas de toute autre proposition 
soumise par un souscripteur, la proposition 
n’a pas été signée par au moins cent sous- 
cripteurs habiles 4 voter a l’assemblée a 25 
laquelle elle doit étre présentée; 

h) dans le cas de toute proposition sou- 
mise par un souscripteur, il apparait clai- 
rement que sa mise en application aurait 
pour effet de mettre en péril la viabilité de 30 
la sociéte. 


(6) No company or person acting on35 (6) La société ou ses mandataires n’enga- 
behalf of a company incurs any liability by gent pas leur responsabilité en diffusant une 
reason only of circulating a proposal or state- proposition ou une déclaration en exécution 
ment in compliance with subsections (2) and des paragraphes (2) et (3). 33 


(3). 


148. (1) If a company refuses to attach a 40 
proposal to the notice of the meeting, the 
company shall, within ten days after receiv- 
ing the proposal, notify the shareholder or 
policyholder submitting the proposal of its 
intention not to attach the proposal to the 45 
notice of the meeting and send to the share- 
holder or policyholder a statement of the 
reasons for the refusal. 


148. (1) La société qui a l’intention de 
refuser de joindre une proposition a l’avis de 
l’assemblée doit, dans les dix jours suivant la 
réception de la proposition, donner avis 
motivé du refus a son auteur. 


40 


Immunité 


Avis de refus 
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Appeal to court 


Idem 


Notice to 
Superintendent 


Shareholder 
and policyhold- 
er lists 


Effect of list 


Insurance Companies 40 Eviz. II 


(2) On the application of a shareholder or (2) Sur demande de l’actionnaire ou du — Demande de 
policyholder claiming to be aggrieved by a  souscripteur qui prétend avoir subi un préju- ae 
company’s refusal under subsection (1), a dice par suite du refus, le tribunal peut, par 
court may restrain the holding of the meet- ordonnance, prendre toute mesure qu'il 
ing at which the proposal is sought to be Sestime indiquée et notamment empécher la 5 
presented and make any further order it  tenue de l’assemblée a laquelle la proposition 
thinks fit. devait étre présentée. 

(3) A company or any person claiming to (3) La société ou toute personne qui pré- = Demande de la 


be aggrieved by a proposal may apply to a tend qu’une proposition lui cause un préju- sets 
court for an order permitting the company 10dice peut demander au tribunal une ordon- 10 
not to attach the proposal to the notice of the —_ nance autorisant la société a ne pas joindre la 
meeting, and the court, if it is satisfied that proposition a l’avis de l’assemblée; le tribu- 
subsection 147(5) applies, may make such nal, sil est convaincu que le paragraphe 
order as it thinks fit. 147(5) s’applique, peut rendre en l’espéce la 
décision qu’il estime pertinente. 15 


(4) An applicant under subsection (2) or15 (4) Dans les deux cas visés aux paragra- Avis au 
(3) shall give the Superintendent written phes (2) ou (3), l’auteur de la demande doit pases 
notice of the application and the Superin- en donner avis écrit au surintendant; celui-ci 
tendent may appear and be heard at the peut comparaitre en personne ou par minis- 
hearing of the application in person or by tére d’avocat lors de Jlaudition de la20 


counsel. 20 demande. 
Shareholder and Policyholder Lists Listes des actionnaires et des souscripteurs 
149. (1) A company shall, not later than 149. (1) La société dresse la liste alphabé- _ Liste des 


5 : ; 5 A 3 actionnaires et 
ten days after the record date fixed under  tique des actionnaires devant recevoir avis desea 


subsection 142(2), or, if no record date is des assemblées aux termes de Jlalinéa _ teurs 
fixed, 143(1)a) — avec mention du nombre d’ac- 25 


(a) at the close of business on the day DS tions qu’ils détiennent oe ainsi que la liste | 


immediately preceding the day on which informatique ou autre des souscripteurs 
the notice is given, or habiles 4 voter a l’assemblée, dans les dix 


jours suivant la fixation de la date de réfé- 
ne rence prévue au paragraphe 142(2), ou 430 

EO SOE défaut de fixation d’une date de référence, 
Beane 30 soit a V’heure de fermeture des bureaux, la 

(c) a list of its shareholders entitled to yeille du jour ot l’avis est donné, soit, faute 

receive notice of a meeting under para- — q’avis, A la date de l’assemblée. 

graph 143(1)(a), arranged in alphabetical 

order and showing the number of shares 

held by each shareholder, and 35 

(d) a list, which may be in electronic 

form, of its policyholders entitled to vote 

at the meeting. 


(b) where no notice is given, on the day on 


(2) A person named in a list prepared (2) En cas de fixation de la date de réfé- 35 Effet de la liste 
under paragraph (1)(c) is, subject to this40rence, les personnes inscrites sur la liste meee 
Act, entitled to vote the shares shown oppo- alphabétique des actionnaires sont, sous _ référence 
site that person’s name at the meeting to  réserve des autres dispositions de la présente 
which the list relates, except to the extent loi, habiles a exercer les droits de vote dont 


that sont assorties les actions figurant en regard 40 
(a) the person has transferred the owner- 45 de leur nom; cependant ces droits sont exer- 
ship of any of those shares after the record 
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Idem 


Examination of 
shareholder list 


Verification of 
right of 
policyholder to 
vote 


Shareholders 


Sociétés d’assurances 


date fixed under subsection 142(2), or, if 
no record date is fixed, after the date on 
which the list was prepared, and 

(b) the transferee of those shares 


(i) produces properly endorsed share 5 
certificates, or 


(ii) otherwise establishes that the trans- 
feree owns the shares, 
and demands, not later than ten days 
before the meeting or such shorter period 10 
before the meeting as the by-laws of the 
company provide, that the transferee’s 
name be included in the list before the 
meeting, 
in which case the transferee may vote those 15 
transferred shares at the meeting. 


(3) Subject to this Act, a person named in 
a list prepared under paragraph (1)(d) is 
entitled to vote at the meeting to which the 
list relates, except to the extent that the 20 
person has, after the record date fixed under 
subsection 142(2) or, if no record date is 
fixed, after the date on which the list was 
prepared, transferred the policy entitling the 
holder to vote, in which case the transferee is 25 
entitled to vote at the meeting. 


(4) A shareholder or policyholder of a 
company may examine the list of sharehold- 
ers referred to in subsection (1) 


(a) during usual business hours at the 30 
head office of the company or at the place 
where its central securities register is 
maintained; and 

(b) at the meeting of shareholders for 


which the list was prepared. i) 


(5) A shareholder or policyholder of a 
company may, at the meeting of policyhold- 
ers for which the list referred to in subsection 
(1) was prepared, require the company to 
verify from that list whether a person identi- 40 
fied both by name and by some other distin- 
guishing feature is entitled to vote at that 
meeting. 


Quorum 


150. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, a quorum of shareholders is present at a 45 
meeting of shareholders if the holders of a 


cés par le cessionnaire lorsque les conditions 
suivantes sont réunies : 


a) la cession est postérieure a la date de 
référence ou, a défaut, a la date a laquelle 
la liste a été dressée; =) 
b) le cessionnaire exige au moins dix jours 
avant l’assemblée ou dans le délai inférieur 
prévu par les réglements administratifs de 
la société, l’inscription de son nom sur la 


liste et, selon le cas, produit les certificats 10 


d’actions réguliérement endossés ou prouve 
son titre. 


(3) Les personnes inscrites sur la liste des 
souscripteurs sont, sous réserve des autres 
dispositions de la présente loi, habiles a exer- 15 
cer leur droit de vote lors de l’assemblée pour 
laquelle la liste a été dress¢e; cependant ces 
droits sont exercés par le cessionnaire lorsque 
la cession de la police est postérieure a la 


date de référence ou, a défaut, a la date 420 


laquelle la liste a été dressée. 


(4) Tout actionnaire ou souscripteur peut 
consulter la liste des actionnaires visée au 
paragraphe (1): 

a) au siége de la société ou au lieu ot est 25 

tenu son registre central des valeurs mobi- 

liéres, pendant les heures normales d’ou- 
verture; 

b) lors de l’assemblée pour laquelle elle a 

été dressée. 


(5) Tout actionnaire ou souscripteur peut, 
lors de l’assemblée des souscripteurs pour 
laquelle la liste de ceux-ci a été dressée, 
demander que la société vérifie si une per- 
sonne qui y est identifiée par son nom et par 35 
toute autre caractéristique la désignant est 
habile a y voter. 


Quorum 


150. (1) Sauf disposition contraire des 
réglements administratifs, le quorum est 


atteint lorsque les détenteurs d’actions dispo- 40 


30 
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Effet de la liste 
— absence de 
date 


Examen des 
listes 


Verification du 
droit de vote 
des souscrip- 
teurs 


Actionnaires 


h aenieeel: 


ai boliline oye ofw eosadle ol) to yipminrn 


” = wi Ipsaviq oi giidsom. sit Je oho 
zisblodys6% vd boinseoigei 


Y(S)  . taceig a mohlorysitag to muwnuy A (2) 

x She svitcersl 19 Vi ewhlaysilog Yo aniison % 16 
e4ob ined) | o} bolle syn ow eebliiysiiog borbnud 
hpnis ob sas Si Jo das3 tag 206 10 ginlisom Dt) tu stov 
sich ty me “Agidw rohiodysilog aends Yo tech deros 
er <OIGo7 10 Homa4 Ai INAEsIG os Toe! Bi ors 
Oi Tobicd zo vd bsinw 


ck ee sige A (Ey -Yailog bus trobloit> we lo amanda - {t) 
ah) Merci -holsiads lo gitisom 2 th faseoty 2 droblod 
a We a165257q inne Pevblodval log bré 29 
Bb kon doitiaoqeil lure (p Abie SalvrOnia avealerd are eesinw (6) 
Facts gal Autetiainienbe ainsea 21 Bag ,otede oft Yo Witoceti ale sbled sil) 
4 f eslided snotroe'b athofain 4. .Hablodysilog baibaul evil geyel te (4) 
ER qwoy mw enior ua (4 Yoilor ta teden lees orl! }o !iaa. 12g sm 
El— iinq> pao ob santero i epevt - s1oeeal #i tovardajiw noble! 


1ss aoe tb wlided se Waitvam sft 14° siny oF Daltiis su ode 


-_ se + Of yi vd ‘bejasestqe to ques fn! tnesariq 
wee . soabion 


iy = 

Mitr ach. aioe moitiveqgib Wade 14) aunogo adf 36 tnovaag i snug oT (Bb) 
mt!) jaanos at ep, tive ii MO ausintarbs eve -bioneuilog 10 gablorisiile Ww 20) 99 &.2G 
7 of BSldims<ze'l ob suwhoviwe'l & Yoiniiw toe 1aseeuy ersbiod yailoq to. poblortu rade on) v9 
a JBI nsesiag eotiennoltn 25/ spp 2S Abivern vaiwtaiiia awal-yi ai) eolou wan 
Qoveorn of} 10 eaenieud, st dibw. bosseriq 
inaery 160-281 EtOUD a tals anibneiadivrien 
ghilsom Slt trol youll 


wayeb de (2) Ss Im Inseerg Jom al mujolip sb (2) 


WAFL 4 RIOE wD oblordoiude Wo gnizssm, 6 jo anipeqo 

pa gi uM oN *y Blodvsdian wre lily ade oil) abloilvaiiog 

“i 19 Died, S16) Fuk Iomenieoin 4 0! grisea) adi nivoibs yan ineaviey ae 
es ee ee Joa toeenst) jon ¥ysin Jod sselq dine om bozil 


ante! rile yna 


g sald d6U W122 88 -blodsrada amy qlao tot Yniqion of tat 
bi) on oAn0z79q ln eorvee 1 2eclo yna lo wbitul san vino io 49 
Sigh Ani ENYOL WO Dd 1G Tog WH) idaxoW) ThloMowilé of creda 
got frag & wotuiiienos wblatyror a yl bor pata? 
Ie gniizoin Aw) moblodsede Jo erimom 


eivee 1 axtio dag) Wh erabilodsigde 


yruto¥ 


ee seiahie tat estilo Yo put A S88 

B Ve.Atugon 4 2a gov ol leowls robint oda 
aoa ban wire ey dtablorig tania 
a. Tececaitienlas vabtentorade al) aoliasam 
> OF Anum 


. Ven 


an 


altodyaile4 


Mao 


ome sent? 
ohoy gnu 


86 


Policyholders 


Shareholders 


and policyhold- 


ers 


Quorum at 
opening 


No quorum at 
opening 


One sharehold- 


er meeting 


One share — 
one vote 


Insurance Companies 


majority of the shares who are entitled to 
vote at the meeting are present in person or 
represented by proxyholders. 


(2) A quorum of policyholders is present 
at a meeting of policyholders if at least five 
hundred policyholders who are entitled to 
vote at the meeting, or one per cent of the 
total number of those policyholders, which- 
ever is lesser, are present in person or repre- 
sented by proxyholders. 


(3) A quorum of shareholders and policy- 
holders is present at a meeting of sharehold- 
ers and policyholders if 


(a) unless the by-laws otherwise provide, 


the holders of a majority of the shares, and 15 


(b) at least five hundred policyholders, or 
one per cent of the total number of policy- 
holders, whichever is lesser, 


who are entitled to vote at the meeting are 


present in person or represented by proxy- 20 


holders. 


(4) If a quorum is present at the opening 
of a meeting of shareholders or policyhold- 
ers, the shareholders or policyholders present 


sant de plus de cinquante pour cent des voix 
sont présents ou représentés. 


(2) Le quorum est atteint 4 une assemblée 


5S de souscripteurs lorsqu’au moins un pour 


cent des souscripteurs — jusqu’a concur- 
rence de cing cents — habiles a y voter sont 
présents ou représentés. 


(3) Le quorum est atteint a une assemblée 
d’actionnaires et de souscripteurs lorsque 
sont présents ou représentés : 

a) sauf disposition contraire des régle- 

ments administratifs, les détenteurs d’une 

majorité d’actions habiles a y voter; 

b) au moins un pour cent des souscripteurs 


— jusqu’a concurrence de cinq cents —15 


habiles a y voter. 


(4) Sauf disposition contraire des régle- 
ments administratifs, il suffit que le quorum 
soit atteint a l’ouverture de l’assemblée pour 


may, unless the by-laws otherwise provide, 25 que les actionnaires puissent délibérer. 


proceed with the business of the meeting, 
notwithstanding that a quorum is not present 
throughout the meeting. 


(5) If a quorum is not present at the 


(5) A défaut de quorum a l’ouverture de 


opening of a meeting of shareholders or 301’assemblée, les actionnaires ou souscripteurs 


policyholders, the shareholders or policyhold- 
ers present may adjourn the meeting to a 
fixed time and place but may not transact 
any other business. 


151. If a company has only one sharehold- 35 


er, or only one holder of any class or series of 
shares, the shareholder present in person or 
represented by a proxyholder constitutes a 
meeting of shareholders or a meeting of 
shareholders of that class or series. 


Voting 


152. A share of a company that entitles 
the holder thereof to vote at a meeting of 
shareholders or shareholders and policyhold- 
ers entitles the shareholder to one vote at the 
meeting. 


présents ne peuvent délibérer que sur son 
ajournement aux date, heure et lieu qu ils 
fixent. 


151. Une assemblée peut étre tenue par la 
personne qui détient toutes les actions de la 
société, ou toutes les actions d’une seule caté- 
gorie ou série, ou par son fondé de pouvoir. 


Vote 


152. L’actionnaire dispose, lors 
assemblée d’actionnaires ou d’une assemblée 
d’actionnaires et de souscripteurs, d’une voix 
par action avec droit de vote. 


40 Eviz. Il 


Souscripteurs 


Actionnaires et 
souscripteurs 


Existence du 
quorum a 
louverture 


Ajournement 


Assemblée a 
actionnaire 
unique 


d’une 30 Une voix par 


action 
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One participat- 
ing policyholder 
— one vote 


Exception 


Other 
policyholders 
entitled to vote 


Exception 


Representative 
shareholder or 
policyholder 


Sociétés d’assurances 


153. (1) The holder of one or more par- 
ticipating policies issued by a company is 
entitled to one vote at a meeting of policy- 
holders or shareholders and policyholders of 
the company. 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
holder of a participating policy that was 
issued by a former-Act company before the 
coming into force of this Part is entitled to 


153. (1) Le souscripteur d’une ou plu- 
sieurs polices a participation dispose d’une 
voix a l’assemblée des souscripteurs ou a 
celle des actionnaires et souscripteurs. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), le 
souscripteur d’une police a_ participation 
émise par une société antérieure a droit, 
selon le cas, a plus d'une voix ou a une 


more than one vote, or to a fraction of a vote, 10 fraction de voix a l’assemblée des souscrip- 


at a meeting of policyholders or shareholders 
and policyholders of the company in accord- 
ance with the terms of the policy or the 
provisions of the incorporating instrument or 


teurs ou des actionnaires et souscripteurs de 
la société conformément aux dispositions de 
l’acte constitutif ou des réglements adminis- 
tratifs de celle-ci, ou des conditions de la 


the by-laws of the company that had not 15 police, n’ayant pas cessé d’avoir effet, notam- 


been repealed and had not otherwise ceased 
to have effect before the coming into force of 
this Part. 


154. (1) Where the terms of a_ policy 


ment par abrogation, a l’entrée en vigueur de 
la présente partie. 


154. (1) Si la police émise par la société 


issued by a company entitle the holder there- 20 ou les réglements administratifs de celle-ci le 


of to vote at a meeting of policyholders or 
shareholders and policyholders of the com- 
pany or the by-laws of a company entitle the 
holder of a policy issued by the company to 


vote at such a meeting, the holder of one or 25 


more policies, other than participating poli- 
cies, issued by the company is entitled to one 
vote at a meeting of policyholders or share- 
holders and policyholders. 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 30 


holder of a policy, other than a participating 
policy, that was issued by a former-Act com- 
pany before the coming into force of this 
Part is entitled to more than one vote, or to a 


prévoient, le souscripteur d’une ou plusieurs 
polices, autres qu’une police a participation, 
a droit a une voix a une assemblée des sous- 
cripteurs ou des actionnaires et souscripteurs. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), le 
souscripteur d'une police — autre qu’a parti- 


cipation — émise par une société antérieure 


a droit, selon le cas, a plus d’une voix ou a 
une fraction de voix a l’assemblée des sous- 


fraction of a vote, at a meeting of policyhold- 35cripteurs ou des actionnaires et souscripteurs 


ers or shareholders and policyholders of the 
company in accordance with the terms of the 
policy or the provisions of the incorporating 
instrument or the by-laws of the company 


that had not been repealed and had not 40 ment par abrogation, a l’entrée en vigueur de 


otherwise ceased to have effect before the 
coming into force of this Part. 


155. (1) If an entity is a shareholder or 
policyholder of a company, the company 


shall recognize any natural person author- 45 du conseil d’administration, ou de la direc- 
tion d’une entité faisant partie de ses action- 
naires ou souscripteurs, de représenter l’en- 


ized by a resolution of the directors or gov- 
erning body or similar authority of the entity 
to represent it at meetings of shareholders or 
policyholders of the company. 


de la société conformément aux dispositions 
de l’acte constitutif ou des réglements admi- 


nistratifs de celle-ci, ou des conditions de la 
police, n’ayant pas cessé d’avoir effet, notam- 


la présente partie. 
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Une voix par 
souscripteur 
avec participa- 
tion 


5 Exception 


Autres 
souscripteurs 
habiles a voter 


20 


Exception 


25 


30 


155. (1) La société doit permettre a toute 35 Représentant 


personne physique accréditée par résolution 


tité a ses assemblées. 


40 
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Idem 


Joint sharehold- 


ers or 
policyholders 


Voting by 
hands or ballot 


Ballot 


Resolution in 
lieu of meeting 


Filing 


resolution 


Insurance Companies 


(2) A natural person authorized under 
subsection (1) to represent an entity may 
exercise on behalf of the entity all the powers 
the entity could exercise if the entity were a 
natural person who was a shareholder or 5 
policyholder. 


156. Unless the by-laws otherwise provide, 
if two or more persons hold shares or policies 
jointly, one of those holders present at a 
meeting of shareholders or policyholders may 10 
in the absence of the others vote the shares 
or policies, but if two or more of those per- 
sons who are present in person or represented 
by proxyholder vote, they shall vote as one on 


the shares or policies jointly held by them. 15 


157. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, voting at a meeting of shareholders or 
policyholders shall take place by show of 
hands except when a ballot is demanded by a 
shareholder, policyholder or proxyholder en- 20 
titled to vote at the meeting. 


(2) A shareholder, policyholder or prox- 
yholder may demand a ballot either before or 
after any vote by show of hands. 


Resolution in lieu of Meeting 


158. (1) Except where a written statement 25 
is submitted by a director under section 182 
or by an auditor under subsection 344(1), 
(a) a resolution in writing signed by all 
the shareholders and policyholders entitled 
to vote on that resolution at a meeting of 30 
shareholders or policyholders is as valid as 
if it had been passed at a meeting of the 
shareholders or policyholders; and 
(b) a resolution in writing dealing with all 
matters required by this Act to be dealt 35 
with at a meeting of shareholders or 
policyholders, and signed by all the share- 
holders and policyholders entitled to vote 
at that meeting, satisfies all the require- 
ments of this Act relating to meetings of 40 
shareholders or policyholders. 


(2) A copy of every resolution referred to 
in subsection (1) shall be kept with the 
minutes of the meetings of shareholders or 
policyholders. 


45 


40 Eviz. II 


Pouvoirs du 


(2) La personne physique accréditée en j 
representant 


vertu du paragraphe (1) peut exercer, pour le 
compte de l’entité qu’elle représente, tous les 
pouvoirs d’une personne physique et d’un 
actionnaire ou souscripteur. 5) 


Coactionnaires 
ou cosouscrip- 
teurs 


156. Sauf disposition contraire des régle- 
ments administratifs, si plusieurs personnes 
détiennent des actions ou des polices conjoin- 
tement, le codétenteur present 4 une assem- 
blée peut, en l’absence des autres, exercer le 
droit de vote attaché aux actions ou aux 
polices; au cas ou plusieurs codétenteurs sont 
présents ou représentés par fondé de pouvoir, 
ils votent comme un seul actionnaire ou 
souscripteur. 


10 


15 


Vote au scrutin 
secret ou a 
main levée 


157. (1) Sauf disposition contraire des 
réglements administratifs, le vote lors d'une 
assemblée se fait a main levée ou, sur 
demande de tout actionnaire, souscripteur ou 
fondé de pouvoir habile 4 voter, au scrutin 20 
secret. 


(2) Les actionnaires, les souscripteurs ou —Scrutin secret 


les fondés de pouvoir peuvent demander un 
vote au scrutin secret avant ou aprés tout 
vote a main levée. 


Za 


Résolution tenant lieu d’assemblée 


Résolution 
tenant lieu 
d’assemblée 


158. (1) A l'exception de la déclaration 
écrite visée a l’article 182 ou au paragraphe 
344(1), la résolution écrite, signée de tous les 
actionnaires et souscripteurs habiles a voter 
en l’occurrence : 


a) a la méme valeur que si elle avait été 
adoptée lors d’une assemblée; 


b) satisfait aux exigences de la présente 
loi concernant les assemblées, si elle porte 
sur toutes les questions devant légalement 35 
étre examinées par celles-ci. 


30 


Depot de la 


(2) Un exemplaire des résolutions visées Epot © 
résolution 


au paragraphe (1) doit étre conservé avec les 
procés-verbaux des assemblees. 
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Idem 


Form 


Directors 
calling meeting 


Shareholders’ 
and policyhold- 
ers’ power 


Procedure 


89 


Sociétés d’assurances 


Requisitioned Meetings Demande de convocation 


159. (1) Shareholders who together hold 
not less than 5 per cent of the issued and 


Demande de 
convocation 


159. (1) Les détenteurs de cing pour cent 
au moins des actions en circulation émises 
outstanding shares of a company that carry par la société et conférant le droit de vote 
the right to vote at a meeting sought to be _ peuvent exiger des administrateurs la convo- 
held may requisition the directors to call a Scation d’une assemblée des actionnaires ou 5 
meeting of shareholders or shareholders and des actionnaires et souscripteurs aux fins 
policyholders for the purposes stated in the qu ils précisent dans leur requéte a cet effet. 
requisition. 


(2) At least five hundred policyholders (2) Au moins un pour cent des souscrip- _—!dem 


entitled to vote at a meeting sought to be 10teurs — jusqu’d concurrence de cing cents — 
held, or one per cent of the total number of  habiles 4 voter peuvent exiger des adminis- 10 
those policyholders, whichever is lesser, may __trateurs la convocation d’une assemblée des 
requisition the directors to call a meeting of — souscripteurs ou des actionnaires et souscrip- 
policyholders or shareholders and policyhold- teurs aux fins qu’ils précisent dans leur 
ers for the purposes stated in the requisition. 15 requéte a cet effet. 


(3) La demande de convocation, qui doit | 5 Forme 
énoncer les points a inscrire a l’ordre du jour 
(a) must state the business to be transact- de la future assemblée et tre envoyée a 
ed at the meeting and must be sent toeach _ chaque administrateur ainsi qu’au siege de la 
director and to the head office of the 20 société, peut consister en plusieurs docu- 
company; and ments de forme analogue signés par au moins 20 
(b) may consist of several documents of U2 des actionnaires ou des souscripteurs. 


like form, each signed by one or more 
shareholders or policyholders. 


(3) A requisition referred to in subsection 


(1) or (2) 


Convocation de 
l’'assemblée par 
les administra- 
teurs 


25 


(4) Dés réception de la requéte, les admi- 
nistrateurs convoquent une assemblée pour 
délibérer des questions qui y sont énoncées, 
sauf dans l’un ou l’autre des cas suivants : 

a) Vavis dune date de référence fixée en 

vertu du paragraphe 142(2) a été donné 

conformément au paragraphe 142(4); 

b) ils ont déja convoqué une assemblée et 

envoyé l’avis prévu a l’article 143; 

c) les questions énoncées dans la requéte 


relevent des cas visés aux alinéas 147(5)b) 
ae) eth). 


(4) On receipt of a requisition referred to 25 
in subsection (1) or (2), the directors shall 
call a meeting of shareholders or policyhold- 
ers to transact the business stated in the 
requisition, unless 

(a) a record date has been fixed under 30 

subsection 142(2) and notice thereof has 

been given under subsection 142(4); 

(b) the directors have called a meeting of 

shareholders or policyholders and have 

given notice thereof under section 143; or 


(c) the business of the meeting as stated in 
the requisition includes matters described 
in paragraphs 147(5)(b) to (e) and (h). 

Convocation de 


(5) If the directors do not call a meeting (5) Faute par les administrateurs de con- i 
within twenty-one days after receiving a 40 voquer l’assemblée dans les vingt et un jours 35 Petes 
requisition referred to in subsection (1) or — suivant la réception de la requéte, tout signa- —ou les" 

(2), any shareholder or policyholder who _ taire de celle-ci peut le faire. ee 
signed the requisition may call the meeting. 


30 
oy) 


(6) A meeting called under this section (6) La procédure de convocation de l’as- _ Procédure 


shall be called as nearly as possible in the 45 semblée prévue au présent article doit étre, 
manner in which meetings are to be called autant que possible, conforme aux régle- 40 
pursuant to the by-laws and this Act. ments administratifs et a la présente loi. 
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Reimbursement 


Meeting called 
by court 


Varying 
quorum 


Valid meeting 


Court review of 
election 


Powers of court 


Insurance Companies 


(7) Unless the shareholders or policyhold- 
ers otherwise resolve at a meeting called 
under subsection (5), the company shall 
reimburse the shareholders or policyholders 


(7) Sauf adoption par les actionnaires ou 
souscripteurs d'une résolution a l’effet con- 
traire lors d’une assemblée convoquée con- 
formément au paragraphe (5), la société 


for any expenses reasonably incurred by Srembourse aux actionnaires ou souscripteurs 


them in requisitioning, calling and holding 
the meeting. 


Powers of the Court 


160. (1) Where it is impracticable 
(a) to call a meeting of shareholders or 


policyholders of a company in the manner 1]Q ment l’assemblée ou de la tenir selon les 10 


in which meetings of those shareholders or 
policyholders are to be called, or 

(b) to conduct the meeting in the manner 
required by the by-laws and this Act, 


other reason, the court, on the application of 
a director or a shareholder or policyholder 
entitled to vote at the meeting, may order a 
meeting to be called, held and conducted in 
such manner as the court directs. 


(2) Without restricting the generality of 
subsection (1), a court may order that the 
quorum required by the by-laws or this Act 
be varied or dispensed with at a meeting 


les dépenses entrainées par la requéte, la 
convocation et la tenue de l’assembleée. 


Pouvoirs du tribunal 


160. (1) S’il Pestime 4 propos, notamment 
en cas d’impossibilité de convoquer réguliére- 


réglements administratifs et la présente loi, 
le tribunal peut, a la demande d’un adminis- 
trateur ou d’un actionnaire ou souscripteur 
habile a voter, ordonner la convocation et la 


: tenue de l’assemblée en conformité avec ses 15 
or where a court thinks fit to do so for any 15. 


instructions a cet effet. 


(2) Sans que soit limitée la portée générale 
du paragraphe (1), le tribunal peut, a l’occa- 
sion dune assemblée convoquée et tenue en 


application du présent article, ordonner la 20 


called, held and conducted pursuant to this 25 modification ou la dispense du quorum exigé 


section. 


(3) A meeting called, held and conducted 
pursuant to this section is for all purposes a 
meeting of shareholders or policyholders of 


the company duly called, held and conduct- 30 


ed. 


161. (1) A company or a shareholder, 
policyholder or director of a company may 
apply to a court to resolve any dispute in 


respect of the election or appointment of a3Srend relatif a l’élection ou nomination d’un 30 


director or an auditor of the company. 


(2) On an application under subsection 
(1), a court may make any order it thinks fit 
including, without limiting the generality of 
the foregoing, 

(a) an order restraining a director or audi- 

tor whose election or appointment is chal- 

lenged from acting pending determination 
of the dispute; 


par les reglements administratifs ou la pré- 
sente lol. 


(3) L’assemblée convoquée et tenue en 


application du présent article est, 4 toutes 25 


fins, réguliére. 


161. (1) La société, ainsi que tout action- 
naire, souscripteur ou administrateur, peut 
demander au tribunal de trancher tout diffé- 
administrateur ou a la nomination d’un 
véerificateur. 


(2) Saisi d’une telle demande, le tribunal 
peut, par ordonnance, prendre toute mesure 
qu’il estime indiquée, notamment : 

a) enjoindre a l’administrateur ou au véri- 

ficateur dont l’élection ou la nomination 

est contestée, de s’abstenir d’agir jusqu’au 
reglement du litige; 


b) proclamer le résultat de l’élection ou de 40 


la nomination litigieuse; 


40 Eviz. II 
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Notice to 
Superintendent 


Superintendent 
representation 


Pooling 
agreement 


Companies to 
inform 
policyholders of 
rights 


Sociétés d’assurances 9] 


(6) an order declaring the result of the 
disputed election or appointment; 

(c) an order requiring a new election or 
appointment, and including in the order 
directions for the management of the busi- 5 
ness and affairs of the company until a 
new election is held or the new appoint- 
ment is made; and 

(d) an order determining the voting rights 
of shareholders, persons claiming to own 10 
shares, policyholders and persons claiming 

to be policyholders. 


162. (1) A person who makes an applica- 


c) ordonner une nouvelle élection ou 
nomination en donnant des instructions 
pour la conduite, dans l’intervalle, de |’ac- 
tivité commerciale et des affaires internes 
de la société; S) 
d) préciser les droits de vote des action- 
naires Ou souscripteurs et des personnes 
prétendant étre propriétaires d’actions ou 
de polices. 


162. (1) L’auteur de la demande prévue 10 Avis au 
surintendant 


tion under subsection 160(1) or 161(1) shall aux paragraphes 160(1) ou 161(1) en avise le 
give notice of the application to the Superin- 15 surintendant avant l’audition de celle-ci et, 
tendent before the hearing and shall delivera s'il y a lieu, lui envoie une copie de l’ordon- 
copy of the order of the court, if any, to the nance du tribunal. 


Superintendent. 
(2) The Superintendent may appear and 


(2) Le surintendant peut comparaitre en | 5 Comparution 


be heard in person or by counsel at the 20 personne ou par ministére d’avocat a l’audi- 


hearing of an application referred to in sub- 
section (1). 


Pooling Agreements 


163. A written agreement between two or 
more shareholders or policyholders may pro- 


peuvent conclure entre eux une convention 


tion de la demande en question. 


Conventions de vote 


Convention de 


163. Des actionnaires ou des souscripteurs 
vote 


vide that in exercising voting rights the 25écrite régissant l’exercice de leur droit de 20 


shares or policies held by them will be voted 
as provided in the agreement. 


Triennial Solicitation of Policyholders 


164. A company shall, at the time of the 
application for or issuance of a policy the 


de l’émission d’une police avec droit de vote 


vote. 


Sollicitation triennale des souscripteurs 


Obligation 


164. Au moment soit de la demande, soit t 
d’informer 


holder of which is entitled to vote at meet- 30 aux assemblées des souscripteurs ou a celles 


ings of the policyholders or shareholders and 
policyholders of the company and at least 
once every three years thereafter, 
(a) advise the policyholder of the policy- 
holder’s right to attend and to vote in35 
person or by proxy at those meetings: 
(b) provide the policyholder with a form 
for the policyholder to complete and 
return to the company if the policyholder 
wishes to receive notices of the meetings of 40 
the policyholders or shareholders and 
policyholders during the next three years; 
and 
(c) provide the policyholder with a form 


of proxy. 45 


des actionnaires et des souscripteurs, et au 25 
moins une fois tous les trois ans par la suite, 
la société doit : 


a) aviser le souscripteur de son droit d’as- 
sister a ces assemblées et d’y voter, en 
personne ou par procuration; 

b) lui remettre un formulaire a lui retour- 
ner diment rempli s’il désire, au cours des 
trois années qui suivent, recevoir les avis 
des assemblées des souscripteurs ou de 
celles des actionnaires et des souscripteurs; 35 


c) lui remettre un formulaire de procura- 
tion. 


30 
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Duty to manage 


Specific duties 


Insurance Companies 


DIVISION II 
DIRECTORS AND OFFICERS 
Duties 


165. (1) Subject to this Act, the directors 
of a company shall manage or supervise the 
management of the business and affairs of 
the company. 


SECTION II 
ADMINISTRATEURS ET DIRIGEANTS 
Obligations 


165. (1) Sous réserve des autres disposi- 
tions de la présente loi, les administrateurs 
dirigent l’activité commerciale et les affaires 
internes de la société ou en surveillent la 
gestion. 


(2) Without limiting the generality of sub- 5 


section (1), the directors of a company shall 


(a) establish an audit committee to per- 
form the duties referred to in subsections 
203(3) and (4); 

(b) establish a conduct review committee 10 
to perform the duties referred to in subsec- 
tion 204(3); 

(c) establish procedures to resolve con- 
flicts of interest, including techniques for 
the identification of potential conflict sit- 15 
uations and for restricting the use of confi- 
dential information; 

(d) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 
referred to in paragraph (c); 20 
(e) in the case of a company that issues 
participating policies, establish, before 
issuing any participating policies or, in the 
case of a former-Act company, within six 
months after the coming into force of this 25 
Part, a policy for determining the divi- 
dends and bonuses to be paid to the par- 
ticipating policyholders; 

(f) establish procedures to provide disclo- 
sure of information to customers of the 30 
company that is required to be disclosed 
by this Act and for dealing with com- 
plaints as required by section 487; 

(g) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 35 
referred to in paragraph (f) and satisfy 
itself that they are being adhered to by the 
company; 

(h) establish investment and lending poli- 
cies, standards and procedures in accord- 40 
ance with section 493; and 


(i) in the case of a former-Act company, 
appoint the actuary of the company forth- 


(2) Les administrateurs doivent en parti- 


culier : 


a) constituer un comité de verification 
chargé des fonctions décrites aux paragra- 
phes 203(3) et (4); 

b) constituer un comité de révision charge 
des fonctions décrites au paragraphe 
204(3); 

c) instituer des mécanismes de résolution 
des conflits d’intérét, notamment des 15 
mesures pour dépister les sources poten- 
tielles de tels conflits et restreindre lutili- 
sation de renseignements confidentiels; 


d) désigner l'un des comités du conseil 
d’administration pour surveiller l’applica- 20 
tion des mécanismes visés a l’alinéa c); 

e) dans le cas d’une société émettrice de 
polices a participation, élaborer, avant 
l’émission des polices ou, s’il s’agit d’une 
société antérieure, dans les six mois qui 25 
suivent l’entrée en vigueur de la présente 
partie la politique de fixation de la partici- 
pation et des bonis payables aux souscrip- 
teurs avec participation; 

f) instaurer des mécanismes de communi- 30 
cation aux clients de la société des rensei- 
gnements qui doivent étre divulgués aux 
termes de la présente loi ainsi que des 
procédures d’examen des réclamations de 
ses clients qui doivent étre institu¢es aux 35 
termes de la présente loi; 

g) désigner l'un des comités du conseil 
d’administration pour surveiller l’applica- 
tion des mécanismes visés a l’alinéa /f) et 
s’assurer que ces mécanismes soient res- 40 
pectés par la société; 

h) élaborer, conformément a l’article 493, 
les principes, normes et procédures en 
matiere de placement et de prét; 

i) dans le cas d’une société antérieure, 45 
nommer un actuaire de la société dans les 
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199] Sociétés d’assurances 
with after the coming into force of this meilleurs délais aprés l’entrée en vigueur 
Part. de la présente partie. 

Exception (3) Paragraphs (2)(a) and (b) do not (3) Les alinéas (2)a) et b) ne s’appliquent 


apply to the directors of a company where pas aux administrateurs de la société lorsque 
(a) all the voting shares of the company, 5 es conditions suivantes sont réunies : 
other than directors’ qualifying shares, if a) toutes les actions avec droit de vote, a 
any, are beneficially owned by a Canadian exception des actions d’éligibilité au con- 
financial institution incorporated by or seil, sont la propriété effective d’une insti- 
under an Act of Parliament; tution financiére canadienne constituée en 
(b) there are no policyholders who are1Q personne morale sous le regime d'une loi 
entitled to vote; and fédérale; 


(c) the audit committee or the conduct 
review committee of the Canadian finan- 
cial institution referred to in paragraph (a) 


performs for and on behalf of the company 15 


all the functions that would otherwise be 
required to be performed by the audit 
committee or conduct review committee of 


b) aucun des souscripteurs n’est habile a 
voter; 

c) le comité de vérification ou de révision 
de l’institution, selon le cas, exerce pour la 
société et en son nom toutes les attribu- 
tions qui incombent par ailleurs aux 
termes de la présente loi a celui de la 


the company under this Act. sociéte. 


Notification of 
Superintendent 


(4) A company the directors of which 20 
establish or vary a dividend or bonus policy 
under paragraph (2)(e) shall, within thirty 
days after the establishment or variation, 
send a copy of it to the Superintendent. 


surintendant copie de la politique en matiére 
de fixation de la participation et des bonis 
dans les trente jours qui suivent son élabora- 
tion ou sa modification. 


Regulations (5) The Governor in Council may make 25 
regulations governing the contents of a divi- 
dend or bonus policy established under para- 


graph (2)(e). 
166. (1) Every director and officer of a 


des réglements régissant la teneur de la poli- 
tique en matiére de participation et de bonis 
élaborée aux termes de |’alinéa (2)e). 


Duty of care 166. (1) Les administrateurs et les diri- 


Exceptions 


2 


— 


5 


(4) La société est tenue d’adresser au 20 Avis au 


surintendant 


(5) Le gouverneur en conseil peut prendre 25 Réglements 


Diligence 


company in exercising any of the powers of a 30 geants doivent, dans l’exercice de leurs fonc- 30 


tions, agir : 
a) avec intégrité et de bonne foi au mieux 
des intéréts de la société; 
b) avec le soin, la diligence et la compé- 


director or an officer and discharging any of 
the duties of a director or an officer shall 
(a) act honestly and in good faith with a 
view to the best interests of the company; 
and 
(b) exercise the care, diligence and skill 
that a reasonably prudent person would 
exercise in comparable circumstances. 


38 


constances, une personne prudente. 


Duty to comply (2) Every director, officer and employee of (2) Les administrateurs, les dirigeants et 
a company shall comply with this Act, the 40les employés sont tenus d’observer la pré- 
regulations, the company’s incorporating — sente loi, ses réglements, les dispositions de 
instrument and the by-laws of the company. 

tratifs de la société. 


No exculpation (3) No provision in any contract, in any (3) Aucune disposition d’un contrat, d’une 
resolution or in the by-laws of a company résolution ordinaire ou extraordinaire ou 
relieves any director, officer or employee of 45 d’un réglement administratif ne peut libérer 
the company from the duty to act in accord- les administrateurs, les dirigeants ou les 


ance with this Act and the regulations or employés de lobligation d’observer la pré- 


tence dont ferait preuve, en pareilles cir- 35 


Observation 


l’acte constitutif et les réglements adminis- 40 


Obligation 


93 


d’observer la loi 
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Minimum 
number of 
directors 


Residency 
requirement 


Disqualified 
persons 


Shareholders 
disqualified 


Insurance Companies 


relieves a director, officer or employee from 
liability for a breach thereof. 


Qualification and Number — Directors 


167. (1) A company shall have at least 
seven directors. 


(2) At least one half of the directors of a 5 
company that is a subsidiary of a foreign 
institution and at least three quarters of the 
directors of any other company must be, at 
the time of each director’s election or 
appointment, resident Canadians. 10 

168. (1) The following persons are dis- 
qualified from being directors of a company: 

(a) a person who is less than eighteen 

years of age; 

(b) a person who is of unsound mind and 15 

has been so found by a court in Canada or 

elsewhere; 

(c) a person who has the status of a 

bankrupt; 

(d) a person who is not a natural person; 

(e) a person who holds shares of the com- 

pany where, by section 418, 430 or 431, 

the person is prohibited from exercising 

the voting rights attached thereto; 

(f) a person who is an officer, director or 25 

full time employee of an entity that holds 

shares of the company where, by section 

418, 430 or 431, the entity is prohibited 

from exercising the voting rights attached 

thereto; 

(g) a person who is an agent or employee 

of Her Majesty in right of Canada or in 

right of a province; 

(h) a minister of Her Majesty in right of 

Canada or in right of a province; 

(i) a person who is an agent or employee 

of the government of a foreign country or 

any political subdivision thereof; and 

(j) a person who is an insurance agent or 

broker of the company. 


20 


30 


35 


40 


(2) A shareholder of a company is dis- 
qualified from being a policyholders’ director 
of the company. 


sente loi et ses réglements ni des responsabi- 
lités en découlant. 


Administrateurs — Nombre et qualités 


167. (1) Le nombre minimal d’adminis- 
trateurs est de sept. 


(2) Au moins la moitié des administrateurs 5 
de la société qui est la filiale d’une institution 
étrangére et au moins les trois quarts des 
administrateurs des autres sociétés doivent, 
au moment de leur élection ou nomination, 
étre des résidents canadiens. 10 

168. (1) Ne peuvent étre administrateurs 
les personnes : 

a) Agées de moins de dix-huit ans; 

b) dont les facultés mentales ont été 

jugées altérées par un tribunal, méme 15 

étranger; 

c) qui ont le statut de failli; 

d) autres que les personnes physiques; 

e) qui détiennent des actions de la société 

et 4 qui les articles 418, 430 ou 431 inter- 20 

disent d’exercer les droits de vote qui y 

sont attaches; 

f) qui sont des administrateurs, dirigeants 

ou employés a temps plein d’une entité qui 

détient des actions de la société si les 25 

articles 418, 430 ou 431 interdisent a cette 

entité d’exercer les droits de vote qui y 

sont attachés; 

g) qui sont des mandataires ou employés 

de Sa Majesté du chef du Canada ou 30 

d'une province; 

h) qui sont des ministres fedéraux ou 

provinciaux; 

i) qui travaillent pour le gouvernement 

d’un pays étranger ou de l'une de ses 35 

subdivisions politiques ou en sont les 

mandataires; 

j) qui sont des courtiers ou agents d’assu- 

rances de la société. 


(2) Un actionnaire ne peut devenir admi- 40 
nistrateur pour les souscripteurs. 
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No requirement 
to hold shares 
or policies 


Affiliated 
person 


Unaffiliated 
directors 


Exception 


Determination 
of affiliation 


Limit on 
directors 


Number of 
directors 


Sociétés d’assurances 95 


169. A director of a company is not 169. La qualité d’actionnaire ou de sous- Sele 
3 a : . ; - A soe ct é 
required to hold shares of or a policy issued —_cripteur n’est pas requise pour étre adminis- ieee 


by the company. trateur d’une société. 


170. The Governor in Council may make 170. Le gouverneur en conseil peut, par Groupe 
regulations specifying the circumstances 5 réglement, prévoir les cas ot une personne 5 
under which a natural person is affiliated physique fait partie du groupe d’une société 
with a company for the purposes of this Act. pour l’application de la présente loi. 


171. (1) At the election of directors at 171. (1) Ne peuvent étre du groupe de la __ Restriction 
each annual meeting of the shareholders and société, lors de leur élection a chaque assem- 
policyholders of a company and at all times 10 blée annuelle et en tout temps jusqu’a la 10 
until the day of the next annual meeting no prochaine assemblée annuelle, plus des deux 
more than two thirds of the directors may be _ tiers des administrateurs. 
persons affiliated with the company. 


(2) Subsection (1) does not apply where (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 
(a) all the voting shares of a company, 15 dans le cas d’une institution financiére cana- 
other than directors’ qualifying shares, if dienne constituée sous le régime d’une loi 15 


any, are beneficially owned by a Canadian fédérale lorsqu’elle détient la proprieté effec- 
financial institution incorporated by or tive de toutes les actions avec droit de vote, a 


under an Act of Parliament: and l'exception des actions d’éligibilité au conseil, 
(b) there are no policyholders who are 20 et qu’aucun des souscripteurs n’est habile a 
entitled to vote. varens 20 
(3) For the purposes of subsection (1), (3) Pour l’application du paragraphe (1), Appartenance 
whether or not a person is affiliated with a _ l’appartenance ou la non-appartenance d'une at 
company shall be determined as of the day _ personne au groupe de la société est détermi- 
the notice of the annual meeting is sent to25née a la date d’envoi aux actionnaires et aux 
shareholders and policyholders pursuant to  souscripteurs de l’avis prévu a l’article 143; 25 
section 143 and that determination becomes la personne est reputée appartenir ou non au 
effective on the day of that meeting, and a groupe, selon le cas, jusqu’a la prochaine 
person shall be deemed to continue to be assemblée annuelle des actionnaires et 
affiliated or unaffiliated, as the case may be, 30 souscripteurs. 
until the next annual meeting of shareholders 
and policyholders. 
172. No more than, 15 percent of the 172. Au plus quinze pour cent des admi- 30 Restriction 


directors of a company may, at each direc- _ nistrateurs peuvent, au moment de leur élec- 
tor’s election or appointment, be employees 35 tion ou nomination, étre des employés de la 
of the company or a subsidiary of the com- société ou d’une de ses filiales; le nombre de 
pany, except that up to four persons who are —ceux-ci peut toutefois atteindre quatre s’ils 
employees of the company or a subsidiary of — ne constituent pas ainsi plus de la moitié du 35 
the company may be directors of the com- nombre des administrateurs de la société. 

pany if those directors constitute not more 40 

than one half of the directors of the 

company. 


Election and Tenure — Directors Administrateurs — Election et fonctions 


173. (1) Subject to subsection 167(1) and 173. (1) Sous réserve du paragraphe Nombre 
sections 176 and 238, the directors of a 167(1) et des articles 176 et 238, les adminis- 
company shall, by by-law, determine the 45 trateurs doivent, par réglement administratif, 
number of directors or the minimum and déterminer leur nombre fixe ou leur nombre 40 
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Shareholders’ 
and policyhold- 
ers’ directors 


Election at 
annual meeting 


Minimum 


Term of 
directors 


Idem 


Term of one, 
two or three 
years 


Insurance Companies 


maximum number of directors, but no 
by-law that decreases the number of direc- 
tors shortens the term of an incumbent 
director. 


(2) Subject to subsection 167(1) and sec- 
tions 176 and 238, the directors of a com- 
pany that has common shares and _ policy- 
holders who are entitled to vote at an annual 
meeting of shareholders and policyholders 


40 Euiz. II 
minimal et maximal; toutefois, le reglement 
administratif qui réduit le nombre des admi- 
nistrateurs n’a pas pour effet de réduire la 
durée du mandat des administrateurs en 
fonction. 5 
Administra- 


(2) Sous réserve du paragraphe 167(1) et 
des articles 176 et 238, les administrateurs 
d’une société avec actions ordinaires et dont 
les souscripteurs sont habiles a voter a l’as- 
semblée annuelle doivent, par réglement 10 


teurs élus par 
les actionnaires 
et les souscrip- 
teurs 


shall by by-law determine the number of 10 administratif, déterminer le nombre fixe ou 


directors, or the minimum and maximum 
number of directors, who are to be elected by 
the shareholders and the number, or the 
minimum and maximum number, who are to 
be elected by the policyholders. 


(3) A by-law made pursuant to subsection 
(1) that provides for a minimum and max- 
imum number of directors may provide that 
the number of directors, shareholders’ direc- 


minimal et maximal d’administrateurs a 
faire élire par les actionnaires, d’une part, et 
par les souscripteurs, d’autre part. 


(3) Le réglement administratif pris confor- ] 5 Election 4 
, , : l’'assemblée 
mément au paragraphe (1) et déterminant le annuelle 
nombre minimal et maximal soit d’adminis- 
trateurs, soit d’administrateurs pour les 


tors or policyholders’ directors to be elected 20 actionnaires ou d’administrateurs pour les 


at any annual meeting of the shareholders 
and policyholders be such number as is fixed 
by the directors prior to the annual meeting. 


(4) The number of shareholders’ directors 


and the number of policyholders’ directors, 25 administratif ou par les administrateurs, le 25 


whether determined by by-law or fixed by 
the directors, must each be at least one third 
of the total number of directors. 


174. (1) Except where this Act or the 


by-laws of a company provide for cumulative 30 ments administratifs ou la présente loi pré- 


voting, the company may, by by-law, provide 
that the directors be elected for terms of one, 
two or three years. 


(2) Where this Act or the by-laws of a 


souscripteurs peut prévoir que le nombre 20 
d’administrateurs a élire a _ l’assemblée 
annuelle est fixé au préalable par les 
administrateurs. 


(4) Qu’ils soient déterminés par reglement ae 
minima 
nombre des administrateurs pour les action- 
naires et celui des administrateurs pour les 
souscripteurs doivent représenter chacun au 
moins le tiers de l’ensemble des administra- 
teurs. 30 
174. (1) ‘Sauf. dans’ le cas: ou ses régle- . 4 Dureeae 
mandat 


voient le vote cumulatif, la société peut, par 
réglement administratif, prévoir que les 
administrateurs sont élus pour un mandat de 35 
un, deux ou trois ans. 


(2) La société peut, si ses réglements [dem 


company provide for cumulative voting to 35 administratifs ou la présente loi prévoient le 


elect the shareholders’ directors, the com- 
pany may, by by-law, provide that the policy- 
holders’ directors be elected for terms of one, 
two or three years. 


(3) A director elected for a term of one, 40 


two or three years holds office until the close 
of the first, second or third annual meeting 


vote cumulatif pour l’élection des administra- 
teurs pour les actionnaires, prévoir que les 40 
administrateurs pour les souscripteurs sont 
élus pour un mandat de un, deux ou trois 
ans. 


(3) Les administrateurs élus pour un  Mandatde um 
deux ou trois 


mandat de un, deux ou trois ans occupent 45 ans 
respectivement leur poste jusqu’a la cloture 
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No stated term 


Tenure of office 


Idem 


Composition 
requirements 


Transitional 


Determining 
election of 
directors 


No right to vote 


Idem 


Sociétés d’assurances 97 


of shareholders and policyholders, as the case de la premiére, deuxieme ou troisiéme assem- 
may be, following the election of the — blée annuelle suivant leur lection. 
director. 


(4) A director who is not elected for an (4) Le mandat d’un administrateur élu Durée non 
4 , z , ne déterminée 

expressly stated term of office ceases to hold 5 pour une durée non expressément déterminée 

office at the close of the next annual meeting _ prend fin a la cléture de l’assemblée annuelle 5 

of shareholders and policyholders following suivante. 

the election of the director. 

(5) It is not necessary that all directors (5) La durée du mandat des administra- Nomination des 
elected at a meeting of shareholders or 10teurs élus lors de la méme assemblée peut Se 
policyholders hold office for the same term. varier. 

(6) If a by-law of a company provides that (6) Lorsqu’il prévoit un mandat de deux 10 Idem 


the directors be elected for a term of two or _ ou trois ans, le réglement administratif peut 
three years, it may also provide that the term —_ également prévoir soit que les administra- 
of office of each director be for the whole of 15 teurs occupent leur poste pour toute la durée 
that term, or that, as nearly as may be, one du mandat, soit que, dans toute la mesure du 
half of the directors retire each year if the possible, la moitié ou un tiers d’entre eux lis) 
term is two years, and that one third of the  quitteront leur poste chaque année selon que 
directors retire each year if the term is three —_ le mandat est de deux ou trois ans. 
years. 20 

(7) Where a director of a company is (7) Dans le cas of un administrateur est — Exigences 
elected or appointed for a term of more than élu ou nommé pour un mandat de plus d’un ae 
one year, the company shall comply with an, la société doit se conformer aux paragra- 20 
subsections 167(2) and 171(1), section 172 phes 167(2) et 171(1), 4 l’article 172 et au 
and subsection 173(4) at each annual meet-25 paragraphe 173(4) a chaque assemblée 
ing of shareholders and policyholders during annuelle des actionnaires ou souscripteurs 
the director’s term of office as if that direc- pendant le mandat de ladministrateur 
tor were elected or appointed on that date. comme s’il s’agissait de la date de son élec- 25 

tion ou de sa nomination. 


(8) Subsection (7) does not apply in (8) Le paragraphe (7) ne s’applique a Disposition 
. 37 , tse 2D 38 transitoire 

respect of a former-Act company until the 30 Pégard d'une société anterieure qu a compter 

day of the third annual meeting of share- de la date de la troisieme assemblée annuelle 

holders and policyholders after the coming de la société tenue apres entrée en vigueur 30 

into force of this Part. de la présente partie. 


175. (1) Except where this Act or the 175. (1) Sauf si la présente loi ou les — Election des 
by-laws of a company provide for cumulative 35 reglements administratifs de la société pre- cd 
voting, the persons, to the number authorized —_voient le vote cumulatif, les personnes qui 
to be elected, who receive the greatest recoivent le plus de voix lors de l’élection des 35 
number of votes at an election of directors of | administrateurs, sont élues administrateurs, 

a company shall be the directors thereof. jusqu’a concurrence du nombre autorisé. 


(2) A shareholder of a company that has40_ (2) A moins d’étre lui-méme souscripteur, Pas de droit de 
common shares and policyholders who are  l’actionnaire dune société avec actions ordi- *°" 
entitled to vote at an annual meeting of naires et dont les souscripteurs sont habiles a 40 
shareholders and policyholders is not entitled voter a l’assemblée annuelle des actionnaires 
to vote for the policyholders’ directors unless _ et des souscripteurs n’est pas habilité a élire 
the shareholder is a policyholder. 45 les administrateurs pour les souscripteurs. 


(3) The holder of a policy issued by a (3) A moins d’étre lui-méme actionnaire, — Idem 
company that has common shares and _ le souscripteur d'une police émise par une 45 
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Equal number 
of votes 


Cumulative 
voting 


Insurance Companies 


policyholders who are entitled to vote at an 
annual meeting of shareholders and policy- 
holders is not entitled to vote for the share- 
holders’ directors unless the policyholder is a 
shareholder. 


(4) If, at any election of directors referred 
to in subsection (1), two or more persons 
receive an equal number of votes and there 
are not sufficient vacancies remaining to 


société avec actions ordinaires et dont les 

souscripteurs sont habiles 4 voter a l’assem- 

blée annuelle des actionnaires et des sous- 

cripteurs n’est pas habilité a élire les admi- 
5 nistrateurs pour les actionnaires. 


(4) Si, lors de l’élection des administra- 
teurs visés au paragraphe (1), deux person- 
nes ou plus recoivent un nombre de voix égal 
et quil n’y a pas un nombre de postes 


enable all the persons receiving an equal 10 vacants suffisant pour que toutes ces person- 


number of votes to be elected, the directors 
who receive a greater number of votes or the 
majority of them shall, in order to complete 
the full number of directors, determine 


nes soient élues, les administrateurs qui ont 
recu un plus grand nombre de voix ou la 
majorité de ceux-ci doivent, pour combler les 
postes vacants, déterminer lesquelles de ces 


which of the persons so receiving an equal 15 personnes doivent etre élues. 


number of votes are to be elected. 


176. (1) Where this Act or the by-laws 
provide for cumulative voting, 
(a) there shall be a stated number deter- 


mined by by-law, and not a minimum and 20 


maximum number, of directors, in the case 
of a company that has no policyholders 
who are entitled to vote at an annual 
meeting of shareholders and policyholders, 


or of shareholders’ directors, in the case of 25 


a company that has such policyholders; 

(b) each shareholder entitled to vote at an 
election of directors to be elected by 
cumulative voting has the right to cast a 


number of votes equal to the number of 30 


votes attached to the shares held by the 
shareholder multiplied by the number of 
directors to be elected by cumulative 
voting, and the shareholder may cast all 


such votes in favour of one candidate or 35 


distribute them among the candidates in 
any manner; 

(c) a separate vote shall be taken with 
respect to each candidate nominated for a 


position that is to be filled by cumulative 40 


voting unless a resolution is passed unani- 
mously permitting two or more persons to 
be elected by a single vote; 

(d) if a shareholder has voted for more 


than one candidate without specifying the 45 


distribution of the votes among the candi- 
dates, the shareholder is deemed to have 
distributed the votes equally among the 
candidates for whom the shareholder 
voted; 


176. (1) Dans le cas ot la présente loi ou 
les réglements administratifs prévoient le 
vote cumulatif : 


a) le nombre d’administrateurs, dans le 


iN) 


cas d’une société qui n’a pas de souscrip- 20 


teurs habiles a voter a _ l’assemblée 
annuelle, ou d’administrateurs pour les 
actionnaires dans le cas contraire, doit étre 
fixe et précisé; 


b) les actionnaires habiles a élire les admi- 25 


nistrateurs a élire par vote cumulatif dis- 
posent d’un nombre de voix égal a celui 
dont sont assorties leurs actions, multipli¢ 
par le nombre d’administrateurs a élire par 


vote cumulatif; ils peuvent les porter sur 30 


un ou plusieurs candidats; 

c) chaque poste d’administrateur a pour- 
voir par vote cumulatif fait Pobjet d'un 
vote distinct, sauf adoption a lunanimité 


d'une résolution permettant 4 plusieurs 35 


personnes d’étre élues par un seul vote; 

d) Vactionnaire qui a voté pour plus d’un 
candidat, sans autres précisions, est réputeé 
avoir réparti ses voix également entre les 
candidats; 

e) si le nombre de candidats en nomina- 
tion est supérieur au nombre de postes a 
pourvoir, les candidats qui recueillent le 
plus petit nombre de voix sont éliminés 


40 


jusqu’a ce que le nombre de candidats 45 


restants soit égal au nombre de postes a 
pourvoir; 


40 Eviz. Il 


Nombre égal de 
VOIX 


Vote cumulatif 
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Mandatory 
cumulative 
voting 


Exception 


Transitional 
election 


Sociétés d’assurances 99 


(e) if the number of candidates nominated 
exceeds the number of positions to be 
filled, the candidates who receive the least 
number of votes shall be eliminated until 
the number of candidates remaining 5 
equals the number of positions to be filled; 


(f) each director elected by cumulative 
voting ceases to hold office at the close of 
the next annual meeting of shareholders 
and policyholders following the director’s 10 
election; 

(g) a director elected by cumulative 
voting may not be removed from office if 
the votes cast against the removal would 
be sufficient to elect the director and those 15 
votes could be voted cumulatively at an 
election at which the same total number of 
votes were cast and the same number of 
directors elected by cumulative voting 
required by the by-laws were then being 20 
elected; and 


(h) the number of directors elected by 
cumulative voting required by the by-laws 
may not be decreased if the votes cast 
against the motion to decrease would be 25 
sufficient to elect a director and those 
votes could be voted cumulatively at an 
election at which the same total number of 
votes were cast and the same number of 
directors elected by cumulative voting 30 
required by the by-laws were then being 
elected. 


(2) Where the aggregate of the voting 
shares beneficially owned by a person and 


d’une société qui a des administrateurs pour 


f) le mandat de chaque administrateur élu 
par vote cumulatif prend fin a la cléture de 
l’assemblée annuelle suivant son élection; 


g) la révocation d’un administrateur élu 
par vote cumulatif ne peut intervenir que 5 
si le nombre de voix pour dépasse le 
nombre de voix contre, multiplié par le 
nombre fixe d’administrateurs prévu par 
les réglements administratifs; 


h) la réduction, par motion, du nombre 10 
d’administrateurs élus par vote cumulatif 
prévu par les réglements administratifs ne 
peut intervenir que si le nombre de voix 
pour dépasse le nombre de voix contre, 
multiplié par le nombre d’administrateurs 15 
élus par vote cumulatif prévu par les régle- 
ments administratifs. 


Vote cumulatif 


(2) Les administrateurs ou, dans le cas te cun 
obligatoire 


any entities controlled by the person carries 35 les actionnaires et des administrateurs pour 20 


more than 10 per cent of the voting rights 
attached to all the outstanding voting shares 
of a company, the directors or, in the case of 
a company that has shareholders’ directors 


les souscripteurs, les administrateurs pour les 
actionnaires doivent étre élus par vote cumu- 
latif lorsqu’une personne et les entités quelle 
controle détiennent la propriété effective de 


and policyholders’ directors, the sharehold- 40 plus de dix pour cent de toutes les actions Zo 


ers’ directors shall be elected by cumulative 
voting. 


(3) Subsection (2) does not apply where 
any shareholder of a company beneficially 


avec droit de vote en circulation de la société. 


Exception 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 


lorsqu’un actionnaire détient en propriété 


owns all the voting shares of the company 45 effective toutes les actions avec droit de vote 


that are for the time being outstanding, other 
than director’s qualifying shares, if any. 


(4) Where this Act or the by-laws of a 
company provide for cumulative voting, the 
shareholders of the company shall, 


ments administratifs prévoient le vote cumu- 
50 latif, les actionnaires doivent élire le nombre 


en circulation de la société, a l’exception des 30 
actions d’éligibilité au conseil. 


Election 


(4) Lorsque la présente loi ou les régle- ion 
transitoire 


_ a 
— : _ 7 7 
a - ‘i 


> a a a | 
7 ADIN? yomDUEEH nO) 
4 a ; 
fob. ewe! wo ie ope soTHNe loi gnltsam levine Heril-ad) 18 () 


tiltes tou bid ersblodesiloq bas ebdIo%! 
tena sith oft gniwellat dyeb ytonin weds 
aie Yebau bhorinpst-e) govtov svitslamus 
2 eweleglodt ab tol bebivery w. (0) sohsea 
he eae mi oe St bar 
Caritoorn tmuvite gmbyessus Avge as (4) 
blow 0} 2019511) Yo vedtnwn Halets Silt poste 
lavarn xan “sds Vo siols at lia soli 
Gl Hebiodyiley bie eeshiotsisde Jo gniteam 
. noligsls qed) eaiwotiot 
PRR. wf sinoedrg “ad (8) -blarotlt eobnlooicy IK Gt wi eruitioyt (2) edie wh east) 
wiupsiostah “es! s9dcSqnts'b «& Yo eerie Jo t90 10 teel3 “ne *. £15 — 
b al"yiovk') Shae ue sinoasien di rdaiy ovieulows ny faPrad mov -yneamen 
teins aruleuly ue ny svila'b 2 t a 4 moienh 916m 34 che ts 
BR Roe Snitnv & wotmizinimls £084 ental ¢ baygigencs end onw totderib A tT We teituntah 
ti fwellin oq ols way tebnem 0 Sidigils bofilaup aa write It..2f oily lo aida 
-_ Aebient vnsvuon nw iiovea9 jeseiupen 4 NOioy yer) 


©  @eoneser ts 201Slgmoon! enatizela wpronnetY toroid bas ennisoolal Sisicincca| 
eimoiarienimba’b 


v 


15 sive! alli HA (1) Bt aq nk solle yisreiwarnii AL CTY TT wnat bin 
Age Muvieveninbe'b moltsr OL meLumib I> insminioggi 26 wultssls bskiog 2 “OT 
cee Malet on leenod uti nettisaquea © -xiofesrily Yo" biol! ot Yo neitizogrtio"y sil) 

ey ob (SHO sdgirgniay Wh Mdtoyiza — {S}TAP HoidoMdue Hew viqneod oF Tal bluow 
net MEPEM sdqnigineg ub WOETE «tig 22 ABYETY® nolionedie 46 LTE noirose 

enneiog Halo Hrsininitejei Wt holtoa! betroq 

CL isdd ts belnlonqe yo bsiesls od or balroiug 

ai . a eo biny ab omni) 
a MICH WY Holtoald ahi ollum te 15) barmquiq ynu safle vislaiboanni if (5) msb! 

“CE -izoqmios al silsupel eign aweimuzinimbes add eotostib Jo JnotUniOdge Ww Koilosls 

 § whey sigetieg um ace itialiie ge finenos ub foit — bluow eidtoarib lw tnaod ait lu asitiesgans 

SUG) pard-dinny " Peer r ee (1AM NOE jrods (HIST aottoondux iltiw Yiqas uPA) 

7 Haaulsenie tail viet 


BOG a stsuy 


> 
a 


ROU: WO Wnimaie sve de eyed. ovileyorl idtiv! wmigarity ede veatmn 


= 


POSRUAMETDS — uSetHiogge IW nottos|> 042 lO Veb sf) rots 
Mona ow fe nkheanue liam — -basinirequa ot yd boverqyt waly x qulavob 
Oe oe Anonisuprim Awe ody connilqmmo-now sii irDSy 6) ino 

| aaa ae 20 marily to Iam iogge' 10 noitosis' boris; 
_ ee 8 = > tat ae bainieqqew:bstosie odo1 beriugany 


“blow a) enti 
glu ext (&) ni qu lon ob (S) bar { i \ 2ilisaded {E) leantiania f 
Sch taeiagame, dete 
¢ ty tye tJ oh 4 1 
f -. ; 


SA tote! vine Yo 33389204 

bask ae oreirs ‘nl ott 16 yes 

nave - gromes ont 198la preblodvsiiog Lad erable 

; i ™ ym san Se petit _ a De) 2 drat eatiesoulomt 
ab. : bem em ikon Gis BEd ey Yor ynlrysm 6 To! Sits ady ly sed (by holy ab sagt et 
win isnt. areoigvce ww Annmoios. Youre nn sebiedatig x0 cstledowls 

; Senn cue hie TH IedaNUY out fosia ws 


100 


Class or series 
of shares 


Re-election of 
directors 


Void election or 
appointment 


Idem 


Transitional 


Failure to elect 
minimum 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


(a) at the first annual meeting of share- requis d’administrateurs dont le mandat 
holders and policyholders held not earlier expire a la cloture de l'assemblée annuelle 
than ninety days following the date that suivante: 


cumulative voting is required under sub- a) dune part, a la premiére assemblée 
section (2) or provided for in the by-laws, 5 annuelle tenue au plus tét quatre-vingt-dix 5 
and jours apres la date a laquelle le vote cumu- 
(b) at each succeeding annual meeting, latif est prévu par le réglement administra- 
elect the stated number of directors to hold tif ou requis conformément au paragraphe 
office until the close of the next annual (2); 
meeting of shareholders and policyholders10 6) d’autre part, a chaque assemblée 10 
following their election. annuelle subsequente. 
(5) Nothing in this Act precludes the hold- (5) La présente loi n’a pas pour effet Catégorie ou 


>. peste ; 5 série d'actions 
ers of any class or series of shares of a  d’empécher les détenteurs d’actions d’une rate all 


company from having an exclusive right to catégorie ou série d’avoir le droit exclusif 


elect one or more directors. 15 délire un ou plusieurs administrateurs. 15 
177. A director who has completed a term 177. L’administrateur qui a terminé son — Renouvellement 
. 3 Fi oe sipaa i ad os 5 Gs de mandat 
of office is, if otherwise qualified, eligible for mandat peut, s'il a par ailleurs les qualites 
re-election. requises, recevoir un nouveau mandat. 
Incomplete Elections and Director Vacancies Elections incomplétes et vacances 


d’administrateurs 


178. (1) If, immediately after any pur- 178. (1) Est nulle toute élection ou nomi- —_ Nuilite de 
ported election or appointment of directors, 20 nation d’administrateurs aprés laquelle la 20 ee 
the composition of the board of directors composition du conseil ne satisfait pas aux 
would fail to comply with subsection 167(2),  exigences du paragraphe 167(2), de l’article 
section 172 or subsection 173(4), the pur- 172 ou du paragraphe 173(4). 
ported election or appointment of all persons 
purported to be elected or appointed at that 25 
time is void. 

(2) If, immediately after any purported (2) Est nulle toute élection ou nomination —_ Idem 
election or appointment of directors, the d’administrateurs apres laquelle la composi- 25 
composition of the board of directors would _ tion du conseil ne satisfait pas au paragraphe 
fail to comply with subsection 171(1), then, 30171(1) sauf si, dans les quarante-cinq jours 
unless the directors within forty-five days qui suivent l’élection ou la nomination, les 
after the day of the election or appointment —administrateurs présentent un plan, approuvé 
develop a plan, approved by the Superintend- par le surintendant, en vue de remédier au 30 
ent, to rectify the non-compliance, the pur- | manquement. 
ported election or appointment of all persons 35 
purported to be elected or appointed at that 


time is void. 

(3) Subsections (1) and (2) do not apply in (3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- _ Disposition 
respect of any former-Act company until the quent a l’égard d’une société antérieure qu’a Fa 
day of the third annual meeting of share-40la date de la troisieme assemblée annuelle 
holders and policyholders after the coming suivant l’entrée en vigueur de la présente 35 
into force of this Part. partie. 

(4) Where, at the close of a meeting of (4) Si, a la cléture d’une assemblée des eae 

incomplete 


shareholders or policyholders of a company, _actionnaires ou souscripteurs, ceux-ci n’ont 
the shareholders or policyholders have failed 45 pas élu le nombre fixe ou minimal d’adminis- 
to elect the number or minimum number of — trateurs requis par la présente loi ou les 40 
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Directors where 
elections 
incomplete or 
void 


Idem 


Directors to call 
meeting 


Sociétés d’assurances 101 


réglements administratifs de la société, 


l’élection des administrateurs est : 


directors required by this Act or the by-laws 


of a company, the purported election of 
directors at the meeting 
(a) is valid if the directors purported to be 
elected and those incumbent directors, if 5 
any, whose terms did not expire at the 
close of the meeting, together constitute a 
quorum; or 
(b) is void if the directors purported to be 
elected and those incumbent directors, if 10 
any, whose terms did not expire at the 
close of the meeting, together do not con- 
stitute a quorum. 


179. (1) Where, at the close of any meet- 
ing of shareholders or policyholders of a 
company, subsection 178(1) or (4) applies, 
then, notwithstanding subsections 174(3) 
and (4) and paragraphs 176(1)(f/) and 
180(1)(a), the board of directors shall, until 


teurs, les paragraphes 178(1) ou (4) s’appli- 
quent, 
174(3) et (4) et aux alinéas 176(I)f) et 
180(1)a), le conseil d’administration se com- 


a) valide, si le nombre de ceux-ci et de 
ceux encore en fonction est suffisant pour 
former quorum; 5 


b) nulle, dans le cas contraire. 


179: (1) Si, 2 la ‘cléture dune assemblée  Administra- 
15 | d 5 ° d . teurs en Cas 
quelconque des actionnaires ou des souscrip- —qélection 


incomplete ou 


par dérogation aux paragraphes 10™"" 


such time as their successors are elected or 20 pose, jusqu’a l’élection ou la nomination des 


appointed, consist solely of 
(a) where paragraph 178(4)(a) applies, 
the directors referred to in that paragraph; 
or 
(b) where subsection 178(1) or paragraph 25 
178(4)(b) applies, those persons who were 
the incumbent directors immediately 


remplacants : 


a) dans les cas d’application de l’alinéa 15 
178(4)a), des administrateurs mentionnés 

a cet alinéa; 

b) dans les cas d’application du paragra- 
phe 178(1) ou de l’alinéa 178(4)b), des 
administrateurs qui étaient en fonction 20 


before the meeting. avant l’assemblée. 


(2) Where, at the expiration of the forty- (2) Dans le cas ot, 4 l’expiration du délai — Idem 


five day period referred to in subsection30de quarante-cing jours visé au paragraphe 
178(2), a plan to rectify the non-compliance —-178(2), le surintendant n’a approuvé aucun 
with subsection 171(1) has not been plan visant 4 remédier au manquement au 25 
approved by the Superintendent, then, not-  paragraphe 171(1), le conseil d’administra- 
withstanding subsections 174(3) and (4) and __ tion, par dérogation aux paragraphe 174(3) 
paragraphs 176(1)(f) and 180(1)(a), the 35et (4) et aux alinéas 176(1)f) et 180(1)a), 
board of directors shall, until such time as jusqu’a lélection ou a la nomination des 
their successors are elected or appointed, nouveaux administrateurs, est formé unique- 30 
consist solely of those persons who were the ment des administrateurs en fonction avant 
incumbent directors immediately before the  l’assemblée. 

meeting. 40 


(3) Le cas échéant, le conseil d’administra- _ Convocation de 
l’'assemblée par 


tion convoque sans délai une assemblée {es administra- 
subsection shall forthwith call a special extraordinaire des actionnaires ou souscrip- 35 teurs 
meeting of shareholders or policyholders to teurs afin soit de pourvoir aux postes encore 

fill the vacancies where paragraph 178(4)(a) 45 vacants dans les cas d’application de l’alinéa 

applies or elect a new board of directors 178(4)a), soit d’élire un nouveau conseil 

where subsection 178(1) or (2) or paragraph d’administration dans les cas d’application 

178(4)(b) applies. du paragraphe 178(1) ou (2) ou de l’alinéa 40 

178(4)b). 


(3) Where subsection (1) or (2) applies, 
the board of directors referred to in that 
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Shareholder or 
policyholder 
may call 
meeting 


Ceasing to hold 
office 


Date of 
resignation 


Removal of 


director 


Exception 


Idem 


Idem 


Vacancy by 
removal 


Insurance Companies 


(4) Where the directors fail to call a spe- 
cial meeting required by subsection (3), the 
meeting may be called by any shareholder or 
policyholder entitled to vote. 


180. (1) A director ceases to hold office 5) 
(a) at the close of the annual meeting at 
which the director’s term of office expires: 

(b) when the director dies or resigns; 

(c) when the director becomes disqualified 
under section 168 or ineligible to hold 10 
office pursuant to subsection 212(2); or 

(d) when the director is removed under 
section 18]. 


(2) The resignation of a director of a 
company becomes effective at the time al5 
written resignation is sent to the company by 
the director or at the time specified in the 
resignation, whichever is later. 


181. (1) Subject to paragraph 176(1)(g) 


holders of a company may by resolution at a 
special meeting remove any director or all 
the directors from office. 


(2) A. shareholders’ director may _ be 


removed only by a resolution of the share- 25d’un administrateur pour les actionnaires, ne 
peut étre votée que par ces derniers lors 
d'une assemblée des actionnaires ou des 


holders at a meeting of shareholders or 
shareholders and policyholders. 


(3) A_ policyholders’ director may be 
removed only by a resolution of the policy- 


shareholders and policyholders. 


(4) Where the holders of any class or 
series of shares of a company have the exclu- 
sive right to elect one or more directors, a 


(4) Les actionnaires ou les souscripteurs 
habiles a voter peuvent convoquer |’assem- 
blée extraordinaire prévue par le paragraphe 
(3) si les administrateurs négligent de le 
faire. 

180. (1) L’administrateur cesse d’occuper 
son poste dans les situations suivantes : 

a) a la cloture de l’assemblée annuelle a 

laquelle son mandat prend fin; 

b) ason décés ou a sa démission; 

c) dans les cas d’incapacité ou d’inéligibi- 

lité prévus respectivement a larticle 168 

ou au paragraphe 212(2); 


d) dans le cas de révocation prévu par 


Particle 181. 


(2), lea 
prend effet a la date de son envoi par écrit a 


la société ou a la date postérieure qui y est 


indiquée. 


181. (1) Sous réserve de l’alinéa 176(1)g), 2 
and this section, the shareholders or policy- 20 les actionnaires ou souscripteurs peuvent, par 
résolution votée a une assemblée extraordi- 
naire, révoquer un, plusieurs ou tous les 


administrateurs. 


démission d’un administrateur 


40 EL1z. Il 


Convocation de 
l'assemblée par 
les actionnaires 
Ou souscripteurs 


Fin du mandat 


Date de la 
démission 


Q Révocation des 


administrateurs 


(2) La résolution de révocation, dans le cas 25 Exception 


actionnaires et des souscripteurs. 


(3) Dans le cas d’un administrateur pour 30 Idem 


les souscripteurs, elle ne peut étre votée que 
holders at a meeting of policyholders or 30 par ceux-ci lors d’une assemblée des sous- 
cripteurs ou des actionnaires et des souscrip- 


LOWS: 


(4) La résolution de révocation d’un admi- 35 !dem 


nistrateur ne peut toutefois étre votée, s'il y a 
lieu, que par les actionnaires ayant le droit 


director so elected may be removed only by a 35 exclusif de l’élire. 


resolution at a meeting of the shareholders of 
that class or series. 


(5) Subject to paragraphs 176(1)(b) to 
(e), a vacancy created by the removal of a 


director may be filled at the meeting of the 40 peut étre comblée lors de l’assemblée qui a 
prononcé celle-ci ou, a défaut, conformément 


shareholders or policyholders at which the 
director is removed or, if not so filled, may 
be filled under section 185 or 187. 


(5) Sous réserve des alinéas 176(1)b) a e), 


Vacances 


toute vacance découlant d’une révocation 40 


aux articles 185 ou 187. 
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Statement of 
director 


Statement to 
Superintendent 


Circulation of 
statement 


Immunity for 
statement 


Shareholders or 
policyholders 
filling vacancy 


Sociétés d’assurances 


182. (1) A director who 
(a) resigns, 
(b) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of shareholders or policyholders 
called for the purpose of removing the 5 
director from office, or 
(c) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of directors or shareholders or 
policyholders at which another person is to 
be appointed or elected to fill the office of 10 
director, whether because of the director’s 
resignation or removal or because the 
director’s term of office has expired or is 
about to expire, 
is entitled to submit to the company a writ- 15 
ten statement giving the reasons for the 
resignation or the reasons why the director 
opposes any proposed action or resolution. 


(2) Where a director resigns as a result of 
a disagreement with the other directors or 20 
the officers of a company, the director shall 
submit to the company and the Superintend- 
ent a written statement setting out the nature 
of the disagreement. 


183. (1) A company shall forthwith on 25 
receipt of a director’s statement referred to 
in subsection 182(1) relating to a matter 
referred to in paragraph 182(1)(b) or (c), or 
a director’s statement referred to in subsec- 
tion 182(2), send a copy thereof to each 30 
shareholder and policyholder entitled to 
receive a notice of meetings under paragraph 
143(1)(a) or (b) and to the Superintendent, 
unless the statement is attached to a notice 
of a meeting. 


3h) 


(2) No company or person acting on its 
behalf incurs any liability by reason only of 
circulating a director’s statement in compli- 
ance with subsection (1). 


184. The by-laws of a company may pro- 40 
vide that a vacancy among the directors is to 
be filled only by vote of 

(a) the shareholders or policyholders; 

(b) the shareholders, if the vacancy occurs 

among the shareholders’ directors; 

(c) the policyholders, if the vacancy 

occurs among the policyholders’ directors; 

or 


45 


103 


Déclaration de 


182. (1) Peut, dans une déclaration écrite, déclara 
l'administrateur 


exposer a la société les raisons de sa démis- 

sion ou de son opposition aux mesures ou 

résolutions proposées l’administrateur qui : 
a) soit démissionne; 5 
b) soit apprend, notamment par avis, 
qu'une assemblée a été convoquée en vue 
de le révoquer; 
c) soit apprend, notamment par avis, 
qu'une reunion du conseil d’administration 
ou une assemblée d’actionnaires ou de 
souscripteurs ont été convoquées en vue de 
nommer ou délire son remplacant, par 
suite de sa démission, de sa révocation ou 
de l’expiration de son mandat. 


15 


Déclaration au 


(2) L’administrateur qui démissionne en 
surintendant 


raison d’un désaccord avec les autres admi- 
nistrateurs ou avec les dirigeants de la société 
doit, dans une déclaration écrite, exposer a la 
société et au surintendant la nature du 20 
désaccord. 


Diffusion de la 


183. (1) La société envoie sans délai, au i 
déclaration 


surintendant et aux actionnaires et souscrip- 
teurs qui doivent recevoir avis des assemblées 
aux termes des alinéas 143(1)a) ou b), copie 25 
de la déclaration visée au paragraphe 182(1), 
concernant une question mentionnée aux ali- 
néas 182(1)b) ou c) ou de la déclaration 
visée au paragraphe 182(2), sauf si elle est 
jointe a l’avis de l’assemblée. 


30 


(2) La société ou ses mandataires n’enga- —‘!mmunite 
gent pas leur responsabilité en diffusant, con- 
formément au paragraphe (1), la déclaration 


faite par un administrateur. 


3,5 Election par 
actionnaires ou 
souscripteurs 


184. Les réglements administratifs peu- 
vent prévoir que les vacances au sein du 
conseil d’administration seront comblées uni- 


quement a la suite d'un vote : 
a) soit de tous les actionnaires ou sous- 
cripteurs; 40 
b) soit des actionnaires, si la vacance sur- 
vient parmi les administrateurs pour les 


actionnaires: 
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Directors filling 
vacancy 


Where 
composition 
fails 


Vacancy among 
shareholders’ or 
policyholders’ 
directors 


Insurance Companies 


(d) the holders of any class or series of 
shares having an exclusive right to elect 
one or more directors if the vacancy occurs 
among the directors elected by the holders 
of that class or series. 5 


185. (1) Notwithstanding section 192 but 
subject to subsection (2) and sections 184, 
186 and 187, a quorum of directors may fill 
a vacancy among the directors except a 


mais sous réserve du paragraphe (2) et des 
articles 184, 186 et 187, les administrateurs 
peuvent, sil y a quorum, combler les vacan- 


40 Eviz. Il 


c) soit des souscripteurs, si la vacance sur- 
vient parmi les administrateurs pour les 
souscripteurs; 

d) soit de ceux ayant le droit exclusif de le 
faire. 5 


Election par 
administrateurs 


185. (1) Par dérogation a larticle 192 


vacancy among the directors resulting from a 10 ces survenues au sein du conseil a l’exception 10 


change in the by-laws by which the number 
or minimum number of directors is increased 
or from a failure to elect the number or 
minimum number of directors required by 
the by-laws. 


(2) Notwithstanding sections 184 and 192, 
where by reason of a vacancy the number of 
directors or the composition of the board of 
directors fails to meet any of the require- 


ments of section 167, subsection 171(1), sec- 20 paragraphe 171(1), a 
paragraphe 173(4), la vacance doit étre com- 
blée sans délai par les administrateurs qui, a 
défaut d’un réglement administratif spécifi- 
que, seraient habilités a le faire. 


tion 172 and subsection 173(4), the directors 
who, in the absence of any by-law, would be 
empowered to fill that vacancy shall do so 
forthwith. 


186. Notwithstanding section 192 but 25 
subject to sections 184 and 187, where a 
company has shareholders’ directors and 
policyholders’ directors and a vacancy occurs 
among those directors, 


(a) the remaining shareholders’ directors 30 blées : 


or policyholders’ directors, as the case may 
be, may fill the vacancy except a vacancy 
resulting from an increase in, or a failure 

to elect, the number or minimum number 
of shareholders’ directors or policyholders’ 35 
directors; 

(b) if there are no such remaining direc- 
tors and, by reason of the vacancy, the 
number of directors or the composition of 
the board of directors fails to meet any of 40 
the requirements of section 167, subsection 
171(1), section 172 and subsection 173(4), 
the other directors may fill that vacancy, 
and 

(c) if there are no such remaining direc- 45 
tors and paragraph (b) does not apply, any 
shareholder or policyholder entitled to vote 
may call a meeting of shareholders or 


lorsque, par suite d’une vacance, le nombre 
des administrateurs ou la composition du __ loi 
conseil n’est pas conforme a l’article 167, au 


de celles qui résultent du défaut d’élire le 
nombre fixe ou minimal d’administrateurs 
requis par les réglements administratifs ou 
d’une augmentation de ce nombre par suite 
15 d'une modification de ceux-ci. 15 


Composition du 
conseil 
contraire a la 


(2) Par dérogation aux articles 184 et 192, 


‘ 


article 172 ou au20 


186. Par dérogation a l’article 192 mais 25 Vacances au 


sous réserve des articles 184 et 187, les pe 
vacances survenues parmi les administrateurs pour les _ 
pour les actionnaires et les administrateurs jg souscrip. 
pour les souscripteurs peuvent é€tre com- __ teurs 


30 


a) soit par les administrateurs en fonction 
pour les actionnaires ou pour les souscrip- 
teurs, selon le cas, a l’exception des vacan- 
ces résultant du défaut d’élire le nombre 
fixe ou minimal requis d’administrateurs 35 
pour les actionnaires ou pour les souscrip- 
teurs ou d’une augmentation de ce 
nombre; 

b) soit, si aucun de ces administrateurs 
nest en fonction et si, en raison de la 40 
vacance, le nombre d’administrateurs ou la 
composition du conseil d’administration 
n'est pas conforme a l'article 167, au para- 
graphe 171(1), a l’article 172 ou au para- 
graphe 173(4), par les autres administra- 45 
teurs en fonction; 

c) soit, si aucun de ces administrateurs 
n’est en fonction et si l’alinéa 5) ne s’appli- 


eid, 
‘ bel iob aE oni ; 
a. ah “eee - , 


«a @ _T 


ai Losi le mae off) 70) mablod sling 
Tonwony 
_ pil nd. 
jud set Holl zoe ynibratelliwiiit Tey 
%6 erablod oft oyedy) .b81 woitase c: s90jdue 
© Yonge # Yo essada to adiye. 16 zal) ys 
1 MOM WW Sno Hols OF MA gli Sviewloxy He H¥od 
Said) anor rime Yon” p Lat eotatib 
Peale) hii 
oft gd bsjoets trsiso7/b gaiitiaman aii) (a) 
OP silt Ui vant zor 20 22013 Ted! Io e=bied 
mon) gatiives: YorRvay # 19d") yonhony 
SO) ioole O swith «au Al Sees zoN ve 
Mei 1G sda iia Ye ainda 
one 10 geulo tert wi 
om moon Je ties (4 FE seth gainigmes) doue on sie Gore Vi Gd) 
Noacel A )eo'n ott Syoneoay od) 10 noeast Vd Und om) 
eb yilron a pina jo horiengmos oA} we Roigoh to tdi 
lo oa 199m bt thivl eolsstib Lo Uieod vl} 
Ao Medue 41 noitsde lo cinenoiiver! adi 
UE (AES nouverdue bas SFL mois (LIT! 
syansosy tad ii) vain gi0/9etb vailio ad! 
Lifvs 
Sriib quiniwms: Woe oh ore s1orl! Wi (5) 
qne vids ton poh (4) Nginginta bah 210) 
nol aup PO yam esiraé ws eld fed! Yo eeil2 to sblod 
Adiioa fy tus! idl Tonsdr wahlod 2) W guitesm € Uae 
a - oq Manipal? ont walllit We sa0qig on! 


eA , seiwrattio aval-yet alt aentn i (1) ROS 
be a 0) banioqne 1 bsfsala iolsrub a .sbiy 

Ror tots bniqzony ait sot odio etilod yaaa 
pete tag P=) ly fy valesashen #2 widely el) lo 


unt xB sriugs 


wu nob wet) HEDITY Aoitowedue yritneleniivio4 (5) 

ob squcig un somensinqqnl ve bepasls od 0) Augie; «Yo noireilille oxi 
aid B snourIg © sie sdiarl> orton #1 ob toiniogge 
‘Gnu ZE noitesle e'nozieg orld Wo sab on) 16 28 benim 
od tisils lads bas Inomiiior yn  w 
len Yo borai{ Me od ad suaitas at bomesb 


as a iow pd yrmn one oil? en .bopnilit 
6 | a " 


toi! To oe jaynns 
rablunyoilog 


102; 


ud Re weal.) 


OU PAC 


LITA 


BH ralph 
nwt 


ROOs 


Class vacancy 


Unexpired term 


Affiliation 


Meeting of 
directors 


Sociétés d’assurances 


policyholders for the purpose of filling the 
vacancy. 


187. Notwithstanding section 192 but 
subject to section 184, where the holders of 


que pas, lors de lassemblée que tout 
actionnaire ou souscripteur peut convoquer 
a cet effet. 


187. Par dérogation a l’article 192, les 
vacances survenues parmi les administrateurs 


any class or series of shares of a company S5que les détenteurs d’une série ou d'une caté- 


have an exclusive right to elect one or more 
directors and a vacancy occurs among those 
directors, 


(a) the remaining directors elected by the 


holders of that class or series may fill the 10 


vacancy except a vacancy resulting from 
an increase in, or a failure to elect, the 
number or minimum number of directors 
for that class or series; 


(b) if there are no such remaining direc- 15 


tors and, by reason of the vacancy, the 
number of directors or the composition of 
the board of directors fails to meet any of 
the requirements of section 167, subsection 


171(1), section 172 and subsection 173(4), 20 


the other directors may fill that vacancy: 
and 

(c) if there are no such remaining direc- 
tors and paragraph (b) does not apply, any 


holder of shares of that class or series may 25 


call a meeting of the holders thereof for 
the purpose of filling the vacancy. 


188. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 
vide, a director elected or appointed to fill a 


gorie déterminée d’actions ont le droit exclu- 
sif d’élire peuvent, sous réserve de l'article 
184, étre comblees : 
a) soit par les administrateurs en fonction 
élus par les détenteurs d’actions de cette 
catégorie ou série, a l'exception des vacan- 
ces résultant du défaut d’élire le nombre 
fixe ou minimal requis d’administrateurs 
ou d'une augmentation de ce nombre; 
b) soit, si aucun de ces administrateurs 
nest en fonction et si, en raison de la 
vacance, le nombre d’administrateurs ou la 
composition du conseil d’administration 


5 


15 


n’est pas conforme a l’article 167, au para- 20 


graphe 171(1), a article 172 ou au para- 
graphe 173(4), par les autres administra- 
teurs en fonction; 

c) soit, si aucun de ces administrateurs 


n’est en fonction et si l’alinéa b) ne s’appli- 25 


que pas, lors de l’assemblée que les déten- 
teurs d’actions de cette catégorie ou série 
peuvent convoquer pour combler les 
vacances. 


105 


Administra- 
teurs élus pour 
une catégorie 
d’actions 


188. (1) Sauf disposition contraire des 30 Exercice du 


réglements administratifs, ladministrateur 


vacancy holds office for the unexpired term 30élu ou nommé pour combler une vacance 


of the director’s predecessor in office. 


(2) Notwithstanding subsection 171(3), 
the affiliation of a person to be elected or 
appointed to fill a vacancy shall be deter- 


reste en fonction pendant la durée qui reste a 
courir du mandat de son prédécesseur. 


mandat 


(2) Par dérogation au paragraphe 171(3), 35 Groupe 


l'appartenance au groupe de la société d’une 
personne a élire ou nommer pour combler 


mined as at the date of the person’s election 35 une vacance est déterminée a la date de son 


or appointment and that person shall be 
deemed to continue to be affiliated or unaf- 
filiated, as the case may be, until the next 
annual meeting of the shareholders and 
policyholders. 


Meetings of the Board 


189. Unless the by-laws otherwise provide, 
the directors may meet at any place, and on 
such notice as the by-laws require. 


élection ou de sa nomination et la personne 


est réputée appartenir ou non au groupe, 40 


selon le cas, jusqu’a la prochaine réunion 
annuelle des actionnaires ou souscripteurs. 


Réunions du conseil d’administration 


189. Les administrateurs peuvent, 
disposition contraire des réglements adminis- 


sauf 


tratifs, se réunir dans le lieu de leur choix 45 


Réunion du 
conseil 
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Notice of 
meeting 


Waiver of 
notice 


Adjourned 
meeting 


Quorum 


Idem 


Director 
continues to be 
present 


Resident 
Canadian 
majority 


Insurance Companies 


190. (1) A notice of a meeting of directors 
shall specify each matter referred to in sec- 
tion 207 that is to be dealt with at the 
meeting but, unless the by-laws otherwise 
provide, need not otherwise specify the pur- 
pose of or the business to be transacted at the 
meeting. 


(2) A director may in any manner waive 
notice of a meeting of directors and the 


mais apres avoir donné l’avis exigé par 
ceuxX-Cl. 


190. (1) L’avis de convocation mentionne 
obligatoirement les questions tombant sous le 
coup de l’article 207 qui seront discutées a la 
réunion, mais, sauf disposition contraire des 

5 réglements administratifs, n’a besoin de pré- 
ciser ni Vobjet mi lVordre du jour de la 
reunion. 


(2) Les administrateurs peuvent renoncer 
a lavis de convocation; leur présence a la 


attendance of a director at a meeting of 10réunion équivaut a une telle renonciation, 


directors is a waiver of notice of that meeting 
except where the director attends the meet- 
ing for the express purpose of objecting to 
the transaction of any business on the 


sauf lorsquils y assistent spécialement pour 
s opposer aux delibérations au motif que la 
reunion nest pas reguliérement convoquée. 


grounds that the meeting is not lawfully 15 


called. 


(3) Notice of an adjourned meeting of 


directors is not required to be given if the 
time and place of the adjourned meeting was 
announced at the original meeting. 


191 .«(1)) Subject, to-gsection, 192s .ihe 
number of directors referred to in subsection 


(2) constitutes a quorum at any meeting of 


directors or a committee of directors and, 


(3) Il nest pas nécessaire de donner avis 
de l’ajournement d’une réunion si les date, 
heure et lieu de la reprise sont annoncés lors 


20 de la réunion initiale. 


40 Ev1z. Il 


Avis de la 
réunion 


5 


1 QO Renonciation 


LS 


Ajournement 


191. (1) Sous réserve de l’article 192, le 20 Quorum 


nombre d’administrateurs prévu au paragra- 
phe (2) constitue le quorum pour les reunions 


du conseil d’administration ou d’un comité 


notwithstanding any vacancy among the 25d’administrateurs; lorsque celui-ci est atteint, 
les administrateurs peuvent exercer leurs 25 


directors, a quorum of directors may exercise 


all the powers of the directors. 


(2) The number of directors constituting a 
quorum at any meeting of directors or a 
committee of directors shall be 


(a) a majority of the minimum number of 
directors required by this Act for the 


board of directors or a committee of direc- 
tors; or 


pouvoirs, malgré toute vacance en leur sein. 


(2) La majorité du nombre minimal d’ad- 


ministrateurs prévu par la présente loi pour 
30le conseil d’administration, ou un comité 


Idem 


d’administrateurs, ou le nombre supérieur 30 


fixé par reglement administratif, constitue le 


quorum, 


(b) such greater number of directors than 35 


the number calculated pursuant to para- 


graph (a) as may be established by the 


by-laws of the company. 


(3) Any director present at a meeting of 


(3) L’administrateur qui s’absente tempo- 


directors who is not present at any particular 40 rairement d’une réunion du conseil en con- 
formité avec le paragraphe 212(1) est réputé 35 


time during the meeting for the purposes of 
be considered as 


subsection 212(1) shall 
being present for the purposes of this section. 


192. (1) The directors of a company shall 


€tre présent pour application du présent 


article. 


192. (1) Les administrateurs ne peuvent 


not transact business at a meeting of direc- 45 délibérer en conseil ou en comité que si : 


tors or of a committee of directors unless 


Présence 
continue 


Majorité de 
résidents 
canadiens 
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Exception 


Electronic 
meeting 


Deemed present 


Dissent of 
director 


Sociétés d’assurances 


(a) in the case of a company that is the 

subsidiary of a foreign institution, at least 

one half, and 

(b) in the case of any other company, at 

least three quarters 5 
of the directors present are resident Canadi- 
ans. 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
directors of a company may transact business 


107 


a) dans le cas de la filiale d’une institution 
étrangére, au moins la moitié des présents 
sont des résidents canadiens; 

b) dans les autres cas, au moins les trois 
quarts des présents sont des résidents 5 
canadiens. 


(2) Il peut cependant y avoir dérogation — Exception 


au paragraphe (1), lorsque les deux condi- 


at a meeting of directors or of a committee of 10 tions suivantes sont réunies : 


directors without the required proportion of 
directors who are resident Canadians if 


(a) a director who is a resident Canadian 
unable to be present approves, in writing 
or by telephonic, electronic or other com- 15 
munications facilities, the business to be 
transacted at the meeting; and 

(b) there would have been present the 
required proportion of directors who are 
resident Canadians had that director been 20 
present at the meeting. 


193. (1) Subject to the by-laws of a com- 
pany, a meeting of directors or of a commit- 
tee of directors may be held by means of 


administratifs, une reunion du conseil ou 
d'un de ses comités peut se tenir par tout 20 


a) parmi les administrateurs absents, un 10 
résident canadien approuve les délibéra- 
tions par écrit, par communication telé- 
phonique ou électronique ou par tout autre 
moyen de communication; 

b) la présence de cet administrateur aurait 15 
permis d’atteindre le nombre d’administra- 
teurs requis. 


Participation 
par télephone 


193. (1) Sous reserve des réglements 


such telephonic, electronic or other com-25 moyen de communication téléphonique ou 


munications facilities as permit all persons 
participating in the meeting to communicate 
adequately with each other during the 
meeting. 


(2) A director participating in a meeting 30 
by any means referred to in subsection (1) is 
deemed for the purposes of this Act to be 
present at that meeting. 


194. (1) A director of a company who is 


électronique ou par tout autre moyen per- 
mettant a tous les participants de communi- 
quer adéquatement entre eux. 


(2) Les administrateurs qui participent a 25 Présomption de 


une réunion selon les modes prévus au para- 
graphe (1) sont réputés, pour l’application de 
la présente loi, y étre présents. 

Désaccord 


194. (1) L’administrateur présent a une 


present at a meeting of directors or a com- 35 réunion du conseil ou d’un comité de celui-ci 30 


mittee of directors is deemed to have con- 
sented to any resolution passed or action 
taken at that meeting unless 
(a) the director requests that the direc- 
tor’s dissent be entered or the director’s 40 
dissent is entered in the minutes of the 
meeting; 
(b) the director sends a written dissent to 
the secretary of the meeting before the 
meeting is adjourned; or 
(c) the director sends the director’s dissent 
by registered mail or delivers it to the head 


45 


est réputé avoir acquiescé a toutes les résolu- 
tions adoptées ou a toutes les mesures prises, 
sauf si, selon le cas : 


a) son désaccord est consigné au procés- 
verbal ou il demande qu’il y soit consigné; 35 
b) il a exprimé son désaccord dans un 
document envoyé au secrétaire de la réu- 
nion avant l’ajournement de celle-ci; 

c) il exprime son désaccord dans un docu- 
ment qu’il remet ou envoie — par courrier 40 
recommandé —, au siége de la société, 
immédiatement aprés l’ajournement de la 
reunion. 
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Loss of right to 
dissent 


Dissent of 
absent director 


Record of 
attendance 


Statement to 
shareholders 
and policyhold- 


ers 


Meeting 
required by 
Superintendent 


Attendance of 
Superintendent 


By-laws 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


office of the company immediately after 
the meeting is adjourned. 


(2) A director of a company who votes for (2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- _—Perte du droit 
or consents to a resolution is not entitled to fois pas dans le cas ou l’administrateur a ee 
dissent under subsection (1). 5 approuve par vote ou acquiescement — 

l'adoption d’une résolution. 


(3) A director of a company who is not (3) L’administrateur absent d’une réunion 5 Désaccord d'un 
present at a meeting at which a resolution is est réputé avoir acquiescé a toute résolution sey ted 
passed or action taken is deemed to have ou mesure adoptée a loccasion de celle-ci, 
consented thereto unless, within seven days _ sauf si, dans les sept jours suivant la date ou 


after the director becomes aware of the reso- 10 il a pris connaissance de cette résolution, il 


lution, the director fait : 10 

(a) causes the director’s dissent to be a) soit consigner son désaccord au procés- 

placed with the minutes of the meeting; or verbal de la réunion; 

(b) sends the director’s dissent by regis- b) soit remettre ou envoyer — par cour- 

tered mail or delivers it to the head office 15 rier recommandé — au siége de la société 

of the company. le document dans lequel il exprime son 15 

désaccord. 

195. (1) A company shall keep a record of 195. (1) La société doit tenir un registre Registre de 
the attendance at each meeting of directors de présence des administrateurs qui partici- Fy 
and each committee meeting of directors. pent aux réunions du conseil d’administra- 

tion ou de ses comités. 20 


(2) A company shall attach to the notice20 (2) La société joint a lVavis d’assemblée — Envoi aux 
of each annual meeting it sends to its share- annuelle envoyé a chaque actionnaire et eee 
holders and policyholders a statement show-  souscripteur un extrait du registre indiquant 
ing, in respect of the period of twelve months le nombre total des réunions du conseil d’ad- 
immediately preceding the date of the notice, _ ministration ou de ses comités et le nombre 25 
the total number of directors’ meetings and 25 auquel chaque administrateur a assist€ au 
directors’ committee meetings held during cours des douze mois précédant l’envoi de 
that period and the number of such meetings __ l’avis. 
attended by each director. 

196. (1) Where in the opinion of the Su- 196. (1) Le surintendant peut, s'il ’'estime Réunion 
perintendent it is necessary, the Superintend- 30 nécessaire, exiger, par avis écrit, qu'une 30 ie cud tena 
ent may, by notice in writing, require a société tienne une réunion du conseil pour 
company to hold a meeting of directors of  étudier les questions précisées dans I’avis. 
the company to consider the matters set out 
in the notice. 


(2) The Superintendent may attend and be35 (2) Le surintendant a le droit d’assister a cane 
heard at a meeting referred to in subsection —_une telle r¢union et d’y prendre la parole. ae 


(A). 
By-laws Réglements administratifs 


197. (1) Unless this Act otherwise pro- 197. (1) Sauf disposition contraire de la 35 Réglements 
vides, the directors of a company may by présente loi, les administrateurs peuvent, par ccc 
resolution make, amend or repeal any by-law 40 résolution, prendre, modifier ou révoquer 
that regulates the business or affairs of the tout réglement administratif régissant tant 
company. activité commerciale que les affaires inter- 

nes de la société. 40 
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199] 


Shareholder 
and policyhold- 
er approval 


Effective date 
of by-law 


Effect where no 
shareholder or 
policyholder 
approval 


Shareholder or 
policyholder 
proposal of 
by-law 


By-laws of 
former-Act 
company 


Unconfirmed 
by-laws 


Sociétés d’assurances 


(2) The directors shall submit a by-law, or 
an amendment to or a repeal of a by-law, 
that is made under subsection (1) to the 
shareholders and policyholders at the next 
meeting of shareholders and policyholders, 
and the shareholders and policyholders may, 
by resolution, confirm or amend the by-law, 
amendment or repeal. 


(3) Unless this Act otherwise provides, a 
by-law, or an amendment to or a repeal of a 
by-law, is effective from the date of the 
resolution of the directors under subsection 
(1) until it is confirmed, confirmed as 
amended or rejected by the shareholders and 
policyholders under subsection (2) or until it 
ceases to be effective under subsection (4) 
and, where the by-law is confirmed, or con- 
firmed as amended, it continues in effect in 
the form in which it was so confirmed. 


(4) If a by-law, or an amendment to or a 
repeal of a by-law, is rejected by the share- 
holders and policyholders, or is not submitted 
to the shareholders and policyholders by the 
directors as required under subsection (2), 
the by-law, amendment or repeal ceases to be 
effective from the date of its rejection or the 
date of the next meeting of shareholders and 
policyholders, as the case may be, and no 
subsequent resolution of the directors to 
make, amend or repeal a by-law having sub- 
stantially the same purpose or effect is effec- 
tive until it is confirmed, or confirmed as 
amended, by the shareholders and policy- 
holders. 


198. A shareholder or policyholder en- 
titled to vote at an annual meeting of share- 
holders and policyholders may, in accordance 
with sections 147 and 148, make a proposal 
to make, amend or repeal a by-law. 


199. (1) Subject to section 200, where a 
by-law of a former-Act company is in effect 
on the coming into force of this section, the 
by-law continues in effect until amended or 
repealed, unless it is contrary to a provision 
of this Act. 


(2) A by-law made by the directors of a 


company under section 23 of the Canadian 


and British Insurance Companies Act, as 


109 


Approbation 
des actionnaires 
et souscripteurs 


(2) Le cas échéant, les administrateurs 
soumettent les mesures prises, dés l’assem- 
blée suivante, aux actionnaires et souscrip- 
teurs, qui peuvent, par résolution, les confir- 

5 mer ou les modifier. 5 


(3) Sauf disposition contraire de la pré- Date d’effet 


10sente loi, les mesures prennent effet a comp- 
ter de la date de la résolution des administra- 
teurs. Aprés confirmation ou modification 
par les actionnaires et souscripteurs, elles 10 
demeurent en vigueur dans leur version ini- 

15tiale ou modifiée, selon le cas; elles cessent 
d’avoir effet en cas d’application du paragra- 
phe (4). 


20 (4) Les mesures cessent d’avoir effet apres ] 5 Idem 
leur rejet par les actionnaires et souscripteurs 
ou, en cas d’inobservation du paragraphe (2) 
par les administrateurs, a compter de la date 
de l’assemblée des actionnaires et souscrip- 
25 teurs suivante; toute résolution ultérieure des 20 
administrateurs, visant essentiellement le 
méme but, ne peut entrer en vigueur qu’apreés 
sa confirmation ou sa modification par les 


actionnaires et souscripteurs. 


30 
35 198. Tout actionnaire ou souscripteur 25 Proposition 
ns . , d'un action- 
habile a voter 4 une assemblée annuelle peut, paire ou 


conformément aux articles 147 et 148, pro- — souscripteur 


poser la prise, la modification ou la révoca- 
tion d’un réglement administratif. 
40 199. (1) Sous réserve de l’article 200, tout 30 Reglements 
A ae ; fs ee , administratifs 
réglement administratif dune societe ante- des sociétés 
rieure applicable a l’entrée en vigueur du antericures 
présent article continue de s’appliquer, dans 
la mesure ot il est compatible avec la pré- 
45sente loi, tant qu'il n’est pas modifié ou 35 
révoqueé. 
Réglement 


administratif 
existant 


(2) Tout réglement administratif pris par 
les administrateurs aux termes de larticle 23 
de la Loi sur les compagnies d’assurance 
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110 


Shareholder 


and policyhold- 


er approval 


Application of 
ss. 197(3) and 
(4) and 198 


Resolutions re 
remuneration 


Existing 
resolutions 


Deemed 
by-laws 


Insurance Companies 


that section read immediately before the 
coming into force of this Part, and not con- 
firmed at a general or annual meeting of the 
company in accordance with section 24 of 
that Act on or before the coming into force 
of this Part, continues to have effect, unless 
it is contrary to the provisions of this Act, 
until the first meeting of the shareholders 
and policyholders following the coming into 
force of this Part. 


(3) A by-law referred to in subsection (2) 
shall be submitted to the shareholders and 
policyholders at the first meeting of the 
shareholders and policyholders following the 
coming into force of this Part. 


(4) Subsections 197(3) and (4) and section 
198 apply in respect of a by-law referred to 
in this section as if it were a by-law made 
under section 197. 


canadiennes et britanniques, dans sa version 
précédant l’entrée en vigueur de la présente 
partie, et non encore confirmé par les action- 
naires conformément a l’article 24 de cette 


5 loi a l'entrée en vigueur de la présente partie, 


demeure en vigueur, sauf incompatibilité 
avec la présente loi, jusqu’a la premiere 
assemblée des actionnaires et souscripteurs 
qui suit. 


(3) Les réglements administratifs visés au 
paragraphe (2) doivent étre soumis a l’appro- 
bation des actionnaires et souscripteurs a 
leur premiére assemblée suivant l’entrée en 


15 vigueur de la présente partie. 


(4) Les paragraphes 197(3) et (4) et larti- 
cle 198 s’appliquent aux reglements adminis- 
tratifs visés au présent article comme s’il 
s'agissait de réglements administratifs pris 
aux termes de larticle 197. 


40 Eviz. Il 


1 QO Approbation 
des actionnaires 
et souscripteurs 


] 5 Application des 
paragraphes 
197(3) et (4) et 
de l'article 198 


200. (1) Where the remuneration of direc- 20 +200. (1) Toute résolution des actionnaires 20 Remuneration 


tors of a former-Act company was, immedi- 
ately prior to the coming into force of this 
Part, fixed by a resolution of the sharehold- 
ers or policyholders of the company that was 


fixant, avant l’entrée en vigueur de la pré- 
sente loi, la rémunération des administra- 
teurs d’une société antérieure aux termes du 
paragraphe 135(1) de la Loi sur les compa- 


passed pursuant to subsection 135(1) of the 25 gnies d’assurance canadiennes et britanni- 


Canadian and British Insurance Companies 
Act, that resolution continues to have effect, 
unless it is contrary to the provisions of this 
Act, until the first meeting of the sharehold- 


ers and policyholders following the coming 30 


into force of this Part. 


(2) Where the remuneration of directors 
of a former-Act company was, immediately 
prior to the coming into force of this Part, 


ques reste valable jusqu’a la date de la pre- 
miére assemblée des actionnaires et des 
souscripteurs qui suit entrée en vigueur de 
la présente partie. 


(2) En cas de fixation, avant l’entrée en 
vigueur de la présente partie, de la remuné- 
ration des administrateurs d’une société ante- 


fixed by a resolution of the directors, that 35 rieure par résolution du conseil, celle-ci reste 


resolution continues to have effect, unless it 
is contrary to the provisions of this Act, until 
the first meeting of the shareholders and 
policyholders following the coming into force 
of this Part. 


201. (1) Any matter provided for in the 
incorporating instrument of a former-Act 
company on the coming into force of this 
Part, or of a body corporate continued as a 


valable, sauf incompatibilité avec la présente 
loi, jusqu’a la premiére assemblée des action- 
naires et souscripteurs qui suit. 


201. (1) Les réglements administratifs de 
la société sont réputés prévoir les questions 
que, aux termes de la présente loi, ils 
devraient traiter et qui étaient prévues dans 


company under this Act at the time of con- 45 l’acte constitutif d’une société antérieure, a 


tinuance that, under this Act, would be pro- 
vided for in the by-laws of a company is 


l'entrée en vigueur de la présente partie, ou 
d'une personne morale prorogée comme 


me) 


30 Resolutions 


existantes 


35 


Présomption 


40 
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By-law prevails 


Committees 


Audit 
committee 


Membership 


Duties of audit 
committee 


Sociétés d’assurances 


deemed to be provided for in the by-laws of 
the company. 


(2) Where a by-law of the company made 
in accordance with sections 197 and 198 
amends or repeals any matter referred to in 5 
subsection (1), the by-law prevails. 


Committees of the Board 


202. The directors of a company may 
appoint from their number, in addition to the 
committees referred to in subsection 165(2), 
such other committees as they deem neces- 
sary and, subject to section 207, delegate to 
those committees such powers of the direc- 
tors, and assign to those committees such 
duties, as the directors consider appropriate. 


10 


15 


203. (1) The audit committee of a com- 
pany shall consist of at least three directors. 


(2) A majority of the members of the 
audit committee must consist of directors 
who are not persons affiliated with the com- 
pany and none of the members of the audit 20 
committee may be officers or employees of 
the company or a subsidiary of the company. 


(3) The audit committee of a company 
shall 

(a) review the annual statement of the 25 

company before the annual statement Is 

approved by the directors; 

(b) review such returns of the company as 

the Superintendent may specify; 

(c) ensure that appropriate internal con- 30 

trol procedures are in place; 

(d) review such investments and transac- 

tions that could adversely affect the well- 

being of the company as the auditor or any 

officer of the company may bring to the 35 

attention of the committee; 

(e) meet with the auditor to discuss the 

annual statement and the returns and 

transactions referred to in this subsection; 

(f) meet with the actuary to discuss the 40 

parts of the annual statement and the 

annual return filed under section 665 pre- 

pared by the actuary; and 

(g) meet with the chief internal auditor of 

the company, or the officer or employee of 45 


société en vertu de la présente loi, a la date 
de prorogation. 


(2) En cas de modification ou d’abrogation 
de ces questions, par un réglement adminis- 
tratif de la société pris conformément aux 5 
articles 197 et 198, c’est ce dernier qui 
prévaut. 


Comités du conseil d’administration 


202. Outre les comités visés au paragra- 
phe 165(2), les administrateurs peuvent, en 
tant que de besoin, constituer d’autres comi- 
tés et, sous réserve de l'article 207, leur 
déléguer les pouvoirs ou fonctions quils esti- 
ment appropriés. 


10 


203. (1) Le comité de vérification se com- 
pose d’au moins trois administrateurs. 


he 


(2) La majorité des membres du comité de 
vérification doit étre constituée d’administra- 
teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 
société; aucun employé ou dirigeant de la 
société ou d’une filiale de celle-ci ne peut étre 20 
membre du comité de vérification. 


(3) Le comité de vérification a pour tache 
de; 

a) passer en revue le rapport annuel de la 

société avant son approbation par les 25 

administrateurs; 

b) revoir tout relevé de la société précisé 

par le surintendant; 

c) veiller 4 ce que les mécanismes appro- 

priés de contréle interne soient mis en 30 

place; 

d) vérifier tous placements et opérations 

susceptibles de nuire a la bonne situation 

financiére de la société et portés a son 

attention par le vérificateur ou un diri- 35 

geant; 

e) rencontrer le vérificateur pour discuter 

du rapport annuel, des relevés ou des opé- 

rations visés au présent paragraphe; 

f) rencontrer l’actuaire pour discuter de la 40 

partie du rapport annuel et de l’état prépa- 

rés par lui en vertu de l’article 665; 

g) rencontrer le vérificateur en chef 

interne ou un dirigeant ou employé de la 


111 
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Insurance Companies 


the company acting in a similar capacity, 
and with management of the company, to 
discuss the effectiveness of the internal 
control procedures established for the 
company. 5 


(4) In the case of the annual statement 
and returns of a company that under this Act 
must be approved by the directors of the 
company, the audit committee of the com- 
pany shall report thereon to the directors 10 
before the approval is given. 


(5) The audit committee of a company 
may call a meeting of the directors of the 
company to consider any matter of concern 
to the committee. 


15 


204. (1) The conduct review committee of 
a company shall consist of at least three 
directors. 


(2) A majority of the members of the 
conduct review committee of a company 20 
must consist of directors who are not persons 
affiliated with the company and none of the 
members of the conduct review committee 
may be officers or employees of the company 


or a subsidiary of the company. phe) 


(3) The conduct review committee of a 
company shall 

(a) establish procedures for the review of 

transactions with related parties of the 

company to which Part XI applies; 

(b) review all proposed transactions with 

related parties of the company in accord- 

ance with Part XI; and 

(c) review the practices of the company to 

ensure that any transactions with related 35 

parties of the company that may have a 

material effect on the stability or solvency 

of the company are identified. 


30 


(4) A company shall report to the Superin- 
tendent on the mandate and responsibilities 40 
of the conduct review committee and the 
procedures established by the committee 
under paragraph (3)(qa). 


(5) After each meeting of the conduct 
review committee of a company, the commit- 45 
tee shall report to the directors of the com- 
pany on all transactions and other matters 
reviewed by the committee. 


société exercant des fonctions analogues, 
ainsi que la direction de la société, pour 
discuter de l’efficacité des mécanismes de 
contréle interne mis en place par celle-ci. 


(4) Le comité fait son rapport sur le rap- 
port annuel et les relevés avant que ceux-ci 
ne soient approuvés par les administrateurs 
conformément a la présente loi. 


(5S) Le comité de vérification peut convo- 
quer une réunion des administrateurs afin 
d’étudier les questions qui l’intéressent. 


204. (1) Le comité de révision se compose 
d’au moins trois administrateurs. 


(2) La majorité des membres du comité de 
révision doit étre constituée d’administra- 
teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 
société; aucun employé ou dirigeant de la 
société ou d'une filiale de celle-ci ne peut étre 
membre du comité de révision. 


(3) Le comité de révision a pour tache de : 
a) mettre en place des mécanismes de 
révision des opérations régies par la par- 
tie XI avec des apparentés; 

b) revoir tout projet d’opérations régies 
par la partie XI avec des apparentés; 

c) revoir les pratiques de la société afin de 
s’assurer que les opérations effectuées avec 
des apparentés et susceptibles de porter 
atteinte a la solvabilité ou a la stabilité de 
cette derniére soient identifiées. 


(4) La société fait rapport au surintendant 
sur le mandat et les responsabilités du comité 
de révision, ainsi que sur les mécanismes mis 
en place conformément a l’alinéa (3)a). 


(5) Aprés chaque réunion, 
révision fait rapport aux administrateurs sur 
toutes les opérations ou autres questions étu- 
diées par ce dernier. 


40 Eviz. Il 
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(6) Within ninety days after the end of 
each financial year, the directors of a com- 
pany shall report to the Superintendent on 
the proceedings of the conduct review com- 
mittee and on all transactions and other mat- 5 
ters reviewed by the committee during the 
year. 


Directors and Officers — Authority 


205. The directors of a company shall 
appoint from their number a chief executive 
officer who must be ordinarily resident in 
Canada and, subject to section 207, may 
delegate to that officer any of the powers of 
the directors. 


10 


206. (1) The directors of a company may, 
subject to the by-laws, designate the offices 
of the company, appoint officers thereto, 
specify the duties of those officers and dele- 
gate to them powers, subject to section 207, 
to manage the business and affairs of the 
company. 


15 


20 


(2) Subject to section 172, a director of a 
company may be appointed to any office of 
the company. 


(3) Two or more offices of a company may 


be held by the same person. 25 


207. The directors of a company may not 
delegate any of the following powers, 
namely, the power to 

(a) submit to the shareholders or policy- 

holders a question or matter requiring the 30 

approval of the shareholders or policyhold- 

ers; 

(b) fill a vacancy among the directors or a 

committee of directors or in the office of 

auditor or actuary; 

(c) issue or cause to be issued securities 

except in the manner and on terms author- 

ized by the directors; 

(d) declare a dividend on shares or a 

policy dividend, bonus or other benefit 40 

payable to policyholders, other than a divi- 

dend on a group policy that is a participat- 

ing policy; 

(e) authorize the redemption or other 

acquisition by the company pursuant to 45 


35 


113 


Rapport des 
administrateurs 
au surintendant 


(6) Dans les quatre-vingt-dix jours qui 
suivent la fin de chaque exercice, les admi- 
nistrateurs de la société font rapport au 
surintendant sur les travaux du comité de 
révision et sur les opérations et les autres 5 
questions étudiées par lui durant lannée. 


Mandat des administrateurs et dirigeants 


Premier 


205. Le conseil d’administration choisit en re 
dirigeant 


son sein un premier dirigeant, qui doit resi- 
der habituellement au Canada et a qui, sous 
réserve de l’article 207, il peut déléguer ses 
pouvoirs. 


— 


0 


Nomination des 


206. (1) Les administrateurs d'une société 1) 
dirigeants 


peuvent, sous réserve des reglements admi- 
nistratifs, créer les postes de direction, en 
nommer les titulaires, préciser les fonctions 
de ceux-ci et leur déléguer les pouvoirs néces- 
saires, sous réserve de l’article 207, pour 
gérer l’activite commerciale et les affaires 
internes de la société. 


iS 


(2) Sous réserve de l’article 172, un admi- 20 Administra- 
* a Dos >: t et 
nistrateur peut étre nomme a nimporte quel nek 


: : dirigeants 
poste de direction. 
(3) La méme personne peut occuper plu- _Cumulde 
postes 


sieurs postes de direction. 


207. Les administrateurs ne peuvent délé- 25 Interdictions 
guer aucun des pouvoirs suivants : 

a) soumettre a l’examen des actionnaires 

ou souscripteurs des questions qui requie- 

rent l’approbation de ceux-ci; 


b) combler les vacances survenues au sein 30 
du conseil d’administration ou d’un de ses 
comités, ou pourvoir le poste de vérifica- 
teur ou celui d’actuaire; 

c) émettre ou faire émettre des valeurs 
mobiliéres sauf selon les modalités quils 35 
autorisent; 


d) déclarer des dividendes ou une partici- 
pation aux bénéfices — a l'exception de 
celles afférentes aux polices de groupe 
comportant une telle participation —, un 
boni ou tout autre avantage payable aux 
souscripteurs; 
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section 75 of shares issued by the e) autoriser l’acquisition par la société en 
company; vertu de l’article 75, notamment par 
(f) authorize the payment of a commis- rachat, des actions émises par elle; 

sion on a securities issue; f) autoriser le versement d’une commis- 


(g) approve a management proxy circular; 5 sion sur une émission de valeurs mobilie- 5 


(h) except as provided in this Act, res; 


approve the annual statement of the com- g) approuver les circulaires de la direction 
pany and any other financial statements sollicitant des procurations; 

issued by the company; or h) sauf disposition contraire de la présente 
(i) adopt, amend or repeal by-laws. 10 loi, approuver le rapport annuel ou les 10 


autres états financiers de la société; 


i) prendre, modifier ou révoquer des régle- 
ments administratifs. 


208. (1) Subject to this section and the 208. (1) Sous réserve des autres disposi- Remuneration 
by-laws, the directors of a company may fix tions du présent article et des réglements 15 
the remuneration of the directors, officers administratifs, les administrateurs peuvent 
and employees of the company. fixer leur propre rémunération ainsi que celle 

des dirigeants et des employés de la société. 

(2) No remuneration shall be paid to a 15 (2) Les administrateurs ne peuvent, en Réglement _ 
director as director until a by-law fixing the tant que tels, toucher aucune rémunération 20 sre 
aggregate of all amounts that are to be paid tant qu’un réglement administratif, fixant le 
to all directors in respect of directors’ remu- — montant global qui doit leur étre versé a ce 
neration during a fixed period of time has titre pour une période déterminée, n’a pas été 
been confirmed by special resolution. 20 approuvé par résolution extraordinaire. 


209. An act of a director or an officer of a 209. Les actes des administrateurs ou des 25 Validite des 
° . . ° . ss . , 9" , ee actes 
company is valid notwithstanding a defect in dirigeants sont valides malgré lirrégularite 
the director’s qualification or an irregularity de leur élection ou nomination, ou leur 
in the director’s election or in the appoint- _ inhabilité. 


ment of the director or officer. 25 
210. A director of a company is entitled to 210. Les administrateurs ont le droit d’as- ia aux 
attend and to be heard at every meeting of _ sister 4 toutes les assemblées des actionnaires 30°" 
shareholders or policyholders. ou souscripteurs et d’y prendre la parole. 
Conflicts of Interest Conflits d’intéréts 
211. (1) A director or an officer of a 211. (1) Doit faire connaitre par écrit a la thera des 
company who 30 société la nature et l’étendue de son intérét, er 


(a) is a party to a material contract or OU demander qu’elles soient consignées au 
proposed material contract with the procés-verbal de la réunion du conseil en 35 


company, cause, l’administrateur ou le dirigeant qui : 

(b) is a director or an officer of any entity a) soit est partie a un contrat ou projet de 
that is a party to a material contract or 35 contrat important avec la societe, 

proposed material contract with the com- b) soit est également administrateur ou 
pany, or dirigeant d’une entité partie 4 un tel con- 40 
(c) has a material interest in any person trat ou projet; 

who is a party to a material contract or c) soit posséde un intérét important dans 


proposed material contract with the 40 une partie a un contrat ou projet de con- 
company trat important avec la société. 
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1991 


Time of 
disclosure for 
director 


Time of 
disclosure for 
officer 


Time of 
disclosure for 
director or 
officer 


Voting 


Sociétés 


shall disclose in writing to the company or 
request to have entered in the minutes of the 
meetings of directors the nature and extent 
of that interest. 


(2) The disclosure required by subsection 
(1) shall be made, in the case of a director, 


(a) at the meeting of directors at which a 
proposed contract is first considered; 

(b) if the director was not then interested 
in a proposed contract, at the first meeting 
after the director becomes so interested; 
(c) if the director becomes interested after 
a contract is made, at the first meeting 
after the director becomes so interested; or 
(d) if a person who is interested in a 
contract later becomes a director, at the 
first meeting after that person becomes a 
director. 


(3) The disclosure required by subsection 
(1) shall be made, in the case of an officer 
who is not a director, 

(a) forthwith after the officer becomes 

aware that a proposed contract is to be 

considered or a contract has been con- 
sidered at a meeting of directors; 

(b) if the officer becomes interested after 

4 contract is made, forthwith after the 

officer becomes so interested; or 

(c) if a person who is interested in a con- 

tract later becomes an officer, forthwith 

after the person becomes an officer. 


(4) If a material contract or proposed 
material contract is one that, in the ordinary 
course of business of the company, would not 
require approval by the directors or the 
shareholders and policyholders, a director or 
an officer referred to in subsection (1) shall 
disclose in writing to the company or request 


to have entered in the minutes of meetings of 


directors the nature and extent of the direc- 
tor’s or officer’s interest forthwith after the 
director or officer becomes aware of the 
contract or proposed contract. 


212. (1) A director referred to in subsec- 
tion 211(1) shall not be present or vote on 
any resolution to approve the contract unless 
the contract is 


d'assurances 


5 (2) La divulgation requise au paragraphe 
(1) se fait, dans le cas d’un administrateur, 
lors de la premiére réunion des administra- 
teurs : 


a) au cours de laquelle le projet de contrat 
est étudié; 

b) suivant le moment ou l’administrateur 
qui n’avait aucun intérét dans le projet de 
contrat en acquiert un; 

c) suivant le moment ou Vadministrateur 
acquiert un intérét dans un contrat déja 
conclu; 

d) suivant le moment ot devient adminis- 
trateur de la société toute personne ayant 
un intérét dans un contrat. 


10 


15 


(3) Le dirigeant qui n’est pas administra- 

20teur doit procéder a la divulgation immédia- 
tement aprés : 

a) avoir appris que le contrat ou le projet 


115 


Moment de la 
divulgation 


Ss 


Idem 


a été ou sera examiné lors d’une réunion 20 


du conseil; 
b) avoir acquis lintérét, sil Vacquiert 
aprés la conclusion du contrat; 


c) étre devenu dirigeant, sil le devient 
aprés acquisition de l’intérét. 


25 


30 


(4) L’administrateur ou le dirigeant visé 
au paragraphe (1) doit faire savoir par écrit 
A la société la nature et l’étendue de son 
35 intérét, ou demander qu’elles soient consi- 
gnées au procés-verbal de la réunion de con- 
seil en cause, dés qu’il a connaissance d'un 
contrat ou projet de contrat important qui, 
dans le cours normal de l’activité commer- 
AQ ciale de la société, ne requiert l’approbation 
ni des administrateurs, ni des actionnaires, ni 
des souscripteurs. 


212. (1) L’administrateur visé au paragra- 
45 phe 211(1) ne peut assister ou participer au 
vote sur la résolution présentée pour faire 


oie) 


Idem 


30 


35 


Vote 


approuver le contrat, sauf s‘ll sagit d'un 40 
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Ineligibility 


Continuing 
disclosure 


Avoidance 
standards 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 

(a) an arrangement by way of security for a) garantissant un emprunt ou des obliga- 

money lent to or obligations undertaken by tions qu'il a contractés pour le compte de 

the director for the benefit of the company la société ou d’une filiale de celle-ci; 

or a subsidiary of the company; b) portant essentiellement sur sa rémuneé- 

(b) a contract relating primarily to the 5 ration en qualité d’administrateur, de diri- = 

director’s remuneration as a director or an geant, d’employé ou de mandataire de la 

officer, employee or agent of the company société ou d’une filiale de celle-ci ou d’une 

or a subsidiary of the company or an entity entité contrdlée par la société ou dans 

controlled by the company or an entity in laquelle elle détient un intérét de groupe 

which the company has a_ substantial 10 financier; 10 

investment; c) portant sur l'indemnité prévue a Varti- 

(c) a contract for indemnity under section cle 221 ou sur l’assurance prévue a l’article 

221 or for insurance under section 222; or 2225 

(d) a contract with an affiliate of the d) conclu avec une entité du groupe de la 

company. 15 societe. 15 

(2) Any director who knowingly contra- (2) L’administrateur qui, sclemment, con- Inéligibilite 
venes subsection (1) ceases to hold office as trevient au paragraphe (1) cesse d’occuper 
director and is not eligible, for a period of son poste et devient inéligible a la charge 
five years after the date on which the contra- d’administrateur d’une institution financiére 
vention occurred, for election or appointment 20 constitueée en personne morale ou formée 20 
as a director of any financial institution that sous le régime d’une loi fédérale pendant les 
is incorporated or formed by or under an Act cing ans qui suivent. 
of Parliament. 

213. For the purposes of subsection 213. Pour lapplication du paragraphe Declaration 
211(1), a general notice to the directors by a 25 211(1), quiconque donne au conseil un avis nar 
director or an officer declaring that the général lui faisant savoir qu’il est administra- 25 
director or officer is a director or officer of  teur ou dirigeant d’une entité ou possede un 
an entity, or has a material interest in a intérét important dans une personne, et doit 
person, and is to be regarded as interested in étre considéré comme ayant un intérét dans 
any contract made with that entity or person, 30 tout contrat conclu avec cette entité ou per- 
is a sufficient declaration of interest in rela- — sonne, s’acquitte de son obligation de décla- 30 
tion to any contract so made. ration d’intérét. 

214. A material contract between a com- 214. Un contrat important entre la société § Normes — 
pany and one or more of its directors or et, soit un de ses administrateurs ou diri- sera” 


officers, or between a company and another 35 geants, soit une autre entité dont est égale- 
entity of which a director or an officer of the ment administrateur ou dirigeant un de ses =i 
company is a director or an officer or be- administrateurs ou dirigeants, ou entre la 
tween a company and a person in which the société et une personne dans laquelle un de 
director or officer has a material interest, is ses administrateurs ou dirigeants a un intérét 
neither void nor voidable 40 important, n’est pas entaché de nullité pour 
(a) by reason only of that relationship, or ce seul motif ou au motif que l'un de — 40 
(b) by reason only that a director with an administrateurs est present ou permet d’at- 
interest in the contract is present at or is teindre le quorum a la reumion du conseil 
counted to determine the presence of a d’administration ou du comite qui a autorise 
quorum at the meeting of directors or the 45 le contrat, si, d’une part, l’'administrateur ou 


committee of directors that authorized the le dirigeant a déclaré Vintérét en question 45 
contract conformément aux paragraphes 211(2) a (4) 
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Application to 
court 


Directors’ 
liability 


Further 
liabilities 


Contribution 


Sociétés d’assurances 


if the director or officer disclosed the interest 
in accordance with subsection 211(2), (3) or 
(4) or section 213 and the contract was 
approved by the directors or the shareholders 
and policyholders and it was reasonable and 
fair to the company at the time it was 
approved. 


215. Where a director or an officer of a 
company fails to disclose an interest in a 
material contract in accordance with sections 
211 and 213, a court may, on the application 
of the company, a shareholder of the com- 
pany or a policyholder entitled to vote, set 
aside the contract on such terms as the court 
thinks fit. 


Liability, Exculpation and Indemnification 


216. (1) The directors of a company who 
vote for or consent to a resolution of the 
directors authorizing the issue of a share 
contrary to subsection 69(1) or the issue of 


ou a l'article 213 et, d’autre part, le contrat a 
été approuvé par les administrateurs ou les 
actionnaires et souscripteurs de la société et 
il était alors équitable pour celle-ci. 


215. En cas de manquement aux articles 
211 et 213, le tribunal peut, 4 la demande de 


10 la société, d’un actionnaire ou d’un souscrip- 


teur habile 4 voter, annuler le contrat selon 
les modalités qu’il estime indiquées. 


Responsabilité, exonération et indemnisation 


117 


5 Demande au 
tribunal 


216. (1) Les administrateurs qui, par vote 10 Responsabilité 


ou acquiescement, approuvent l’adoption 
dune résolution autorisant une émission 
d’actions contraire au paragraphe 69(1) ou 


subordinated indebtedness contrary to sec- 20de titres secondaires contraire a l’article 84, 


tion 84 for a consideration other than money 
are jointly and severally liable to the com- 
pany to make good any amount by which the 
consideration received is less than the fair 


en contrepartie d’un apport autre qu’en 
numéraire, sont solidairement tenus de verser 
A la société la différence entre la juste valeur 
de cet apport et celle de l'apport en numé- 


equivalent of the money that the company 25 raire qu’elle aurait da recevoir a la date de la 


would have received if the share or subor- 
dinated indebtedness had been issued for 
money on the date of the resolution. 


(2) The directors of a company who vote 


résolution. 


(2) Sont solidairement tenus de restituer a 


for or consent to a resolution of the directors 30 la société les sommes en cause non encore 


authorizing 

(a) a redemption or purchase of shares 

contrary to section 75, 

(b) a reduction of capital contrary to sec- 

tion 79, 

(c) a payment of a dividend contrary to 

section 83, 

(d) a payment of an indemnity contrary to 

section 221, or 

(e) any transaction contrary to Part XI 
are jointly and severally liable to restore to 
the company any amounts so distributed or 
paid and not otherwise recovered by the com- 
pany and any amounts in relation to any loss 
suffered by the company. 


217. (1) A director who has satisfied a 
judgment in relation to the director’s liability 


recouvrées et les sommes perdues par elle les 
administrateurs qui ont, par vote ou acquies- 


des administra- 
teurs 


20 


Responsabilités 
supplémentaires 


cement, approuvé l’adoption d’une résolution 2D 


autorisant, selon le cas : 
a) Vachat ou le rachat d’actions en viola- 
tion de l’article 75; 
b) la réduction du capital en violation de 
article 79; 
c) le versement d’un dividende en viola- 
tion de l’article 83; 
d) le versement d'une indemnité en viola- 
tion de l’article 221; 


30 


e) une opération contraire a la partie XI. 35 


217. (1) L’administrateur qui a satisfait 
au jugement rendu aux termes de Iarticle 
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Recovery 


Court order 


Limitation 


Liability for 
wages 


Conditions 
precedent 


Insurance Companies 40 Etiz. Il 


under section 216 is entitled to contribution 216 peut répéter les parts des autres adminis- 
from the other directors who voted for or trateurs qui ont, par vote ou acquiescement, 
consented to the unlawful act on which the approuvé l’adoption de la mesure illégale en 
judgment was founded. cause. 


(2) A director who is liable under section 5 (2) L’administrateur tenu responsable aux 5 Recours 
216 is entitled to apply to a court for an termes de l'article 216 a le droit de demander 
order compelling a shareholder or other au tribunal une ordonnance obligeant toute 
person to pay or deliver to the director personne, notamment un actionnaire, a lui 

(a) any money or property that was paid _remettre: 

or distributed to the shareholder or other10 a) soit les fonds ou biens recus en viola- 10 


person contrary to section 75, 79, 83 or tion des articles 75, 79, 83 ou 221; 
DING OSs b) soit un montant égal a la valeur de la 
(b) an amount equal to the value of the perte subie par la société et résultant de 
loss suffered by the company as a result of l’opération contraire a la partie XI. 
any transaction contrary to Part XI. 15 
(3) Where an application is made to a (3) Le tribunal peut, s’il est convaincu que | 5 Ordonnance 
; ato . judiciaire 
court under subsection (2), the court may, cela est équitable : 
where it is satisfied that it is equitable to do a) ordonner aux personnes de remettre a 
so, l'administrateur les fonds ou biens recus 
(a) order a shareholder or other person to20  contrairement aux articles 75, 79, 83 ou 
pay or deliver to a director any money or 221 ou le montant visé a l’alinéa (2)5); 20 
property that was paid or distributed to b) ordonner a la société de rétrocéder les 
the shareholder or other person contrary to actions 4 la personne de qui elle les a 
section 75, 79, 83 or 221 or any amount acquises, notamment par achat ou rachat, 
referred to in paragraph (2)(d); 25 ou d’en émettre en sa faveur; 
(b) order a company to return or issue c) rendre toute autre ordonnance qu'il 25 
shares to a person from whom the com- estime pertinente. 
pany has purchased, redeemed or other- 
wise acquired shares; or 
(c) make any further order it thinks fit. 30 
218. An action to enforce a_ liability 218. Les actions exercées relativement a Prescription 


imposed by section 216 may not be com- la responsabilité prévue a l'article 216 se 
menced after two years from the date of the _ prescrivent par deux ans a compter de la date 
resolution authorizing the action complained de la résolution autorisant l’acte incriminé. 30 
of. 35 


219. (1) Subject to subsections (2) and 219. (1) Sous réserve des paragraphes (2) _ Responsabilite 
: SS ite ahs des administra- 
(3), the directors of a company are jointly — et (3), les administrateurs sont solidairement  teurs envers les 
and severally liable to each employee of the — responsables, envers chacun des employés de _ employes 
company for all debts not exceeding six la société, des dettes li¢es aux services exécu- 
months wages payable to the employee for 40 tés pour le compte de cette derniére pendant 35 


services performed for the company while leur mandat, et ce jusqu’a concurrence de six 


they are directors. mois de salaire. 
(2) A director is not liable under subsec- (2) La responsabilité définie au paragra- Conditions 
tion (1) unless phe (1) n’est toutefois engagée que dans l'un aac 
(a) the company has been sued for the 45 0U l'autre des cas suivants : 40 
debt within six months after it has become a) l’exécution n’a pu satisfaire au montant 
due and execution has been returned accordé par jugement, a la suite d'une 


unsatisfied in whole or in part: action en recouvrement de la créance 
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Sociétés d’assurances 119 
(b) the company has commenced liquida- intentée contre la société dans les six mois 
tion and dissolution proceedings or has de l’échéance; 
been dissolved and a claim for the debt has b) existence de la créance est établie 
been proven within six months after the dans les six mois de la premiére des dates 
earlier of the date of commencement of 5 suivantes: celle du début des procedures 5 
the liquidation and dissolution proceedings de liquidation ou de dissolution de la 
and the date of dissolution; or société ou celle de sa dissolution; 
(c) a winding-up order has been issued in c) l’existence de la créance est reconnue 
respect of the company under the Wind- ou établie dans les six mois d’une ordon- 
ing-up Act and a claim for the debt has 10 nance de liquidation frappant la société 10 
been allowed or proven within six months conformément a la Loi sur les liquida- 
after the issue of the winding-up order. tions. 
(3) A director is not liable under subsec- (3) La responsabilité des administrateurs Limite 
tion (1) unless the director is sued for a debt n’est engagée aux termes du paragraphe (1) 
referred to in that subsection while a director 15 que si action est intentée durant leur 15 
or within two years after the director has mandat ou dans les deux ans suivant la cessa- 
ceased to be a director. tion de celui-ci. 
(4) Where execution referred to in para- (4) Les administrateurs ne sont tenus que Obligation 


graph (2)(a) has issued, the amount recover- des sommes restant 4 recouvrer aprés l’exé- 
able from a director is the amount remaining 20 cution visée a l’alinéa (2)a). 
unsatisfied after execution. 


(5) L’administrateur qui acquitte les 
debt referred to in subsection (1) that is créances visées au paragraphe (1), dont 
proven in liquidation and dissolution or wind- existence est établie au cours d’une procé- 
ing-up proceedings, the director is entitled to25dure de liquidation ou de dissolution, est 
any preference that the employee would have _ subrogé aux titres de préférence de Vemployé 25 
been entitled to and, where a judgment has __ et, le cas échéant, aux droits constatés dans 
been obtained, the director is entitled to an le jugement. 

assignment of the judgment. 


(5) Where a director of a company pays a 


apres exécution 


Subrogation de 
ladministrateur 


220. A director, an officer or an employee 


(a) financial statements of the company 


represented to the director, officer or 40 


employee by an officer of the company or 
in a written report of the auditor of the 
company fairly to reflect the financial con- 
dition of the company; or 


(b) a report of an accountant, actuary, 45 


lawyer, notary or other professional person 
whose profession lends credibility to a 
statement made by the professional 
person. 


220. N’est pas engagée, aux termes des 


of a company is not liable under subsection 35 paragraphes 166(1) ou (2) ou des articles 
166(1) or (2) or section 216 or 219 if the 
director, officer or employee relies in good 
faith on 


216 ou 219, la responsabilité de l’administra- 
teur, du dirigeant ou de l’employé qui s’ap- 
puie de bonne foi sur : 
a) des états financiers de la société reflé- 
tant fidélement sa situation, d’apres lun 
de ses dirigeants ou d’aprés le rapport écrit 
du vérificateur; 
b) les rapports des personnes dont la pro- 
fession permet d’accorder foi a leurs décla- 
rations, notamment les actuaires, avocats, 
notaires ou comptables. 


(6) A director of a company who has30 (6) L’administrateur qui acquitte une Repetition 
satisfied a claim under this section is entitled  créance conformément au présent article 
to a contribution from the other directors of | peut répéter les parts des administrateurs 30 
the company who are liable for the claim. tenus également responsables. 
Foi a des 


déclarations 


35 
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Indemnification 
of directors and 
officers 


Indemnification 
in derivative 
action 


Right to 
indemnity 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


221. (1) Except in respect of an action by 221. (1) La société peut indemniser ses Indemnisation 
or on behalf of the company to procure a  administrateurs ou ses dirigeants — ou leurs 
judgment in its favour, a company may prédécesseurs —, ainsi que les personnes qui, 
indemnify A sa demande, agissent ou ont agi en cette 
(a) a director or an officer of the 5 qualité pour une entité dont elle est action- =) 
company, naire ou créanciére, de tous leurs frais, y 


compris les montants versés en réglement 
d'une action ou pour satisfaire a un juge- 
ment, entrainés par des procédures civiles, 
3 : pénales ou administratives auxquelles ils 10 
company’s request as a director or an offi- Oe ae oD oe 
’ ; étaient parties en cette qualité, sauf a l’occa- 
cer of an entity of which the company 1s or joesh dee) , ee. 
sion d’actions intentées par la societe ou pour 
was a shareholder or creditor , ; ; 
son compte en vue d’obtenir un jugement 
against all costs, charges and expenses, favorable, si: 
including an amount paid to settle an action 
or satisfy a judgment reasonably incurred by 15 
the person in respect of any civil, criminal or 
administrative action or proceeding to which 
the person is made a party by reason of being 
or having been a person referred to in any of 
paragraphs (a) to (c), if 20 
(d) the director, officer or person acted 
honestly and in good faith with a view to 
the best interests of the company, and 
(e) in the case of a criminal or administra- 
tive action or proceeding enforced by a25 
monetary penalty, the director, officer or 
person had reasonable grounds for believ- 
ing that the impugned conduct was lawful. 


(b) a former director or officer of the 
company, or 
(c) any person who acts or acted at the 


a) d’une part, ils ont agi avec intégrité et 15 
de bonne foi, au mieux des intéréts de la 
societeé; 

b) d’autre part, dans le cas de procédures 
pénales ou administratives aboutissant au 
paiement d’une amende, ils avaient de 20 
bonnes raisons de croire que leur conduite 
était conforme 4 la loi. 


(2) A company may, with the approval of (2) Si elles remplissent les conditions — !ndemnisation 
a court, indemnify a person referred to in 30 énoncées au paragraphe (1), la société peut, Sesh tebe ete 
subsection (1), in respect of an action by or — avec l'agrément du tribunal, indemniser les Die) 
on behalf of the company or entity to procure —_ personnes qui y sont visées de tous leurs frais, 
a judgment in its favour to which the person y compris tout montant versé en réglement 
is made a party by reason of being or having _ dune action ou pour satisfaire 4 un juge- 
been a director or an officer of the company 35 ment, résultant du fait qu’elles ont été par- 
or entity, against all costs, charges and ties, en raison de leurs fonctions, a des 30 
expenses, including an amount paid to settle actions intentées par la société, ou par l’en- 
an action or satisfy a judgment, reasonably _ tité ou pour leur compte, en vue d’obtenir un 
incurred by the person in connection with jugement favorable. 
that action if the person fulfils the conditions 40 
set out in paragraphs (1)(d) and (e). 


(3) Notwithstanding anything in this sec- (3) Par dérogation aux autres dispositions —Proita 

: - : ‘ , F 7 l'indemnisation 
tion, a person referred to in subsection (1) is du présent article, les personnes visees au 25 

entitled to indemnity from the company in _ paragraphe (1) sont indemnisables par la 

respect of all costs, charges and expenses, 45 société pour tous leurs frais, y compris tout 

including an amount paid to settle an action —montant versé en réglement d’une action ou 

or satisfy a judgment, reasonably incurred by pour satisfaire A un jugement, entrainés par 

the person in connection with the defence of des procédures civiles, pénales ou administra- 40 

any civil, criminal or administrative action or tives auxquelles elles étaient parties en raison 

proceeding to which the person is made a5Q0de leurs fonctions, dans la mesure ou : 


teopwztn ly ebidisi? 


_ oh ning waside tho alle teq anu'b (0 == gs aasd rived 10 gnied Ie nowssr vo yireq 
ob ansyom mwoleb nequiqn el wages §— 4a Yo negra otf) Yo vsoitta Ae ye Ww) oid 


- bod? us oeaolab Vinwedo) geidoor were oil) \\ ,witns 
: “tbno zal inaaeilqmsi alls rag plow (4 Soi mo Idiaenooue yilbiinwiadue eaw (o) 
+ AV) siqaigeiey pe exdonund anol: % 90! moi ody te “vonsiel) ocr at etliom 


bow 2ynlbasoergy 
“BING 1 1G tye emoliiboos of) eliMol (4) 
(a) bam (ott) wfiqeag 


‘E iwi 


iH soverd ovesm sl eneb 9 S7Sive2 Bd (+) bétwierdnsixe gril 6) warts Vewrnod A (’) 
#5) yarinmbol (6) £11) eodcpeigminq: sun 0] =) Yo tooqeay 6) PE) 6 (1) enoltesxdya of oF 
ob elonnoarsq enibinszdrqy) <i wo arsislio — -qar |unozisq 10 wiied on diliinsbal sey 
oo teint) tuoq sits’ wp Snoeeg SIO) | vith Yr etna) 80t nelieg Yor To 287t Bose 
wade ei woo ob ndiinntiqgs CF) oF CT) wim sade gt mum Vliet 


MIO a Mitweoe twng 4) hlooz ot SSS “am Dik sealing yun. vragen A SSS 
ie) clteh O00 IES oloitte) & osery esnnozieg aah TT onary yam W Mloisd oi! 01 soanmweni act 
a ealis’up diilidsenograt) ci ingen gone: = -ifidnl! yan wninga ISE goiigex ai nt Larrsly 


- inoiwoons WheI9g SA vd boreal v) 
x Limba’ Aiitaup #2 ie ove wwoq tie (o nf 99. wise 4 do ytokqes ad) ui (n) 
Sbnotiqouxe'| &\wacgitlb ob vo wwatiuain SA) Gteiw Igsoxd. .vaNqrios vii er TeviTle 
tusibb wh Insiueosh silidmenageor wt (OS vincaned! jog oF swe) wo) estglor yiitidall 
wa fo) annod ob im briwsint worn tiga’h fead wt 0) waiv a rity dill boow ni dns 
: eiOvaiot ene ob xursim 1 SVitsqnids of) Io eet! 
O8ne igh sbpeieh oF & siovy sv0q toa (4 m6 WIS Ie yiowed add wl i) 

— Masyiil sb uo weiuridininthe’d Stfaup Honig nf sveity/ Vine idions td illo 
vert cl sb noliqasza 7? & Aiiinp vttun oou'b ZS tos orf) He ethonges feist Oi buide Ww vse 
‘gern tige’b teeth ubvnaluoodb Ssilidaenng Ctiliduil sli ovodw. iqeies Ueoupes o*yin 
eb foun Ue iO} onnod 4b te Sings tak ylaonord ton of swliel © nt egtale 

Cc. do-aliss ob esSxdin1 sestodjii 1e31 orl) at waly @ ddiw tied boww 

7 Clits oct? ip 
5b tia Stblv0e wl ob ab ab Ati) 28£ 08 bovis movie? ¢ Si YmeOo A (1) E55 
STILE sisinie'l $2 eoniog eeh.anu'l = Ae 20) Hues 6 of vidge vir (CO mone fi wo 


‘el ~ Sonsnnobyws “iq dust longdit+ «tar sob Cdiviriabal 7) RnNTOVGA! ih 
_ 8 obbine 399 § suving novmeimoba sive! 9 sdent baw tsb de vin Nuvs of) bre noltose 
PE siniies Wup swe tun sine bas AD adtiite th tobie wadiovat vite 

Te) re Saapibia 
> lin 
wp fiq vie SS0iv obnamab slob ivotun'S (S) FO (1) noissedbe vedr frasilqqes A (f) 
© 8) thot tq ennoini we Tob (1) oye — o8iion wsitinw tohmarnitqu® ody ovig (ude 
9 aq to-tiloo Lanabnsiniws a fosbinottissyO2 ofl) baw naleoiiqqn ott? Vo 
ime d exbiininy wy wo snGeIq 9d) tn lynod 9d 6) dow tesqqu oF beltiins 
ota aechaialainale th 16 nots] A Nollsvilgga ofl! Yo golised 


7 isan ubS 


wb 1094 ties lamar oh) nioibveadue tobno HolterIgqa aa nO (£) 
jiso Sunprdini tuoi & Snnnh few oF nevig ed of 94 apa iin Mwes of) (1) 
Mu HO QFN ORIG fice heat ahs.) inapon, tat Bum nogieg betestsinl oyna 
haantob at sb nevibue'l es sokies 19 nl bene ed oF bess snvqqe: oF Ue)2i3 
er. out Lo qaivestl oft) 4a 'an vos yd 


nist 

iw Hit} 
he 

ete 

1 dh if 
70), Mra 

i) tal  arrabni 


Wh ior 


hit auraenie 


“ew ofa 


1991 


Heirs 


Directors’ and 
officers’ 
insurance 


Application to 
court for 
indemnification 


Notice to 
Superintendent 


Other notice 


Sociétés d’ assurances 


party by reason of being or having been a 
director or an officer of the company or an 
entity, if the person seeking indemnity 
(a) was substantially successful on the 
merits in the defence of the action or 5 
proceedings; and 
(b) fulfils the conditions set out in para- 
graphs (1)(d) and (e). 


(4) A company may, to the extent referred 
to in subsections (1) to (3) in respect of the 
person, indemnify the heirs or personal rep- 
resentatives of any person the company may 
indemnify pursuant to subsections (1) to (3). 


10 


222. A company may purchase and main- 
tain insurance for the benefit of any person 
referred to in section 221 against any liabili- 
ty incurred by the person 

(a) in the capacity of a director or an 

officer of the company, except where the 

liability relates to a failure to act honestly 20 

and in good faith with a view to the best 

interests of the company; or 

(b) in the capacity of a director or an 

officer of another entity where the person 

acts or acted in that capacity at the com- 25 

pany’s request, except where the liability 

relates to a failure to act honestly and in 
good faith with a view to the best interests 

of the entity. 


15 


223. (1) A company or a person referred 30 
to in section 221 may apply to a court for an 
order approving an indemnity under that 
section and the court may so order and make 
any further order it thinks fit. 


(2) An applicant under subsection (ly 35 
shall give the Superintendent written notice 
of the application and the Superintendent is 
entitled to appear and to be heard at the 
hearing of the application in person or by 
counsel. 


(3) On an application under subsection 
(1), the court may order notice to be given to 
any interested person and that person is en- 
titled to appear and to be heard in person or 
by counsel at the hearing of the application. 45 


a) dune part, elles ont obtenu gain de 
cause sur la plupart de leurs moyens de 
défense au fond; 

b) d’autre part, elles remplissent les condi- 
tions énoncées au paragraphe (1). 


(4) La société peut, dans la mesure prévue 
aux paragraphes (1) a (3), indemniser les 
héritiers ou les représentants personnels de 
toute personne qu'elle peut indemniser en 
application de ces paragraphes. 


222. La société peut souscrire au profit 
des personnes visées a l’article 221 une assu- 
rance couvrant la responsabilité qu’elles 
encourent : 

a) soit pour avoir agi en qualité d’admi- 
nistrateur ou de dirigeant, a l’exception de 
la responsabilité découlant du défaut 
d’agir avec intégrité et de bonne foi au 
mieux de ses intéréts; 
b) soit pour avoir, a sa demande, agi en 
qualité d’administrateur ou de dirigeant 
d’une autre entité, a l’exception de la res- 
ponsabilité découlant du défaut d’agir avec 
intégrité et de bonne foi au mieux des 
intéréts de celle-ci. 


223. (1) A la demande de la société ou de 
une des personnes visées a l’article 221, le 
tribunal peut, par ordonnance, approuver 
toute indemnisation prévue a cet article et 
prendre toute autre mesure qu’il estime 
indiquee. 


(2) L’auteur de la demande visée au para- 
graphe (1) doit en informer par Goo lke 
surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat lors de 
l’audition de la demande. 


(3) Le tribunal saisi peut ordonner qu’avis 
soit donné a tout intéressé; celui-ci peut com- 
paraitre en personne ou par ministere d’avo- 
cat lors de l’audition de la demande. 
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Héritiers 


10 


Assurance des 
administrateurs 
et dirigeants 
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Demande au 
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30 
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DIVISION II] 
FUNDAMENTAL CHANGES 
Amendments — Letters Patent 


224. (1) On the application of a company 
duly authorized by special resolution, the 
Minister may approve a proposal to 

(a) change the name of the company; or 

(b) add, change or remove any provision 5 

that is permitted by this Act to be set out 

in the company’s incorporating instru- 

ment. 


(2) Before an application is made to the 
Minister pursuant to subsection (1) to 
change the name of a company, a notice of 
intention to make the application must be 
published by the applicant at least once a 
week for a period of four consecutive weeks 
in the Canada Gazette and in a newspaper in 
general circulation at or near the place where 
the head office of the company is situated. 


10 


15 


225. (1) On receipt of an application 
referred to in subsection 224(1), the Minister 
may issue letters patent to effect the 20 
proposal. 


(2) Letters patent issued pursuant to sub- 
section (1) become effective on the day 
stated in the letters patent. 


Mutualization 
226. (1) On the application of a company 25 
that has common shares but does not have 
securities that are not convertible into 
common shares until after, or options or 
rights to acquire those shares that are not 
exercisable until after, the time of the 30 
application, the Minister may approve a pro- 
posal to convert the company into a mutual 
company by the purchase, or other acquisi- 
tion, for the purpose of cancellation of those 
shares, securities, options and rights. 


(2) In sections 227 to 236, 
‘“common share” includes 


35 


(a) a security currently convertible into 

a common share, and 

(b) a currently exercisable option or a 40 
right to acquire a common share or a 
security referred to in paragraph (a); 


40 Eviz. Il 


SECTION III 
MODIFICATIONS DE STRUCTURE 
Modifications — Lettres patentes 


224. (1) Le ministre peut, sur demande de = Acte constitutif 


la société diment autorisée par résolution 
extraordinaire, approuver toute proposition 
visant a: 
a) changer la dénomination sociale de la 5 
société; 
b) ajouter, modifier ou supprimer dans 
l’acte constitutif, toute disposition pouvant 
y figurer aux termes de la présente loi. 


(2) La société doit, avant de présenter au 10 Préavis 
ministre toute demande de changement de 
dénomination sociale, en faire publier un 
préavis 4 cet effet dans la Gazette du 
Canada au moins une fois par semaine pen- 
dant quatre semaines consécutives, ainsi que 
dans un journal a grand tirage au lieu ou 
dans les environs du lieu ot est situé le siége 
de la société. 

Lettres patentes 
modificatives 


225. (1) Sur réception de la demande 
visée au paragraphe 224(1), le ministre peut 20 
délivrer des lettres patentes mettant en 
ceuvre la proposition. 


Effet des lettres 


(2) Les lettres patentes prennent effet a la 
patentes 


date indiquée. 


Mutualisation 
226. (1) Sur demande en ce sens de la 25 Mutualisation 
société, le ministre peut, si elle a des actions 
ordinaires mais aucune valeur mobiliére con- 
vertible en actions ordinaires seulement, ou 
des droits ou options d’acquérir de telles 
actions susceptibles d’exercice seulement 30 
aprés le moment de la demande, approuver 
toute proposition visant a la transformer en 
société mutuelle par l’acquisition de ces 
actions, valeurs mobiliéres, options ou droits 


aux fins de leur annulation. 35 
(2) Les définitions qui suivent s’appliquent —_Définitions 
aux articles 227 a 236. 
«action ordinaire » Y sont assimilés : «action 
ordinaire » 
a) la valeur mobiligre immédiatement spare” 


convertible en une telle action; 


b) les options et droits susceptibles 
d’exercice immédiat permettant d’ac- 
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“mutualization 

proposal” 

« proposition de 
mutualisation » 


Saving 


Contents of 
mutualization 
proposal 


Idem 


Shareholder 
and policyhold- 
er approval 


Right to vote 


Sociétés d’assurances 


“mutualization proposal’ means a proposal 
referred to in subsection (1). 


(3) Nothing in this section or sections 227 
to 236 limits the powers of companies under 
subsection 77(1). 5 


227. (1) Every mutualization proposal 
shall set out the terms and means of effecting 
the conversion, and, in particular, 

(a) the manner in which all issued and 

outstanding shares of the company, other 10 

than shares that may be issued by a 

mutual company, are to be purchased or 

otherwise acquired for the purpose of 
cancellation; 

(b) the price to be paid for those shares; 


(c) the nature of the consideration to be 
paid for those shares; 

(d) the amount of any dividends to be 
paid to the holders of those shares after 
their purchase or other acquisition; 

(e) the period within which the company 
intends to purchase or otherwise acquire 
those shares; 

(f) the anticipated date when the com- 
pany will become a mutual company; and ZS 
(g) the proposed by-laws of the converted 
company. 


15 


20 


(2) The mutualization proposal shall also 
contain such other information and evidence 
as the Minister may require. 


30 


228. (1) The directors of a company that 
makes a mutualization proposal shall, before 
applying to the Minister for approval of the 
proposal, submit it for approval to a meeting 
of the shareholders and policyholders entitled 35 
to vote and, subject to subsection (3), to the 
holders of each class or series of shares. 


(2) Each share of a company that makes a 
mutualization proposal carries the right to 
vote in respect of the proposal whether or not 40 
it otherwise carries the right to vote. 


123 


quérir une telle action ou la valeur 
mobiliére visée a l’alinéa a). 


« proposition de 
mutualisation » 
“mutualization 
proposal” 


« proposition de mutualisation » S’entend de 
la proposition visée au paragraphe (1). 
(3) Le présent article ou les articles 227 A 5 Précision 
236 n’ont pas pour effet de limiter les pou- 
voirs dont jouit la société aux termes du 
paragraphe 77(1). 


Contenu de la 
proposition de 
mutualisation 


227. (1) La proposition de mutualisation 
énonce les modalités de transformation et 10 
notamment : 

a) les modalités d’acquisition, pour les fins 

de leur annulation, des actions émises et en 

circulation de la société, autres que des 
actions de société mutuelle; 

b) le prix de ces actions; 

c) la nature de leur contrepartie; 

d) le montant des dividendes a payer aux 

détenteurs de ces actions apres leur 

acquisition; 20 

e) la période au cours de laquelle la 

société entend les acquérir; 

f) la date prévue de mutualisation; 


g) les futurs réeglements administratifs de 
la nouvelle société. 


15 


25 


(2) La proposition de mutualisation doit — lem 


également contenir tous autres renseigne- 
ments ou éléments de preuve exigés par le 
ministre. 


228. (1) Avant de demander l’approbation 30 Approbation 
ew ti ; ree : : des actionnaire: 

du ministre, le conseil d’administration doit et des 
soumettre la proposition de mutualisation — souscripteurs 
pour approbation a une assemblée des action- 
naires et des souscripteurs habiles a voter et, 
sous réserve du paragraphe (3), aux déten- 35 
teurs d’actions de chaque catégorie ou série. 


(2) Chaque action, qu’elle soit ou non — Droit de vote 


assortie du droit de vote, emporte droit de 
vote quant a la proposition de mutualisation. 
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Class vote 


Policyholder 
vote 


Special 
resolution 


Application to 
Minister 


Criteria for 
approval 


Insurance Companies 


(3) The holders of shares of a class or 
series of shares of a company that makes a 
mutualization proposal are entitled to vote 
separately as a class or series in respect of 
the proposal. S| 


(4) Policyholders who are entitled to vote 
are entitled to vote separately from share- 


holders in respect of a  mutualization 
proposal. 
(5) Subject to subsections (3) and (4), a 10 


mutualization proposal is approved when the 
shareholders and the policyholders who are 
entitled to vote have approved the proposal 
by special resolution. 


229. (1) A company shall, within three 15 
months after the approval of a mutualization 
proposal in accordance with section 228, 
apply to the Minister for approval of the 


proposal. 


(2) In determining whether to approve a 20 
mutualization proposal, the Minister shall 
consider all matters that the Minister consid- 
ers relevant and may not approve the pro- 
posal unless satisfied that 

(a) the proposal was approved by the 25 

shareholders and policyholders pursuant to 

section 228; 

(b) the conversion of the company into a 

mutual company may reasonably be 

expected to be achieved under the terms of 30 

the proposal and in accordance with this 

section and sections 230 to 236; 

(c) there are no reasonable grounds for 

believing that the conversion would cause 

the company to be in contravention of any 35 

regulation referred to in any of subsections 

516(1) and (2) and 517(1) and (2) or in 

any direction made pursuant to subsection 

516(3) or 517(4); 

(d) the stated capital of the company has 40 

ceased to be an important factor in safe- 

guarding the interests of the policyholders 
of the company, having regard to the qual- 
ity and amount of the assets of the com- 

pany, the surplus of the company relative 45 

to its liabilities, the nature of the business 

carried on by the company and any other 
considerations deemed by the Minister to 
be relevant; 


40 EvIz. Il 


(3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- —_ Vote par 
3 5 Jyh . , , categorie 
rie ou d’une série ont le droit de voter separe- 
ment en tant que tels sur la proposition de 
mutualisation. 

(4) Les souscripteurs disposant d’un droit 5 Vote des 


ilités a 2 s souscripteurs 
de vote sont habilités 4 voter séparément des 9 “""P"" 


actionnaires sur la proposition de mutualisa- 
tion. 


Résolution 


(5) Sous réserve des paragraphes (3) et on 
10 extraordinaire 


(4), adoption de la proposition est subor- 
donnée a Jl’approbation par résolution 
extraordinaire des actionnaires et des sous- 
cripteurs habiles a voter. 


Approbation 


229. (1) La société doit, dans les trois tic 
15 par le ministre 


mois suivant l’adoption, demander au minis- 
tre d’approuver la proposition. 


Critéres 


(2) Avant de donner son approbation, le ; 
d’approbation 


ministre doit prendre en considération tous 

les facteurs qu’il estime pertinents et étre 

convaincu 4 la fois : 
a) que la proposition a été approuvée par 
les actionnaires et les souscripteurs confor- 
mément a l’article 228; 
b) qu ‘il est raisonnable d’escompter que la 
transformation de la société en société 25 
mutuelle se fera dans les conditions fixées 
par la proposition et conformément aux 
articles 230 4 236; 
c) quil n’y a pas lieu de croire que par 
suite de sa transformation la société ne se 30 
conformerait plus aux réglements visés aux 
paragraphes 516(1) et (2) et 517(1) et (2) 
ou aux instructions établies au titre du 
paragraphe 516(3) ou 517(4); 
d) que le capital déclaré de la société a 35 
cessé d’étre un facteur important pour la 
sauvegarde des intéréts des souscripteurs 
eu égard a la qualité et au montant de 
actif de la société, a son excedent par 
rapport a ses engagements, a la nature de 40 
son activité et a toutes autres considéra- 
tions qu'il estime indiquées; 
e) que le prix fixé par le conseil d’adminis- 
tration pour l’acquisition des actions ordi- 
naires de la société aux termes de la propo- 45 
sition est juste et équitable en l’occurrence; 


20 


ubuidrdiet!l aad us noltinoqury, ub sup Ch 
a ee or grate easy ht pl th 


eo 
‘ 9b 2nnitsn web Sap sited ayiq ivaq on (\ 
: 7° pilouiod 3)9r208 
mpuaInetdh 265 bottle zob j54ivillow jag (4 
BF hog Sidipes Fisy silo’us enviton 2b 
| aie zinun silautunt Sy3im0% no wandtwne 
OY 2nq an Silo'up Jac) to-pyilds tinsupon fuse; 
S32tY inabaoinisus wb molledorqqe’] wrsidy 
* PEC sioivie't & 
MOMENT BO) rVOUIgGGA orlul tiob (5 
» #81 To eeriennol tan 25) 1kq noitizoyor ut sb 
Stiaiqiin oi seq to atitoijroenee 


=Buitie sb nolieaqgorg a! aio\en\) (1) WES 


7 

Saoupiigge’2 OES & BSS esiolinn tT 
Nibow cou estinzesetn enonaiqabs #41 cove, 
8b noittengory ef 3 wtitogqe annie 


oreallaviimn 


* 


PDE noe id sitzige1 nu ssiz Sydiz0" HA TES 
Sd -Silbigolonoio sibwl enab coanliuton 
ahoilsh' te sinsy oly ese 45!) naleprady wo! 
Reilsoium ob noilizonoy wl oh sibey ot ii ub 
- Ob brags} & jeaduptbos aime to is mit 
4 ; } )onvvarts 
wito'l ob naliqesd ab ial i (ie 
iup *inneoiton'l ob seesth) to rem esl (A 
— So't fiz 
_1e) ig genet enbiton'b ain wl (> 
ME. WMiiaanolteA 


i [Noida pian'h eiaq vw9ol Ch 
thot je weil & & 


i ,jndon'h ofab-avol (s 
Bb iabilud aoa of wlarior vl omnly wt 
ze oe he wiqiies'b axdrnon ah io stil’) 


2 
¥ 


md mon. 


=> = a 
. : ~~ 
a i } . - 
9 72 6% i? y 
ae 
on | - e 7 
i] 


1 Stdo02r a! ovealisirn wag Bae vONgge Oeil oell 


ewnirin’h 2arsine?, 


tid TolmrOiosiib wth Ye bexi going Sets (y) 
ont To wolttziujian telia a6 oeniinny 
ed) asbaw edaqnruy wdt 'y eertle poms 
“19 Sit ni sidarmaai han aint « lnauqor 

; hen esongianiu 
W afeaginl teed silt aie Taaogixq alt fy 

horaD at treteys ipiseuni) edt 


WH BeVONQG TolelalM od) svor'W (1) OFS 
“(faqmos £ yd Sharh luaoqoig quiesilaninen 

O} vorbda yiie sues. Joni quent yriieyjticd sal tn) 

8 4 HSuze od yale lady ciate & pd) rosie 

WeaQ Moo lau luct 

mA erallo Jlnide yarn yoxusiod Sf) (4) 

‘MAHINOS SH) 16 terete sit Ye mebilad of) 

cl meiwnorlio 1 beeadsiia 4d of win gail 

OM) 16. Mtradvang ar) toslly oF borivosa 

<“JOHIG 10: Saaling. ton Made Jud » ng 

“AIGA OF! Limw omild Qed) SUL pan Bal 

HES poirsoa'tebaw Msbnoiaiwaue od) to (a 

Gin boy sida 

od Jaye laseqorg silt a suintds van 14) 

oulog bind eirsblodwutls orlt yd daveigqa 

Tetalil! si) vo bag eroblad 


Of 


hous Wine Yigqn Off ob ROL duntios2 (4) 
QL ni otiu pm xeon aignistio ocd 2) ator eaitibig ny 


ty “MOU hunue, HW) veges Ww Fooqes 
Bagg 

ALE ine Sveqer; lode vowamios A LES 
. Weelac 10) esto oc) qoibw957 toi2iuer © nigy 
Of nolmiilautiin Glo ems ott qwbrw <opads 


nities sagt deitiv ull sim ott ni Lavcqow 
a) griwtde gaaquem oft vd Devieasy sy 
(Tate M5K9 Wy Vosiyess 
16 *ynadnine Sc) veh Iqioaor ‘ty atu oily fy) 
aS othy 
saa SH Jo eabhe bow anu sir (4) 
. 90114 offs neiditim relied 
al? Ve bowstio o eayaida to Vedinun oy (4) 
Mello ofl) grote wohlorenad 
Oh aasaile oily Yo ges dort ae salyy if} (hy) 
stivmanio vo beeatowed 96 van borilo ot 
(beviwoon 
0 toes Weyyita ti sender Yo sintrods (4) 
to todensi sit bre boise va evade 0% 
lina begattowg erreda 
old Yo jyne W Jewerbeiliw 16 oleh ode) 
48 boteslle entetoradmun ody bru wth, 
hewn baithw ou) 


‘he fest? 


thay A 
OCC a! 4st a 


MW iw te tesh 
pie 


1991 


Effect of 
Minister’s 
approval 


Application of 
ss. 228 to 230 


Register to be 
kept 


Sociétés d’ assurances 


(e) the price fixed by the directors for the 
purchase or other acquisition of the 
common shares of the company under the 
proposal is fair and reasonable in the cir- 
cumstances; and =) 


(f) the proposal is in the best interests of 
the financial system in Canada. 


230. (1) Where the Minister approves a 
mutualization proposal made by a company, 
(a) the company may not issue any shares 10 
other than a share that may be issued by a 
mutual company; 
(b) the company may solicit offers from 
the holders of the shares of the company 
that are to be purchased or otherwise 
acquired to effect the conversion of the 
company but shall not purchase or other- 
wise acquire those shares until the approv- 
al of the Superintendent under section 234 
is obtained; and 20 
(c) any change in the proposal must be 
approved by the shareholders and policy- 
holders and by the Minister. 


— 


5 


(2) Sections 228 to 230 apply with such 


125 
f) que la proposition est dans lintérét du 
systéme financier canadien. 
230. (1) Une fois la proposition de mutua- Poe be 
A . , ee) ey t 
lisation approuvée par le ministre, la societe : Aenea 


a) ne peut plus émettre que des actions de 5 
société mutuelle; 


b) peut solliciter des offres des détenteurs 
des actions qu’elle veut acquérir pour se 
transformer en société mutuelle mais ne 
peut acquérir celles-ci tant qu'elle n’a pas 10 
obtenu l’approbation du surintendant visée 

a larticle 234; 

c) doit faire approuver toute modification 
de la proposition par les actionnaires et les 
souscripteurs et par le ministre. 15 


Application des 
articles 228 a 


(2) Les articles 228 a 230 s’appliquent 


modifications as the circumstances require in 25 avec les adaptations nécessaires aux modifi- 730 


respect of changes in mutualization pro- 
posals. 


231. A company shall prepare and main- 
tain a register recording the offers for sale of 


shares under the terms of a mutualization 30 leur réception, 
dans le cadre de la proposition de mutualisa- 
tion et od sont indiquées, a l’égard de 
chacune : 25 


proposal in the order in which those offers 
are received by the company, showing, in 
respect of each offer, 
(a) the date of receipt by the company of 
the offer; 
(b) the name and address of the share- 
holder making the offer; 
(c) the number of shares so offered by the 
shareholder making the offer; 
(d) the price at which each of the shares 40 
so offered may be purchased or otherwise 
acquired; 
(e) the date of purchase, if any, of each of 
the shares so offered and the number of 
shares purchased; and 45 
(f) the date of withdrawal, if any, of the 
offer and the number of shares affected by 
the withdrawal. 


cations 
mutualisation. 


consignées, dans ordre chronologique de 


apportées a la proposition de 


231. La société tient un registre ot sont 20 Tenue d'un 
registre 


les offres de vente d’actions 


a) la date de réception de loffre; 


b) les nom et adresse de I’actionnaire qui 
fait Poffre; 

c) le nombre d’actions offertes par cet 
actionnaire; 30 
d) leur prix d’acquisition; 

e) leur date d’achat, sil y a lieu, et leur 
nombre; 


f) la date du retrait, le cas échéant, de 
offre et le nombre d’actions en cause. 35 
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Application to 
Superintendent 


Criteria for 
approval 


Effect of 
Superintend- 
ent’s approval 


Payment 


Insurance Companies 


232. A company that holds binding offers 
from the holders of at least ninety per cent of 
each class of shares for the purchase or other 
acquisition of those shares pursuant to a 
mutualization proposal shall apply to the 5 
Superintendent for approval of the purchase 
or other acquisition of the shares. 


233. The Superintendent shall approve the 
purchase or other acquisition of shares pur- 
suant to a mutualization proposal if the Su- 10 
perintendent is satisfied that 

(a) the purchase or other acquisition of 

shares would not cause the company to be 

in contravention of any regulation referred 

to in any of subsections Slolljaned 12) 13 

and 517(1) and (2) or in any direction 

made pursuant to subsection 516(3) or 

517(4); and 

(b) the stated capital of the shares has, in 

the opinion of the Superintendent, ceased 20 

to be an important factor in safeguarding 

the interests of the policyholders of the 
company, having regard to the quality and 
amount of the assets of the company, the 

surplus of the company relative to its 25 

liabilities, the nature of the business car- 

ried on by the company and any other 
considerations deemed by the Superintend- 
ent to be relevant. 


234. Where the Superintendent approves 30 
the purchase or other acquisition of shares of 
a company pursuant to a mutualization pro- 
posal, the company 
(a) shall, within the period set out in the 
mutualization proposal, purchase or other- 35 
wise acquire the shares for the purchase or 
other acquisition of which pursuant to the 
proposal the company holds binding offers; 
and 
(b) may acquire the remaining shares in 40 
accordance with Division X. 


235. Notwithstanding anything in this 
Act, a company may, with the approval of 
the Superintendent, pay for shares purchased 
or otherwise acquired pursuant to a mutuali- 45 
zation proposal by 

(a) making a promissory note that is, or 

issuing debt securities that are, payable at 


40 Eviz. Il 


Demande 
d’approbation 
au surintendant 


232. La société qui détient des offres irré- 
vocables émanant de détenteurs d’au moins 
quatre-vingt-dix pour cent des actions de 
chaque catégorie pour l’acquisition de cel- 
les-ci dans le cadre de la proposition de 5 
mutualisation doit demander l’approbation 
du surintendant avant de procéder a l’acqui- 
sition. 

Critéres 


233. Le surintendant approuve l’acquisi- . ; 
10 d’approbation 


tion des actions s’il est convaincu que : 

a) d'une part, celle-ci n’empéche pas la 
société de se conformer aux reglements 
visés aux paragraphes 516(1) et (2) et 
S17(1)_et (2) ou aux instructions établies 
au titre des paragraphes 516(3) ou 5174); 
b) d’autre part, le capital déclaré de la 
société a cessé d’étre un facteur important 
pour la sauvegarde des intéréts de ses sous- 
cripteurs eu égard a la qualite et au mon- 
tant de son actif, 4 son excédent par rap- 20 
port a ses engagements, 4 la nature de son 
activité et a toutes autres considérations 
qu’il estime indiquées. 


Effet de 
approbation 
du surintendant 


234. Une fois l’acquisition approuvée par 
le surintendant, la société : 
a) doit, dans la période prévue par la pro- 
position de mutualisation, acquérir les 
actions a l’égard desquelles elle détient des 
offres irrévocables; 
b) peut acquérir les autres actions confor- 30 
mément a la section X. 


25 


Paiement 


235. Malgré toute autre disposition de la 
présente loi, la société peut, avec l’'approba- 
tion du surintendant, payer les actions acqui- 
ses conformément a la_ proposition de 35 
mutualisation : 

a) par billet promissoire ou obligation 

payable, 4 une date fixe ou pouvant étre 
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Conversion into 
mutual 
company 


Issue of letters 
patent 


Effect of letters 
patent 


Demutualiza- 
tion application 


Regulations 


By-laws 


Sociétés d’assurances 


a fixed or determinable future time not 
later than ten years after the date of its 
making or their issue; or 

(b) issuing shares that a mutual company 
may issue. 


236. (1) Where a company purchases or 
otherwise acquires all of its common shares 
pursuant to a mutualization proposal, 

(a) the company shall cancel those shares; 

and 

(b) the directors of the company shall 

apply to the Minister for the issue of let- 

ters patent to effect the conversion of the 
company into a mutual company. 


(2) On receipt of an application referred to 
in subsection (1), the Minister shall issue 
letters patent to effect the conversion of the 
company into a mutual company. 


(3) Letters patent issued pursuant to sub- 
section (2) become effective on the day 
stated in the letters patent. 


Demutualization 


237. (1) On the application of a mutual 
company made in accordance with the regu- 
lations, the Minister may approve a proposal 
to convert the company into a company with 
common shares. 


(2) The Government in Council may make 
regulations respecting 

(a) the form and content of an application 

referred to in subsection (1); 

(b) fair and equitable treatment of policy- 

holders under a proposal referred to in 

subsection (1); and 

(c) the ownership of shares issued by a 

mutual company that has been converted 

into a company with common shares. 


Amendments — By-laws 


238. (1) The directors of a company may 
make, amend or repeal any by-laws, in the 
manner set out in subsections (2) and (3) 
and sections 239 to 244, to 


déterminée, dans les dix ans qui suivent 
leur émission; 

b) par lémission d’actions 
mutuelle. 


de société 


5 Transformation 
en société 
mutuelle 


236. (1) Lorsqu’elle acquiert toutes ses 
actions ordinaires conformément a la propo- 
sition de mutualisation, la société doit les 
annuler et son conseil d’administration doit 

1Qdemander au ministre des lettres patentes 
attestant la mutualisation. 


10 


Lettres patentes 
de mutualisa- 
tion 


15 (2) Sur réception de la demande, le minis- 
tre délivre les lettres patentes de mutualisa- 


tion. 


(3) Les lettres patentes prennent effet 4 la _ Effet des lettres 


. : , atentes 
20 date indiquée. LS ae 
Démutualisation 
237. (1) Sur demande dune société  Démutualisa- 
: , N tio 
mutuelle faite conformément aux régle- a 
ments, le ministre peut approuver une propo- 
25 sition visant a la transformer en société avec 
actions ordinaires. 20 
(2) Le gouverneur en conseil peut prendre Reglements 


des réglements, concernant : 

a) la forme et le contenu de la demande 
visée au paragraphe (1); 

b) le traitement juste et équitable des 25 
souscripteurs aux termes de la proposition 
visée au paragraphe (1); 

c) la propriété des actions d'une société 
mutuelle transformée en société avec 
actions ordinaires. 30 


30 


35 


Modifications — Réglements administratifs 


Réglements 


238. (1) Le conseil d’administration peut lements. 
administratifs 


prendre, modifier ou révoquer les reglements 
administratifs de la fagon prévue aux para- 

40 graphes (2) et (3) et aux articles 239 a 244 
afin : 
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Insurance Companies 


(a) change the maximum number, if any, 
of shares of any class that the company is 
authorized to issue; 

(b) create new classes of shares; 

(c) change the designation of any or all of 
the company’s shares, and add, change or 
remove any rights, privileges, restrictions 
and conditions, including rights to accrued 
dividends, in respect of any or all of the 
company’s shares, whether issued or 10 
unissued; 

(d) change the shares of any class or 
series, whether issued or unissued, into a 
different number of shares of the same 
class or series or into the same or a differ- 15 
ent number of shares of other classes or 
series; 

(e) divide a class of shares, whether issued 

or unissued, into series and fix the max- 
imum number of shares, if any, in each 20 
series and the rights, privileges, restric- 
tions and conditions attached thereto, 

(f) authorize the directors to divide any 
class of unissued shares into series and fix 
the maximum number of shares, if any, in 25 
each series and the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached thereto; 

(g) authorize the directors to change the 
rights, privileges, restrictions and condi- 
tions attached to unissued shares of any 30 
series; 

(h) revoke, diminish or enlarge any au- 
thority conferred under paragraphs (f) and 
(g); 

(i) change the rights of policyholders to35 
vote at meetings of shareholders or policy- 
holders, subject to subsection 153(1); 


(j) increase or decrease the number of 
directors or the minimum or maximum 
number of directors, directors who are to 40 
be elected by the shareholders or directors 
who are to be elected by the policyholders, 
subject to subsections 167(1) and 173(4) 
and section 176; or 

(k) change the place in Canada where the 45 
head office of the company is to be 
situated. 


a) de modifier le nombre maximal, s'il en 
est, d’actions de toute catégorie que la 
société est autoris¢e a €mettre; 

b) de créer des catégories d’actions; 

c) de modifier la désignation de tout ou 5 
partie de ses actions, et d’ajouter, de modi- 
fier ou de supprimer tous droits, privileges, 
restrictions et conditions, y compris le 
droit a des dividendes accumulés, concer- 
nant tout ou partie de ses actions, émises 10 
ou non; 

d) de modifier le nombre d’actions, émises 
ou non, d’une catégorie ou d’une série ou 
de les changer de catégorie ou de série; 

e) de diviser en séries une catégorie d’ac- 15 
tions, émises ou non, en indiquant le 
nombre maximal, s’il en est, d’actions par 
série, ainsi que les droits, privileges, res- 
trictions et conditions dont elles sont 
assorties; 20 
f) Wautoriser le conseil d’administration a 
diviser en séries une catégorie d’actions 
non émises, en indiquant le nombre maxi- 
mal, s’il en est, d’actions par série, ainsi 
que les droits, privileges, restrictions et 25 
conditions dont elles sont assorties; 

g) d’autoriser le conseil d’administration a 
modifier les droits, priviléges, restrictions 

et conditions dont sont assorties les actions 
non émises d’une série; 30 
h) de révoquer, de limiter ou d’étendre les 
autorisations conférées en vertu des alinéas 

f) et g); 

i) sous réserve du paragraphe 153(1), de 
modifier les droits de vote des souscrip-35 
teurs aux assemblées d’actionnaires ou de 
souscripteurs; 

j) de modifier le nombre des administra- 
teurs, leur nombre minimal ou maximal 
ainsi que ceux des administrateurs a élire 40 
respectivement par les actionnaires ou les 
souscripteurs, sous réserve des paragraphes 
167(1) et 173(4) et de Particle 176; 

k) de changer le lieu, au Canada, du siege 
de la socicteé. 45 
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(2) The directors shall submit a by-law, or 
an amendment to or a repeal of a by-law, 
that is made under subsection (1) to the 
shareholders and policyholders entitled to 
vote, and the shareholders and policyholders 5 
may, by special resolution, confirm, amend 
or reject the by-law, amendment or repeal. 


(3) A by-law, or an amendment to or a 
repeal of a by-law, made under subsection 
(1) is not effective until it is confirmed or 
confirmed as amended by the shareholders 
and policyholders under subsection (2) and, 
in the case of by-laws referred to in any of 
paragraphs (1)(a) to (7), approved by the 
Superintendent in writing. 


10 


15 


239. (1) The holders of shares of a class 
or, subject to subsection (2), of a serles are, 
unless the by-laws otherwise provide in the 
case of an amendment to the by-laws 
referred to in paragraph (a), (b) or (e), 
entitled to vote separately as a class or series 
on a proposal to amend the by-laws to 

(a) increase or decrease any maximum 

number of authorized shares of that class, 

or increase any maximum number of 25 

authorized shares of a class having rights 

or privileges equal or superior to the shares 

of that class; 

(b) effect an exchange, reclassification or 

cancellation of all or part of the shares of 30 

that class; 

(c) add, change or remove the rights, 

privileges, restrictions or conditions 

attached to the shares of that class and, 

without limiting the generality of the 35 

foregoing, 


20 


(i) remove or change prejudicially 
rights to accrued dividends or rights to 
cumulative dividends, 


(ii) add, remove or change prejudicially 40 
redemption rights, 


(iii) reduce or remove a dividend pref- 
erence or a liquidation preference, or 


(iv) add, remove or change prejudicially 
conversion privileges, options, voting, 45 
transfer or pre-emptive rights, or rights 

to acquire securities of the company, or 
sinking fund provisions; 


(2) Le conseil d’administration doit sou- 
mettre les réglements administratifs et leurs 
modifications ou révocations prévus au para- 
graphe (1) aux actionnaires et aux souscrip- 
teurs habiles a voter, qui peuvent, par résolu- 5 
tion extraordinaire, les confirmer, modifier 
ou rejeter. 


(3) L’entrée en vigueur des reglements 
administratifs, ou de leurs modifications ou 
révocations, est subordonnée a leur confirma- 
tion préalable par les actionnaires ou les 
souscripteurs conformément au paragraphe 
(2) et, dans le cas des alinéas (1)a) Sal) na 
lapprobation écrite du surintendant. 


10 


239. (1) Sauf disposition contraire des 15 
réglements administratifs relative aux modi- 
fications visées aux alinéas a), b) ou e), les 
détenteurs d’actions d’une catégorie ou, sous 
réserve du paragraphe (2), d’une série, ont le 
droit de voter s¢parément sur les propositions 20 
de modification des réglements administra- 
tifs visant a: 

a) changer le nombre maximal autorisé 

d’actions de cette catégorie ou a augmen- 

ter le nombre maximal d’actions autorisées 25 

dune autre catégorie conférant des droits 

ou des priviléges égaux ou supérieurs; 

b) faire échanger, reclasser ou annuler 


tout ou partie des actions de cette 
catégorie; 30 
c) étendre, modifier ou supprimer les 


droits, priviléges, restrictions ou conditions 
dont sont assorties les actions de cette 
catégorie, notamment : 


(i) en supprimant ou modifiant, de 33 
maniére préjudiciable, le droit aux divi- 
dendes accumulés ou cumulatifs, 


(ii) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les 
droits de rachat, 40 


(iii) en réduisant ou supprimant une 
préférence en matiére de dividende ou 
de liquidation, 


(iv) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les privi- 45 
léges de conversion, options, droits de 
vote, de transfert, de préemption ou 
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Right limited 


Right to vote 


Participating 
policyholder 
vote 


Policyholder 
vote 


Right limited 


Insurance Companies 40 Eviz. II 
(d) increase the rights or privileges of any d’acquisition de valeurs mobiliéres ou les 
class of shares having rights or privileges dispositions relatives aux fonds d’amor- 
equal or superior to the shares of that tissement; 
class; d) accroitre les droits ou priviléges des 
(e) create a new class of shares equal or actions d’une autre catégorie, conférant 5 
superior to the shares of that class; des droits ou des priviléges égaux ou supé- 
(f) make any class of shares having rights rieurs a ceux de cette catégorie; 
or privileges inferior to the shares of that e) créer une catégorie d’actions égales ou 
class equal or superior to the shares of that supérieures a celles de cette catégorie; 
class; or f) rendre égales ou supérieures aux 10 


(g) effect an exchange or create a right of 
exchange of all or part of the shares of 


actions de cette catégorie, les actions d’une 
catégorie conférant des droits ou des privi- 


léges inférieurs; 

g) faire échanger, contre celles de cette 
catégorie, tout ou partie des actions d’une 15) 
autre catégorie ou créer un droit a cette 
fin. 


another class into the shares of that class. 


(2) The holders of a series of shares of a (2) Les détenteurs d’actions d’une série Limitation 
class are entitled to vote separately as a 15n’ont toutefois le droit de voter séparément 

series under subsection (1) if that series is que sur les adjonctions ou les modifications 20 
affected by an addition or amendment to the visant la série et non l’ensemble de la 

by-laws in a manner different from other catégorie. 


shares of the same class. 

(3) Subsections (1) and (2) apply whether 20 
or not the shares of a class otherwise carry 
the right to vote. 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent Droit de vote 
méme si les actions d’une catégorie ne confé- 


rent aucun droit de vote par ailleurs. 22 


240. (1) Participating policyholders are 240. (1) Les souscripteurs avec participa- baer 
souscripteurs 


entitled to vote separately on a proposal to tion ont le droit de voter séparément sur les avec participa- 
amend the by-laws to add to, change or 25 propositions de modification des réglements tion 
remove the rights of policyholders, other administratifs visant 4 étendre, modifier ou 
than participating policyholders, to vote at supprimer les droits des souscripteurs, autres 30 
meetings of shareholders or policyholders. que ceux avec participation, de voter aux 

assemblées d’actionnaires ou de souscrip- 

teurs. 


Vote des 


(2) Policyholders who are entitled to vote, (2) Les souscripteurs qui ont le droit de | 
souscripteurs 


other than participating policyholders, are 30 voter, 4 l'exception des souscripteurs avec 35 

entitled to vote separately on a proposal to participation, ont le droit de voter séparé- 

amend the by-laws to add to, change or ment sur les propositions de modification des 

remove the rights of policyholders, other réglements administratifs visant a étendre, 

than participating policyholders, to vote at modifier ou supprimer les droits des souscrip- 

meetings of shareholders or policyholders. 35teurs, a l'exception des souscripteurs avec 40 
participation, de voter aux assemblées d’ac- 
tionnaires ou de souscripteurs. 


(3) Les souscripteurs des catégories de Limitation 
police sans participation qui ont le droit de 

are entitled to vote separately as a class if the — vote ne sont toutefois habilités a voter sépa- 45 

right to vote attached to policies of that class rément que sur les adjonctions ou modifica- 

is added to, changed or removed by an addi- 40 tions visant leur catégorie. 

tion or amendment to the by-laws in a 


(3) The holders of a class of non-par- 
ticipating policies who are entitled to vote 
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manner different from the right to vote 
attached to other non-participating policies. 


241. (1) A proposed addition or amend- 
ment to the by-laws referred to in subsection 
239(1) is adopted when the holders of the 
shares of each class or series entitled to vote 
separately thereon as a class or series and the 
policyholders have approved the addition or 
amendment by a special resolution. 


(2) A proposed addition or amendment to 10 


the by-laws referred to in section 240 is 
adopted when the participating policyhold- 
ers, the non-participating policyholders who 
are entitled to vote and the holders of each 


class of non-participating policies entitled to 15 tion, 


vote separately thereon as a class and the 
shareholders have approved the addition or 
amendment by a special resolution. 


242. Where a special resolution referred 
to in subsection 238(2) so states, the direc- 
tors may, without further approval of the 
shareholders or policyholders, revoke the spe- 
cial resolution. 


243. (1) Subject to subsection (2), a direc- 
tor or a shareholder or policyholder who is 
entitled to vote at an annual meeting of 
shareholders and policyholders of a company 
may, in accordance with sections 147 and 
148, make a proposal to make an application 


25 tout administrateur, tout actionnaire ou tout 


Résolutions 
distinctes 


241. (1) L’adoption de toute proposition 
de modification ou d’adjonction visée au 
5 paragraphe 239(1) est subordonnée a son 
approbation par voie de résolution extraordi- 
naire votée séparément par les actionnaires 5 
de chaque catégorie ou série intéressée et par 
les souscripteurs. 


Idem 


(2) L’adoption de toute proposition de 
modification ou d’adjonction visée a l'article 
240 est subordonnée 4 son approbation par 10 
voie de résolution extraordinaire votée sépa- 
rément par les souscripteurs avec participa- 
les souscripteurs sans _ participation 
habiles a voter et les souscripteurs de cha- 
cune des catégories de police sans participa- is) 
tion qui ont le droit de voter séparément. 


242. Le conseil d’administration peut, si Annulation 


20 les actionnaires ou les souscripteurs les y 


autorisent dans la résolution extraordinaire 
prévue au paragraphe 238(2), annuler la 20 
résolution. 


Proposition de 
modification 


243. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 


souscripteur ayant le droit de voter a une 
assemblée annuelle peut, conformément aux 25 
articles 147 et 148, présenter une proposition 
de prise, de modification ou de révocation 


referred to in subsection 224(1) or to make, 30des réglements administratifs de la société 


amend or repeal the by-laws referred to in 
subsection 238(1) of the company. 


(2) Notice of a meeting of shareholders or 
policyholders at which a proposal to amend 
the incorporating instrument or to make, 
amend or repeal the by-laws of a company to 
effect any of the changes referred to in sub- 
section 238(1) is to be considered must set 
out the proposal. 


244. No amendment to the incorporating 40 244. Les modifications de l’acte constitutif 


instrument or by-laws of a company affects 
an existing cause of action or claim or liabili- 
ty to prosecution in favour of or against the 
company or its directors or officers, or any 
civil, criminal or administrative action or 


proceeding to which the company or any of 


its directors or officers are a party. 


visés au paragraphe 238(1) ou de la demande 
visée au paragraphe 224(1). 30 


Avis de 


(2) La proposition de modification de de 
modification 


l'acte constitutif ou de la prise, modification 


35 ou révocation d’un réglement administratif 


de la société visant 4 mettre en ceuvre les 
modifications prévues au paragraphe 238(1) 35 
doit figurer dans l’avis de convocation de 
l’assemblée od elle sera examinée. 


Maintien des 


% Pee : droits 
ou des réglements administratifs ne portent 


pas atteinte aux causes d’actions déja nées 40 
pouvant engager la société, ses administra- 
teurs ou ses dirigeants, ni aux procédures 


45 civiles, pénales ou administratives auxquelles 


ils sont parties. 
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Application to 
amalgamate 


Idem 


Amalgamation 
agreement 


Contents of 
agreement 


Insurance Companies 


Amalgamation 


245. (1) On the joint application of 

(a) two or more companies, 

(b) one or more companies and one or 

more bodies corporate that are incorpo- 

rated by or under an Act of Parliament, or 

(c) two or more bodies corporate incorpo- 

rated by or under an Act of Parliament, 
the Minister may issue letters patent amal- 
gamating and continuing the applicants as 
one mutual company. 


10 


(2) On the joint application of 

(a) two or more companies, none of which 

is a mutual company, 

(b) one or more companies, none of which 

is a mutual company, and one or more 15 
bodies corporate that are incorporated by 
or under an Act of Parliament, or 


(c) two or more bodies corporate incorpo- 
rated by or under an Act of Parliament, 
the Minister may issue letters patent amal- 20 
gamating and continuing the applicants as 
one company. 


246. (1) Each applicant proposing to 
amalgamate shall enter into an amalgama- 
tion agreement. 


pe) 


(2) Every amalgamation agreement shall 
set out the terms and means of effecting the 
amalgamation and, in particular, 

(a) the name of the amalgamated com- 

pany and the place in Canada where its 30 

head office is to be situated; 

(b) whether the amalgamated company is 

to be a mutual company or a company 

with common shares, 

(c) the name and place of ordinary resi- 35 

dence of each proposed director of the 

amalgamated company; 

(d) the manner in which any shares of 

each applicant are to be converted into 

shares or other securities of the amal- 40 

gamated company; 

(e) if any shares of an applicant are not to 

be converted into shares or other securities 

of the amalgamated company, the amount 

of money or securities that the holders of 45 


Fusion 


245. (1) Sur requéte conjointe, soit de 
plusieurs sociétés, soit dune ou plusieurs 
sociétés et d’une ou plusieurs personnes 
morales qui sont constituées sous le régime 


fusion 


5 dune loi fédérale, soit de plusieurs personnes 5 


morales ainsi constituées, le ministre peut 
délivrer des lettres patentes les fusionnant et 
les prorogeant en une seule société mutuelle. 


Idem 


10 


(2) Le ministre peut délivrer des lettres 
patentes de fusion et de prorogation en une 
seule société avec actions ordinaires sur 
requéte conjointe : 

a) soit de plusieurs sociétés, dont aucune 

n’est une société mutuelle; 

b) soit d’une ou plusieurs sociéteés, dont 15 

aucune n’est une société mutuelle, et d’une 

ou plusieurs personnes morales qui sont 
constituées sous le régime dune loi 
fédérale; 

c) soit de plusieurs personnes morales 20 

ainsi constituées. 


246. (1) Les requérants qui se proposent 
de fusionner doivent conclure une convention 
de fusion. 


fusion 


(2) La convention énonce les modalités de 25 Contenu de la 
convention 


la fusion et notamment : 
a) la dénomination sociale et le lieu prévu 
au Canada du siége de la société issue de 
la fusion; 
b) le type de la société issue de la fusion, 30 
soit société mutuelle, soit société avec 
actions ordinaires; 
c) le nom et le lieu de résidence habituelle 
des futurs administrateurs de la société 
issue de la fusion; 
d) les modalités d’échange d’actions de 
chaque requérant contre les actions ou 
autres valeurs mobiliéres de la société issue 
de la fusion; 
e) au cas ov des actions de Yun de ces 40 
requérants ne doivent pas ¢tre échangées 
contre des actions ou autres valeurs mobi- 
ligres de la société issue de la fusion, la 
somme en numéraire ou les valeurs mobi- 


28) 
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Cross 
ownership of 
shares 


Approval of 
agreement by 
Minister 


Shareholder 
and policyhold- 
er approval 


Sociétés d’ assurances 


those shares are to receive in addition to or 

in lieu of shares or other securities of the 
amalgamated company; 

(f) the manner of payment of money in 
lieu of the issue of fractional shares of the 5 
amalgamated company or of any other 
body corporate that are to be issued in the 
amalgamation; 

(g) the proposed by-laws of the amal- 
gamated company; 10 
(h) details of any other matter necessary 
to perfect the amalgamation and to pro- 
vide for the subsequent management and 
operation of the amalgamated company; 
and 15 
(i) the proposed effective date of the 
amalgamation. 


(3) If shares of one of the applicants are 
held by or on behalf of another of the appli- 
cants, other than shares held in the capacity 20 
of a personal representative or by way of 
security, the amalgamation agreement must 
provide for the cancellation of those shares 
when the amalgamation becomes effective 


ligres que les détenteurs de ces actions 
doivent recevoir en plus ou a la place des 
actions ou autres valeurs mobiliéres de la 
société issue de la fusion; 

f) le mode de paiement en numeéraire rem- 
placant l’émission de fractions d’actions de 
la société issue de la fusion ou de toute 
autre personne morale; 

g) les futurs réglements administratifs de 
la société issue de la fusion; 

h) les détails des autres dispositions néces- 
saires pour parfaire la fusion et pour assu- 
rer la gestion et l’exploitation de la société 
issue de la fusion; 

i) la date a laquelle la fusion doit prendre 
etiet: 


(3) La convention de fusion doit prévoir, 


au moment de la fusion, l’annulation, sans 
remboursement du capital qu’elles représen- 
tent, des actions de lun des requérants, déte- 
nues par un autre de ces requérants ou pour 
son compte, mais ne peut prévoir l’échange 
de ces actions contre celles de la société issue 


without any repayment of capital in respect 25 de la fusion. Sont exclues de l’application du 


thereof, and no provision shall be made in 
the agreement for the conversion of those 
shares into shares of the amalgamated 
company. 


247. An amalgamation agreement and the 30 
actuarial report on which it is founded shall 
be submitted to the Minister for approval 
and any approval of such an agreement pur- 
suant to subsection 248(5) by the sharehold- 
ers or policyholders of an applicant is invalid 35 
unless, prior to the date of the approval, the 
Minister has approved the agreement in 
writing. 


248. (1) The directors of each applicant 


247. L’approbation prévue au paragraphe 


248(5) est sans effet si, au préalable, le 
ministre n’a pas approuvé par écrit la con- 
vention de fusion et le rapport de l’actuaire 30 
sur lequel celle-ci est fondée. 


248. (1) Le conseil d’administration de 


shall submit an amalgamation agreement for 40 chacune des sociétés ou personnes morales 


approval to a meeting of the shareholders 
and policyholders entitled to vote of the 
applicant company of which, or the share- 
holders of the body corporate of which, they 


requérantes doit respectivement soumettre la 
convention de fusion, pour approbation, 435 
l’'assemblée des actionnaires et souscripteurs 
habiles A voter de la société requérante ou 


are directors and, subject to subsection (3),45des actionnaires de la personne morale 


to the holders of each class or series of 
shares. 


requérante et, sous réserve du paragraphe 
(3), aux détenteurs d’actions de chaque caté- 40 
gorie ou série. 


133 


10 


_ 


5 


Annulation des 
actions sans 
remboursement 


20 


présent article les actions détenues a titre de 25 
représentant personnel ou de sireté. 


Approbation du 
ministre 


Approbation 
des actionnaires 
et souscripteurs 


7 FANCY Sorerwzl 
; ; 7 
1 
oy HORI UO-RISTOEN els KOIDE snputI4S) 210 esivys> Inedliqge an looms doed (ft) 
ab HOW UO NiMmZae eelidoper eleven en Poncmsg HY THe IO tosqesy ni afOv or uigis 
i NGMp BOW ab Norbiarmquis .steyiat Jer) — iddir wild woltm svdwrearie Nv ton 10 -reilb4¢ 
6° : nope ul iby 61 


- » ¥ 

ne pelle say'b thotiast SUSHI ta (E) & ja wees VO. advwle Jo evablodt sdT fr) 
ae} no Nipvupss Supads sb oithe SHUR bo oly 6) baltifns ote ihasiigqa na ta tnede Yo vor 
ROURavAOS A) ye Insioeqd inlow ob tinth  foaqeer al eohse Ww vento & ey vist eyes a10 
Hap seule onu Insiines jo-sllos Tk noled oh — waitsemwgleniy oei |) Aoliiaglatie ne Yo 
~ 9b noiiaritibor sb pnitizoquiy sriu enob «no Ri recs tole GK anikinos Instisorgy 
“DO! -ien0s stye'l vb vo Aiereinimbe UmmalynOl ods Ol tmembosrny beeogey 2 ni bein 
x Sndinoo fies wal Jamdupst ub tity) © dt Io inomwuen HIRO WIT Yo. ewrEl-vd 
ne Hinb 9100 O) ewhlod seod? sivas bluew Aeilgyr 
eotror ir aagle Wee vlatringse 


al Ing qior h eolidad eyrviqirsevee oo.) (4) 367 w) Tiolinas sin adw eveblodyailed (4) 
AA Noite 296. tnordrveqde aiOV ab dio Al -sxnrle fowl plotnise atoy of. belliins 


= 


i ave 
: Moied) 2b nolingenes “) ine hellagcolanin na Io juogen._ pi rohilod 
-_ iMonraygs 
ig (f) éatleynigern ab ase) and (4) Ab (%) brew €f) enditovdiie a) Wsefdue te) 
fora) 4b nolirsyyoo sl ob Aolgotiel (6)  nadw bovagge ai Iron: yWQe Holiameghans 
. nai HOI TAG toi sdorgqa’l ob viol inslyrstal OS nd Moblodvalley sy fan eroblodoiumde oly 
marae Rieanbiied web siahinane roe insilqqe dees lo atov ot ballin aia 
OL jo supurts ob Weyov & doliefad eUaIGhS = aastiqgs sna to esblorisisity sili bog ova ay 
MOM snnes98q sipeds aby srlepnoiies eb Hgiime sm beyniqqe svad ,alaxeyioo' ybod 
AS 21 ota psy Mot uliwss Initans yd none 


beet awl ob aviletineinbe’b finwoe o) (a) FF 19 Lent Weresign nolisoncylinn oA (0) 
AVSUps? taluONT eaNKoLIng HO ehi3ido% ah ey oat ot St0lseh Smid Van iy dady obly 
CSW noiew sb noitmavaoo vo! vlunne OSG #2! -S8)\gh 9d) ,nolismuglsotn WW iietiq evatto! 
(ana iso © nolidogeb ont atiaqmos alls Wo znuttorib se) 40 bolsnimre! a6 vain tin 
al 2: Mhatet Portal veh otal al trove <e7ue ot) Iedd anibmetediiwton Miucilages nE 
mh Tt - ROL AdOAGs moe diglem fowl AE erobiodgraite oti yd baveiqas need cal own 
a) ppisviehirusigriasta el ie wottunndtion §— inssilqqu orl Ww (nu w fe Wo 01 hlodyoitog te 
UE UO 2>towToupsy edlarorn ZoMNUmET Wh dia 
44 2slle nny ly evatiney ab 


aliogio) wibesd 40 esineqino. 


=Winos. 9¢ enBe svar Sibicave td (1) One qos Juouttiee eure vrnqinon A CT) eee 
Oave tonneiaul BES G DAO galsitiw sue rom Oras yMNe BEL Od GhE enolipae dyiw gniviq 
: i) NGS elinorn PPONGE ION erosivaly ue ony 2E jail! bin iGo esibod-siorn to sit ie 
Ei 9lp7ab3) ot oa b ocupss ot evo tod Yes A ag tuba wo vo hajmidqreun! we (y) 
inp 19 syieutagn prt Theta ee Nie Jnntiaifret 
MOMTEGraag give wo BO ANUA IHN — aity Ne gaitn nih sales aca 
" isitn Inve 2atnuvine enoltibney aal 2 ; wilt Ve srnlbindve bonwo i eriafidelh 
nolieiwiaimbe'b lisenos twat (6 Ok voit : 7 Boh fa) 
2 Tat inca te pha mae “pile gh ayioliwy Wile Svar Son ob (a) 
leet 4b stow ay noteut al ovdongge an fablod 
iO} at S Yoojuvang enoituloeds way (A 1% 
fe SOOT eb suiian zal Gi) 78 bayownqa i polsemnglama of) (uy 
ey eS Angas yea Topotastib oils Yount ites 
eee ol mes eS) grated us gpigamag) itis tone to bes, 
. Joly aby enotilows vod) {4 


bE! 


Sty &7 apie 


50% pout. 


Natiteas] 


lela 
etrivsl-drecte 


Hol Re AGI AerE 


134 


Right to vote 


Class vote 


Policyholder 
vote 


Special 
resolution 


Termination 


Vertical 
short-form 
amalgamation 


Insurance Companies 


(2) Each share of an applicant carries the 
right to vote in respect of an amalgamation 
whether or not it otherwise carries the right 
to vote. 


(3) The holders of shares of a class or 
series of shares of an applicant are entitled to 
vote separately as a class or series in respect 
of an amalgamation if the amalgamation 
agreement contains a provision that, if con- 
tained in a proposed amendment to the 
by-laws or incorporating instrument of the 
applicant, would entitle those holders to vote 
separately as a class or series. 


(4) Policyholders who are entitled to vote 
are entitled to vote separately from share- 
holders in respect of an amalgamation 
agreement. 


(5) Subject to subsections (3) and (4), an 
amalgamation agreement is approved when 
the shareholders and the policyholders who 
are entitled to vote of each applicant com- 
pany, and the shareholders of each applicant 
body corporate, have approved the amalga- 
mation by special resolution. 


(6) An amalgamation agreement may pro- Des) 


vide that, at any time before the issue of 
letters patent of amalgamation, the agree- 
ment may be terminated by the directors of 
an applicant notwithstanding that the agree- 
ment has been approved by the shareholders 
or policyholders of all or any of the applicant 
companies or bodies corporate. 


249. (1) A company may, without com- 
plying with sections 246 to 248, amalgamate 
with one or more bodies corporate that 

(a) are incorporated by or under an Act of 

Parliament, 

(b) are wholly-owned subsidiaries of the 

company, and 


(c) do not have any participating policy- 40 


holders 


(d) the amalgamation is approved by a 
resolution of the directors of the company 


and of each amalgamating subsidiary, and 45 


(e) the resolutions provide that 


40 Ez. Il 


(2) Chaque action des sociétés ou person- Droit de vote 


nes morales requérantes, assortie ou non du 
droit de vote, emporte droit de vote quant a 
la fusion. 


5 (3) Les détenteurs d’actions d'une catégo- 5 Vote par 
rie ou d’une série de chaque requérant ont le ee 
droit de voter séparément sur la convention 
de fusion si celle-ci contient une clause qui, 
dans une proposition de modification des 

10 réglements administratifs ou de l’acte consti- 10 
tutif du requérant, leur aurait conféré ce 
droit. 
(4) Les souscripteurs habiles a voter ont le —_-Vote des 
1S droit de voter séparément des actionnaires al a 
sur la convention de fusion. 15 
Résolution 


(5) Sous réserve des paragraphes (3) et 
(4), Vadoption de la convention de fusion 
20 intervient lors de l’approbation par résolution 
extraordinaire des actionnaires et des sous- 
cripteurs habiles a voter de chaque société et 20 
des actionnaires de chaque personne morale 
requérante. 


extraordinaire 


(6) Le conseil d’administration de Pune Annulation 


des sociétés ou personnes morales requéran- 
tes peut annuler la convention de fusion, si 25 
elle comporte une disposition a cet effet, 
avant la délivrance des lettres patentes de 

30 fusion, malgré son approbation par les 
actionnaires ou les souscripteurs de toutes les 
sociétés ou personnes morales requerantes ou 30 
de certaines d’entre elles. 


Fusion verticale 


249. (1) La société peut, sans se confor- ‘usion ¥ 
simplifice 


mer aux articles 246 a 248, fusionner avec 
35 une ou plusieurs personnes morales consti- 
tuées sous le régime d’une loi fédérale qui 35 
sont ses filiales en propriété exclusive et qui 
n’ont aucun souscripteur avec participation, 
lorsque les conditions suivantes sont réunies : 
a) leur conseil d’administration respectif 
approuve la fusion par voie de résolution; 40 
b) ces résolutions prévoient a la fois que : 
(i) les actions des filiales fusionnantes 
seront annulées sans remboursement de 
capital, 
(ii) les lettres patentes de fusion et les 45 
réglements administratifs de la société 
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Horizontal 
short-form 
amalgamation 


Joint applica- 


Sociétés d’assurances 


(i) the shares of each amalgamating 
subsidiary will be cancelled without any 
repayment of capital in respect thereof, 


(ii) the letters patent of amalgamation 


and the by-laws of the amalgamated 5 


company will be the same as the incor- 
porating instrument and the by-laws of 
the amalgamating company that is the 
holding body corporate, and 


(iii) no securities will be issued by the 10 


amalgamated company in connection 
with the amalgamation. 


(2) Two or more bodies corporate that 

(a) are incorporated by or under an Act of 
Parliament, 

(b) are wholly-owned subsidiaries of the 
same holding body corporate, and 


(c) do not have any participating policy- 
holders 


may amalgamate and continue as one com- 20 


pany without complying with sections 246 to 
248 if 
(d) at least one of the applicants is a 
company, 


(e) the amalgamation is approved by a25 


resolution of the directors of each of the 
applicants, and 
(f) the resolutions provide that 


(i) the shares of all applicants, except 


those of one of the applicants that is a 30 


company, will be cancelled without any 
repayment of capital in respect thereof, 

(ii) the letters patent of amalgamation 
and the by-laws of the amalgamated 


company will be the same as the incor- 35 
porating instrument and the by-laws of 


the amalgamating company whose 
shares are not cancelled, and 
(iii) the stated capital of the amal- 


gamating companies and bodies corpo- 40 


rate whose shares are cancelled will be 
added to the stated capital of the amal- 
gamating company whose shares are not 
cancelled. 


250. (1) Subject to subsection (2), unless 45 


tion to Minister ; ‘ Z ; 
an amalgamation agreement Is terminated in 


accordance with subsection 248(6), the 
applicants shall, within three months after 


issue de la fusion seront identiques a 
lacte constitutif et aux réglements 
administratifs de la société mére, 

(iii) la société issue de la fusion n’émet- 
tra aucune valeur mobiliére a cette 5 
occasion. 


(2) Plusieurs personnes morales consti- 
tuées sous le régime d’une loi fédérale qui 


1 5sont des filiales en propriété exclusive de la 


méme société mére et qui n’ont aucun sous- 10 
cripteur avec participation peuvent fusionner 
en une seule et méme société sans se confor- 
mer aux articles 246 a 248 lorsque les condi- 
tions suivantes sont réunies : 
a) au moins une des personnes morales 15 
requérantes est une société; 
hb) leur conseil d’administration respectif 
approuve la fusion par voie de résolution; 


c) ces résolutions prévoient a la fois que : 


(i) les actions de toutes les personnes 20 
morales requérantes, sauf celles de l'une 
d’entre elles qui est une société, seront 
annulées sans remboursement de capi- 
tal, 

(ii) les lettres patentes de fusion et les 25 
réglements administratifs de la société 
issue de la fusion seront identiques a 
lacte constitutif et aux réglements 
administratifs de la société fusionnante 
dont les actions ne sont pas annulées, 30 


(iii) le capital déclaré de toutes les filia- 
les fusionnantes dont les actions sont 
annulées sera ajouté a celui de la société 
fusionnante dont les actions ne sont pas 
annulées. 35 


250. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
sauf sil y a annulation de la convention de 
fusion conformément au paragraphe 248(6), 
les requérants doivent, dans les trois mois 


Fusion 
horizontale 
simplifiee 


Approbation de 
la convention 
par le ministre 


Poladhiqueas’) Santina ent 


fovnws al ob. he Hoe tamviva —soniitanson ut Wartiveya od) Yo lavorqqa itt 


yr wiierguyeg va Sag adi odavorqrps ois ti (2 )8RS nolngedie diiw 
ont ie be'b elowata 2h noi) noiiscedie atin NAb mt enayoxih 


UR, d/fSf » rwbenninh bE soit’! rately ot ut vlogs yfiniol ff 7 ( i JRbE 

6 ts. tnnnndie 6G exuiel ash Sinn Gs -anitnie PO piéglan W ising 21514! 6) 

te oluse on no zingrdupe: ot AEOLIAN |  Syaaqitted ono aezine ik a ih) gai 
Sie oH Se me ae 


_ soins] eoxisl sb sbneiish wl (2) avarial We evel ce my dobiectiias ol 't) 

+ aio) SIE ls oup odineaig sud bam od yar (1) noitssadue wabrn loatne} 
(rabinog oninmse 109 gio) su aniom un (yn | ; . Beal 
at b diva tit soy liwatenoo sonlamoe vuney Ol ne toast pile Of nolinoint * s200 (a) 


wh MWWs00 sl ened Sifdoq 318 w wltnay Weesl $e DStalldig Ooxd: zed sonyoilqan 


staat ay ‘bnatg & lamuo} he ensbh ia nbonds SHR two) Yo botrmu a wi #398 8 300 
i ae supiats % adie uh bol} uE sig uy wail uA et bine anes ohiines sit) aj iow sit 
| \ iniedupar {Sho Ju NOTA Hersey fy er eew4n 

Je erat iovilst winkrdopy' wal (Cl lose 10 soo Beal sii staiw sacle yet} 
" Amrotios noe 52 afi up brent) gl ia nego) oe! Tite patedie aah wales 
Vals Sihiiq Dirised iq, it ob eoairoulne xu “ine (U Bohagdne HM anltwsiigga wis (A) 

: , about al Seay wan epailaad oll, tad? a tobi ve eatin) 

5 oa 7 ai) To etnsriresidpey of) Ware bariqinas 
7 _ Vf « 6 SNOUT Bel st A Ob Qritales, 1069 
J eslnom ROUNOE TE musiewliy supa t, (2 } aoges sslbed ser to duel avail W ff) 


ae Arsisaz ony teo'ti SquINs woh. Pwdiol ial vingn .yingies ¢ al Bolte Wane 
nx onay J ersaasaq eaiiial ol Hotmalindt Vor EP enonase 41) mpilsendie aolnw | Mod ent] 

ilqas" ot EE evlolisnewal ,((), shqaigied © stows dliw Hollesiiige odio iospey wi vey n 
avthiae2abn amottiny ibe eal a5vh .Wivup ~ ULL PPR DOME) ire he wilt ae eatinorlibory 


£26 stiri te duo aideinieg, af {1) ofS sad ead doMsoliqas he swdwW. tt) oom 
allah oD2L oloiiya’! & inomarnolnos pnigedi4 bie STAGE 1 aDlainihy s4] of ob 
4 S391 Jo Jasnngiqul, qyscmtag. #OUI9 Wa tev 2191f9) sivas (atm aotyiniM ody 025 hens ; 
so te silet aan eindaps #5. loneg ages nity Bae wnING fonwmagliirns Ve Janiag 
sani os Pap | ; 1 bidinne OF ; ‘ RA YAtitxe wD 2e BS 
OF DE gabe ebicove yupitqan'e lS aires’) (0) lng, bowel wait Joojny avilict ord (C) 
2 ob sopervilob sib wavipaesoineninar isin aside KS Walioga moose ait A) jg 
valains dasedng be solv nereul ab romnatin soo gil ee unOySTNGOR ‘doue 
hie 4 li S sheer io # i, By tratta} ‘silt to's sueei olf! Ww toaqest Int 41iipe 
Be DELO Dyas) WORRY fea: ' a ‘Nios nn 
fs arrats. site ny eben at fF) od of sake (lute nit a ott a ) 
De fosoeevia dive my sib wD yySWO {o_3dt0 sitsou, BONG?) 7 Al hyrdjrletirg 
hy : havc erik oF Poser HW) iq wt5430| to bon hiseel of 
SL Wiaermelen 4 * (1) noudeedue 


sal ol we — atl: lA, ti). oes. ob Sif) ont “8 fiebivons ae rey (Thotes 
Swatasg © RD nuitone pebaw bevesi sayigq'erm) iy! 

2 eb siege Aoumdew af ainnailqqa arly "Yo notithuighonwe *bily () 

cme apt ein ees yiteyINOD Jno en goRAWAIINES ‘ot? Tor 


TY 88 av iloolts eeathrrwag 
it cai en Chaitin area 4 2 (0) 
2 hee ‘oi ns nmi 7 ie ; 
olde wanna 


10 ates. 
as iow 


iegieg arene 


716i lo bell! 
rfes! ati 


136 


Conditions 
precedent to 
application 


Application of 
sections 23 
to 27 


Issue of letters 
patent 


Letters patent 


Publication of 
notice 


Effect of letters 
patent 


Insurance Companies 


the approval of the agreement in accordance 
with subsection 248(5) or the approval of the 
directors in accordance with subsection 
249(1) or (2), jointly apply to the Minister 
for letters patent of amalgamation continu- 
ing the applicants as one company. 


(2) No application for the issue of letters 
patent under subsection (1) may be made 
unless 

(a) notice of intention to make such an 

application has been published at least 

once a week for a period of four consecu- 

tive weeks in the Canada Gazette and in a 

newspaper in general circulation at or near 

the place where the head office of each 
applicant is situated; and 

(b) the application is supported by satis- 

factory evidence that the applicants have 

complied with the requirements of this 

Part relating to amalgamations. 


(3) Where two or more bodies corporate, 
none of which is a company, apply for letters 
patent under subsection (1), sections 23 to 27 
apply in respect of the application with such 
modifications as the circumstances require. 


251. (1) Where an application has been 
made to the Minister in accordance with 
section 250, the Minister may issue letters 
patent of amalgamation continuing the appli- 
cants as one company. 


(2) Where letters patent are issued pursu- 
ant to this section, section 28 applies with 
such modifications as the circumstances 
require in respect of the issue of the letters 
patent. 


(3) The Superintendent shall cause to be 


published in the Canada Gazette notice of 


the issuance of letters patent pursuant to 
subsection (1). 


5 


LS 


20 


of) 


suivant soit l’'approbation de la convention 
prévue au paragraphe 248(5) soit l'approba- 
tion des conseils d’administration prévue a 
article 249, demander conjointement au 
ministre des lettres patentes fusionnant et 
prorogeant les requérants en une seule et 
méme société. 


(2) La demande de lettres patentes ne peut 
étre présentée que si, a la fois : 


40 Eviz. Il 


Conditions 
préalables 


a) au moins une fois par semaine pendant 10 


quatre semaines consécutives, un avis d’in- 
tention a été publié dans la Gazette du 
Canada et dans un journal a grand tirage 
au lieu ou prés du lieu du siége de chaque 
requerant; 

b) les requérants peuvent démontrer de 
facon satisfaisante qu’ils se sont conformés 
aux exigences de la présente partie relati- 
ves a la fusion. 


iS 


(3) Lorsque plusieurs personnes morales 20 Application des 


dont aucune n’est une société demandent 
lémission de lettres patentes en vertu du 
paragraphe (1), les articles 23 a 27 s’appli- 


25 quent, avec les adaptations nécessaires. 


251. (1). Le ministre peut, sur demande 2 


présentée conformément a l’article 250, déli- 
vrer des lettres patentes fusionnant et proro- 
geant les requérants en une seule et méme 


30 société. 


articles 23 a 27 


5 Lettres patentes 
de fusion 


(2) L’article 28 s’applique, avec les adap- 30 Lettres patentes 


tations nécessaires, a la délivrance de lettres 
patentes de fusion visée au présent article. 


(3) Le surintendant fait publier dans la 
Gazette du Canada un avis de délivrance des 
lettres patentes. 


252. (1) On the day provided for in the 40 252. (1) A la date figurant sur les lettres 


letters patent issued under section 251 
(a) the amalgamation of the applicants 
and their continuance as one company 
becomes effective; 


(b) the property of each applicant contin- 45 


ues to be the property of the amalgamated 
company; 


patentes : 


a) la fusion et prorogation des requérants 


en une seule et méme société prend effet; 


Publication 
d'un avis 


35 


Effet des lettres 
patentes 


b) les biens de chaque requérant appar- 40 


tiennent a la société issue de la fusion; 


c) la société issue de la fusion est respon- 
sable des obligations de chaque requérant; 
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Minutes 


Transitional 


Sociétés d’assurances 139 


(c) the amalgamated company continues 
to be liable for the obligations of each 
applicant; 

(d) any existing cause of action, claim or 
liability to prosecution is unaffected; 2) 
(e) any civil, criminal or administrative 
action or proceeding pending by or against 
an applicant may be continued to be prose- 
cuted by or against the amalgamated 
company; 10 
(f) any conviction against, or ruling, order 

or judgment in favour of or against, an 
applicant may be enforced by or against 
the amalgamated company; 

(g) if any director or officer of an appli- 15 
cant continues as a director or officer of 
the amalgamated company, any disclosure 
by that director or officer of a material 
interest in any contract made to the appli- 
cant shall be deemed to be disclosure to 20 
the amalgamated company; and 

(h) the letters patent of amalgamation are 
the incorporating instrument of the amal- 
gamated company. 


(2) Any deemed disclosure under para- 25 
graph (1)(g) shall be recorded in the minutes 
of the first meeting of directors of the amal- 
gamated company. 


253. (1) Notwithstanding anything in this 


Act or the regulations, the Governor in 30Qtraire de la présente loi ou des réglements, le 
gouverneur en conseil peut, par décret pris 
sur proposition du ministre, autoriser la 
société ayant recu les lettres patentes a : 


Council may, by order, on the recommenda- 
tion of the Minister, grant to a company in 
respect of which letters patent were issued 
pursuant to subsection 251(1) permission to 
(a) engage in a business activity specified 35 
in the order that a company is not other- 
wise permitted by this Act to engage in 
and that one or more of the amalgamating 
bodies corporate was engaging in at the 
time application for the letters patent was 40 
made; 
(b) continue to have issued and outstand- 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 
obligations were outstanding at the time 45 
the application for the letters patent was 
made; 
(c) subject to sections 407 and 411, issue 
voting shares in respect of convertible 


d) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’actions déja nées; 

e) la société issue de la fusion remplace 
tout requérant dans les procédures civiles, 
pénales ou administratives engagées par ou 5 
contre celle-ci; 

f) toute décision, judiciaire ou quasi-judi- 
ciaire, rendue en faveur d’un requérant ou 
contre lui est exécutoire a l’égard de la 
société issue de la fusion; 10 
g) dans le cas ot un administrateur ou un 
dirigeant d’un requérant devient adminis- 
trateur ou dirigeant de la société issue de 

la fusion, la déclaration d’intérét impor- 
tant dans un contrat faite 4 un requérant, 15 
est réputée avoir été faite a la société issue 
de la fusion; 

h) les lettres patentes de fusion deviennent 


Y'acte constitutif de la société issue de la 
fusion. 20 


(2) La déclaration prévue a l’alinéa (1)g) —_Proces-verbal 


doit étre inscrite au procés-verbal de la pre- 
miére réunion du conseil d’administration de 
la société issue de la fusion. 


253. (1) Malgré toute disposition con- 25 Disposition 


transitoire 


a) exercer une activité commerciale préci- 30 
sée dans le décret interdite par ailleurs par 
la présente loi mais qu’exergaient a la date 
du dépét de la demande de lettres patentes 
une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes; 35 


b) maintenir en circulation les titres de 
créance que la présente loi n’autorise pas 
la société a émettre, dans la mesure ou ils 
étaient déja en circulation a la date du 
dépdt de la demande de lettres patentes; 40 
c) sous réserve des articles 407 et 411, 
émettre sans tenir compte du paragraphe 
429(1), des actions avec droit de vote en 
échange de valeurs mobiliéres convertibles 
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Duration of 
exceptions 


Renewal 


Limitation 


Insurance Companies 


securities outstanding on the day the let- 
ters patent were issued without regard to 
subsection 429(1); 

(d) hold assets that a company is not 
otherwise permitted by this Act to hold if 5 
the assets were held by one or more of the 
amalgamating bodies corporate at the time 
the application for the letters patent was 
made; 

(e) acquire and hold assets that a com- 
pany is not otherwise permitted by this 
Act to acquire or hold if one or more of 
the amalgamating bodies corporate were 
obliged, at the time the application for the 
letters patent was made, to acquire those 15 
assets; and 

(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 
process, outside Canada, information and 20 
data relating to the preparation and main- 
tenance of such records or registers. 


(2) The permission granted under subsec- 
tion (1) shall be expressed to be granted fora 
period specified in the order not exceeding 


(a) with respect to any matter described 

in paragraph (1)(a), thirty days after the 
date of issue of the letters patent or, where 
the activity is conducted pursuant to an 
agreement existing on the date of issue of 30 
the letters patent, the expiration of the 
agreement; 

(b) with respect to any matter described 

in paragraph (1)(d), ten years; and 

(c) with respect to any matter described in 35 
any of paragraphs (1)(c) to (f), two years. 


25 


(3) Subject to subsection (4), the Gover- 
nor in Council may, by order, renew a per- 
mission granted by order under subsection 
(1) with respect to any matter described in 40 
any of paragraphs (1)(b) to (e) for such 
further period or periods as the Governor in 
Council deems necessary. 


(4) The Governor in Council shall not 
grant to a company any permission 

(a) with respect to matters described in 

paragraph (1)(b) that purports to be effec- 

tive more than ten years after the date of 

the approval for the company to com- 


45 


en circulation 4 la date de délivrance de 
lettres patentes; 

d) détenir des éléments d’actif prohibés 
par la présente loi mais que détenaient, a 
la date du dépét de la demande de lettres 5 
patentes, une ou plusieurs des personnes 
morales fusionnantes; 

e) acquérir et détenir des éléments d’actif 
dont l’acquisition et la détention sont 
interdites A une société par la présente loi, 10 
si une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes se trouvaient dans l’obliga- 
tion, a la date du dépét de la demande de 
lettres patentes, de les acquérir; 

f) tenir a l’étranger les livres et registres 1b) 
dont la présente loi exige la tenue au 
Canada et tenir et traiter a l’étranger les 
renseignements et les données se rappor- 
tant a la tenue et a la conservation de ces 
livres et registres. 


20 


(2) L’autorisation accordée en vertu du 
paragraphe (1) doit préciser la période de 
validité, laquelle ne peut excéder : 

a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a), 

trente jours a partir de la date de déli- 25 

vrance des lettres patentes ou, lorsque les 

activités découlent d’ententes existant a la 
date de délivrance des lettres patentes, la 
date d’expiration des ententes; 

b) dans les cas visés 4 l’alinéa (1)b), dix 30 

ans; 

c) deux ans dans les autres cas. 


(3) Sous réserve du paragraphe (4), le 
gouverneur en conseil peut, par décret, 
accorder les prorogations qu'il estime néces- 35 
saires en ce qui a trait aux questions visées 
aux alinéas (1)b) a e). 


(4) Le gouverneur en conseil ne peut 
accorder d’autorisation qui serait encore 
valable plus de dix ans : 40 


a) aprés la date d’obtention par la société 
de l’agrément de fonctionnement dans les 
cas visés a l’alinéa (1)b), a moins qu'il 


40 Eviz. Il 


Durée des 


exceptions 


Prorogation 


Réserve 


. eronn ten’ aidiee? 


101 6h wa soniatotn oft slow eesnizu! no vied bne oon 
esceale Insegisih awh invinrive aft no beftdiee ei lorcD nt wonmvet) 
el b aldizeogrt Insinonpibrtesy sis ra yd bobivorg dino ne soPsbivs Yo aieed 
wel toigbor ob erage si red) yoni of? io! ravitte 

. ate iad ob peitgrqes'| & woialuayio 2% adi te maober et wal ds vide od don [iw 
ave ) Gngimebours't ob t9jdo'l tw! daly gribobretuy ort e1esy >) ort to bos 
iol wh sanswildb ob sind ul eign i" yeothloy Holeeinay ofl! doidw du enoisugildn 
aeouily 208 tiv 2eo G8) ern: aSInolng bre 
iy Seg» & (eto (str) tb badivaesb aaitam OF doaqen driw (4) 
way © Ol amoqme ter fs) bas (h)(4) adqergersg 
> ° Hits Hedy, noi sted} s10r ovilSTIo od ut 
: ieteq eroitel SA) To yueei to alab sd) 


pongusei.cd) 15 Viton’b 2inamdia’b onia’y Sone wenie® brie genievd to colnet’ 


Dr foc ob Sidisve ui S18id07 ot (i) 22 or! 16 Invérqqe ad! drew sqoond (1) eet 
= sod avisition Ub heedorqqe'l tng? Jveq st tay ehin visloce yO ytiegmoo £ -rolsiniM 


Smrornaviies nu siulo Z| InSHesIgs ob NPL Vale 
~ 258 5b siteq 110 Juot yaSlenA A Iona (n an 1) noiuwg Yon 30 fe wlernu 0) (0) 
Wren see ab 3)bi20r wo Sidtone nou 4 esvilog HOLIOT YK WG Ihe Gitenies 03 40 0) 2aiaiog 
Bl el ankh anviterayo eb pial & odvinotun (islaée 1 Ynugnios yaw wil 2siutlog eli to 
¥ 2 GO — 9iURo Oo eotbtusen'h esilonuid Yo Bsseuls od] isBanét) oF baxtodian 2) sar) 
= siciloy SP Sb og Uo Wul riliz8ed) OL bo waiter 1 bariwianut oF 40 oF oondtueni 
¥ (232 oly butag wo duos tet ieney & po Ai To mola Yk wo Te wiletm) oF 16 
ua erent ‘o2 lup tolleo sup soriby 206 KLuNED mi aivilog 21] World rSdI0 2vlotlog 
| a Siu & phoned wi 16 HOi770q yn 16 [6 siUerlOy OF 16 OF 
Teed Y to SIs IED V.bod tadio you mi esioitoy 
10 uO) vsnieerd1 b bo vatorde b jokaiv (8 20 end 40 Me sqwenis: oF Ww onbdoiwg of (4) 
onnceimey cnu'b eosiloy zob oivrne “xp Yhod ¢ite Ww 2i9Il0q od) WW Notting 

sitems-é enoing teesile'np = —sanitwamtv? 10 gniemtowwg alt el 


auezi o) Lexrorliva ci Worornw yareqiros 


os 
ves Paar sbnampb onu'up inevA f) off 107 abain 21 poitholiqgsg yna sib1sH (¢) 
na aiainim we OE Hoitssedia reba reiziniM srs Yo lmoygers 
al sb noitusin?| ob sive aw (a wh) 
“ust st anob sildyq oi tiob of] odam o} ‘wlineifl to’ scion (») 
o) 4 sigh nl tnsilinage howd. adr fi boieildig of Mere nolsolgqe 
q wi) #yoiog as oltsupel 70 ni ¥eb oi goitste siierod shown) 
ar al ergs cut einen entem Ef ,obsrt v0 Iiw Roiinoiiqna sd! doidw’ ysis 
evel ofl) rade axnb yrrids Jessi 16 grind Yad jan) 
‘ooion silo not yvildug to ash 
ftw terilogol vison aft 'Ja'yqod 6 (A) 
min) bie sian oft to Inveiataia & (0 
Of Angroosigs orft to 
ard) ishotem edt lo yvernmue 6 (i)! 
bite Jnorndorgs oct mi bytes 
__ bas oe orl! We esigom (iil): 
hay Momsergs oft doilw ne asoqer 
v2 ha ye Hoge —. dobro: 
. Cuindoe trobisqubrd 


a, 


Le 


bre valenm 
Donate 19) 


vrubaae19 


Koo 1 


Transfer and 
reinsurance 


Procedure 


Sociétés d’assurances 139 


mence and carry on business unless the 
Governor in Council is satisfied on the 
basis of evidence on oath provided by an 
officer of the company that the company 


will not be able at law to redeem at the 5 


end of the ten years the outstanding debt 
obligations to which the permission relates; 
and 


(b) with respect to matters described in 


paragraphs (1)(d) and (e), that purports 10 


to be effective more than ten years after 
the date of issue of the letters patent. 


Transfer of Business and Reinsurance 


254. (1) Except with the approval of the 
Minister, a company or society may not 
enter into an agreement 

(a) to transfer all or any portion of its 

policies to, or to reinsure all or any portion 

of its policies in, any company or society 
that is authorized to transact the classes of 


insurance to be so transferred or reinsured, 20 


or to transfer all or any portion of its 
policies, other than its policies in Canada, 
to or to reinsure all or any portion of its 
policies in any other body corporate; or 


(b) to purchase or to reinsure all or any 25 


portion of the policies of any body corpo- 
rate that the purchasing or reinsuring 
company or society is authorized to issue. 


(2) Before any application is made for the 


ne peut, sans l’approbation du ministre, con- 
15clure une convention : 


n’estime, sur la foi d’une déposition sous 
serment d’un dirigeant de celle-ci, qu'il 
sera juridiquement impossible a la société 
de racheter les titres de créance encore en 
circulation a l’expiration de ce délai et qui 5 
font l’objet de l’autorisation; 

b) aprés la date de délivrance des lettres 
patentes dans les cas visés aux alinéas 
(1)d) ete). 


Ventes d’éléments d’actif et reassurance 


254. (1) La société ou société de secours | 0 Transfert et 
reassurance 


a) visant a transférer tout ou partie de ses 
polices 4 une société ou société de secours 
autorisée a faire des opérations dans les 15 
branches d’assurance en cause — ou a y 
réassurer tout ou partie de ses polices — 
ou a transférer tout ou partie de ses polli- 
ces, autres que celles qui se trouvent au 
Canada, a une personne morale — ou a les 20 
y réassurer; 

b) visant a acheter ou a réassurer tout ou 
partie des polices d’une personne morale 
qu’elle est autorisée a émettre. 


(2) Avant qu’une demande ne soit adressée 25 Procédure 


approval of the Minister under subsection 30 au ministre : 


1); 

(a) notice of intention to make the 
application shall be published in the 
Canada Gazette, stating the day on or 


after which the application will be made, 35 


that day being at least thirty days after the 
date of publication of the notice; 


(b) a copy of the notice together with 


(i) a statement of the nature and terms 
of the agreement, 


(ii) a summary of the material facts 
embodied in the agreement, and 


(iii) copies of the actuarial and other 
reports on which the agreement is 


founded, including a report by an45 


independent actuary, 


a) un avis de lintention de la présenter 
doit étre publié dans la Gazette du 
Canada, spécifiant la date a partir de 
laquelle elle pourra étre présentée, au 30 
moins trente jours aprés la publication de 
Davis; 

b) une copie de l’avis accompagnée d'une 
déclaration sur la nature et les conditions 
de la convention, d’un résumé des éléments 35 
essentiels qu’elle contient et de copies des 
rapports — dont celui de l’actuaire de la 
société et celui d’un actuaire indépendant, 
sur lesquels elle est fondée — est envoyée 
aux actionnaires, aux souscripteurs et aux 40 
membres au Canada des sociétés en cause 
au moins trente jours avant la date, préci- 
sée dans l’avis, a partir de laquelle la 
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shall be sent to the shareholders, policy- 
holders and members of the company or 
society in Canada at least thirty days 
before the day stated in the notice on or 
after which the application will be made, 
unless the Minister considers that sending 
the notice and other documents to any or 
all of those groups is not warranted; and 


(c) the agreement shall be available for 
the inspection of the shareholders, policy- 
holders and members of the company or 
society at the head office of the company 
or society for a period of at least thirty 
days after the sending of the notice and 
other documents provided for in paragraph 
(b), or after the Minister has decided that 
the sending is not warranted, and any 
shareholder, policyholder or member is en- 
titled to a copy of the agreement on 


15 


request therefor in writing to the head 20 


office of the company or society. 


(3) In any case where, in the opinion of 


the Minister, the interests of a group of 
policyholders affected by an agreement 


présentation de la demande est prévue, a 
moins que le ministre ne lestime pas 
nécessaire; 


c) les actionnaires, les souscripteurs et les 
membres peuvent examiner la convention 
au siége social de la société ou société de 
secours durant au moins trente jours sul- 
vant l’envoi de l’avis ou suivant dispense 
par le ministre, et ont droit d’en recevoir 
copie sur demande écrite au siége social de 
la société en cause. 


(3) Dans le cas ou il l’estime approprié et 
ou, a son avis, un groupe de souscripteurs 
que vise une convention conclue en confor- 


entered into pursuant to this section may be 25 mité avec le présent article peut subir un 


prejudiced by a delay in the agreement 
becoming effective, the Minister may shorten 
the periods of thirty days referred to in sub- 
section (2) if the Minister considers it appro- 
priate to do so. 


255. The Minister shall not approve an 
agreement under section 254 if the purchase 
or reinsuring would cause any company or 
society that would be a party to the agree- 


préjudice du fait d’un retard dans la mise en 
ceuvre de la convention, le ministre peut 
réduire les périodes de trente jours visées au 


paragraphe (2). 
0 


40 Euiz. Il 


Période 
d’examen plus 
courte 


255. Le ministre ne peut approuver la 20 Capital 


convention conclue aux termes de l'article 
254 si l’acquisition ou la reassurance empé- 
chait une société ou société de secours partie 


ment to be in contravention of any regulation 354 la convention de se conformer aux reégle- 


referred to in any of subsections 516(1) and 
(2) and 517(1) and (2) or in any direction 
made pursuant to subsection 516(3) or 
517(4). 


ments visés aux paragraphes 516(1) et (2) et 25 


517(1) et (2) ou aux instructions visées au 
paragraphe 516(3) ou 517(4). 


256. Sections 254 and 255 do not apply in40 256. Les articles 254 et 255 ne s’appli- 


respect of agreements to reinsure made by a 


company or society in the ordinary course of 


its business. 
257. (1) A company or society proposing 
to 
(a) transfer all or substantially all of its 
policies, or 
(b) reinsure all or substantially all of its 
policies 


quent pas a la convention de réassurance 


conlue par la société ou société de secours 30 


dans le cours normal de son activité. 


257. (1) La société qui se propose de 


45transférer tout ou partie substantielle de ses 


polices ou de réassurer tout ou partie sub- 


stantielle de ses polices doit soumettre le 35 


projet de convention, pour approbation, a 
l’'assemblée des actionnaires et des souscrip- 


Exemption de 
la réassurance 
ordinaire 


Approbation 
des actionnaires 
et des 
souscripteurs 
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Right to vote 


Class vote 


Policyholder 
vote 


Special 
resolution 


Abandoning 
transfer or 
reinsurance 


Application to 
Minister 


Approval by 
Minister 


Sociétés d’assurances 


shall submit a proposed agreement for 
approval to a meeting of the shareholders 
and policyholders who are entitled to vote or 
members and, subject to subsection (3), to 
the holders of each class or series of shares. 


(2) Each share of a company carries the 
right to vote in respect of a proposed agree- 
ment whether or not the share otherwise 
carries the right to vote. 


(3) The holders of shares of a class or 
series of shares of a company are entitled to 
vote separately as a class or series in respect 
of a proposed agreement submitted under 
subsection (1) if the shares of the class or 
series are affected by the agreement in a 
manner different from the shares of another 
class or series. 


(4) Policyholders who are entitled to vote 
are entitled to vote separately from share- 
holders in respect of an agreement. 


(5) For the purpose of subsection (1), and 
subject to subsections (3) and (4), an agree- 
ment is approved when the shareholders and 
the policyholders who are entitled to vote and 


teurs habiles 4 voter ou des membres et, sous 
réserve du paragraphe (3), aux détenteurs 
d’actions de chaque catégorie ou série. 


(2) Chaque action de la société, assortie ou 
non du droit de vote, emporte droit de vote 
quant a la convention. 


(3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- 
rie ou d’une série ne sont habiles a voter 
séparément concernant la convention que Si 
celle-ci a un effet particulier sur la catégorie 
Ou série. 


(4) Les souscripteurs habiles 4 voter ont le 
droit de voter séparément des actionnaires 


20 sur la convention. 


(5) Pour l’application du paragraphe (1) et 
sous réserve des paragraphes (3) et (4), la 
convention est effectivement adoptée lors- 
qu’elle est approuvée par résolution extraor- 


the members have approved the agreement 25 dinaire des actionnaires et des souscripteurs 


by special resolution. 


258. Where a special resolution approving 
an agreement under subsection 257(5) so 
states, the directors of a company or society 


habiles a voter ou des membres. 


258. Sous réserve des droits des tiers, le 
conseil d’administration de la société ou de la 
société de secours peut, aprés approbation de 


may, subject to the rights of third parties, 30la convention par les actionnaires, les sous- 
cripteurs ou les membres, y renoncer si25 


abandon the agreement without further 
approval of the shareholders, policyholders 
or members. 


259. (1) Unless an agreement is aban- 


doned in accordance with section 258, a com- 35secours visée au paragraphe 257(1) doit, 30 


pany or society referred to in subsection 
257(1) shall, within three months after the 
approval of the agreement in accordance 
with subsection 257(5), apply to the Minister 
for approval of the agreement. 


(2) An agreement has no force or effect 
until it has been approved by the Minister. 


ceux-ci l’y autorisent expressément dans la 
résolution extraordinaire visée au paragraphe 
D57( 9) 
259. (1) La société ou la société de 
dans les trois mois suivant l’adoption prévue 
au paragraphe 257(5), soumettre la conven- 
tion a l’approbation du ministre sauf en cas 
d’annulation prévue par l’article 258. 


141 


Droit de vote 


> 


Vote par 
catégorie 


10 


Vote des 
titulaires de 
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] 5 Resolution 
extraordinaire 


20 


Annulation 


Demande au 
ministre 


(2) La convention n’a effet que sur appro- 35 Approbation 


bation du ministre. 


par le ministre 
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DIVISION IV 
HEAD OFFICE AND CORPORATE RECORDS 


260. (1) A company shall at all times 
have a head office in the place within 
Canada specified in its incorporating instru- 
ment or by-laws. 


(2) The directors of a company may s) 
change the address of the head office within 
the place specified in the incorporating 


instrument or by-laws. 


(3) A company shall send to the Superin- 
tendent, within fifteen days after any change 
of address of its head office, a notice of the 
change of address. 


10 


261. (1) A company shall prepare and 
maintain records containing 

(a) its incorporating instrument and the 15 

by-laws of the company and all amend- 

ments thereto; 

(b) minutes of meetings and resolutions of 

shareholders or policyholders; 

(c) copies of all returns required by sec- 20 

tion 668; 

(d) particulars of any authorizations, con- 

ditions and limitations established by the 

Superintendent pursuant to subsection 

$8(1) or (2) or 59(1) or that are from time 25 

to time applicable to the company; and 

(e) particulars of exceptions granted by 

the Governor in Council pursuant to sec- 

tion 38 or 253 that are from time to time 

applicable to the company. 


30 


(2) In addition to the records described in 
subsection (1), a company shall prepare and 
maintain adequate 

(a) corporate accounting records; 

(b) records containing minutes of meet- 35 

ings and resolutions of the directors and 

any committee thereof; and 

(c) records showing, for each customer of, 

or claimant under a policy issued by, the 

company, the amount owing to the com- 40) 

pany and the nature of the liabilities of the 

company to the customer or claimant. 


(3) For the purposes of paragraph (1)() 
and subsection (2), 


SECTION IV 
SIEGE ET LIVRES 


260. (1) La société maintient en perma- 
nence un siége au Canada, au lieu indiqué 
dans son acte constitutif ou ses réglements 
administratifs. 


(2) Le conseil d’administration peut chan- 5 
ger l'adresse du siége dans les limites du lieu 
indiqué dans l’acte constitutif ou les régle- 
ments administratifs. 

(3) La société envoie dans les quinze jours 
un avis du changement d’adresse au surinten- 
dant. 


10 


261. (1) La société tient des livres ou 
figurent : 

a) l’acte constitutif, les reglements admi- 

nistratifs et leurs modifications; 

b) les procés-verbaux des assemblées et les 

résolutions des actionnaires ou titulaires de 

police; 

c) un exemplaire des relevés exigés a l’ar- 

ticle 668; 

d) le détail des autorisations, restrictions 

et conditions vis¢es aux paragraphes 58(1) 

ou (2), ou 59(1) qui lui sont applicables; 

e) le détail des dérogations dont elle béné- 

ficie au titre des articles 38 ou 253. 


es 


20 


2> 


(2) Outre les livres mentionnés au para- 
graphe (1), la société tient de fagon 
adéquate : 


a) des livres comptables; 

b) des livres contenant les procés-verbaux 30 
des réunions de son conseil d’administra- 
tion et de ses comités ainsi que les résolu- 
tions qui y sont adoptées; 

c) des livres od figurent, pour chaque 
client ou réclamant aux termes d’une 35 
police, les renseignements relatifs au mon- 
tant da a la société, et a la nature de ses 
engagements envers lui. 


(3) Pour l’application de l’alinéa (1)b) et 
du paragraphe (2), « livre » s’entend : 


40 
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(a) in the case of a body corporate con- 
tinued as a company under this Act, 
“records” includes similar records required 
by law to be maintained by the body cor- 
porate before it was so continued; 

(b) in the case of a body corporate amal- 
gamated and continued as a company 
under this Act, “records” includes similar 
records required by law to be maintained 
by the body corporate before it was so 
amalgamated; and 

(c) in the case of a former-Act company, 
“records” includes similar records required 
by law to be maintained by the company 
before the coming into force of this 
section. 


262. (1) The records described in section 
261 shall be kept at the head office of the 
company or at such other place in Canada as 
the directors think fit. 


(2) Where any of the records described in 
section 261 are not kept at the head office of 
a company, the company shall notify the 
Superintendent of the place where the 
records are kept. 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of records of an office of the com- 
pany outside Canada or in respect of custom- 
ers of such an office. 


20 


Die 


(4) The records described in section 261,30 


other than those described in paragraph 
261(2)(c), shall at all reasonable times be 
open to inspection by the directors. 


(5) Shareholders, policyholders who are 


a) dans le cas des personnes morales pro- 
rogées comme société en vertu de la pré- 
sente loi, des documents similaires qu’elles 


devaient légalement tenir avant leur 
prorogation; 
b) dans le cas des personnes morales 


fusionnées et prorogées comme société en 
vertu de la présente loi, des documents 
similaires qu’elles devaient légalement 
tenir avant leur fusion; 


c) dans le cas des sociétés antérieures, des 
documents similaires qu’elles devaient 
légalement tenir avant l’entrée en vigueur 
du présent article. 


262. (1) Les livres sont conservés au sige 
de la société ou en tout lieu au Canada 
convenant au conseil. 


(2) Lorsque certains livres ne se trouvent 
pas au siége, la société envoie au surinten- 
dant un avis du lieu ou ils sont conservés. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
aux livres d’un bureau situé a l’étranger ni a 
l’égard de ses clients. 


(4) Les administrateurs doivent pouvoir 
examiner a toute heure convenable les livres 
visés A l’article 261, a l'exception de ceux 
mentionnés a l’alinéa 261(2)c). 


(5) Les actionnaires, les souscripteurs 


entitled to vote and creditors of a company 35 habiles a voter et les créanciers, ainsi que 


and their personal representatives may exam- 
ine the records referred to in subsection 
261(1) during the usual business hours of the 
company, and may take extracts therefrom, 


free of charge, or have copies made thereof 40 tement des extraits ou en obtenir des copies 


on payment of a reasonable fee and, where 
the company is a distributing company 
within the meaning of subsection 288(1), any 
other person may, on payment of a reason- 


leurs représentants personnels, peuvent con- 
sulter les livres visés au paragraphe 261(1) 
pendant les heures normales d’ouverture des 
bureaux de la société et en reproduire gratul- 


sur paiement de droits raisonnables; dans le 


cas d’une société ayant fait appel au public 
au sens du paragraphe 288(1), cette faculte 
doit étre accordée a toute autre personne, sur 


able fee, examine such records and take 45 paiement d'un droit raisonnable. 


extracts therefrom or copies thereof. 


(6) Every shareholder of a company is 
entitled, on request made not more frequent- 


14: 


10 


Lieu de 
conservation 


15 


Avis 


20 


Exception 


Examen 


25 


Consultation 


30 


30 


(6) Les actionnaires peuvent sur demande 40 Exemplaires 


et sans frais, une fois par année civile, obte- 
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ly than once in each calendar year, to nir gratuitement un exemplaire des regle- 
receive, free of charge, one copy of the ments administratifs de la société. 
by-laws of the company. 


Idem (7) Every policyholder of a company who (7) Les souscripteurs habiles 4 voter peu- — Idem 
is entitled to vote is entitled, on payment of a 5vent, sur paiement d’un droit raisonnable, 
reasonable fee, to receive a copy of the obtenir un exemplaire des réglements admi- 5 
by-laws of the company. nistratifs de la société. 


Shareholder 263. (1) A person who is entitled to a 263. (1) La personne qui a droit d’obtenir _ Liste des 
ee basic list of shareholders of a company (in la liste principale des actionnaires (appelée a te 
this section referred to as the “‘applicant’”’) 10« requérant » au présent article) peut deman- 

may request the company to furnish the der a la société de la lui fournir dans les dix 10 

applicant with a basic list within ten days jours suivant la réception de la déclaration 
after receipt by the company of the affidavit sous serment visée au paragraphe (2); sur 
referred to in subsection (2) and, on payment paiement d’un droit raisonnable, la société 
of a reasonable fee by the applicant, the 15 doit satisfaire a la demande. 

company shall comply with the request. 


Affidavit and (2) A request under subsection (1) must (2) La demande doit étre accompagnée 15 Teneur dela 
contents : . : rete 5 , : , déclaration 
be accompanied by an affidavit containing d’une déclaration sous serment enongant : 
(a) the name and address of the applicant, a) les nom et adresse du requérant; 
(b) the name and address for service of 20 6) les nom et adresse, aux fins de signifi- 
the entity, if the applicant is an entity, and cation, de l’entité éventuellement requé- 
(c) an undertaking that the basic list and rante, 20 
any supplemental lists obtained pursuant c) engagement de n’utiliser que confor- 
to subsections (5) and (6) will not be used mément a larticle 265 la liste principale 
except as permitted under section 265, 25 des actionnaires et les listes supplétives 
and, if the applicant is an entity, the affidavit obtenues en vertu des paragraphes (5) et 
shall be made by a director or an officer of (6). 23 
the entity, or any person acting in a similar Dans le cas ot le requérant est une entité, 
capacity. celle-ci fait établir la declaration sous ser- 


ment par un de ses administrateurs ou diri- 
geants ou par une personne exergant des 
fonctions similaires. 30 


Entitlement (3) Every shareholder, policyholder who is 30 (3) Les actionnaires, les souscripteurs Liste des 
entitled to vote or creditor of a company or _ habiles a voter et les créanciers de la société, *““"“"™"™ 
the personal representative of a shareholder, ainsi que leurs représentants personnels, peu- 
policyholder who is entitled to vote or credi- vent obtenir la liste principale des actionnai- 
tor of a company is entitled to a basic list of _ res; toutefois, lorsque la société fait appel au 35 
shareholders of the company, but, if the com- 35 public au sens du paragraphe 288(1), toute 
pany is a distributing company within the personne peut obtenir la liste. 
meaning of subsection 288(1), any person is 
entitled to a basic list of shareholders of the 
company on request therefor. 


Basic list of (4) A basic list of shareholders of acom-40 (4) La liste principale des actionnaires __ Liste principale 
shareholders ; : 5 ; : ve . . : des actionnaires 
pany consists of a list of shareholders that is mise a jour au moins dix jours avant la 
made up to a date not more than ten days réception de la déclaration sous serment 40 

before the receipt of the affidavit referred to énonce : 
in subsection (2) and that sets out a) les noms des actionnaires; 
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Use of 
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Sociétés d’assurances 


(a) the names of the shareholders of the 
company; 

(6) the number of shares owned by each 
shareholder; and 

(c) the address of each shareholder as 5 
shown in the records of the company. 


(5S) A person requiring a company to 
supply a basic list of shareholders may, if the 
person states in the accompanying affidavit 
that supplemental lists are required, request 10 
the company or its agent, on payment of a 
reasonable fee, to provide supplemental lists 
of shareholders setting out any changes from 
the basic list in the names and addresses of 
the shareholders and the number of shares 15 
owned by each shareholder for each business 
day following the date to which the basic list 
is made up. 


(6) A company or its agent shall provide a 
supplemental list of shareholders required 20 
under subsection (5) 

(a) within ten days following the date the 

basic list is provided, where the informa- 

tion relates to changes that took place 
prior to that date; and 

(6b) within ten days following the day to 

which the supplemental list relates, where 

the information relates to changes that 
took place on or after the date the basic 
list was provided. 


23) 


30 


264. A person requiring a company to 
supply a basic list or a supplemental list of 
shareholders may also require the company 
to include in that list the name and address 
of any known holder of an option or right to 35 
acquire shares of the company. 


265. A list of shareholders obtained under 
section 263 shall not be used by any person 
except in connection with 

(a) an effort to influence the voting of 40 

shareholders of the company; 

(6) an offer to acquire shares of the com- 

pany; or 

(c) any other matter relating to the affairs 

of the company. 


266. (1) A register or other record 
required or authorized by this Act to be 
prepared and maintained by a company 


45 


b) le nombre d’actions détenues 


chaque actionnaire; 
c) Vadresse de chaque actionnaire telle 
quelle figure dans les livres. 


par 


(S) La personne qui affirme dans la décla- 
ration sous serment avoir besoin, outre la 
liste principale, de listes supplétives quoti- 
diennes indiquant les modifications apportées 
a la liste principale peut, sur paiement d’un 
droit raisonnable, en demander la remise a la 
société Ou a son mandataire. 


(6) La société ou son mandataire remet les 
listes suppletives : 

a) dans les dix jours suivant la remise de 

la liste principale, si les modifications sont 

antérieures a la date de la remise; 

b) sinon, dans les dix jours suivant la date 

indiquée dans la derniére liste suppleétive. 


264. Il est possible de demander a la 


société de faire figurer sur la liste principale 20 


ou supplétive les nom et adresse des déten- 
teurs connus d’options ou de droits d’acquérir 
des actions de cette société. 


265. La liste des actionnaires obtenue en 


vertu de l’article 263 ne peut étre utilis¢e que 25 


dans le cadre : 
a) soit de tentatives en vue d’influencer le 
vote des actionnaires de la société; 
b) soit de offre d’acquérir des actions de 
la société; 
c) soit de toute autre question concernant 
les affaires internes de la société. 


266. (1) Les livres et registres exigés et 
autorisés par la présente loi peuvent étre 
tenus : 
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(a) may be in a bound or loose-leaf form 
or in a photographic film form; or 

(b) may be entered or recorded by any 
system of mechanical or electronic data 
processing or any other information stor- 
age device that is capable of reproducing 
any required information in intelligible 
written form within a reasonable time. 


(2) Registers and records maintained in 


one form may be converted to any other 
form. 


(3) Notwithstanding section 269, a com- 


pany may destroy any register or other 
record referred to in subsection (1) at any 
time after the register or other record has 
been converted to another form. 


267. A company and its agents shall take 


reasonable precautions to 


(a) prevent loss or destruction of, 

(b) prevent falsification of entries in, 

(c) facilitate detection and correction of 
inaccuracies in, and 

(d) ensure that unauthorized persons do 
not have access to or use of information in, 


the registers and records required or author- 25 
ized by this Act 
maintained. 


to be prepared and 


268. (1) Subject to subsection (3), a com- 


pany shall maintain and process in Canada 


a) soit dans une reliure, en feuillets mobi- 
les ou sous forme de film; 

b) soit 4 aide de tout procédé mécanique 
ou électronique de traitement des données 
ou de mise en mémoire de l’information 
susceptible de donner, dans un délai rai- 
sonnable, les renseignements demandés 
sous une forme écrite compréhensible. 


(2) La société peut changer la forme de ses 


10 livres et registres. 


(3) Par dérogation a I’article 269, la 


société peut, lorsqu’elle change la forme de 
ses registres ou livres, détruire les précédents. 


267. La société et ses mandataires pren- 


a) en empécher la perte ou la destruction; 
b) empécher la falsification des écritures; 


40 Eu 1z. Il 


Conversion 


10 


Destruction 


Précautions 


nent, a l’égard des registres et des autres 15 
livres exigés et autorisés par la présente loi, 
7¢ les mesures suffisantes pour : 


c) faciliter la découverte et la rectification 20 


des erreurs; 

d) faire en sorte qu’aucune personne non 
autorisée n’ait accés aux renseignements 
qui y sont contenus ou ne les utilise. 


268. (1) Sous réserve du paragraphe (3), 25 Lieu de 


la société doit conserver et traiter au Canada 


any information or data relating to the 30tous les renseignements ou données se rap- 


preparation and maintenance of the records 
referred to in section 261 unless the Superin- 
tendent has, by order, and subject to such 
terms and conditions as the Superintendent 


portant a la tenue et a la conservation de ses 
livres, sauf si le surintendant a, par ordon- 
nance, aux conditions et selon les modalités 30 
qu’il estime indiquées, exempteé la société de 


considers appropriate, exempted the com-351lapplication du présent article. 


pany from the application of this section. 


(2) Subject to subsections (4) and (5), a 
company may maintain copies of the records 
referred to in subsection (1) outside Canada 


(2) Sous réserve des paragraphes (4) et 


(5), la société peut en conserver des exem- 
plaires 4 l’étranger et y traiter les renseigne- 35 


and may further process outside Canada any 40 ments et les données afférents. 


information or data relating to those copies. 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of an office of the company outside 
Canada or in respect of customers of such an 


office. 


(4) Where a company, in accordance with 
subsection (2), maintains outside Canada 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique ni aux 


livres ni aux clients des bureaux d’une société 
situés a étranger. 


conservation et 
traitement des 


données 


Copies 


Exception 


(4) Le cas visé au paragraphe (2) échéant, 40 Renseigne- 


la société en informe le surintendant et lui 


ments a fournir 
au Surintendant 
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Processing 
information in 
Canada 


Company to 
comply 


Guidelines 


Retention of 
records 


Regulations 


Sociétés d’assurances 147 


copies of any records referred to in subsec- _fournit une liste des exemplaires conservés a 
tion (1) or further processes information or  |’étranger et une description du traitement a 
data relating to those copies outside Canada, _|’étranger des renseignements et des données 
the company shall so inform the Superin-  s’y rapportant, ainsi que les autres renseigne- 
tendent and provide the Superintendent with 5 ments que le surintendant peut exiger. 5 
a list of those copies maintained outside 

Canada and a description of the further 

processing of information or data relating to 

those copies outside Canada and such other 

information as the Superintendent may 10 

require from time to time. 


(5) If the Superintendent is at any time of (5) S’il estime que la conservation a Traitement des 
the opinion that the maintenance outside  ’étranger des exemplaires ou que le fait de yee 
Canada of any copies referred to in subsec-  traiter a l’étranger les renseignements et don- 
tion (4), or the further processing of infor- 15 nées s’y rapportant, constitue un obstacle a 
mation or data relating to any such copies l’exécution de ses fonctions ou s’il est avisé 10 
outside Canada, is incompatible with the ful- que cela n’est pas, selon le ministre, dans 
filment of the Superintendent’s responsibili-  l’intérét national, le surintendant ordonne a 
ties under this Act or the Superintendent is la société d’y procéder au Canada. 
advised by the Minister that, in the opinion 20 
of the Minister, such maintenance or further 
processing is not in the national interest, the 
Superintendent shall direct the company to 
maintain those copies, or to further process 
information or data relating to those copies, 25 


in Canada. 

(6) A company shall forthwith comply (6) La société doit sans délai exécuter aah i 2 
with any direction issued under subsection  l’ordre visé au paragraphe (5). 15 ee 
(3): 


(7) The Superintendent shall issue guide-30 (7) Le surintendant doit donner des direc- _ Directives 
lines respecting the circumstances under tives sur les circonstances qui peuvent justi- 
which an exemption referred to in subsection _ fier l’exemption visée au paragraphe (1). 
(1) may be available. 


269. A company shall retain 269. La société est tenue de conserver : ates 
(a) the records of the company referred to35 a) les livres visés au paragraphe 261(1); — 20 registres 

in subsection 261(1); b) les livres visés aux alinéas 261(2)a) ou 

(b) any record of the company referred to b); 

in paragraph 261(2)(a) or (5); and c) le registre central des valeurs mobilié- 

(c) the central securities register referred res visé au paragraphe 271(1). 

to in subsection 271(1). 40 

270. The Governor in Council may make 270. Le gouverneur en conseil peut pren- 25 Réglements 


regulations respecting the records, papers dre des réglements concernant la durée de 
and documents to be retained by a company conservation et la nature des livres, registres 
and the length of time those records, papers ou autres documents a conserver par la 
and documents are to be retained. 45 société. 
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Central 
securities 
register 


Former-Act 
and continued 
companies 


Application of 
certain 
provisions 


Branch 
registers 


Agents 


Location of 
central 
securities 
register 


Location of 
branch 
securities 
register 


Effect of 
registration 


Insurance Companies 


DIVISION V 
SECURITIES REGISTERS 


271. (1) A company shall maintain a cen- 
tral securities register in which it shall record 
the securities, within the meaning of section 
85, issued by it in registered form, showing in 
respect of each class or series of securities 

(a) the names, alphabetically arranged, 

and latest known addresses of the persons 

who are security holders, and the names 
and latest known addresses of the persons 
who have been security holders; 

(b) the number of securities held by each 

security holder; and 


(c) the date and particulars of the issue 
and transfer of each security. 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“central securities register” includes similar 
registers required by law to be maintained by 
a former-Act company or by a body corpo- 
rate continued, or amalgamated and con- 


SECTION V 
REGISTRES DES VALEURS MOBILIERES 


271. (1) La société tient un registre cen- 
tral des valeurs mobiliéres, au sens de l’arti- 
cle 85, qu’elle a émises a titre nominatif, 
indiquant pour chaque catégorie ou série : 

a) les noms, par ordre alphabétique, et la 

derniére adresse connue de leurs déten- 

teurs et de leurs prédécesseurs; 

b) le nombre des valeurs détenues par 

chacun des détenteurs; 


c) la date et les conditions de |’émission et 10 


du transfert de chaque valeur. 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 
sont assimilés au registre central des valeurs 
mobiliéres les registres similaires que 
devaient légalement tenir les sociétés anté- 
rieures et les personnes morales prorogées, ou 


tinued, as a company under this Act before 20 fusionnées et prorogées, comme sociétés sous 


the continuance, amalgamation or coming 
into force of this section, as the case may be. 


(3) Subsection 262(5) and sections 266 to 
268 apply, with such modifications as the 


le régime de la présente loi avant leur proro- 
gation ou fusion ou l’entrée en vigueur du 
présent article, selon le cas. 


(3) Le paragraphe 262(5) et les articles 
266 a 268 s’appliquent, avec les adaptations 


circumstances require, in respect of a central 25 nécessaires, au registre central des valeurs 


securities register. 


272. A company may establish as many 
branch securities registers as it considers 
necessary. 


mobiliéres. 


40 Eviz. Il 


Registre central 
des valeurs 
mobiliéres 


Assimilation 


Application de 
certaines 
dispositions 


272. La société peut créer autant de regis- 25 pees 


tres locaux qu'elle estime nécessaire. 


273. A company may appoint an agent to30 273. La société peut charger un manda- 


maintain its central securities register and 
each of its branch securities registers. 


274. (1) The central securities register of 


a company shall be maintained by the com- 


taire de tenir le registre central des valeurs 


mobiliéres et chacun des registres locaux. 


locaux 


Mandataires 


274. (1) La société tient le registre central 30 Lieu de 


des valeurs mobiliéres a son siége ou en tout 


pany at its head office or at any other place 35autre lieu au Canada fixé par le conseil 


in Canada designated by the directors of the 
company. 

(2) A branch securities register of a com- 
pany may be kept at any place in or outside 


d’administration. 


(2) Le conseil d’administration fixe égale- 
ment le lieu, au Canada ou a l’étranger, ot 35 


Canada designated by the directors of the 40 les registres locaux peuvent étre tenus. 


company. 


275. Registration of the issue or transfer 
of a security in the central securities register 


LIS 


Toute mention de |’émission ou du 
transfert d’une valeur mobiliére sur l’un des 


conservation 


Idem 
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Corporate seal 


Sociétés d’assurances 


or in a branch securities register is complete 
and valid registration for all purposes. 


276. (1) A branch securities register shall 
only contain particulars of the securities 


registres en constitue un enregistrement com- 
plet et valide. 


276. (1) Les conditions mentionnées dans 
les registres locaux ne concernent que les 


issued or transferred at the branch for which Svaleurs mobiliéres émises ou transférées au 


that register is established. 


(2) Particulars of each issue or transfer of 
a security registered in a branch securities 
register of a company shall also be kept in 


bureau concerné. 


(2) Les conditions des émissions ou trans- 
ferts de valeurs mobiliéres mentionnées dans 
un registre local sont également portées au 


the central securities register of the com- 1Qregistre central. 


pany. 


277. A company, its agent or a trustee 
within the meaning of section 317 is not 
required to produce 


(a) a cancelled security certificate in reg- 15 


istered form or an instrument referred to 
in subsection 73(1) that is cancelled or a 
like cancelled instrument in _ registered 
form after six years from the date of its 
cancellation; 

(b) a cancelled security certificate in 
bearer form or an instrument referred to in 
subsection 73(1) that is cancelled or a like 
cancelled instrument in bearer form after 
the date of its cancellation; or 

(c) an instrument referred to in subsection 
72(1) or a like instrument, irrespective of 
its form, after the date of its expiration. 


DIVISION VI 
CORPORATE NAME AND SEAL 


278. A company shall set out its name in 


277. La societé, ses mandataires, ou le 
fiduciaire, au sens de l’article 317, ne sont 
pas tenus de produire : 

a) plus de six ans aprés leur annulation, 

les certificats de valeurs mobiliéres nomi- 

natives, les titres visés au paragraphe 

73(1) ou les titres nominatifs semblables; 

b) aprés leur annulation, les certificats de 

valeurs mobiliéres au porteur, les titres 


149 


Conditions 


Idem 


10 


Destruction des 
certificats 


15 


visés au paragraphe 73(1) ou les titres au 20 


porteur semblables; 


c) apres lexpiration de leur délai de vali- 
dité, les titres visés au paragraphe 73(1) 
ou les titres semblables quelle que soit leur 
forme. 


SECTION VI 
DENOMINATION SOCIALE ET SCEAU 


278. Le nom de la société doit figurer 


legible characters in all contracts, premium 30 lisiblement sur tous les contrats, factures, 


notices, applications for policies, policies, 
negotiable instruments and other documents 
evidencing rights or obligations with respect 
to other parties that are issued or made by or 
on behalf of the company. 


279. An instrument or agreement execu- 
ted on behalf of a company by a director, an 
officer or an agent of the company is not 
invalid merely because a corporate seal is not 
affixed thereto. 


avis de primes, demandes de police, polices, 
effets négociables et autres documents, éta- 
blis par elle ou en son nom, qui constatent 
des droits ou obligations a l’égard des tiers. 


279. L’absence du sceau de la société sur 
tout document signé en son nom par l’un de 
ses administrateurs, dirigeants ou mandatai- 
res ne le rend pas nul. 


Zo 


Publicité de la 
dénomination 
sociale 


30 


Sceau 
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Definitions 
“registrant” 
« courtier 
agréé » 
“solicit” or 
“solicitation” 


« sollicitation » 


“solicitation by 
or on behalf of 
the manage- 
ment of a 
company” 

« sollicitation 
effectuée par la 


direction... » 
Appointing 
proxyholder 


Insurance Companies 


DIVISION VII 
PROXIES 
280. In this Division, 


“registrant” means a securities broker or 
dealer required to be registered to trade or 
deal in securities under the laws of any 
jurisdiction; 

“solicit” or “solicitation” includes 


(a) a request for a proxy, whether or 
not accompanied by or included in a 
form of proxy, 


(b) a request to execute or not to exe- 
cute a form of proxy or to revoke a 
proxy, 

(c) the sending of a form of proxy or 
other communication to a shareholder 
or policyholder under circumstances 
reasonably calculated to result in the 
procurement, withholding or revocation 
of a proxy, and 


(d) the sending of a form of proxy to a 


5 


shareholder or policyholder under sec- 20 


tion 283, 
but does not include 


(e) the sending of a form of proxy in 
response to an unsolicited request made 


by or on behalf of a shareholder or 25 


policyholder, 


(f) the performance of administrative 
acts or professional services on behalf of 
a person soliciting a proxy, 


(g) the sending by a registrant of the 30 


documents referred to in section 286, or 


(h) a solicitation by a person in respect 
of shares of which that person is the 
beneficial owner; 


“solicitation by or on behalf of the manage- 35 


ment of a company” means a solicitation 
by any person pursuant to a resolution or 
instructions of, or with the acquiescence 
of, the directors or a committee of the 
directors of the company. 


281. (1) A shareholder or policyholder 
who is entitled to vote at a meeting of share- 
holders or policyholders may, by executing a 
form of proxy, appoint a proxyholder or one 


40 


SECTION VII 
PROCURATIONS 


280. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent a la présente section. 


«courtier agréé » Courtier de valeurs mobi- 
liéres tenu d’étre enregistré pour faire le 
commerce des valeurs mobiliéres sous le 
régime de toute loi applicable. 


« sollicitation » Sont assimilés a la sollicita- 
tion : 
a) la demande de procuration assortie 
ou non d’un formulaire de procuration; 


10 


b) la demande de signature ou de non- 
signature du formulaire de procuration 
ou de revocation de procuration; 


c) Venvoi d'un formulaire de procura- 
tion ou de toute communication aux 
actionnaires Ou aux souscripteurs, con- 
certé en vue de l’obtention, du refus ou 
de la révocation d’une procuration; 


Is 


d) Yenvoi d'un formulaire de procura- 
tion aux actionnaires ou aux souscrip- 
teurs conformément a l’article 283. 


Ne constituent pas une sollicitation : 


20 


e) Penvoi d'un formulaire de procura- 
tion en réponse a la demande spontané- 
ment faite par un actionnaire ou un25 
souscripteur ou pour son compte; 


f) Vaccomplissement d’actes d’adminis- 
tration ou de services professionnels 
pour le compte d’une personne sollici- 


tant une procuration; 30 
g) ’envoi par un courtier agréé des 
documents visés a l’article 286; 

h) la sollicitation faite par une personne 
pour des actions dont elle est le véritable 
propriétaire. 35 


« sollicitation effectuée par la direction d’une 
société ou pour son compte » Sollicitation 
faite par toute personne, a la suite d'une 
résolution ou d’instructions ou avec |’ap- 
probation du conseil d’administration ou 40 
d’un comité de celui-ci. 


281. (1) L’actionnaire ou souscripteur 
habile a voter lors d’une assemblée peut, en 
remplissant un formulaire de procuration, 
nommer, parmi des personnes qui peuvent ne 45 
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Définitions 


« courtier 
agreé » 
“registrant” 


« sollicitation » 
“solicit” ou 
“solicitation” 


« sollicitation 
effectuée par la 
direction d'une 
société ou pour 
son compte » 
“solicitation by 
Ora 
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Execution of 
proxy 


Limit on 
authority 


Idem 


Idem 


Required 
information 


Validity of 
proxy 


Sociétés d’assurances 


or more alternate proxyholders, who are not 
required to be shareholders or policyholders, 
to attend and act at the meeting in the 
manner and to the extent authorized by the 
proxy and with the authority conferred by 
the proxy. 


(2) A form of proxy shall be executed by a 
shareholder or policyholder or by a share- 
holder’s or policyholder’s attorney authorized 
in writing to do so. 


(3) No appointment of a proxyholder pro- 
vides authority for the proxyholder to act in 
respect of the appointment of an auditor or 
the election of a director unless 


(a) a nominee proposed in good faith for 15 


the appointment or election is named in 
the form of proxy, a management proxy 
circular, a dissident’s proxy circular or a 
proposal under subsection 147(1); or 


(b) the form of proxy was sent to a policy- 20 


holder pursuant to section 164. 


(4) No appointment of a proxyholder by 
executing a form of proxy sent to a policy- 
holder pursuant to section 164 provides au- 


pas étre actionnaires ou souscripteurs, un 

fondé de pouvoir, ainsi que plusieurs sup- 

pléants, aux fins d’assister a l’assemblée et 

d’y agir dans les limites prévues a la 
5 procuration. 


(2) Le formulaire de procuration doit étre 
rempli et signé par l’actionnaire ou le sous- 
cripteur Ou son mandataire autorisé par écrit 


104 cet effet. 


(3) La nomination du fondé de pouvoir ne 
lautorise pas a participer a la nomination 
d’un verificateur ni a l’élection d’un adminis- 
trateur sauf dans l’un des cas suivants : 

a) un candidat sérieux a ces postes est 

propose dans le formulaire de procuration 

ou dans une circulaire émanant de la 
direction ou d’un opposant ou dans une 

proposition visée au paragraphe 147(1); 

b) le formulaire de procuration a été 

envoyé au souscripteur aux termes de I’ar- 

ticle 164. 


(4) La signature, par le souscripteur, du 
formulaire de procuration mentionné a I’arti- 
cle 164 n’autorise pas le fondé de pouvoir a 


15] 


Signature du 
formulaire de 
procuration 


1Q Limitation 


Idem 


thority for the proxyholder to act in respect 25agir a l’égard des questions visées a l’alinéa 25 


of business referred to in 


143(1)(c). 


(5) No appointment of a proxyholder by 
executing a form of proxy sent, after a com- 


paragraph 


143(1)c). 


(5) La signature, par le souscripteur, du 
formulaire de procuration qui lui est envoye, 


pany receives a dissident’s proxy circular, to 30 aprés réception par la société d’une circulaire 


a policyholder pursuant to section 164 pro- 
vides authority for the proxyholder to act at 
the meeting in respect of which the dissi- 
dent’s proxy circular is sent. 


(6) A form of proxy must indicate, in bold 35 


face type, that the shareholder or policyhold- 
er by whom or on whose behalf it is executed 
may appoint a proxyholder, other than a 
person designated in the form of proxy, to 


de procuration émanant d’un opposant, aux 
termes de l’article 164 n’autorise pas le fondé 
de pouvoir a agir lors de l’assemblée que vise 
la circulaire. 


(6) Le formulaire de procuration doit pré- 
ciser, en caractére gras, que l’actionnaire ou 
le titulaire de police par lequel ou pour le 
compte duquel il est signé peut nommer un 
fonde de pouvoir autre que celui qui est 


attend and act on the shareholder’s or policy- 40 désigné dans le formulaire pour assister et 
agir en son nom 4a l’assemblée visée par la 40 


holder’s behalf at a meeting to which the 
proxy relates, and must contain instructions 
as to the manner in which the shareholder or 
policyholder may do so. 


(7) Subject to subsections (4) and (5), a45 


proxy given by a policyholder by executing a 
form of proxy sent to the policyholder pursu- 
ant to section 164 is valid for a period of 


procuration; i] doit en outre préciser la fagon 
dont cela se fait. 


(7) Sous réserve des paragraphes (4) et 
(5), la procuration, une fois signée par le 


Idem 


30 


Renseigne- 
35 ments a inclure 


Validité de la 
procuration 


souscripteur, est valable pendant trois ans ou 45 


la période inférieure qui y est prévue ainsi 
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Revocation of 
proxy 


Deposit of 
proxies 


Mandatory 
solicitation 


Exception 


Soliciting 
proxies 


Insurance Companies 


three years after it is given or a lesser period 
specified in the proxy and at any adjourn- 
ment of a meeting begun during that period 
and any other proxy is valid only at the 


meeting in respect of which it is given or any 5 


adjournment thereof. 


(8) A shareholder or policyholder may 
revoke a proxy 


(a) by depositing an instrument in writing 


qu’en cas d’ajournement de l’assemblée tenue 
durant ce temps; toute autre procuration 
n’est valable que pour l’assemblée visée et 
qu’en cas d’ajournement de celle-ci. 


(8) L’actionnaire ou le souscripteur peut 
révoquer la procuration : 


a) en déposant un écrit signé par lui ou 


executed by the shareholder or policyhold- 10 par son mandataire autorisé par écrit a cet 


er or by the shareholder’s or policyholder’s 
attorney authorized in writing to do so 
(i) at the head office of the company at 
any time up to and including the last 


business day preceding the day of al5 


meeting, or an adjournment thereof, at 
which the proxy is to be used, or 
(ii) with the chairperson of the meeting 
on the day of the meeting or an adjourn- 
ment thereof; or 

(b) in any other manner permitted by law. 


282. The directors may specify in a notice 
calling a meeting of shareholders or policy- 
holders a time not exceeding forty-eight 


effet : 
(i) soit au siége de la société au plus 
tard le dernier jour ouvrable précedant 
l’'assemblée en cause ou la date de 
reprise en cas d’ajournement, 
(ii) soit auprés du président de l’assem- 
blée a la date de son ouverture ou de sa 
reprise en cas d’ajournement; 

b) de toute autre maniére autorisée par la 

loi. 


282. Le conseil d’administration peut, 


dans l’avis de convocation d’une assemblée, 20 


préciser une date limite, qui ne peut étre 


hours, excluding Saturdays and holidays, 25anteérieure de plus de quarante-huit heures, 


preceding the meeting or an adjournment 
thereof before which time executed forms of 
proxy to be used at the meeting must be 
deposited with the company or its transfer 
agent. 


283. (1) Subject to subsection 144(2) and 
subsection (2), the management of a com- 
pany shall, concurrently with giving notice of 
a meeting of shareholders, send a form of 


non compris les samedis et les jours fériés, a 
la date d’ouverture de l’assemblée ou de sa 


40 Eviz. Il 


5 Révocation de 
la procuration 


15 


Dépét des 
procurations 


reprise en cas d’ajournement, pour la remise 25 


des procurations a la société ou a son agent 


30 de transfert. 


283. (1) Sous réserve du paragraphe 
144(2) et du paragraphe (2), la direction de 


Sollicitation 
obligatoire 


la société joint a l’avis de l’assemblée, un 30 


formulaire de procuration en la forme 


proxy in prescribed form to each shareholder 35 réglementaire. 


entitled to receive notice of the meeting. 


(2) Where a company has fewer than fif- 
teen shareholders, two or more joint holders 
being counted as one shareholder, the man- 


send a form of proxy to the shareholders 
under subsection (1). 


284. (1) A person shall not solicit proxies 
unless 


(2) La direction de toute société de moins 
de quinze actionnaires, les codétenteurs 


Exception 


d’une action étant comptés comme un seul 35 
agement of the company is not required to 40 actionnaire, n’est pas tenue d’envoyer le for- 


mulaire de procuration aux actionnaires. 


284. (1) Les procurations ne peuvent étre 
sollicitées qu’a l'aide de circulaires envoyées 


(a) in the case of solicitation by or on45en la forme réglementaire : 


behalf of the management of a company, a 
management proxy circular in prescribed 


a) sous forme d’annexe ou de document 
distinct de l’avis de l’assemblée, en cas de 


Sollicitation de 
procuration 


40 
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Superintendent 


Exception for s. 


164 proxies 


Exemption by 
Superintendent 


Reporting 
exemptions 


Attendance at 
meeting 
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form, either as an appendix to or as a sollicitation effectuée par la direction ou 
separate document accompanying the pour son compte; 

notice of the meeting, or b) dans les autres cas, par toute personne 
(6) in the case of any other solicitation, a en désaccord qui doit y mentionner l’objet 
dissident’s proxy circular in prescribed 5 de la sollicitation. 5 
form stating the purposes of the solicita- Les circulaires sont adressées au vérificateur, 
uion aux actionnaires Ou aux souscripteurs inté- 


is sent to the auditor of the company, to each __ ressés et, en cas d’application de l’alinéa b), a 
shareholder or policyholder whose proxy is la société. 

solicited and, if paragraph (b) applies, to the 10 

company. 


(2) A person who sends a management (2) La personne qui envoie une circulaire iy) Conic ae 
: AE e's 3 A oe : ; : : : surint t 
proxy circular or dissident’s proxy circular de sollicitation, soit par la direction, soit par 9 ““"™°"*" 
shall concurrently file with the Superintend- —_un opposant, doit en méme temps adresser au 


ent 15 surintendant : 
(a) in the case of a management proxy a) dans le premier cas, un exemplaire de 
circular, a copy thereof together with a la circulaire, accompagné du formulaire de 15 
copy of the notice of meeting, form of procuration, de l’avis de l’assemblée et de 
proxy and any other documents for use in tout autre document utile a l’assemblée; 
connection with the meeting; and 20h) dans le second cas, un exemplaire de la 
(5) in the case of a dissident’s proxy circu- circulaire, accompagné du formulaire de 
lar, a copy thereof together with a copy of procuration et de tout autre document 20 
the form of proxy and any other docu- utile a l’assemblée. 
ments for use in connection with the 
meeting. 25 
(3) Subsection (1) does not apply in (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a Exception 
respect of the solicitation of proxies by the la sollicitation de procuration effectuée par 
provision of a form of proxy pursuant to l’envoi d’un formulaire de procuration visé a 
section 164. l'article 164. va 
(4) On the application of an interested30 (4) Le surintendant peut, selon les modali- _ Dispense par le 


r. ee ; : a x surintendant 
person, the Superintendent may, on such  tés qu'il estime utiles, dispenser, méme ~*~" 


terms as the Superintendent thinks fit, rétroactivement, toute personne intéressée 
exempt the interested person from any of the qui en fait la demande, des conditions impo- 
requirements of subsection (1) and section — sées par le paragraphe (1) et l’article 283. 30 
283, and the exemption may be given35 

retroactive effect. 


(5) The Superintendent shall set out in a (5) Le surintendant expose dans un pério- peek des 
periodical available to the public the particu-  dique accessible au pubic les motifs et les °° 
lars of exemptions granted under subsection détails des dispenses accordées en vertu du 
(4) together with the reasons therefor. 40 paragraphe (4). 

285. (1) A person who solicits a proxy and 285. (1) La personne nommée fondé de 35 ame 

assembiee 


is appointed proxyholder shall attend in pouvoir aprés avoir sollicité une procuration 
person or cause an alternate proxyholder to doit assister personnellement a chaque 
attend every meeting in respect of which the assemblée visée, ou s’y faire représenter par 
proxy is valid, and the proxyholder or alter- 45 son suppléant, et se conformer aux instruc- 
nate proxyholder shall comply with the direc- tions de l’actionnaire ou du souscripteur qui 40 
tions of the shareholder or policyholder who  l’a nommée. 

executed the form of proxy. 
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Rights of 
proxyholder 


Idem 


Duty of 
registrant 


Insurance Companies 


(2) A proxyholder or an alternate proxy- 
holder has the same rights as the appointing 
shareholder or policyholder to speak at a 
meeting of shareholders or policyholders in 
respect of any matter, to vote by way of 5 
ballot at the meeting and, except where a 
proxyholder or an alternate proxyholder has 
conflicting instructions from more than one 
shareholder or policyholder, to vote at such a 
meeting in respect of any matter by way of al0 
show of hands. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 
(2), where the chairperson of a meeting of 
shareholders or policyholders declares to the 
meeting that, if a ballot is conducted, the 15 
total number of votes represented at the 
meeting by proxy required to be voted 
against what, to the knowledge of the chairp- 
erson, will be the decision of the meeting in 
relation to any matter or group of matters is 20 
less than 5 per cent of all the votes that 
might be cast at the meeting on the ballot, 
then, unless a shareholder, policyholder or 
proxyholder demands a ballot, 

(a) the chairperson may conduct the vote 25 

in respect of that matter or group of mat- 

ters by way of a show of hands; and 

(6) a proxyholder or alternate proxyhold- 

er may vote in respect of that matter or 

group of matters by way of a show of 30 

hands. 


286. (1) Shares of a company that are 
registered in the name of a registrant or 
registrant’s nominee and that are not benefi- 
cially owned by the registrant shall not be 35 
voted unless the registrant forthwith after 
receipt thereof sends to the beneficial owner 

(a) a copy of the notice of the meeting, 

annual statement, management proxy cCir- 

cular, dissident’s proxy circular and any 40 

other documents, other than the form of 

proxy, that were sent to shareholders by or 
on behalf of any person for use in connec- 
tion with the meeting; and 

(b) a written request for voting instruc- 45 

tions, except where the registrant has 

already received written voting instruc- 
tions from the beneficial owner. 


(2) Au cours d’une assemblée, le fondé de 
pouvoir ou son suppléant a, en ce qui con- 
cerne la participation aux délibérations et le 
vote par vole de scrutin, les mémes droits que 
Yactionnaire ou le souscripteur qui l’a 5 
nomme; cependant, s'il a regu des instruc- 
tions contradictoires de ses mandants, il ne 
peut prendre part a un vote a main levée. 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), lorsque le président d’une assemblée 
déclare qu’en cas de scrutin, le total des voix 
représentées par des fondés de pouvoir ayant 
instruction de voter contre la décision qui, a 
sa connaissance, sera prise par l’assemblée 
sur une question ou un groupe de questions 
sera inférieur a cinq pour cent des voix qui 
peuvent tre exprimées au cours de ce scru- 
tin, et sauf si un actionnaire, un souscripteur 
ou un fondé de pouvoir exige la tenue d’un 
scrutin : 

a) le vote peut avoir lieu a main levée; 


b) les fondés de pouvoir et les suppléants 
peuvent y participer. 


15 


20 


286. (1) Le courtier agréé, qui n’est pas le 
véritable propriétaire des actions inscrites 425 
son nom, ou a celui d’une personne désignée 
par lui, ne peut exercer les droits de vote 
dont elles sont assorties que sur envol au 
veritable propriétaire, dés leur réception : 

a) d'un exemplaire de l’avis de l’assem- 30 

blée, du rapport annuel, des circulaires de 

procuration e¢manant de la direction ou 
d’un opposant et de tous autres documents, 

a l'exception du formulaire de procuration, 

envoyés par toute personne ou pour son 35 

compte, aux actionnaires aux fins de 

l’'assembleée; 

b) dune demande écrite d’instructions de 

vote s'il n’en a pas déja recu du véritable 

propriétaire. 


40 


40 Euiz. II 


Droits du fondé 
de pouvoir 


Idem 


Devoir du 
courtier agréé 
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Where 
registrant not to 
vote shares 


Copies 


Instructions to 
registrant 


Beneficial 
owner as 
proxyholder 


Default of 
registrant: 
effect 


Right of 
registrant 
limited 


Restraining 
order 


Sociétés d’assurances 


(2) A registrant shall not vote or appoint a 
proxyholder to vote shares of a company 
registered in the registrant’s name or in the 
name of the registrant’s nominee that the 
registrant does not beneficially own unless 5 
the registrant receives voting instructions 
from the beneficial owner. 


(3) A person by or on behalf of whom a 
solicitation is made shall, at the request of a 
registrant, forthwith provide the registrant, 
at that person’s expense, with the necessary 
number of copies of the documents referred 
to in paragraph (1)(a). 


10 


(4) A registrant shall vote or appoint a 
proxyholder to vote any shares referred to in 
subsection (1) in accordance with any writ- 
ten voting instructions received from the 
beneficial owner. 


IWS 


(5) If requested by a beneficial owner, a 


registrant shall appoint the beneficial owner 20 le courtier agréé choisit comme fondé de 


or a nominee of the beneficial owner as 
proxyholder. 


(6) The failure of a registrant to comply 
with any of subsections (1) to (5) does not 
render void any meeting of shareholders or 25 
policyholders or any action taken at the 
meeting. 


(7) Nothing in this Part gives a registrant 
the right to vote shares that the registrant is 
otherwise prohibited from voting. 


287. (1) If a form of proxy, management 
proxy circular or dissident’s proxy circular 
contains an untrue statement of a material 
fact or omits to state a material fact required 
therein or necessary to make a statement 35 
contained therein not misleading in the light 
of the circumstances in which it was made, 
an interested person or the Superintendent 
may apply to a court and the court may 


155 


Propriétaire 


(2) Le courtier agréé, qui nest pas le! 
Inconnu 


veritable propriétaire des actions d'une 
société inscrites 4 son nom, ou a celui d’une 
personne désignée par lui, ne peut exercer les 
droits de vote dont elles sont assorties, ni 5 
nommer un fondé de pouvoir, que sil a regu 
du véritable propriétaire des instructions 
relatives au vote. 


Exemplaires 


10 


(3) La personne qui fait ou fait faire une 
sollicitation doit sans délai et a ses propres 
frais fournir au courtier agréé, sur demande 
de celui-ci, le nombre nécessaire d’exemplai- 
res des documents visés a l’alinéa (1)a). 


Instructions au 


(4) Les droits de vote doivent étre exercés a 
15 courtier agree 


par le courtier agréé ou le fondé de pouvoir 
qu'il nomme a cette fin selon les instructions 
écrites du veritable propriétaire. 


Véritable 
propriétaire 
: i : : nommé fondé 
pouvoir, le propriétaire ou la personne qu’il 20 de pouvoir 


désigne. 


(5) Sur demande du véritable proprictaire, 


(6) L’inobservation de lun des paragra- _ Validite 
phes (1) a (5) par le courtier agréé n’annule 
ni l’assemblée ni les mesures prises lors de 
celle-ci. ie 

(7) La présente partie ne confére nulle- Limitation 
ment au courtier agréé les droits de vote qui 

30 Jui sont par ailleurs refusés. 
Ordonnance 


287. (1) En cas de faux renseignements 
sur un fait important — ou d’omission d’un 30 
tel fait dont la divulgation était requise ou 
nécessaire pour éviter que la déclaration ne 
soit trompeuse eu égard aux circonstances — 
dans un formulaire de procuration ou dans 
une circulaire émanant de la direction ou 35 
d'un opposant, le tribunal peut, a la demande 
de tout intéressé ou du surintendant, prendre 


make any order it thinks fit including, with- 40 par ordonnance toute mesure qu'il juge utile, 


out limiting the generality of the foregoing, 

(a) an order restraining the solicitation or 
the holding of the meeting, or restraining 
any person from implementing or acting 
on any resolution passed at the meeting, to 45 
which the form of proxy, management 
proxy circular or dissident’s proxy circular 
relates; 


notamment pour : 
a) interdire la sollicitation ou la tenue de 40 
l’'assemblée ou empécher qui que ce soit de 
donner suite aux résolutions adoptées a 
l’assemblée en cause; 
b) exiger la correction des documents en 
cause et prévoir une nouvelle sollicitation; 45 
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Notice of 
application 


Definitions 


“affiliate” 
« groupe » 


“business 
combination” 

« regroupement 
d'entreprises » 


“call” 
« option 
d'achat » 


“distributing 
company” 
« société ayant 


fait appel... » 


“insider” 
« initié » 


Insurance Companies 


(b) an order requiring correction of any 
form of proxy or proxy circular and a 
further solicitation; and 


(c) an order adjourning the meeting. 


(2) Where a person other than the Super- 5 
intendent is an applicant under subsection 
(1), the applicant shall give to the Superin- 
tendent notice of the application and the 
Superintendent is entitled to appear and to 
be heard in person or by counsel. 


10 


DIVISION VIII 
INSIDERS 
Interpretation 


288. (1) In this Division, 

‘affiliate’ means a body corporate that is 
affiliated with another body corporate 
within the meaning of subsection 6(2); 


“business combination” means an acquisition 15 
of all or substantially all the assets of one 
body corporate by another body corporate 
or an amalgamation of two or more bodies 
corporate; 


“call” means an option, transferable by 20 
delivery, to demand delivery of a specified 
number or amount of shares at a fixed 
price within a specified time but does not 
include an option or right to acquire shares 
of the body corporate that granted the 25 
option or right to acquire; 

“distributing company” means a company, 
any of the issued securities of which are or 
were part of a distribution to the public 
and remain outstanding and are held by 30 
more than one person; 


“insider” means, except in subsections 


294(2) and 295(1), 

(a) a director or an officer of a distribu- 
ting company, 

(b) a distributing company that pur- 
chases or otherwise acquires, except by 
means of a donation or redemption, 
shares issued by it or by any of its 
affiliates, or 


40 


(c) a person who beneficially owns more 
than 10 per cent of the shares of a 
distributing company or who exercises 


c) ajourner l’assembleée. 


Avis au 


(2) L’intéressé auteur de la demande doit I 
surintendant 


en aviser le surintendant; celui-ci peut com- 
paraitre en personne ou par ministére 
d’avocat. 5 


SECTION VIII 
INITIES 


Définitions 


288. (1) Les définitions qui suivent s’ap- _ Definitions 
pliquent a la présente section. 
«action» Action avec droit de vote, y trae 
compris : _ 


a) la valeur mobiliére immédiatement 10 
convertible en une telle action; 


b) les options et droits susceptibles 
d’exercice immédiat permettant d’ac- 
quérir une telle action ou la valeur 
mobiliére visée a l’alinéa a). 


13 


« dirigeant d’une société » Selon le cas : « dirigeant 


a) la personne désignée a ce titre par “officer” 
réglement administratif ou résolution du 

conseil d’administration de la société, 
notamment le premier dirigeant, le pré- 20 
sident, le vice-président, le secrétaire, le 
contréleur financier ou le trésorier; 

b) la personne physique qui exécute 

pour la société des fonctions semblables 

A celles remplies par la personne vis¢e a 25 
Valinéa a). 

« groupe » 


« groupe » Sont du méme groupe les person- 
“affiliate” 


nes morales qui le sont au sens du paragra- 
phe 6(2). 
«initié» Sauf aux paragraphes 294(2) et 30«initié» 
295(1) insider 
a) tout administrateur ou  dirigeant 
d'une société ayant fait appel au public; 
b) la société ayant fait appel au public 
qui achéte ou autrement acquiert, sauf 35 
par don ou rachat, les actions émises par 
elle-méme ou par les personnes morales 
de son groupe; 
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d'une société » 
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“officer” 
« dirigeant 
d'une société » 


“put” 
« option de 
vente » 


“share” 
« action » 


Control 


Deemed 
insiders and 
beneficial 
owners 


Sociétés d’assurances NSi9/ 


control or direction over more than 10 
per cent of the votes attached to shares 
of a distributing company, excluding 
shares owned by a securities underwriter 
under an underwriting agreement while 
those shares are in the course of a distri- 
bution to the public; 


c) le véritable propriétaire de plus de 
dix pour cent des actions d’une société 
ayant fait appel au public ou la personne 
qui exerce le contréle ou a la haute main 
sur plus de dix pour cent des votes dont 5 
sont assorties les actions dune telle 
société, a l’exclusion des actions appar- 


tenant a un souscripteur a forfait régies 


“officer”, in relation to a company, means nay : 
par un contrat de souscription et faisant 


(a) an officer as defined in paragraph 


Peet, ie ena : artie d’une souscription publique en] 

(a) of the definition “‘officer” in section 10 P P ara 0 

ati cours. 

«option d’achat » Option négociable par tra- <option 
(b) any paturalperson who performs dition ou transfert qui permet d’exiger la Mase 


functions for the company similar to 
those performed by a person referred to 

in paragraph (a) of the definition “‘offic- 15 
er’ in section 2; 


livraison d’un nombre précis d’actions a un 
prix et dans un délai déterminés. Est exclu 15 
de la présente définition l’option ou le droit 
d’acquérir des actions de la personne 
morale qui l’accorde. 


“ce 


put” means an option, transferable by deliv- 
ery, to deliver a specified number or 
amount of shares at a fixed price within a 
specified time; 20 


«option de vente» Option négociable par  «optionde 
vente » 


tradition ou transfert qui permet de livrer 20 «),> 
un nombre précis d’actions a un prix et 


‘share’ means a voting share and includes dans un délai déterminés. 


(a) a security currently convertible into  «regroupement d’entreprises » Résultat de Healey 
: P ; ae An 5 Aes t S» 
a voting share, and l’acquisition de la totalité ou quasi-totaliteé a aes 


(b) a currently exercisable option or a des éléments d’actif d’une personne morale 25 combination” 
right to acquire a voting share or a25 par une autre ou d’une fusion de personnes 
security referred to in paragraph (a). morales. 
« société ayant fait appel au public» Société —« société ayant 
: ois : : fait appel au 
dont les titres émis et en circulation font public» 
ou ont fait partie d’une souscription publi- 30 “distributing 
= , o company 
que et sont détenus par plusieurs person- 
nes. 


(2) Pour l’application de la présente sec- Controle 


person controls a body corporate where the tion, une personne controle une personne 
person controls the body corporate within the morale si elle la contrdle au sens de l’article 35 
meaning of section 3, determined without 30 3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 

regard to paragraph 3(1)(d). 


(2) For the purposes of this Division, a 


Présomption 
relative aux 
initiés et aux 
véritables 
propriétaires 


(3) For the purposes of this Division, (3) Pour l’application de la présente 


(a) a director or an officer of a body section: 

corporate that is an insider of a distribu- a) est réputé €étre initi¢é d’une société 
ting company is deemed to be an insider of 35 ayant fait appel au public tout administra- 40 
the distributing company; teur ou dirigeant dune personne morale 
(6) a director or an officer of a body initiée de cette société; 

corporate that is a subsidiary of a distribu- b) tout administrateur ou dirigeant d’une 
ting company is deemed to be an insider of filiale est réputé étre initié de la société 
the distributing company; 40 mére quia fait appel au public; 45 
(c) a person is deemed to beneficially own c) une personne est réputée étre le vérita- 
shares beneficially owned by a body corpo- ble propriétaire des actions dont la per- 
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Becoming an 
insider 


First insider 
report 


Idem 


Insurance Companies 


rate controlled directly or indirectly by 
that person; 

(d) a body corporate is deemed to benefi- 
cially own shares beneficially owned by its 


sonne morale qu’elle contréle, méme indi- 
rectement, a la propriété effective; 

d) une personne morale est réputée étre le 
véritable propriétaire des actions dont les 


40 Evtz. II 


affiliates; and 5 membres de son groupe ont la propriété 5 
(e) the acquisition or disposition by an effective; 

insider of an option or right to acquire a e) Vacquisition ou Valiénation par un 
share is deemed to be a change in the initié de l’option ou du droit d’acquérir des 
beneficial ownership of the share to which actions est réputée modifier la propriété 
the option or right to acquire relates. 10 effective de celles-ci. 10 


(4) For the purposes of this Division, Présomption 


(a) if a body corporate becomes an insider 
of a distributing company or enters into a 
business combination with a distributing 
company, or 
(b) if a distributing company becomes an 
insider of a body corporate, 

every director or officer of the body corpo- 


(4) Pour l’application de la présente sec- 
tion, lorsqu’une personne morale devient ini- 
tiée d'une société ayant fait appel au public 
ou entre dans un regroupement d’entreprises 

| 5avec une telle société ou lorsqu’une société 15 
ayant fait appel au public devient initiée 
d'une personne morale, les administrateurs et 
dirigeants de la personne morale ainsi que ses 


atevand evertlaharehotder GF themed encour actionnaires — si ces derniers sont visés a 
UTR AGEA TEE Gece taferted. (Oia pace BG eo ae et nation ter eee eee 
ae P P ““ paragraphe (1) — sont réputés avoir été 


graph (c) of the definition “insider” in 
subsection (1) is deemed to have been an 
insider of the distributing company for the 


initiés de la société ayant fait appel au public 
depuis les six mois précédant l’opération ou 

: si la période est plus courte, depuis le 
previous six months or for such shorter a eae 48 

moment ou ils sont devenus administrateurs, 25 
period as the director, officer or shareholder 25 


: . ~ dirigeants ou actionnaires de la personne 
was a director, officer or shareholder of the pied P 
body corporate. 


Insider Reporting 


289. (1) A person who, on the day before 


Rapport d’initié 


289. (1) La personne qui, la veille de l’en- 


Premier rapport 
d’initié 


the coming into force of this Part, would  trée en vigueur de la présente partie, aurait 
have been or would have been deemed to be 30 eu ou aurait été réputée avoir eu la qualité 30 
an insider of a distributing company if this dinitié d'une société ayant fait appel au 
section had been in force on that day, shall, public si le présent article avait été en 
not later than sixty days after the coming vigueur ce jour-la doit, dans les soixante 
into force of regulations prescribing the form jours suivant l’entrée en vigueur des régle- 
of an insider report, send to the Superintend- 35 ments prévoyant la forme que doit adopter 35 
ent an insider report in prescribed form. un rapport d’initiés, envoyer ce rapport en la 
forme réglementaire au surintendant. 


(2) A person who becomes an insider on or (2) La personne qui devient initiée a !dem 
after the coming into force of this section compter du jour de entrée en vigueur du 
shall send to the Superintendent an insider  présent article doit, soit dans les dix jours 40 
report in prescribed form not later than ten4Qsuivant la fin du mois ou elle est devenue 
days after initi¢e, soit, si cette date est postérieure, dans 
(a) the end of the month in which the _ les dix jours de la fin du mois ou entrent en 
person becomes an insider, or vigueur les réglements prévoyant la forme du _ 
(b) the end of the month in which regula- rapport des inities, envoyer ce rapport en la 45 
tions prescribing the form of an insider 45 (Orme réglementaire au surintendant. 
report come into force, 
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Where 
company 
continued 


Constructive 
insider 


Subsequent 
insider report 


One insider 
report 


Deemed report 
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whichever is later. 


(3) A person who is an insider of a body (3) Dans les dix jours de la fin soit du mois —_ Rapport suite a 
corporate on the day it is continued as a ot a eu lieu la prorogation dune personne ad ti 
company under this Act shall, if the com- morale sous le régime de la présente loi, soit, 
pany is a distributing company, send to the Ssi cette date est postérieure, du mois ou 
Superintendent an insider report in pre-  entrent en vigueur les réglements prévoyant 5 
scribed form not later than ten days after la forme du rapport des initiés, les initiés de 


(a) the end of the month in which the cette personne morale a la date de la proro- 


body corporate is continued under this gation doivent envoyer au surintendant un 
Act, or 1Qrapport en la forme réglementaire, si la 


(6) the end of the month in which regula- société a fait appel au public. 10 


tions prescribing the form of an insider 
report come into force, 


whichever is later. 


(4) A person who is deemed to have been!5 (4) La personne réputée avoir eu la qualité — Preésomption 
an insider under subsection 288(4) shall, not. d’initié au sens du paragraphe 288(4) doit, 
later than ten days after dans les dix jours suivant la fin soit du mois 
(a) the end of the month in which the  0U elle est réputée l’avoir acquise, soit, si 
person is deemed to have become an insid- _ cette date est postérieure, du mois ou entrent 15 
er, Or 2Q en vigueur les réglements prévoyant la forme 
du rapport des initiés, envoyer au surinten- 
dant, en la forme réglementaire, les rapports 
exigés aux termes du présent article, pour la 
période ou elle est réputée avoir été un initié. 20 


(b) the end of the month in which regula- 

tions prescribing the form of an insider 

report come into force, 
whichever is later, send to the Superintend- 
ent in prescribed form and for the period in 25 
respect of which the person is deemed to 
have been an insider, the insider report that 
the person would have been required to send 
under this section had the person been other- 
wise an insider for that period. 30 


290. An insider whose interest in securi- 290. Dans les dix jours suivant la fin du Rapports 
ties of a distributing company changes from _ mois ov intervient toute modification de leurs ar eee 
that shown or required to be shown in the  intéréts dans les valeurs mobiliéres d’une 
last insider report sent or required to be sent —_ société ayant fait appel au public les initiés 
by the insider shall, within ten days after the 35 envoient au surintendant un rapport en la 25 
end of the month in which the change takes forme réglementaire. 
place, send an insider report in prescribed 
form to the Superintendent. 


291. (1) An insider report of a person that 291. (1) Le rapport dinitié mentionnant — Rapport unique 
includes securities deemed to be beneficially 40 les valeurs mobili¢res dont une personne est 
owned by that person is deemed to be an censée étre le véritable propriétaire est 
insider report of a body corporate referred to réputé constituer également le rapport exigé 30 
in paragraph 288(3)(c) and the body corpo- de toute personne morale vis¢e a lalinéa 
rate is not required to send a separate insider 288(3)c). 


report. 45 
(2) An insider report of a body corporate (2) Le rapport d’initié mentionnant les _ Présomption 
that includes securities deemed to be benefi- valeurs mobiliéres dont une personne morale 


cially owned by the body corporate is deemed est _censée étre le véritable propriétaire est 35 
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Insurance Companies 


to be an insider report of an affiliate referred 
to in paragraph 288(3)(d) and the affiliate is 
not required to send a separate insider 
report. 


(3) An insider report of a person that 
includes securities deemed to be beneficially 
owned by that person pursuant to paragraph 
288(3)(c) or (d) shall disclose separately 

(a) the number of securities owned by a 

body corporate; and 

(b) the name of the body corporate. 


292. (1) Onan application by or on behalf 
of an insider, the Superintendent may, in 
writing, on such terms as the Superintendent 


réputé constituer également le rapport exigé 
de toutes les personnes morales du meme 
groupe visées a l’alinéa 288(3)d). 


(3) Le rapport mentionnant les actions 
dont un initié est réputé étre le véritable 
propriétaire en vertu des alinéas 288(3)c) ou 
d) indique séparément : 

a) le nombre de valeurs mobiliéres dont 

une personne morale est propriétaire; 


b) le nom de la personne morale. 


292. (1) Sur demande présentée par un 
initié ou pour son compte, le surintendant 
peut, par écrit et selon les modalités qu’il 


thinks fit, exempt the insider from any of the 15 juge utiles, le dispenser, méme rétroactive- 
ment, des exigences énoncées aux articles 15 


requirements of sections 289 to 291, and the 
exemption may be given retroactive effect. 


(2) The Superintendent shall summarize 
or cause to be summarized in a periodical 


289 a 22 le 


(2) Le surintendant résume dans un pério- 
dique accessible au public les renseignements 


available to the public the information con- 20 contenus dans les rapports visés aux articles 
289 4 291, ainsi que les modalités et raisons 20 


tained in insider reports sent to the Superin- 
tendent under sections 288 to 291 and the 
particulars of exemptions granted under sub- 
section (1) together with the reasons 
therefor. 


Insider Trading 


293. (1) An insider shall not knowingly 
sell, directly or indirectly, a share of the 
distributing company or any of its affiliates 
if the insider does not own or has not fully 
paid for the share to be sold. 


(2) Notwithstanding subsection (1), an 
insider may sell a share that the insider does 
not own if the insider owns another share 
convertible into the share sold or an option or 


iw) 
GN 


des dispenses prévues au paragraphe (1). 


Opérations d’initiés 


293. (1) Il est interdit aux initiés de 
vendre sciemment, méme indirectement, les 
actions d’une société ayant fait appel au 


AQ EDUZeaul 


Contenu 


5 


10 


Ordonnance de 
dispense 


Publicité 


Interdiction de 


vente a 
découvert 


public ou de l'une des personnes morales de 25 


30son groupe, dont ils ne sont pas les proprié- 


taires ou quils mont entiérement 


libérées. 


pas 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), les 


Exception 


initiés peuvent vendre des actions dont ils ne 30 


sont pas les propriétaires dans le cas ou ils 
sont propriétaires soit d’actions convertibles 


right to acquire the share sold and, within35en de telles actions, soit d’options ou de 


ten days after the sale, the insider 
(a) exercises the conversion privilege, 
option or right and delivers the share so 
acquired to the purchaser; or 


(b) transfers the convertible share, option 40 


or right to the purchaser. 


droits d’en acquérir, a condition que, dans les 
dix jours de la vente : 
a) ou bien ils exercent leur privilége de 
conversion, leur option ou leur droit et 
livrent les actions a l’acheteur; 


b) ou bien ils transférent a l’acheteur leurs 


33 


actions convertibles, leurs options ou leurs 40 


droits. 
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Prohibited calls (3) An insider shall not, directly or in- 


ae directly, buy or sell a call or put in respect of 
a share of the company or any of its 
affiliates. 
Civil Remedies 
Extended P 294. (1) In subsections (2) and 295(1), 
eb “insider” means, with respect to a company, 


(a) the company; 

(b) an affiliate of the company; 
(c) a director or an_ officer 
company; 

(d) a person who beneficially owns more 
than 10 per cent of the shares of the 
company or who exercises control or direc- 
tion over more than 10 per cent of the 
votes attached to the shares of the 
company; 

(e) a person employed or retained by the 
company; and 

(f) a person who receives specific confi- 
dential information from  a_ person 
described in this section, including a 
person described in this paragraph, and 
who has knowledge that the person giving 
the information is a person described in 
this section, including a person described 
in this paragraph. 


Olmune 


Deemed insider 


(2) For the purposes of subsection 295(1), 

(a) if a body corporate becomes an insider 

of a company or enters into a business 

combination with a company, or 

(b) if a company becomes an insider of a 

body corporate, 
every director or officer of the body corpo- 
rate is deemed to have been an insider of the 
company for the previous six months or for 
such shorter period as the director or officer 
was a director or officer of the body 
corporate. 


Civil liability 295. (1) An insider who, in connection 
with a transaction in a security of the com- 
pany or any of its affiliates, makes use of any 


specific confidential information for the 


insider’s own benefit or advantage that, if 


generally known, might reasonably _ be 
expected to affect materially the value of the 
security 1S 


20 


Sociétés d’assurances 


(3) Il est interdit aux initiés, méme indi- 
rectement, d’acheter ou de vendre des 
options d’achat ou de vente portant sur les 
actions de la société ou des personnes mora- 


les de son groupe. 5 
Recours 
5 294. (1) Pour l’application des paragra- 

phes (2) et 295(1), «initié», par rapport a 
une société, s’entend : 

a) de la société; 

b) des membres de son groupe; 10 

10 c) de ses administrateurs ou dirigeants; 


d) du véritable propriétaire de plus de dix 
pour cent de ses actions ou de la personne 
qui exerce le contréle ou a la haute main 
sur plus de dix pour cent des votes dont 15 
sont assorties ces actions; 

e) de toute personne qu’elle emploie ou 
dont elle retient les services; 

f) de toute personne qui regoit des rensei- 
gnements confidentiels précis d’une per- 20 
sonne visée au présent article, y compris 
au présent alinéa, en sachant qu’ils sont 
donnés par une telle personne. 


aS 


(2) Pour lapplication du  paragraphe 
295(1), lorsqu’une personne morale devient 25 
initiée d’une société ou entre dans un regrou- 

3Q pement d’entreprises avec une société, ou 
lorsqu’une société devient initi¢ée dune per- 
sonne morale, les administrateurs ou diri- 
geants de la personne morale sont réputes 30 
avoir été initiés de la société depuis les six 
mois précédant l’opération ou si la période 
est plus courte, depuis le moment ou ils ont 
exercé ces fonctions. 


35 


295. (1) L’initié qui, 4 l'occasion d’une 35 
40 opération portant sur une valeur mobili¢re de 
la société ou de l'un des membres de son 
groupe, utilise 4 son profit un renseignement 
confidentiel précis dont il est raisonnable de 
prévoir que, s'il était connu du public, il40 
45 provoquerait une modification sensible du 
prix de cette valeur : 


16] 


Interdiction 
d’achat ou de 
vente d’actions 


Définition de 
« initié » 


Présomption 


Responsabilite 
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Limitation of 


action 


Definition of 


“distribution” 


Prospectus 
requirements 


Idem 


Insurance Companies 


(a) liable to compensate any person for 
any direct loss suffered by that person as a 
result of the transaction, unless the infor- 
mation was known or in the exercise of 
reasonable diligence should have been 5 
known to that person; and 

(b) accountable to the company for any 
direct benefit or advantage received or 
receivable by the insider as a result of the 
transaction. 10 


(2) An action to enforce a right created by 


subsection (1) may not be commenced 


(a) after a period of two years after dis- 
covery of the facts that gave rise to the 
cause of action; or 13 
(b) if the transaction was required to be 
reported under sections 289 to 291, after a 
period of two years from the time of 
reporting under those sections. 


DIVISION [X 
PROSPECTUS 
“distribution” 20 


296. In this Division, 


means 


(a) a trade by or on behalf of a company 

in securities of the company that have not 
previously been issued; or 

(b) a trade in previously issued securities 25 
of a company from the holdings of any 
person or group of persons who act in 
concert and who hold in excess of 10 per 
cent of the shares of any class of voting 
shares of the company. 30 


297. (1) After the day that is twelve 


a) dune part est tenu d’indemniser les 
personnes qui ont subi des dommages 
directs par suite de cette opération, sauf si 
elles avaient connaissance ou étaient cen- 
sées, moyennant une diligence normale, 5 
avoir connaissance de ce renseignement; 

b) d’autre part, est redevable envers la 
société des profits ou avantages directs 
obtenus ou a obtenir par lui, suite a cette 
opération. 10 


(2) Toute action tendant a faire valoir un Prescription 


droit découlant du paragraphe (1) se prescrit 
par deux ans a compter : 


a) soit de la découverte des faits qui don- 
nent lieu a l’action; 5 
b) soit du dépét du rapport prévu aux 
articles 289 a 291. 


SECTION IX 
PROSPECTUS 
296. Pour l’application de la présente sec- _Définition de 
F : 5 : A « mise en 
tion, « mise en circulation » s’entend de : circulations 


a) toute opération faite, 4 l'occasion d’une 20 
premiére émission, par une société, ou 
pour son compte, sur ses valeurs mobilie- 
res; 

b) toute opération sur les valeurs mobilié- 
res d'une société détenues par une per- 25 
sonne — ou un ensemble de personnes 
agissant de concert — qui posséde plus de 
dix pour cent d’une catégorie d’actions 
avec droit de vote. 


297. (1) A expiration d’un délai de douze 30 Prospectus 


40 Eviz. Il 


months after the coming into force of this mois a4 compter de Ventrée en vigueur du 
section, a company shall not distribute any of present article, nul ne peut mettre en circula- 

its securities and a person shall not distribute _ tion les valeurs mobiliéres d’une société sans 
any securities of a company unless a prelim- 35 avoir a la fois déposé auprés du surintendant 
inary prospectus and a prospectus in a form —_un_ prospectus provisoire et un prospectus 35 
substantially as prescribed have been filed  répondant pour l’essentiel aux conditions de 
with the Superintendent in relation to the forme prévues par réglement, et avoir obtenu 
distribution and receipts have been received — un regu du depot. 

therefor from the Superintendent. 40 


(2) Le surintendant peut, au titre du para- Idem 
graphe (1), accepter tout prospectus, y com- 40 
pris un prospectus provisoire ou sous forme 
abrégée ou document analogue, conforme 


(2) Where there is filed in any jurisdiction 
a preliminary prospectus, prospectus, short- 
form prospectus or similar document relating 
to the distribution of securities in a form 
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Form and 
content 


Idem 


Regulations 


Authority of 
Superintendent 


Sociétés 


substantially as prescribed, a copy of that 
document may be accepted by the Superin- 
tendent under subsection (1). 


298. (1) A preliminary prospectus in rela- 
tion to the distribution of securities shall 
substantially comply with the requirements 
of this Act and any regulations made under 
subsection 299(1) respecting the form and 
content of a prospectus, except that any 
report or reports of the auditors of the com- 
pany required by the regulations need not be 
included. 


(2) A preliminary prospectus in relation to 
the distribution of securities need not include 
information in respect of the price to the 
securities underwriter or the offering price of 
any securities or any other matters depend- 
ent on or relating to that price. 


299. (1) The Governor in Council may 
make regulations 

(a) respecting the form and content of a 

preliminary prospectus and a prospectus; 

(b) specifying the financial statements, 

reports and other documents that are to be 


included with a preliminary prospectus 25 


and a prospectus; 

(c) respecting, for the purposes of subsec- 
tion 303(1), the disclosure of material 
facts in relation to securities to be 
distributed; 

(d) respecting the distribution of a prelim- 
inary prospectus and a prospectus to pros- 
pective purchasers; 

(e) exempting any class of distributions 


from the application of this Division; and 35 


(f) generally, for carrying out the pur- 
poses and provisions of this Division. 


(2) Any regulation made under subsection 
(1) may authorize the Superintendent to 


20 par réglement : 


30 


d’assurances 


pour l’essentiel aux conditions de forme pres- 
crites par réglement, qui a déja été déposé 
auprés d’autres autorités. 


298. (1) Le prospectus provisoire, relatif a 
51a mise en circulation de valeurs mobiliéres, 5 
doit, pour lessentiel, respecter les conditions 
de forme et de fond prévues par la présente 
loi et les réglements d’application du para- 
graphe 299(1), mais n’a pas a tre accompa- 
10 gné des rapports du vérificateur de la société 
exigés par les ré¢glements. 


(2) Il n’est pas nécessaire que le prospec- 

tus provisoire, relatif a la mise en circulation 

15de valeurs mobiliéres, contienne des rensei- 

gnements concernant le prix soit payé par le 

souscripteur 4 forfait pour ces valeurs, soit 

demandé pour celles-ci ou toutes autres ques- 
tions liées a ce prix. 


299. (1) Le gouverneur en conseil peut, 
20 
a) régir la forme et le fond du prospectus 
provisoire et du prospectus; 

b) préciser les états financiers, rapports et 
autres documents qui doivent étre joints au 
prospectus provisoire et au prospectus; 

c) régir, pour l’application du paragraphe 
303(1), la communication des faits impor- 
tants relativement aux titres qui doivent 
faire l’objet d’une mise en circulation; 

d) régir la distribution du prospectus pro- 30 
visoire ou du prospectus aux acheteurs 
éventuels; 


phe) 


e) soustraire toute catégorie de mise en 
circulation de l’application de la présente 
section; 

f) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion de la présente section. 


35 


(2) Les réglements d’application du para- 
graphe (1) peuvent habiliter le surintendant 


permit or require additions to, variations in40a permettre ou exiger des modifications — 40 


or omissions from 
(a) a preliminary prospectus or prospec- 
tus; or 
(b) any information, report or document 


contained or required to be contained in4 


the preliminary prospectus or prospectus 
or related thereto. 


notamment par voie d’adjonction ou de sup- 

pression — soit au prospectus provisoire ou 

au prospectus, soit aux renseignements, rap- 

ports ou documents qui y sont contenus, doi- 
5 vent y figurer ou s’y rapportent. 


45 
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Conditions de 
forme 


Idem 


Réglements 


Pouvoirs du 
surintendant 


an 


¥ : 
—astnggeld Sotsetineni 
| ans Mohosithue oo tive ini bodily polimtiyoy 6 mat? (F) 
arlene pore Lee ma bnsintroqu® of sabuer esed antl 1£) (oitosz 
D yori cpap palye Gh avo! ss nsvig vdorsd) eiiediy es alt pemoieye Y ber tas 
AULT “i228 a) mir ss ont. oraily S269. Ae ati 
yoleoup ne as aan Ib cia & ati ide Raiopoit ai ti tutti Leite 
seme stat AR Burst 3d) OF, jeler Sinslemicnl . of) 
Doayzonus Pe | f3se 


ve leno moitennibow eh oy. enoteaiany uy chniteerey anoubha hh 624 
paces Si namaimobius zoho fri obearr od flare (f) nptigordae oi a) bovley 
+ gaabootanues ‘vaq-2abnn0!: moHnwiien 2ueD | aes. wo nove on) Atiw sonebrton 

<o lagoode atuites litepiesvilibnay aun fo | -deatari sob insbistdinaque orit-to tou 
' fs sacar tarnted! slensh ainside' b viry «= douk iw ound ion m of flere bre avoir 
; ‘Sabet te slosrd oriliyniod molteninumuon ~nlioque sis 2é Yow V2nunibaos bre avr 
aialiv a @ Mister gnshrogmi ziei a9} evo) oY Vinéann adivd om seq “ade jugbne) 
suit » io(do'l ovis thesvinb | top dsiotidern 21 MATE aigteeng mess hepliieng oft ot arene 


A ala ae aC hp motrafsioniy co Ha) Letra dea thai Yosrhacl allt iniatey Spa sire 

ul a 64% 7it; a Lm Gs tlhe vay bohutivieib ad nt asithyties | it wy 93 wins 
atiehip meet. - A ey 

21 -20b. my 2u9¢ inabuaninan a fh) “O08 6 “a rolsvertt naiiasilgten tO diy AOR 


6m ol ab palteoiiqgs'l ob aznoqetb canes — boodem oO) yrinoynity Meted Yue Ya MHEQMo 

; iup sangeteg st00) vo pidig02 al poi sinee OL ed yam thalinoinihn wo? oli tobi 

a ia Hip ahuor. imp S¥idtt SH S vehAoeng bhoins ad! OW paldivelh tens! idan cate 

;  s Sahay ate Sshianish Wallis -<blesque sdi Wo oul iG atl, W nodlesilygs 

aG0b tap AG? yeo'oe Sicssh Walia ip aul yearning od) tol? bellelina #4. lesbna) 

sina ea jue’) sbzicl. nu tktinikinciaes we = tw osnaiiqenoy Ai Sti} Oo) Mode & ow boli 

sei ab inaeiy easeayirg: 90 9109159 CL -eow) W nondIbenut Herston odd to peas act! 

brol sty sim) el Jaow awitulua si. int foitudiateb of) of gatinivy eufoog 

pron ai a pesca ety aliqmus- vihnijantalue ,fraynuo bin aot 

oe Bre MA etl Wy aiternetinpsd att dw 

i eiins (1)OCS polizeedna tshew barn enol! Glug 
pe nen ea siusttabiel 6 () Of cori (1) nbitveetie satiny Wow nA (2) 

x Peerdicet ol sup knolisiiesr col & enol) «= oth) an erorlieinil Ww eombhass Hous meitnos 

py eal ht ee. aealiagay Sisteqorgys eenieh sebagai 7 


OE -Libdmmi sed ap pedaling i HOE ales, Herts Inabrsstitysqu? oft (1) 108 


gt 9 a ae toornay  <ifso¥ | iq “Viuniinileyy & tt tqly% 
OO niie wn a : ee _olsesbuat ssque sil? tiw ql ati, wo haf 
Stone 


zi antdrpeits- Od gnieonong, noe, (G9 

anlleyye soidy, OF gangine? % i) eMairyper 

B. tineeninayl Naat we @ioaatg oenl 
. wont exeaieg Hin Yo byw 


hammer] vrpraimibng 


<n amy: a i sal (é). 
te anitiving with tes 
n> aul aie avery It Ot 


8b ni ie FUG wa ie b Mite a : arte . 
me a st od j » 4 7 ‘> tall - i ; - : 

sa Aantal savin Gatiec OWN ts) Ged a8 1 ietinababe 
= ts yah » i 7 can - ar . =~ 
cet ates SR ‘tla GAD -aNnditya> bas 


bay! 


orn 


pasty 


Wai 
noenginng #4 


aiid 9 


Git tite sl 
¢rarareltoey 
vin entg 


wf us Sac 
yalatnop er 


io bearqibe! #” 
eh 


164 

Idem 

Idem 

Order of 
exemption 
Conditions 
Receipt for 
preliminary 
prospectus 


Record to be 
maintained 


Withdrawal of 
receipt 


Insurance Companies 


(3) Where a regulation described in sub- 
section (2) has been made, the Superintend- 
ent may exercise the authority thereby given 
in any case where the Superintendent is sat- 
isfied that it is necessary to do so owing to 
the circumstances related to the issue of the 
securities concerned. 


(4) All additions, variations or omissions 
referred to in subsection (2) shall be made in 
accordance with the permission or require- 
ment of the Superintendent under that sub- 
section and shall be in accordance with such 
terms and conditions, if any, as the Superin- 
tendent may impose as being necessary to 
ensure, to the greatest extent possible, a full, 
true and plain disclosure of all material facts 
relating to the securities to be distributed. 


300. (1) On application therefor by a 
company or any person proposing to make a 


40 Eviz. II 


(3) Le surintendant peut, dans le cadre de ‘Idem 


ces réglements, exercer ses pouvoirs dans 
tous les cas ot il est convaincu que cela est 
nécessaire, eu égard aux conditions d’émis- 

5 sion des valeurs mobiliéres en question. 5 


(4) Les modifications éventuelles sont  !dem 


effectuées conformément a la permission ou 

10 aux instructions données par le surintendant 
et aux conditions qu’il estime nécessaires en 
vue d’obtenir, dans la mesure du possible, la 
communication complete, exacte et claire de 
tous les faits importants relatifs aux valeurs 

15 mobiliéres qui doivent faire l’objet de la mise 
en circulation. 


300. (1) Le surintendant peut, par ordon- | 5 Dispense 


nance, dispenser de l’application de la pré- 


distribution, the Superintendent may, by 20sente section la société ou toute personne qui 


order, exempt that distribution from the 
application of this Division if the Superin- 
tendent is satisfied that the company has 
filed or is about to file, in compliance with 


entend procéder a une mise en circulation, si 
elle lui demande cette dispense et le convainc 
qu’elle a déposé ou est sur le point de dépo- 20 
ser, conformément aux lois de l’autorité com- 


the laws of the relevant jurisdiction, a pros- 25 pétente, un prospectus visant la mise en cir- 


pectus relating to the distribution that, in 
form and content, substantially complies 
with the requirements of this Act and any 
regulations made under subsection 299(1). 


(2) An order under subsection (1) may 30 


contain such conditions or limitations as the 
Superintendent deems appropriate. 


301. (1) The Superintendent shall issue a 
receipt for a preliminary prospectus forth- 
with on its filing with the Superintendent. 


(2) A person proposing to distribute 
securities of a company to which a prelim- 
inary prospectus relates shall maintain a 
record of all persons to whom a copy of the 
preliminary prospectus has been sent. 


(3) Where it appears to the Superintend- 
ent, after providing a reasonable opportunity 
to the person by whom the preliminary pros- 
pectus was filed to make representations, 


culation, dont la forme et le fond répondent 
pour l’essentiel aux exigences de la présente 
loi et des réglements d’application du para- 25 
graphe 299(1). 


(2) L’ordonnance peut énoncer les condi- 
tions et les restrictions que le surintendant 
juge utiles. 


Conditions 


301. (1) Le surintendant délivre immédia- 30 Resu : projet de 
BO prospectus 
tement un recu pour le dépdt de tout pros- 


35 pectus provisoire. 


(2) La personne qui entend mettre en cir- —_ Reeistre 
culation les valeurs mobiliéres auxquelles le 
prospectus provisoire se rapporte maintient 35 


des registres ol est inscrit le nom de toutes 


40 les personnes a qui il a été envoyé. 


(3) Au cas ot le surintendant estime, aprés —Retrait du recu 
avoir donné a lintéressé la possibilité de 

présenter des observations, que le prospectus 40 

provisoire pour lequel un regu lui a été déli- 


that a preliminary prospectus in respect of 45vré est defectueux parce qu’il ne répond pas 


which a receipt has been issued under sub- 
section (1) is defective in that it does not 
substantially comply with the requirements 
of this Act and the regulations, the receipt 


pour l’essentiel aux exigences de la présente 
loi et des réglements, le regu peut faire l’ob- 
jet d'un retrait, auquel cas l’intéressé en est 45 
informé sans délai. 


- ~~ m. = 
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Notice 


Receipt for 
prospectus 


Appeal to 
Minister 


Appeal to 
Federal Court 


No stay 


Sociétés d’assurances 


may be withdrawn and the person by whom 
the preliminary prospectus was filed shall 
forthwith be notified of its withdrawal. 


(4) Notice of withdrawal of a receipt 
under subsection (3) shall forthwith be sent 
by the person by whom the preliminary pros- 
pectus was filed to any persons proposing to 
take part in the distribution of the securities 
to which the preliminary prospectus relates 


(4) Le cas échéant, un avis du retrait est 


5 envoyé sans délai, d’une part, par la personne 


qui a déposé le prospectus provisoire a toutes 
les personnes qui se proposaient de participer 
A la mise en circulation des valeurs mobilié- 
res auxquelles le prospectus provisoire se rap- 


and, by the company and each such person, 10 porte et, d’autre part, par la société et toutes 


to each person named on the records main- 
tained in respect of the preliminary prospec- 
tus by the company and each such person. 


302. (1) The Superintendent shall issue a 


ces personnes a chaque personne mentionnée 
dans les registres qu’elles tiennent a l’égard 
du prospectus provisoire. 


302. (1) Le surintendant délivre égale- 


receipt for a prospectus forthwith on its filing 15 ment sans délai un regu pour le dépét de tout 


with the Superintendent unless, after provid- 
ing a reasonable opportunity to the person by 
whom the prospectus was filed to make 
representations, it appears to the Superin- 
tendent that 
(a) the prospectus or any document 
required to be filed therewith 
(i) fails to substantially comply with 
any of the requirements of this Act or 
the regulations, or 
(ii) contains a misrepresentation or any 
statement, promise, estimate or forecast 
that is misleading, false or deceptive; or 
(b) it would not be in the public interest to 
issue a receipt for the prospectus. 


(2) Where the Superintendent withdraws a 
receipt issued under subsection 301(1) in 
respect of a preliminary prospectus or refuses 
to issue a receipt under subsection (1) in 


prospectus sauf si, aprés avoir donné a l’inté- 
ressé la possibilité de présenter des observa- 
tions, il estime que : 
a) soit le prospectus ou tout document qui 
doit l’accompagner : 


(i) ne répond pas pour lessentiel aux 
exigences de la présente loi ou des 
réglements, 


(ii) contient une déclaration, une pro- 

messe, une estimation ou une prévision 

qui est fallacieuse, fausse ou trompeuse; 
b) soit la délivrance du regu serait con- 
traire a l’inteérét public. 


(2) En cas de retrait ou de refus de deéli- 
vrance du recu prévu respectivement au 
paragraphe 301(1) et au paragraphe (1) la 
personne qui a déposé le prospectus peut, par 


165 


Avis 


10 


Regu : 
prospectus 


15 


20 


ae 


Appel au 
ministre 


respect of a prospectus, the person who filed 35 avis écrit signifié au ministre et au surinten- 30 


the prospectus may, by notice in writing 
served on the Minister and the Superintend- 
ent, appeal the matter to the Minister, and 
on any such appeal, the Minister may allow 
the appeal or dismiss the appeal. 


(3) Any person to whom a decision of the 
Minister under subsection (2) relates may, 
within thirty days after the date of the deci- 
sion, appeal the matter in accordance with 
section 702. 


(4) A decision of the Minister under sub- 
section (2) is not stayed by an appeal under 
subsection (3). 


dant, porter la question en appel devant le 
ministre; celui-ci peut accueillir ou rejeter 


lappel. 


(3) L’appelant peut, dans les trente jours 


Appel 


suivant son prononcé, porter la décision du 35 


ministre en appel conformément a larticle 
702. 


(4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
l’exécution de la décision. 


Exécution de la 
décision 
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Full disclosure 303. (1) A prospectus shall provide full, 303. (1) Le prospectus expose d’une _ Divulgation 
true and plain disclosure of all material facts | maniére compléte, exacte et claire tous les i 
relating to the securities to be distributed — faits importants sur les valeurs mobiliéres qui 
and shall contain or be accompanied by such _ font l’objet de la mise en circulation projetée; 
financial statements, reports or other docu- 5 y sont insérés ou annexés les états financiers, 5 
ments as are required by any regulations rapports et autres documents exigés par les 


made under subsection 299(1). reglements d’application du  paragraphe 
299 (li): 
Certificate (2) A prospectus shall include a certificate (2) Est inclus dans le prospectus, en la  Certificat 
in prescribed form signed forme réglementaire, un certificat signé par 10 


(a) by the chief executive officer and the 1Qles personnes suivantes attestant qu’a leur 
chief financial officer of the company Connaissance, la divulgation requise aux 
making the distribution or, in the event of | termes du paragraphe (1) et des reglements 
the absence or inability to act of either of application du paragraphe 299(1) a éte 


those officers, any other officer of the faite: 15 
company authorized by the directors tol5 a) le premier dirigeant et le directeur 
sign in the stead of the officer who is financier de la société dont les titres sont 
absent or unable to act, and such other mis en circulation ou, en cas d’absence ou 
persons as are prescribed, and d’empéchement de lun de ceux-ci, un 
(b) in the case of an initial distribution of autre dirigeant autorisé a cet effet par le 20 
shares of a company incorporated after the 20 conseil d’administration de la société, et 
coming into force of this section, by each toute autre personne prévue par reglement; 
person who is a promoter of the company b) sil s’agit de la mise en circulation 

to the effect that, according to the person’s effectuée par une société constituée en per- 

information, knowledge and belief, the dis- sonne morale aprés entrée en vigueur du 25 


closure required by subsection (1) and by 25 présent article, chacun de ses promoteurs. 
any regulations made under subsection 
299(1) has been provided. 


Definition of (3) For the purposes of subsection (2) and (3) Pour l’application du paragraphe (2) et —_Définition de 
“promoter . oc or : 5 . 2 « promoteur » 
section 305, “promoter” means an applicant de l'article 305, « promoteur » s’entend de 
for letters patent to incorporate a company 30I’auteur de la demande de constitution d’une 
or a director named in the application for société par lettres patentes ou de l’adminis- 30 

letters patent, but such an applicant or direc-  trateur nommé dans la demande, lesquels 
tor is a promoter only for the period of two  n’ont la qualité de promoteur que pendant les 
years following the application. deux ans qui suivent celle-ci. 


Certificate of 304. Where a securities underwriter is35 304. Lorsque plusieurs souscripteurs a for- — Certificat du_ 
securities : . : : . “Us : span . : : : souscripteur a 
per associated in the distribution of securities of | fait participent a la mise en circulation de 35 forfait 

a company, a prospectus shall include a cer- valeurs mobiliéres d’une société, le prospec- 

tificate in prescribed form signed by each tus doit inclure, en la forme réglementaire, 

securities underwriter who, with respect to un certificat signé par chacun des souscrip- 

the securities offered by the prospectus, is in40teurs 4 forfait ayant passé a leur égard un 

a contractual relationship with the company contrat avec la société, ou avec un autre 40 

or other distributor of the securities, to the  distributeur des valeurs en question, attestant 

effect that, according to the securities under-  qu’a sa connaissance, la divulgation requise 

writer's information, knowledge and belief, aux termes du paragraphe 303(1) et des 

the disclosure required by subsection 303(1)45réglements d’application du paragraphe 

and by any regulations made under subsec- 299(1) a été faite. 

tion 299(1) has been provided. 
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Signature by 
agent 


Sending out 
prospectus 


Definitions 


“affiliate” 
« groupe » 


“associate of 
the offeror” 
« associé du 
pollicitant » 


“dissenting 
offeree” 

« pollicite 
opposant » 
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305. With the consent of the Superintend- 
ent, an agent, duly authorized in writing, of a 
promoter or a securities underwriter referred 
to in subsection 303(2) or section 304 may, 


305. Avec l'accord du surintendant, le 
mandataire, muni d’une autorisation écrite 
de l'un des promoteurs ou souscripteurs a 
forfait visés au paragraphe 303(2) ou a l’arti- 


Signature du 
mandataire 


on behalf of the promoter or securities Scle 304, peut signer en leur nom le certificat 5 


underwriter, as the circumstances require, 
sign the certificate referred to in that subsec- 
tion or section. 


306. No person shall distribute a prelim- 


to a distribution of securities of a company 
except in accordance with any regulations 
made under subsection 299(1). 


DIVISION X 
COMPULSORY ACQUISITIONS 


307. (1) In this Division, 


306. Nul ne peut distribuer le prospectus 
inary prospectus or a prospectus in relation 10 provisoire ou le prospectus relatifs a une mise 
en circulation de valeurs mobiliéres d’une 
société, sauf en conformité avec les régle- 10 
ments d’application du paragraphe 299(1). 


mentionné dans ce paragraphe ou cet article. 


Distribution de 
prospectus 


SECTION X 


OFFRES PUBLIQUES D’ ACHAT 


“affiliate” means a body corporate that is 15Pliquenta la presente section. 


affiliated with another body corporate 
within the meaning of subsection 6(2); 


‘associate of the offeror’ means 


(a) a body corporate that an offeror, 
directly or indirectly, controls, deter- 20 
mined without regard to paragraph 
3(1)(d), or of which an offeror benefi- 
cially owns shares or securities currently 
convertible into shares carrying more 
than 10 per cent of the voting rights 25 
under all circumstances or by reason of 
the occurrence of an event that has 
occurred and is continuing, or a current- 

ly exercisable option or right to pur- 
chase the shares or the convertible 30 
securities, 

(b) a partner of the offeror acting on 
behalf of the partnership of which they 
are partners, 


(c) a trust or estate in which the offeror 35 
has a substantial beneficial interest or in 
respect of which the offeror serves as a 
trustee or in a similar capacity, 

(d) a spouse or child of the offeror, or 


(e) a relative of the offeror or of the 40 
offeror’s spouse if that relative has the 
same residence as the offeror; 


“dissenting offeree’’ means, in respect of a 
take-over bid made for all the shares of a 


307. (1) Les définitions qui suivent s’ap- — Définitions 
«action » Sont assimilés a une action : Ber 
Share 


a) la valeur mobiliére immédiatement 15 
convertible en une action; 


b) loption ou le droit, susceptibles 


d’exercice immédiat, d’acquérir une 
action ou la valeur mobiliére visée a 
l'alinéa a). 20 
«associé du pollicitant » « associé du 
je pollicitant » — 
a) La personne morale que le pollicitant — “associate of 
the offeror” 


controle, directement ou indirectement, 
abstraction faite de l’alinéa 3(1)d) — 
ou dans laquelle il a la propriété effec- 25 
tive soit d’un certain nombre d’actions, 
ou de valeurs mobiliéres immédiatement 
convertibles en actions, conferant plus 
de dix pour cent des droits de vote en 
tout état de cause ou en raison de la 30 
survenance d’un fait qui demeure, soit 
d’une option ou d’un droit susceptibles 
d’exercice immédiat et permettant d’ac- 
quérir de telles actions ou valeurs 
mobiliéres; 35 


b) Vassocié du pollicitant dans une 
société de personnes agissant pour le 
compte de celle-ci; 


c) la fiducie ou la succession dans les- 
quelles le pollicitant a un intérét subs- 40 
tantiel a titre de véritable propriétaire 
ou a l’égard desquelles il remplit des 
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“exempt offer” 
« offre franche » 


“offeree™ 
« pollicité » 


“offeree 
company” 
« société 
pollicitée » 


“offeror” 
« pollicitant » 


“share” 
«action » 


“take-over bid” 
« offre publique 
d'achat » 
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class of shares, a holder of a share of that 
class who does not accept the take-over bid 
and includes a subsequent holder of that 
share who acquires it from the first-men- 
tioned holder; 


“exempt offer” means an offer 


(a) to fewer than fifteen shareholders to 
purchase shares by way of separate 
agreements, 


fonctions de fiduciaire, d’exécuteur tes- 
tamentaire ou des fonctions analogues; 


d) le conjoint ou les enfants du pollici- 
tant; 

e) ses parents — ou ceux de son con- 5 
joint — qui partagent sa résidence. 


« groupe » Sont du méme groupe les person- ae » 
: “affiliat 
nes morales qui le sont au sens du paragra- —7/""“"° 
phe 6(2). 


(b) to purchase shares through a stock 10, offre franche » Selon le cas, pollicitation : 1 Q «offre franche » 


exchange or in the over-the-counter 
market in such circumstances as may be 
prescribed, 

(c) to purchase shares of a company 
that has fewer than fifteen shareholders, 
two or more joint holders being counted 
as one shareholder, or 


(d) exempted under the order of a court 
having jurisdiction in the place where 
the head office of the offeree company is 
located; 


“offeree’’ means a person to whom a take- 
over bid is made; 

“offeree company” means a company the 
shares of which are the object of a take- 
over bid; 

“offeror” means a person, other than an 
agent, who makes a take-over bid, and 
includes two or more persons who, directly 
or indirectly, 

(a) make take-over bids jointly or in 
concert, or 

(b) intend to exercise jointly or in con- 
cert voting rights attached to shares for 
which a take-over bid is made; 

“share” includes 


(a) a security currently convertible into 
a share, and 


(b) a currently exercisable option or 
right to acquire a share or a security 
referred to in paragraph (a); 

“take-over bid” means 


(a) an offer, other than an exempt 
offer, made by an offeror to sharehold- 
ers at approximately the same time to 
acquire shares that, if combined with 
shares already beneficially owned or 


ibs 


20 


we) 


30 


25 


40 


45 


5 " : : : : “exempt offer” 
a) faite a moins de quinze actionnaires 


en vue d’acheter des actions par voie de 
conventions distinctes; 


b) visant a acheter des actions en ou 
hors bourse dans les cas prévus par 15 
reglement; 


c) visant a acheter des actions d’une 
société de moins de quinze actionnaires, 
les codétenteurs comptant comme un 
actionnaire; 20 
d) déclarée telle par ordonnance du tri- 
bunal compétent du lieu du siége de la 
société pollicitée. 


« offre publique d’achat » publique 
achat » 
a) La pollicitation — a l’exclusion des 25 “take-over bid” 


offres franches — que fait presque 
simultanément un  pollicitant a des 
actionnaires en vue d’acquérir des 
actions qui, avec celles dont ce pollici- 
tant, les personnes morales de son 30 
groupe et les associés du pollicitant ont, 
méme indirectement, le contrdle ou la 
propriété effective a la date de loffre, 
représentent plus de dix pour cent des 
actions d’une catégorie émises par la 35 
société pollicitée; 

b) offre d’achat des actions d’une 
société ayant moins de quinze actionnai- 
res, si l’offre est faite a tous les action- 
naires en la forme réglementaire. 40 


Est assimilée a une offre publique d’achat 
toute pollicitation — a l’exclusion des 
offres franches — que fait un émetteur en 
vue d’acheter ses propres actions. 


«pollicitant » Toute personne, a l'exception 45 « pollicitant » 
; é n p “offeror 
du mandataire, qui fait une offre publique 
d’achat et, en outre, les personnes qui con- 
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Control 


Date of bid 


Right to 
acquire shares 


Offeror’s notice 
to dissenters 
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controlled, directly or indirectly, by the jointement ou de concert, méme indirecte- 
offeror or an affiliate or associate of the ment, : 
offeror on the date of the offer, would a) soit font une telle offre: 


exceed 10 per cent of any class of issued 


shares of an offeree company, and b) soit ont Vintention d’exercer les 


droits de vote dont sont assorties les 5 


(5) an offer to purchase shares of a actions faisant l’objet de l’offre. 


company having fewer than fifteen Rei : re 
ae C « pollicité » Toute personne a laquelle est — «Pollicité» 


shareholders if the offer is made to all rye : “offeree” 

shareholders in the prescribed form and belo olfre publiqned achat. 

manner, 10« pollicite opposant » Dans le cas d’une offre « se 
opposant » 


publique d’achat et portant sur la totalité 10 «gicsenting 
des actions d’une catégorie, l’actionnaire offeree” 
pollicité qui refuse Voffre, ainsi que ses 


and includes every offer, other than an 
exempt offer, by an issuer to repurchase its 


own shares. 
ayants cause. 
«société pollicitée » Société dont les actions  « ea 
font objet d’une offre publique d’achat. 15%) ace” 
company™ 
(2) For the purposes of this Division, a (2) Pour l’application de la présente sec- — Contrdle 
person controls a body corporate when the |]Stion, une personne contréle une personne 
person controls the body corporate within the morale si elle la contrdle au sens de I’article 
meaning of section 3, determined without 3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 
regard to paragraph 3(1)(d). 
(3) A take-over bid is deemed to be dated (3) L’offre publique d’achat est réputée 20 Date de loffre 
as of the date on which it is sent. 20 étre datée du jour de l’envoi. 
308. If, within one hundred and twenty 308. Le pollicitant a le droit, en se confor- ree tae 
es actions 


days after the date of a take-over bid, the bid mant a la présente section, d’acquérir les 
is accepted by the holders of not less than 90 actions des pollicités opposants, en cas d’ac- 
per cent of the shares of any class of shares _ ceptation de l’offre publique d’achat, dans les 25 
to which the take-over bid relates, other than 2S cent vingt jours de la date oU elle est faite, 
shares held at the date of the take-over bid par les détenteurs de quatre-vingt-dix pour 
by or on behalf of the offeror or an affiliate | cent au moins des actions de la catégorie en 
or associate of the offeror, the offeror is cause, sans qu’il soit tenu compte des actions 
entitled, on complying with this Division, to détenues a la date de l’offre, méme indirecte- 30 
acquire the shares held by the dissenting 30 ment, par lui-méme, les personnes morales de 


offerees. son groupe ou ses associés. 
309. (1) An offeror may acquire shares 309. (1) Le pollicitant peut acquérir les hee 
held by a dissenting offeree by sending by actions des pollicités opposants en leur fai- Sone aad 


registered mail within sixty days after the sant parvenir ainsi qu’au surintendant, par 35 
date of termination of the take-over bid and 35 courrier recommandé, dans les soixante jours 
in any event within one hundred and eighty de la date d’expiration de l’offre publique 
days after the date of the take-over bid, an d’achat et, en tout état de cause, dans les 
offeror’s notice to each dissenting offeree and cent quatre-vingts jours de la date de |’offre, 


to the Superintendent stating that un avis précisant a la fois : 40 
(a) offerees holding not less than 90 per40 a) que les pollicités détenant quatre-vingt- 
cent of the shares of any class of shares to dix pour cent au moins d’actions de la 
which the take-over bid relates, other than catégorie en cause, sans qu’il soit tenu 
shares held at the date of the take-over bid compte des actions détenues a la date de 


by or on behalf of the offeror or an affili- l’offre, méme indirectement, par lui-méme, 45 
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Notice of 
adverse claim 


Share 
certificates to 
be sent 


Payment to 
dissenter 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


ate or associate of the offeror, have accept- les personnes morales de son groupe ou ses 
ed the take-over bid; associés, ont accepté l’offre; 
(b) the offeror is bound to take up and b) quil est tenu de prendre livraison, 
pay for or has taken up and paid for the contre paiement, des actions des pollicités 
shares of the offerees who accepted the 5  acceptants, ou qu’il l’a déja fait; >) 
take-over bid; c) que les pollicités opposants doivent 
(c) a dissenting offeree is required to elect décider : 
(i) to transfer the dissenting offeree’s (i) soit de lui céder leurs actions selon 
shares to the offeror on the same terms les conditions offertes aux pollicités 
on which the offeror acquired the shares 10 acceptants, 10 
from the offerees who accepted the (ii) soit d’exiger, par notification faite 
take-over bid, or dans les vingt jours qui suivent la récep- 
(ii) to demand payment of the fair tion de l’avis, le paiement de la juste 
value of the dissenting offeree’s shares valeur de leurs actions en conformité 
in accordance with sections 313 to 31615 avec les articles 313 a 316; 15 
by notifying the offeror within twenty d) qu’a défaut de la notification prévue au 
days after receipt of the offeror’s notice; sous-alinéa c)(i1), ils sont réputés avoir 
(d) a dissenting offeree who does not choisi de lui céder leurs actions aux condi- 
notify the offeror in accordance with sub- tions faites aux pollicités acceptants; 
paragraph (c)(ii) is deemed to have elected 20 ¢) qu’ils doivent envoyer les actions en20 
to transfer the dissenting offeree’s shares cause a la société pollicitée dans les vingt 
to the offeror on the same terms on which jours de la réception de I’avis. 


the offeror acquired the shares from the 
offerees who accepted the take-over bid; 
and he 
(e) a dissenting offeree must send the dis- 
senting offeree’s shares to which the take- 
over bid relates to the offeree company 
within twenty days after the dissenting 
offeree receives the offeror’s notice. 30 


(2) Concurrently with sending the offer- (2) Le pollicitant fait parvenir a la société — Avis d’opposi- 
or’s notice under subsection (1), the offeror  pollicitée, simultanément, l’avis mentionné =“ 
shall send to the offeree company a notice of | au paragraphe (1) et, pour chaque action 25 
adverse claim in accordance with subsection __détenue par un pollicité opposant, l’avis d’op- 

133(1) with respect to each share held by a 35 position visé au paragraphe 133(1). 
dissenting offeree. 

310. A dissenting offeree to whom an 310. Dans les vingt jours de la réception — Envoi des 
offeror’s notice is sent under subsection de l’avis, les pollicités opposants font parve- ees 
309(1) shall, within twenty days after receipt nir a la société pollicitée les certificats des 30 
of that notice, send the dissenting offeree’s 40 actions visées par l’offre. 
share certificates of the class of shares to 
which the take-over bid relates to the offeree 
company. 


311. (1) Within twenty days after the 311. (1) Dans les vingt jours de envoi de _-Paiement aux 
offeror sends an offeror’s notice under sub- 45 ’avis, le pollicitant remet a la société pollici-  °PP°"""* 
section 309(1), the offeror shall pay or trans- __ tée les fonds ou toute autre contrepartie qu’il 
fer to the offeree company the amount of aurait eu 4 remettre aux pollicités opposants 35 
money or other consideration that the offeror s‘ils avaient accepte de céder leurs actions 
would have had to pay or transfer to a conformément au sous-alinéa 309(1)c)(i). 
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Consideration 
in trust 


Deposit or 


custody 


Duty of offeree 
company 


Application to 
court 


Sociétés d’assurances 


dissenting offeree if the dissenting offeree 
had elected to transfer the dissenting 
offeree’s shares as described in subparagraph 
309(1)(e)(). 


(2) An offeree company is deemed to hold 5 
in a fiduciary capacity for the dissenting 
offerees the money or other consideration it 
receives under subsection (1). 


(3) An offeree company shall deposit the 
money received under subsection (1) in a 
separate account in a deposit-taking financial 
institution in Canada and the offeree com- 
pany shall place any other consideration in 
the custody of a deposit-taking financial 
institution in Canada. 


10 


es 


312. Within thirty days after an offeror 
sends an offeror’s notice under subsection 
309(1), the offeree company shall 

(a) issue to the offeror a share certificate 

in respect of the shares that were held by 20 

dissenting offerees; 

(b) give to each dissenting offeree who 

elects to transfer shares as described in 

subparagraph 309(1)(c)(i) and who sends 

the share certificates as required under 25 

section 310, the money or other consider- 

ation to which that dissenting offeree is 
entitled, disregarding fractional shares, 
which may be paid for in money; and 

(c) send to each dissenting offeree who 30 

has not sent share certificates as required 

under section 310 a notice stating that 


(i) the shares have been cancelled, 


(ii) the offeree company or some desig- 
nated person holds in a fiduciary capaci- 35 
ty for that offeree the money or other 
consideration to which that offeree is 
entitled as payment for or in exchange 
for the shares, and 


(iii) the offeree company will, subject to 40 
sections 313 to 316, send that money or 
other consideration to that offeree forth- 
with after receiving the share certifi- 
cates. 


313. (1) Where a dissenting offeree has 45 
elected to demand payment of the fair value 
of the offeree’s shares as described in sub- 
paragraph 309(1)(c)(ii), the offeror may, 


171 


Contrepartie 
détenue en 
fiducie 


(2) La société pollicitée est réputée détenir 
a titre de représentant, pour le compte des 
pollicités opposants, les fonds ou autre con- 
trepartie recus. 


(3) La société pollicitée dépose les fonds 5 Depot ou garde 
recus dans un compte distinct ouvert aupreés 
d'une institution financiére acceptant des 
dépéts au Canada et confie toute autre con- 
trepartie a la garde d'une telle institution au 


Canada. 10 

312. Dans les trente jours de l’envoi de Obligation de la 
l'avis, la société pollicitée doit - mollicitée 

a) délivrer au pollicitant des certificats 

afferents aux actions que détenaient les 

pollicités opposants; 15 


b) remettre a chaque pollicité opposant 
qui accepte de céder ses actions conformé- 
ment au sous-alinéa 309(1)c)(i) et envoie 
ses certificats d’actions conformément a 
l'article 310 les fonds ou toute autre con- 20 
trepartie auxquels il a droit, sans tenir 
compte des fractions d’actions, dont le 
réglement peut toujours se faire en 
numéraire; 
c) envoyer a chaque pollicité opposant qui 25 
ne sest pas conformé a l’article 310 un 
avis informant que : 

(i) ses actions ont été annulées, 


(ii) elle-méme ou toute autre personne 
désignée détient pour lui a titre de 30 
représentant les fonds ou toute autre 
contrepartie auxquels il a droit, 


(iii) elle-méme lui enverra, sous réserve 
des articles 313 a 316, les fonds ou toute 
autre contrepartie dés réception de ses 35 
certificats d’actions. 


Demande au 
tribunal 


313. (1) Le pollicitant peut, dans les vingt 
jours de la remise prévue au paragraphe 
311(1), demander au tribunal de fixer la 
juste valeur des actions des pollicités oppo- 40 
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Idem 
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No security for 
costs 


Parties and 
notice 


Powers of court 


Appraisers 


Final order 


Insurance Companies 


within twenty days after it has paid the 
money or transferred the other consideration 
under subsection 311(1), apply to a court to 
fix the fair value of the shares of that dis- 
senting offeree. 


n 


(2) If an offeror fails to apply to a court 
under subsection (1), a dissenting offeree 
may apply to a court for the same purpose 
within a further period of twenty days. 


(3) An application under subsection (1) or 10 
(2) shall be made to a court having jurisdic- 
tion in the place at which the head office of 
the company is situated or in the province in 
which the dissenting offeree resides if the 
company carries on business in that province. 15 


(4) A dissenting offeree is not required to 
give security for costs in an application made 
under subsection (1) or (2). 


314. On an application under subsection 
313@ ror(2); 
(a) all dissenting offerees who have made 
elections under subparagraph 309(1)(c)(i1) 
and whose shares have not been acquired 
by the offeror shall be joined as parties 
and are bound by the decision of the court; 25 
and 
(b) the offeror shall notify each affected 
dissenting offeree of the date, place and 
consequences of the application and of the 
dissenting offeree’s right to appear and be 30 
heard in person or by counsel at the hear- 
ing of the application. 


20 


315. (1) On an application to a court 
under subsection 313(1) or (2), the court 
may determine whether any other person is a 35 
dissenting offeree who should be joined as a 
party, and the court shall then fix a fair 
value for the shares of all dissenting offerees. 


(2) A court may in its discretion appoint 
one or more appraisers to assist the court in 40 
fixing a fair value for the shares of a dissent- 
ing offeree. 


(3) The final order of a court shall be 
made against the offeror in favour of each 


dissenting offeree and for the amount for45chaque pollicité opposant, et indique la 40 


each dissenting offeree’s shares as fixed by 
the court. 


sants qui ont choisi de se la faire payer 
conformément au sous-alinéa 309(1)c)(ii). 


(2) Faute par le pollicitant de saisir le 
tribunal, les pollicités opposants bénéficient 
d’un délai supplémentaire de vingt jours pour 5 
le faire. 


(3) La demande prévue aux paragraphes 
(1) et (2) est présentée au tribunal compé- 
tent du lieu du si¢ge de la société ou de la 
résidence du pollicité opposant, si celle-ci est 10 
fixée dans une province ou la société exerce 
son activité commerciale. 


(4) Dans le cadre d’une demande visée aux 
paragraphes (1) et (2), les pollicités oppo- 
sants ne sont pas tenus de fournir caution 15 
pour les frais. 


314. Sur saisine du tribunal : 

a) tous les pollicités opposants qui ont 
choisi l’option prévue au sous-alinéa 
309(1)c)(ii) et dont les actions n’ont pas 20 
été acquises par le pollicitant sont mis en 
cause et liés par la décision du tribunal; 

b) le pollicitant avise chaque pollicité 
opposant concerné de la date, du lieu et 
des conséquences de la demande, ainsi que 25 
de son droit de comparaitre en personne ou 
par ministere d’avocat lors de l’audition de 
celle-ci. 


315. (1) Avant de fixer la juste valeur des 
actions de tous les pollicités opposants, le 30 
tribunal peut, sur demande présentée confor- 
mément aux paragraphes 313(1) ou (2), 
décider s’il existe d’autres pollicités oppo- 
sants a mettre en Cause. 


(2) Le tribunal peut charger des estima- 35 
teurs experts de l’aider a fixer la juste valeur 


des actions des pollicités opposants. 


(3) L’ordonnance définitive du tribunal est 
rendue contre le pollicitant, en faveur de 


valeur des actions fixée par le tribunal. 


40 ELI1z. Il 


Idem 


Compétence 
territoriale 


Absence de 
caution pour 
frais 


Parties et avis 


Pouvoirs du 
tribunal 


Experts 


Ordonnance 
définitive 
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(4) In connection with proceedings under (4) A loccasion de sa saisine, le tribunal Bove e 
subsection 313(1) or (2), a court may make peut rendre toute ordonnance qu'il estime ““PPe™erss 
any order it thinks fit and, without limiting indiquée, notamment pour : 


the generality of the foregoing, may a) fixer le montant en numéraire ou toute 
(a) fix the amount of money or other con- 5 autre contrepartie réputés étre détenus a 5 
sideration that is deemed to be held in a titre de représentant conformément au 
fiduciary capacity under subsection paragraphe 311(2); 
SZ). b) faire détenir en fiducie le montant en 
(6) order that the money or other con- numéraire Ou toute autre contrepartie par 
sideration is to be held in trust by a person]0 une personne autre que la société pollici- 10 
other than the offeree company; Lée; 
(c) allow a reasonable rate of interest on c) allouer, sur la somme a payer a chaque 
the amount payable to each dissenting pollicité opposant, des intéréts 4 un taux 
offeree from the date the dissenting acceptable pour la période comprise entre 
offeree sends the share certificates15 la date d’envoi des certificats d’actions et 15 
required under section 310 until the date celle du paiement; 
of payment; or d) prévoir le versement, au receveur géne- 
(d) order that any money payable to a ral, des fonds payables aux actionnaires 
shareholder who cannot be found be paid introuvables. 
to the Receiver General. 20 
(5) If at any time a person establishes an (5S) Le receveur général doit verser, sur le 20 Recouvrement 


entitlement to any moneys paid to the  Trésor, une somme égale a celle qu'il a regue 
Receiver General under this section, the a toute personne qui la réclame a bon droit 
Receiver General shall pay an equivalent — selon le présent article. 

amount to that person out of the Consolidat- 25 

ed Revenue Fund. 


316. Where no application is made to a 316. Le pollicité opposant qui ne saisit pas Cas du pollicite 
court under subsection 313(2) within the le tribunal ou ne le fait pas dans le délai fixé 25°?" 
period set out in that subsection, a dissenting _ est réputé avoir transféré ses actions au polli- 
offeree is deemed to have elected to transfer 30 citant aux mémes conditions que celui-ci a 
the dissenting offeree’s shares to the offeror acquis celles des pollicités acceptants. 
on the same terms on which the offeror 
acquired the shares from the offerees who 
accepted the take-over bid. 


DIVISION XI SECTION XI 
TRUST INDENTURES ACTE DE FIDUCIE 

317. In this Division, 35 317. Les définitions qui suivent s’appli- — Définitions 
“event of default” means, in relation to a quent a la presente section. 30 

trust indenture, an event specified in the «acte de fiducie » Instrument, ainsi que tout sea de 

trust indenture on the occurrence of which acte additif ou modificatif, établi par une “psy 

the principal, interest and other moneys société, en vertu duquel elle émet des titres indenture” 

payable thereunder become or may be40_ secondaires et dans lequel est désigné un 

declared to be payable before maturity, fiduciaire pour les détenteurs de ces titres. 35 

but the event is not an event of default «cas de défaut» Evénement précisé dans etic 

: ae : : : : x vent 
until all the conditions set out in the trust l'acte de fiducie, 4 la survenance duquel — geyun” 
indenture in connection with the giving of les sommes payables aux termes de cet 


notice of the event have been satisfied or 45 
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Insurance Companies 40 Eviz. I 


the period of time for giving the notice has acte, notamment le principal et lintérét, 
elapsed; deviennent ou peuvent étre déclarées exigi- 
‘issuer’ means a company that has issued, is bles avant lecheance. L’evenement ne 
about to issue or is in the process of issuing constitue toutefois un cas de defaut que si 
<ubordinatedandebtedness: 5 se réalisent les conditions que prévoit l’'acte 5 


m ra : en matiére d’envoi d’avis ou de délai. 
trustee’ means any person appointed as 


trustee under the terms of a trust inden- «¢€metteur» La société qui a émis, s’appréte —fmettcur 
S 5 d k sign : 7 “issuer” 
ture to which a company is a party, and a émettre ou est en train d’¢mettre des 


includes any successor trustee; titres secondaires. 

“trust indenture’ means any deed, indenture 10 “ fiduciaire » Toute ae es eee eee De ae 
or other instrument, including any supple- remplacants, nommée a ce titre dans un j 
ment or amendment thereto, made by a acte de fiducie auquel la société est partie. 
company under which the company issues 
subordinated indebtedness and in which a 
person is appointed as trustee for the hold- 
ers of the subordinated indebtedness issued 
thereunder. 


— 
(nN 


318. This Division applies in respect of a 318. La présente section s’applique aux Champ — 
trust indenture if the subordinated indebted- _actes de fiducie prévoyant une émission de bias! 
ness issued or to be issued under the trust 20 titres secondaires par voie de souscription 15 
indenture is part of a distribution to the — publique. 


public. 
319. The Superintendent may, in writing, 319. Le surintendant peut, par écrit, dis- — Dispense 
exempt a trust indenture from the applica- penser les actes de fiducie de l’application de 


tion of this Division if, in the Superintend- 25 la présente section s’il est d’avis que Ces actes 
ent’s opinion, the trust indenture and the et les titres secondaires sont régis par une loi 20 
subordinated indebtedness are subject to a provinciale ou étrangére fondamentalement 
law of a province or other jurisdiction, other — semblable aux dispositions de la présente loi 
than Canada, that is substantially equivalent relatives aux actes de fiducie. 

to the provisions of this Act relating to trust 30 


indentures. 
320. (1) No person shall be appointed as 320. (1) Nul ne peut étre nommé fidu- one 
9 . A te s . , : terets 
trustee if at the time of the appointment  ciaire quand la nomination crée un conflit 25 ea 
there is a material conflict of interest be-  d’intéréts sérieux. 


tween the person’s role as trustee and any 35 
other role of the person. 


(2) A trustee shall, within ninety days (2) Le fiduciaire qui découvre l’existence Suppression du 
after the trustee becomes aware that a ma- d’un conflit d’intéréts sérieux doit, dans les ee 
terial conflict of interest exists, quatre-vingt-dix jours : 

(a) eliminate the conflict of interest; or 40 a) soit y mettre fin; 30 

(b) resign from office. b) soit se démettre de ses fonctions. 

321. A trust indenture and any subor- 321. Les actes de fiducie et les titres — Validite 
dinated indebtedness issued thereunder are secondaires émis restent valides malgré 
valid notwithstanding a material conflict of — lexistence d'un conflit d’intéréts sérieux met- 
interest of the trustee. 45 tant en cause le fiduciaire. 35 

322. If a trustee is appointed in contraven- 322. Le tribunal peut, 4 la demande de _ Revocation du 


Z : : ‘ , i fiduciaire 
tion of subsection 320(1) or if a trustee tout intéressé, ordonner, selon les modalités corm 
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contravenes subsection 320(2), any interest- qu'il estime indiquées, le remplacement du 
ed person may apply to a court for an order _fiduciaire qui a été nommé en contravention 
that the trustee be replaced, and the court du paragraphe 320(1) ou qui contrevient au 
may make an order on such terms as it paragraphe 320(2). 


thinks fit. 5 

323. A trustee, or at least one of the trus- 323. Au moins un des fiduciaires nommés 5 Qualités 
tees if more than one is appointed, must be a___ doit étre une personne morale : bie NHN. 
body corporate a) soit a laquelle s’applique la Loi sur les 

(a) to which the Trust Companies Act sociétés de fiducie; 

applies; or 10 b) soit constituée sous le régime d'une loi 

(b) that is incorporated by or under an provinciale et autorisée a exercer l’activité 10 

Act of the legislature of a province and dun fiduciaire. 

authorized to carry on business as a 

trustee. 


324. (1) A holder of subordinated indebt-15 324. (1) Les détenteurs de titres secondai- _ Liste des 
a ats : Sar eee. * cies > détenteurs de 
edness issued under a trust indenture may, res émis peuvent demander au fiduciaire, sur \ateurs 
on payment to the trustee of a reasonable fee paiement d’honoraires acceptables, de leur _ mobiliéres 
and on delivery of a statutory declaration to fournir, dans les quinze jours de la remise au 15 
the trustee, require the trustee to provide, fiduciaire d’une déclaration solennelle, une 
within fifteen days after the delivery to the 20 liste énongant, a la date de la remise, pour les 


trustee of the statutory declaration, a list — titres secondaires en circulation : 


setting out a) les noms et adresses des détenteurs 
(a) the names and addresses of the regis- inscrits; 20 
tered holders of the outstanding subor- b) le montant en principal des titres de 
dinated indebtedness, 25 chaque détenteur; 
(b) the principal amount of outstanding c) le montant total en principal de ces 
subordinated indebtedness owned by each titres. 


such holder, and 

(c) the aggregate principal amount of 

subordinated indebtedness outstanding 30 
as shown on the records maintained by the 
trustee on the day the statutory declaration 
is delivered to that trustee. 


(2) On the demand of a trustee, the issuer (2) L’émetteur d’un titre secondaire four- 25 Obligation de 
of subordinated indebtedness shall provide 35 nit au fiduciaire, sur demande, les renseigne- gate 
the trustee with the information required to ments lui permettant de se conformer au 
enable the trustee to comply with subsection —_ paragraphe (1). 

Or 
(3) Where the person requiring the trustee (3) L°un des administrateurs ou dirigeants — Entite 


1 5 . « a ee . 2 Amer . demanderesse 
to provide a list under subsection (1) is an40de l’entité qui demande au fiduciaire de lui 30 ea al 


entity, the statutory declaration required  fournir la liste prévue au paragraphe (1), ou 
under that subsection shall be made by a une personne exercant des fonctions similai- 
director or an officer of the entity ora person res, ¢tablit la déclaration visée a ce 
acting in a similar capacity. paragraphe. 
(4) The statutory declaration required45 (4) La déclaration solennelle exigée au 35 Teneur de la 
under subsection (1) must state paragraphe (1) énonce : pariee 2 
(a) the name and address of the person 
requiring the trustee to provide the list 
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Use of list 


Compliance 
with trust 
indentures 


Compliance by 


issuer Or 
guarantor 


Evidence of 
compliance 


Insurance Companies 


and, if the person is an entity, the address 
for service thereof; and 

(b) that the list will not be used except as 
permitted by subsection (5). 


(5) No person shall use a list obtained 5 
under this section except in connection with 

(a) an effort to influence the voting of the 

holders of subordinated indebtedness; 

(b) an offer to acquire subordinated 

indebtedness; or 10 


(c) any other matter relating to the subor- 
dinated indebtedness or the affairs of the 
issuer or guarantor thereof. 


325. (1) An issuer or a guarantor of 
subordinated indebtedness issued or to be 15 
issued under a trust indenture shall, before 
undertaking 

(a) the issue, certification and delivery of 

subordinated indebtedness under the trust 

indenture, or 

(b) the satisfaction and discharge of the 

trust indenture, 
provide the trustee with evidence of compli- 
ance with the conditions in the trust inden- 
ture in respect thereof. 


20 


25 


(2) On the demand of a trustee, the issuer 
or guarantor of subordinated indebtedness 
issued or to be issued under a trust indenture 
shall provide the trustee with evidence of 
compliance with the conditions in the trust 30 
indenture by the issuer or guarantor in 
respect of any act to be done by the trustee 
at the request of the issuer or guarantor. 


(3) The following documents constitute 
evidence of compliance for the purposes of 35 
subsections (1) and (2): 

(a) a statutory declaration or certificate 

made by a director or an officer of the 

issuer or guarantor stating that the condi- 

tions referred to in subsections (1) and (2) 40 

have been complied with; 

(b) an opinion of legal counsel that the 

conditions of the trust indenture requiring 

review by legal counsel have been com- 

plied with, if the trust indenture requires 45 


40 Evt1z. Il 


a) les nom et adresse de la personne qui 
demande la liste et, s’il s’agit d’une entité, 
l’adresse aux fins de signification; 

b) Pengagement de mutiliser cette liste 
que conformément au paragraphe (5). 5 


Utilisation de la 


(5) La liste obtenue aux termes du présent a 
iste 


article ne peut étre utilisée que dans le 
cadnes 
a) soit de tentatives en vue d’influencer le 
vote des détenteurs de titres secondaires; 
b) soit de Voffre d’acquérir des titres 
secondaires; 
c) soit d’une question concernant les titres 
secondaires ou les affaires internes de 
V’émetteur ou de la caution. 1S 


10 


Preuve de 


325. (1) L’émetteur ou la caution de titres : 
lobservation 


secondaires émis ou a émettre en vertu d’un 
acte de fiducie doivent, avant d’entreprendre 
toute activité prévue aux alinéas a) ou 5b), 
prouver au fiduciaire qu’ils ont rempli les 20 
conditions imposées par l’acte de fiducie a 
Pégard : 

a) soit de l’émission, de la certification ou 

de la livraison des titres; 

b) soit de l’exécution de l’acte. 


25 


Obligation de 
l’émetteur ou 
de la caution 


(2) Sur demande du fiduciaire, l’€metteur 
ou la caution de titres secondaires émis ou a 
émettre doivent prouver au fiduciaire qu’ils 
ont rempli les conditions prévues a l’acte de 
fiducie avant de lui demander d’agir. 


30 


Preuve de 


(3) La preuve exigée aux paragraphes (1) P 
l’observation 


et (2) consiste : 
a) en une déclaration solennelle ou un cer- 
tificat, établis par un des dirigeants ou 
administrateurs de I’émetteur ou de la cau- 35 
tion et attestant lobservation des condi- 
tions prévues a ces paragraphes; 
b) si l’acte de fiducie impose l’observation 
de conditions soumises a examen d'un 
conseiller juridique, en un avis juridique 40 
qui en atteste l’observation; 
c) si l’acte de fiducie impose l’observation 
de conditions soumises a l’examen d’un 
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Further 
evidence of 
compliance 


Trustee may 
require 
evidence 


Certificate of 
compliance 


Sociétés d’ assurances 9/7) 


compliance with conditions that are sub- vérificateur, en un avis ou un rapport du 
ject to review by legal counsel; and vérificateur de |’émetteur ou de la caution 
(c) an opinion or report of the auditors of ou de tout comptable — que le fiduciaire 
the issuer or guarantor, or such other peut choisir — qui en atteste l’observation. 


accountant as the trustee selects, that the 5 
conditions of the trust indenture have been 
complied with, if the trust indenture 
requires compliance with conditions that 
are subject to review by auditors. 


(4) The evidence of compliance referred tol10 (4) Toute preuve présentée sous la forme 5 eat: ; 
in subsection (3) shall include a statement by _ prévue au paragraphe (3) doit étre assortie eaiaten 


the person giving the evidence dune déclaration de son auteur : 
(a) declaring that the person has read and a) faisant état de sa connaissance des con- 
understands the conditions of the trust ditions de l’acte de fiducie mentionnées 
indenture referred to in subsections (1) 15 aux paragraphes (1) et (2); 10 
and (2); b) précisant la nature et l’étendue de 
(b) describing the nature and scope of the examen ou des recherches effectués a 
examination or investigation on which the V'appui du certificat, de la déclaration ou 
person based the certificate, statement or de l’avis; 
opinion; and 20 ¢) certifiant qu’il a apporté a cet examen 15 
(c) declaring that the person has made et A ces recherches toute l’attention qu’il a 
such examination or investigation as the estimée nécessaire. 


person believes necessary to enable the 
statements to be made or the opinions 
contained or expressed therein to be given. 25 


326. (1) On the request of a trustee, the 326. (1) Sur demande du fiduciaire et en _ Presentation de 
: : : An ; 32 ‘ la preuve au 
issuer or guarantor of subordinated indebted- —_la forme qu'il exige, ’@metteur ou la caution _fiduciaire 


ness issued under a trust indenture shall de titres secondaires doivent prouver au fidu- 20 
provide the trustee with evidence in such  ciaire quils ont rempli les conditions requises 
form as the trustee requires of compliance 30avant d’agir en application de l’acte de 
with any condition thereof relating to any  fiducie. 

action required or permitted to be taken by 

the issuer or guarantor under the trust 

indenture. 


(2) At least once in each twelve month35 (2) L’émetteur ou la caution de titres  Certificat de 
period beginning on the date of the trust secondaires fournissent au fiduciaire, sur 25 aaa 
indenture and at any other time on the demande et au moins une fois tous les douze 
demand of a trustee, the issuer or guarantor mois 4 compter de la date de l’acte de fidu- 
of subordinated indebtedness issued under a cie, soit un certificat attestant quils ont 
trust indenture shall provide the trustee with 40 rempli toutes les conditions dont l’inobserva- 

a certificate stating that the issuer or guar- tion constituerait un cas de défaut, notam- 30 
antor has complied with all requirements ment aprés remise d’un avis ou expiration 
contained in the trust indenture that, if not d’un certain délai, soit, en cas d’inobserva- 
complied with, would, with the giving of tion de ces conditions, un certificat détaillé a 
notice, lapse of time or otherwise, constitute 45 ce sujet. 

an event of default, or, if there has been 

failure to so comply, giving particulars 

thereof. 
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Notice of 
default 


Duty of care 


Reliance on 
statements 


No exculpation 


Financial year 


First financial 
year 


Insurance Companies 


327. A trustee shall, within thirty days 
after the trustee becomes aware of the occur- 
rence thereof, give to the holders of subor- 
dinated indebtedness issued under a trust 
indenture notice of every event of default 
arising under the trust indenture and con- 
tinuing at the time the notice is given, unless 
the trustee believes on reasonable grounds 
that it is in the best interests of the holders of 


327. Le fiduciaire donne aux détenteurs 
de titres secondaires avis de tous les cas de 
défaut existants, dans les trente jours aprés 
avoir pris connaissance de leur survenance, 

Ssauf sil a de bonnes raisons de croire que 
absence d’avis sert au mieux les intéréts des 
détenteurs de ces titres secondaires et 
informe en conséquence par écrit l’émetteur 
et la caution. 


the subordinated indebtedness to withhold 10 


the notice and so informs the issuer and 
guarantor in writing. 


328. (1) In exercising a trustee’s powers 
and discharging a trustee’s duties, the trustee 
shall 

(a) act honestly and in good faith with a 

view to the best interests of the holders of 

the subordinated indebtedness issued 
under the trust indenture; and 


15 


328.1) "Le “tiduciatre son 


mandat : 
a) avec intégrité et de bonne foi, au mieux 
des intéréts des détenteurs de titres secon- 
daires émis; 
b) avec le soin, la diligence et la compé- 
tence d’un fiduciaire prudent. 


remplit 


(b) exercise the care, diligence and skill of 20 


a reasonably prudent trustee. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
trustee is not liable if the trustee relies in 
good faith on statements contained in a 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 
n’encourt aucune responsabilité le fiduciaire 
qui, de bonne foi, s’appuie sur des déclara- 


40 Ez. Il 


Avis de défaut 


] Q Obligations du 
fiduciaire 


IDS 


Foi accordée 
aux déclara- 
tions 


statutory declaration, certificate, opinion or 25 tions solennelles, des certificats, des avis ou 20 


report that complies with this Act or the 
trust indenture. 


329. No term of a trust indenture or of 
any agreement between a trustee and the 


des rapports conformes a la présente loi ou a 
l’acte de fiducie. 


329. Aucune disposition d’un acte de fidu- 
cie ou de tout accord intervenu entre le fidu- 


Caractére 
impératif des 
obligations 


holders of subordinated indebtedness issued 30 ciaire et soit les détenteurs de titres secondai- aS 


thereunder or between the trustee and the 
issuer or guarantor operates to relieve a trus- 
tee from the duties imposed on the trustee by 
sections 320, 324 and 327 and subsection 
328(1). 


DIVISION XII 
FINANCIAL STATEMENTS 


330. (1) The financial year of a company 
ends, at the election of the company in its 
by-laws, on the expiration of the thirty-first 
day of October or the thirty-first day of 
December in each year. 


(2) Where a company has, after the first 
day of July in any year, obtained an order 
approving the commencement and carrying 
on of business, the first financial year of the 


res émis en vertu de cet acte, soit l’émetteur 
ou la caution, ne peut relever ce fiduciaire 
des obligations découlant des articles 320, 
324 et 327 et du paragraphe 328(1). 


35 


SECTION XII 


RAPPORTS FINANCIERS 


330. (1) L’exercice d'une société se ter- 30 Exercice 


mine, selon la date choisie par cette derniére 
dans ses réglements administratifs, soit le 31 
octobre, soit le 31 décembre de chaque 


40 année. 


(2) Dans le cas ot une société fait l'objet 35 


dun agrément de fonctionnement apres le 
premier juillet d’une année donnée, son pre- 
mier exercice se termine, selon la date choisie 


company ends, at the election of the com-45 par cette derniére dans ses réglements admi- 


Premier 
exercice 
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pany in its by-laws, on the expiration of the 
thirty-first day of October or the thirty-first 
day of December in the next calendar year. 


331. (1) The directors of a company shall 
place before the shareholders and policyhold- 
ers at every annual meeting 

(a) a comparative annual financial state- 

ment relating separately to 


(i) the financial year immediately 
preceding the meeting, and 10 
(ii) the financial year, if any, immedi- 
ately preceding the financial year 
referred to in subparagraph (i); 
(b) the report of the auditor of the 
company; 15 
(c) the report of the actuary of the 
company; 
(d) a description of the roles of the actu- 
ary of the company and the auditor of the 
company in the preparation and audit of 20 
the annual statement; and 
(e) any further information respecting the 
financial position of the company and the 
results of its operations required by the 
by-laws of the company to be placed 25 
before the shareholders and policyholders 
at the annual meeting. 


(2) An annual statement of a company 
must contain, with respect to each of the 
financial years to which it relates, 30 

(a) a balance sheet as at the end of the 

financial year, 

(b) a statement of income for the financial 

year, 

(c) a statement of change of financial 35 

position for the financial year, 

(d) a statement of changes in sharehold- 

ers’ equity for the financial year, and 

(e) a statement of changes for the finan- 

cial year in each participating account 40 

maintained pursuant to section 456, 
showing such information and particulars as 
in the opinion of the directors are necessary 
to present fairly, in accordance with the 


chaque exercice présente : 


nistratifs, soit le 31 octobre, soit le 31 décem- 
bre de l'année suivante. 


331. (1) Le conseil d’administration doit, Rapport annuel 


5a l’assemblée annuelle, présenter aux action- 
naires et aux souscripteurs : =) 


a) un rapport financier annuel comparatif 
couvrant séparément : 


(i) l’exercice précédant l’assemblée, 

(ii) le cas échéant, l’exercice précédant 

l’exercice visé au sous-alinéa (i); 10 
b) le rapport du vérificateur de la société; 
c) le rapport de l’actuaire de la société; 
d) la description des réles respectifs de 
lactuaire et du vérificateur de la société 
dans l’établissement et la vérification du 15 
rapport annuel; 
e) tous les autres renseignements sur la 
situation financiére de la société et les 
résultats de ses opérations a présenter, 
selon ses réglements administratifs, aux 20 
actionnaires et aux souscripteurs a l’as- 
semblée annuelle. 


Teneur du 


(2) Le rapport annuel de la société pour 
rapport annuel 


a) un bilan de fin d’exercice; 25 
b) un état de ses revenus pour l’exercice; 

c) un état des modifications survenues 
dans sa situation financiére au cours de 
exencice: 

d) un état des modifications dans l’avoir 30 
des actionnaires au cours de I’exercice; 

e) un état des modifications au cours de 
l’exercice dans chacun des comptes de par- 


ticipation tenus aux termes de l'article 
456. a) 


Ces documents doivent contenir les rensei- 
gnements et les détails que le conseil d’admi- 
nistration juge nécessaires pour présenter 
fidélement, selon les principes comptables 


accounting principles referred to in subsec- 45 visés au paragraphe (4), la situation finan- 40 


tion (4), the financial position of the com- 
pany as at the end of the financial year to 


ciére de la société a la cléture de l’exercice 
ainsi que les résultats de ses opérations et les 
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which it relates and the results of the opera- 
tions and changes in the financial position of 
the company for that financial year. 


(3) A company shall include with its 
annual statement 5 
(a) in the case of a company that issues 
policies that entitle their holders to partici- 
pate in the profits of the company, a sum- 
mary of the policy established pursuant to 
paragraph 165(2)(e) for determining the 
dividends and bonuses to be paid to the 
participating policyholders; 
(b) a list of subsidiaries of the company, 
other than subsidiaries acquired pursuant 
to section 500 or pursuant to a realization 15 
of security in accordance with section 501 
and which the company would not other- 
wise be permitted to hold, showing, with 
respect to each subsidiary, 


— 


0 


(i) its name and the address of its head 20 
or principal office, 

(ii) the book value of the aggregate of 
any shares of the subsidiary beneficially 
owned by the company and by other 
subsidiaries of the company, and 25 


(iii) the percentage of the voting rights 
attached to all the outstanding voting 
shares of the subsidiary that is carried 
by the aggregate of any voting shares of 
the subsidiary beneficially owned by the 30 
company and by other subsidiaries of 
the company; and 


(c) such other information as may be pre- 
scribed in such form as may be prescribed. 


(4) The financial statements referred to in 35 
subsection (1) and paragraph (3)(c) and sub- 
section 333(1) shall, except as otherwise 
specified by the Superintendent, be prepared 


accordance with generally accepted 


accounting principles. 


332. (1) The directors of a company shall 
approve the 
approval of the directors shall be evidenced 
by the signature of 

(a) the chief executive officer or, in the 45 

event of that officer’s absence or inability 

to act, any other officer of the company 

authorized by the directors to sign in the 

stead of the chief executive officer; and 


annual statement and the 


modifications survenues dans sa_ situation 
financiére au cours de l’exercice. 


(3) La société joint a son rapport annuel : 


a) dans le cas d’une société qui émet des 
polices conférant a leur souscripteur le 5 
droit de participer aux bénéfices de la 
société, un résumé de la police établi aux 
termes de l’alinéa 165(2)e) pour la déter- 
mination de la participation et des bonis a 
payer aux souscripteurs avec participation; 10 


b) la. liste de ses filiales —- autres que 
celles qu’elle a acquises en vertu de l’arti- 
cle 500 ou en réalisant une streté confor- 
mément a l’article 501 et qu’elle ne serait 
pas par ailleurs autorisée a détenir —,15 
avec indication, pour chacune d’elles, des 
renseignements suivants : 


(i) sa dénomination sociale et l’adresse 
de son siége ou bureau principal, 


(ii) la valeur comptable de celles de ses 20 
actions, dont elle-méme et ses autres 
filiales ont la propriéte effective, 

(iii) la part — exprimée en pourcentage 
— des droits de vote propres a l’ensem- 
ble des actions en circulation avec droit 25 
de vote de la filiale qui se rattache a 
celles de ses actions avec droit de vote 
dont la société et ses autres filiales ont 

la propriété effective; 


c) les autres renseignements réglementai- 30 
res, en la forme réglementaire. 


(4) Sauf spécification contraire du surin- 
tendant, les rapports et états financiers visés 
au paragraphe (1), a Valinéa (3)c) et au 
paragraphe 333(1) sont établis selon les prin- 35 
cipes comptables généralement reconnus. 


332. (1) Le conseil d’administration de la 
société doit approuver le rapport annuel, 
approbation étant attestée par la signature : 

a) d'une part, du premier dirigeant ou, en 40 

cas d’absence ou d’empéchement, d’un 

dirigeant de la société commis a cette fin 
par le conseil d’administration; 


40 Eviz. Il 
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Sociétés d’assurances 18] 

(b) one director, if the signature required b) d’autre part, d’un administrateur, si la 

by paragraph (a) is that of a director, or signature exigée en vertu de l’alinéa a) est 

two directors if the signature required by celle d’un administrateur, ou de deux 

that paragraph is that of an officer who is administrateurs, si la signature exigée en 

not a director. vertu de cet alinéa est celle d’un dirigeant 5 

qui nest pas administrateur. 

(2) A company shall not publish copies of (2) La société ne peut publier le rapport eect . 

an annual statement unless it is approved annuel que s’il a été approuvé et signé con- Sbheaion ‘ 


and signed in accordance with subsection formément au paragraphe (1). 


(1): 


333. (1) A company shall keep at its head 10 333. (1) La société conserve a son siége un 10 Etats financiers 
office a copy of the current financial state- exemplaire des derniers états financiers de 
ments of each subsidiary of the company. chacune de ses filiales. 


(2) Subject to this section, the sharehold- (2) Sous réserve des autres dispositions du Examen 


ers of a company, the policyholders of a  présent article, les actionnaires et les sous- 
company who are entitled to vote and their 15 cripteurs de la société habiles 4 voter, ainsi 15 
personal representatives may, on request que leurs  représentants, peuvent, sur 
therefor, examine the statements referred to demande, examiner les états mentionnés au 
in subsection (1) during the usual business paragraphe (1) et en reproduire, gratuite- 
hours of the company and may take extracts ment, des extraits pendant les heures norma- 
therefrom free of charge. 20 les d’ouverture des bureaux de la société. 20 


(3) La société peut toutefois refuser ’exa- _ !nterdiction 


men prévu au paragraphe (2). 


(3) A company may refuse to permit an 
examination under subsection (2) by any 
person. 


Demande a un 


(4) Within fifteen days after a refusal (4) Le cas échéant, la société doit, dans les pei tat 
ribuna 


under subsection (3), the company shall 25 quinze jours qui suivent, demander a un tri- 
apply to a court for an order barring the  bunal de refuser le droit d’examen 4 la per- 25 
right of the person concerned to make an  sonne en cause; le tribunal peut lui enjoindre 
examination under subsection (2) and the de permettre l’examen ou, s’il est convaincu 
court shall either order the company to que celui-ci serait préjudiciable a la société 
permit the examination or, if it is satisfied 300u a toute autre personne morale dont les 
that the examination would be detrimental to _états financiers en feraient l’objet, l’interdire 30 
the company or to any other body corporate et rendre toute autre ordonnance qu'il juge 


the financial statements of which would be _ utile. 
subject to examination, bar the right and 
make any further order it thinks fit. 35 
(5) A company shall give the Superintend- (5) La société donne avis de la demande = Avis au 


Sc Beats é . surintendant 
d’interdiction au surintendant et a la per- 


ent and the person seeking to examine the 
statements referred to in subsection (1) sonne désirant examiner les états visés au 35 

notice of an application to a court under paragraphe (1); ils peuvent comparaitre en 

subsection (4), and the Superintendent and 40 personne ou par ministére d’avocat lors de 

the person may appear and be heard in  l’audition de la demande. 

person or by counsel at the hearing of the 

application. 

Exemplaire au 


334. (1) A company shall, not later than 334. (1) Au moins vingt et un jours avant nae 
Surintenda 


twenty-one days before the date of each45la date de chaque assemblée annuelle ou 40 
annual meeting or before the signing of a avant la signature de la résolution visée a 
resolution under paragraph 158(1)(b) in lieu  ’alinéa 158(1)b) — sauf renonciation a ce 
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Exception 


Copy to 
Superintendent 


Effect of 
default 


Definitions 


“firm of 
accountants” 
« cabinet de 
comptables » 


“member” 
« membre » 


Insurance Companies 


of the annual meeting, send a copy of the 
documents referred to in subsections 331(1) 
and (3) to each shareholder at the sharehold- 
er’s recorded address and to each policyhold- 
er who is entitled pursuant to paragraph 
143(1)(b) to receive notice of the meeting, 
unless that time period is waived by the 
shareholder or policyholder. 


(2) A company is not required to comply 
with subsection (1) with respect to a share- 
holder who has informed the company, in 
writing, that the shareholder does not wish to 
receive the annual statement. 


335. (1) A company shall, not later than 
twenty-one days before each annual meeting 
of shareholders and policyholders of the com- 
pany, send to the Superintendent a copy of 
the documents referred to in subsections 
331(1) and (3). 


(2) Subject to section 334, where a com- 
pany does not comply with subsection 
334(1), the annual meeting at which the 
statement is to be considered shall be 
adjourned until such time as that subsection 
has been complied with. 


DIVISION XIII 
AUDITORS 
Interpretation 


336. In this Division, 


“firm of accountants” means a partnership, 
the members of which are accountants 
engaged in the practice of accounting, or a 
body corporate that is incorporated by or 
under an Act of the legislature of a prov- 
ince and engaged in the practice of 
accounting; 

“member”, in relation to a firm of account- 
ants, means 


(a) an accountant who is a partner ina 
partnership, the members of which are 
accountants engaged in the practice of 
accounting, or 

(b) an accountant who is an employee 
of a firm of accountants. 


délai par les intéressés —, la société fait 
parvenir a tous les actionnaires et a tous les 
souscripteurs qui ont le droit de recevoir 
l'avis de l'assemblée aux termes de I’alinéa 

5 143(1)b), a leur adresse enregistrée, un 5 
exemplaire des documents visés aux paragra- 
phes 331(1) et (3). 


(2) La société n’est pas tenue de se confor- 

10 mer au paragraphe (1) a l’égard d’un action- 

naire qui informe par écrit qu’il ne souhaite 
pas recevoir le rapport annuel. 


10 


335. (1) Au moins vingt et un jours avant 
15la date de chaque assemblée annuelle, la 
société fait parvenir au surintendant un 
exemplaire des documents visés aux paragra- 
phes:331 (1):et @): 


le 


20 (2) Sous réserve de l’article 334, en cas 
d’inobservation du délai prevu au paragraphe 
334(1), l’'assemblée est ajournée a une date 
postérieure a Vexécution de obligation 20 
prévue a ce paragraphe. 

25 


SECTION XIII 
VERIFICATEUR 
Définitions 


336. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent a la présente section. 


«cabinet de comptables » Société de person- 
nes dont les membres sont des comptables 25 
exercant leur profession ou personne 
morale constituée sous le régime dune loi 
provinciale et qui fournit des services de 
comptabilite. 


30 


«membre» Par rapport a un cabinet de 30 
35 comptables : 
a) le comptable associé d’une société de 
personnes dont les membres sont des 
comptables exergant leur profession; 
b) le comptable employé par un cabinet 35 
40 de comptables. 


40 Eviz. Il 
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« cabinet de 
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“firm of 


accountants” 


« membre » 
“member” 
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Appointment of 
auditor 


Remuneration 
of auditor 


Qualification of 
auditor 


Independence 


Sociétés d’assurances 


Appointment 


337. (1) The shareholders and policyhold- 
ers of a company shall, by ordinary resolu- 
tion at the first meeting of shareholders and 
policyholders and at each succeeding annual 
meeting, appoint an auditor to hold office 5 
until the close of the next annual meeting. 


(2) The remuneration of an auditor may 
be fixed by ordinary resolution of the share- 
holders and policyholders but, if not so fixed, 


shall be fixed by the directors. 10 


Qualifications 


338. (1) A natural person or firm of 
accountants is qualified to be an auditor of a 
company if 

(a) in the case of a natural person, the 

person is an accountant who iNes 


(i) is a member in good standing of an 
institute or association of accountants 
incorporated by or under an Act of the 
legislature of a province, 


(ii) has at least five years experience at 20 
a senior level in performing audits of a 
financial institution, 
(ili) is ordinarily resident in Canada, 
and 
(iv) is independent of the company; and 
(b) in the case of a firm of accountants, 
the member of the firm jointly designated 
by the firm and the company to conduct 
the audit of the company on behalf of the 
firm is qualified in accordance with para- 30 
graph (a). 
(2) For the purposes of subsection (1), 
(a) independence is a question of fact; and 
(b) a person is deemed not to be independ- 
ent of a company if that person, any part- 35 
ner of that person or any member of a firm 
of accountants of which that person is a 
member, or if the firm of accountants 


23 


(i) is a director or an officer or 
employee of the company or of any 40 
affiliate of the company or is a business 
partner of any director, officer or 
employee of the company or of any 
affiliate of the company, 


183 


Nomination 


Nomination du 


337. (1) Les actionnaires et les souscrip- yom 
vérificateur 


teurs de la société doivent, par résolution 
ordinaire, a leur premiére assemblée et a 
chaque assemblée annuelle subséquente, 
nommer un vérificateur dont le mandat 5 
expire a la cléture de l’assemblée annuelle 
suivante. 


(2) La rémunération du vérificateur est 
fixée par résolution ordinaire des actionnai- 
res et souscripteurs ou, a défaut, par le con- 
seil d’administration. 


Rémunération 
du vérificateur 


10 


Conditions 


Conditions a 


338. (1) Peut étre nommée vérificateur la | 
remplir 


personne physique qui est un comptable : 
a) membre en régle d’un institut ou d’une 
association de comptables constitués en 
personne morale sous le régime d’une loi 
provinciale; 
b) possédant cinq ans d’expérience au 
niveau supérieur dans l’exécution de la 
vérification d’institutions financiéres; 
c) résidant habituellement au Canada; 
d) indépendant de la société. 
Remplit également les conditions de nomina- 
tion le cabinet de comptables qui désigne 
pour la vérification, conjointement avec la 25 
société, un membre qui satisfait par ailleurs 
aux critéres énumérés aux alinéas a) a d). 


15 


20 


Indépendance 


(2) Pour application du paragraphe (1) : 

a) Vindépendance est une question de fait; 

b) une personne est réputée ne pas étre 30 
indépendante de la société si elle-méme, 
son associé ou un membre du cabinet de 
comptables dont elle est membre, ou si le 
cabinet de comptables lui-méme : 


(i) soit est administrateur, dirigeant ou 35 
employé de la société ou d’une entité de 
son groupe ou est associé en affaires 
avec un des administrateurs, dirigeants 
ou employés de la société ou avec une 
entite de son groupe, 


40 
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Notice of 
designation 


New designa- 
tion 


Deemed 
vacancy 


Duty to resign 


Disqualification 
order 


Insurance Companies 


(ii) beneficially owns or controls, direct- 
ly or indirectly, a material interest in the 
shares of the company or of any affiliate 


(ii) soit posséde a titre de véritable pro- 
priétaire ou contrdle, directement ou 
indirectement, un intérét important dans 


40 Eut1z. I] 


des actions de la société ou d’une entiteé 
de son groupe, 5 
(iii) soit a été séquestre, séquestre- 
gérant, liquidateur ou syndic de faillite 
de toute entité du groupe dont fait 
partie la société dans les deux ans précé- 
dant la date de la proposition de sa 10 
nomination au poste de vérificateur. 


of the company, or 


(iii) has been a liquidator, trustee in 5 
bankruptcy, receiver or receiver and 
manager of any affiliate of the company 
within the two years immediately 
preceding the  person’s proposed 
appointment as auditor of the company. 10 


Avis au 
surintendant 


(3) Within fifteen days after the appoint- 
ment of a firm of accountants as auditor of 
the company, the company and the firm of — et le cabinet désignent conjointement un 
accountants shall jointly designate a member membre qui remplit les conditions du para- 15 
of the firm who meets the qualifications 15 graphe (1) pour effectuer la vérification au 
described in subsection (1) to conduct the nom du cabinet; elle en avise sans délai par 
audit of the company on behalf of the firm écrit le surintendant. 
and shall forthwith notify the Superintendent 
in writing of the designation. 


(3) Dans les quinze jours suivant la nomi- 
nation d’un cabinet de comptables, la société 


(4) Si, pour une raison quelconque, le Remplacement 
d'un membre 


membre désigné cesse de remplir ses fonc- 20 gésione 
tions, la société et le cabinet de comptables 


(4) Where for any reason a member of a 20 
firm of accountants designated pursuant to 
subsection (3) ceases to conduct the audit of 
the company, the company and the firm of | peuvent désigner conjointement un autre 
accountants may jointly designate another membre qui remplit les conditions du para- 
member of the same firm of accountants who 25 graphe (1); elle en avise sans délai par écrit 
meets the qualifications described in subsec- le surintendant. ps) 
tion (1) to conduct the audit of the company 
and the company shall forthwith notify the 
Superintendent in writing of the designation. 


Poste déclaré 


(5S) In any case where subsection (4)30 (5) Dans le cas visé au paragraphe (4), 
vacan 


applies and a designation is not made pursu- _faute de désignation dans les trente jours de 
ant to that subsection within thirty days after la cessation des fonctions du membre, le 
the designated member ceases to conduct the __ poste de vérificateur est déclaré vacant. 

audit of the company, there shall be deemed 

to be a vacancy in the office of auditor of the 35 

company. 


Le vérificateur doit se démettre 30 Obligation de 
démissionner 


339. (1) An auditor who ceases to be 
qualified under section 338 shall resign dés qu’a sa connaissance, s'il s’agit dune 
forthwith after the auditor, where the audi- personne physique, ou a celle d'un de ses 
tor is a natural person, or any member of the 40 membres, s’il s’agit d’un cabinet, il ne rem- 
firm of accountants, where the auditor is a _ plit plus les conditions prévues a l’article 338. 
firm of accountants, becomes aware that the 
auditor or the firm has ceased to be so 
qualified. 


339. (1) 


(2) Tout intéressé peut demander au tribu- 35 mierda 
nal de rendre une ordonnance pronongant la" 
destitution du vérificateur de la société aux 


(2) Any interested person may apply to a45 
court for an order declaring that an auditor 
of a company has ceased to be qualified 
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Revocation of 
appointment 


Idem 


Filling vacancy 


Ceasing to hold 
office 


Effective date 
of resignation 


Filling vacancy 


Where 
Superintendent 
may fill 
vacancy 


Sociétés 


under section 338 and declaring the office of 
auditor to be vacant. 


Vacancies 


340. (1) The shareholders and policyhold- 
ers of a company may, by ordinary resolution 
at a special meeting, revoke the appointment 
of an auditor. 


(2) The Superintendent may at any time 
revoke the appointment of an auditor made 
under subsection (3) or 337(1) or section 342 
by notice in writing signed by the Superin- 
tendent and sent by registered mail to the 
auditor and to the company addressed to the 
usual place of business of the auditor and the 
company. 


(3) A vacancy created by the revocation of 
the appointment of an auditor under subsec- 
tion (1) may be filled at the meeting at 
which the appointment was revoked and, if 
not so filled, shall be filled by the directors 
under section 342. 


341. (1) An auditor of a company ceases 
to hold office when 


(a) the auditor resigns; 

(b) the auditor, where the auditor is a 
natural person, dies; or 

(c) the appointment of the auditor is 
revoked by the shareholders and _policy- 
holders or the Superintendent. 


(2) The resignation of an auditor becomes 


effective at the time a written resignation is 30 effet a la date de son envoi par écrit a la 


sent to the company or at the time specified 
in the resignation, whichever is later. 


342. (1) Subject to subsection 340(3), 
where a vacancy occurs in the office of audi- 


ZS 


185 


d’assurances 


termes de l’article 338 et la vacance de son 
poste. 


Vacances 
340. (1) Les actionnaires et les souscrip- Revocation 
teurs peuvent, par résolution ordinaire adop- 
5 tée lors d’une assemblée extraordinaire, révo- 5 
quer le vérificateur. 


(2) Le surintendant peut a tout moment Idem 


révoquer le vérificateur nommé conformé- 
ment aux paragraphes (3) ou 337(1) ou a 

10Varticle 342 par avis écrit portant sa signa- 
ture et envoyé par courrier recommandé a 
l’établissement habituel d’affaires du vérifi- 
cateur et de la société. 


Vacance 


LS 


15 (3) La vacance créée par la revocation du 
vérificateur conformément au paragraphe 
(1) peut étre comblée lors de l’assemblée ou 
celle-ci a eu lieu; a défaut, elle est comblée 
par le conseil d’administration en application 


20 de l’article 342. 


341. (1) Le mandat du vérificateur prend 20 Fin du mandat 
fin a, selon le cas : 

a) sa démission; 

b) son décés; 

c) sa révocation par les actionnaires et les 

souscripteurs ou le surintendant. 


23 


Date d’effet de 


(2) La démission du vérificateur prend e def! 
la démission 


société ou, si elle est postérieure, a la date 
qui y est précisée. 


342. (1) Sous réserve du _ paragraphe 30 peters: 
340(3), le conseil d’administration pourvoit i 


tor of a company, the directors shall forth- 35 sans délai a toute vacance; le nouveau veérifi- 


with fill the vacancy, and the auditor so 
appointed holds office for the unexpired term 
of office of the predecessor of that auditor. 


(2) Where the directors fail to fill a vacan- 


cy in accordance with subsection (1), the 40 d’administration, le surintendant peut y pro- 


Superintendent may fill the vacancy and the 
auditor so appointed holds office for the 


unexpired term of office of the predecessor of 


that auditor. 


cateur est en poste jusqu’a l’expiration du 
mandat de son prédécesseur. 


(2) A défaut de nomination par le conseil 35 Vacance 
comblee par le 
: sie surintendant 
céder; le nouveau vérificateur reste en poste 

jusqu’a expiration du mandat de son 
prédécesseur. 
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Designation of 
member of firm 


Right to attend 
meetings 


Duty to attend 
meeting 


Notice to 
company 


Superintendent 
may attend 


Statement of 
auditor 


Insurance Companies 


(3) Where the Superintendent has, pursu- 
ant to subsection (2), appointed a firm of 
accountants to fill a vacancy, the Superin- 
tendent shall designate the member of the 
firm who is to conduct the audit of the 
company on behalf of the firm. 


343. (1) The auditor of a company is en- 
titled to receive notice of every meeting of 
shareholders or policyholders and, at the 
expense of the company, to attend and be 
heard at those meetings on matters relating 
to the duties of the auditor. 


(2) If a director, a shareholder of a com- 
pany, whether or not the shareholder is en- 
titled to vote at the meeting, or a policyhold- 
er who is entitled to vote at the meeting gives 
written notice, not less than ten days before a 
meeting of shareholders or policyholders, to 
an auditor or former auditor of the company 
that the director, shareholder or policyholder 
wishes the auditor’s attendance at the meet- 
ing, the auditor or former auditor shall 
attend the meeting at the expense of the 
company and answer questions relating to 
the auditor’s or former auditor’s duties as 
auditor. 


(3) A director, shareholder or policyholder 
who gives notice under subsection (2) shall 
send concurrently a copy of the notice to the 
company and the company shall forthwith 
send a copy thereof to the Superintendent. 


(4) The Superintendent may attend and be 
heard at any meeting referred to in subsec- 
tion (2). 


344. (1) An auditor of a company who 

(a) resigns, 

(b) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of shareholders and policyhold- 
ers called for the purpose of revoking the 
appointment of the auditor, or 

(c) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of directors or shareholders and 
policyholders at which another person is to 
be appointed in the auditor’s stead, wheth- 
er because of the auditor’s resignation or 
revocation of appointment or because the 
auditor’s term of office has expired or is 
about to expire, 


(3) Le cas échéant, le surintendant, sil a 
nommé un cabinet de comptables, désigne le 
membre du cabinet chargé d’effectuer la 
vérification au nom de celui-ci. 


5 


343. (1) Le vérificateur de la société a le 
droit de recevoir avis de toute assemblée des 
actionnaires ou des souscripteurs, d’y assister 

10 aux frais de la société et d’y étre entendu sur 
toute question relevant de ses fonctions. 


(2) Le vérificateur — ancien ou en exer- 
cice — a qui lun des administrateurs, un 
1Sactionnaire habile ou non a voter ou un 
souscripteur habile a voter a l’assemblée 
donne avis écrit, au moins dix jours a 
l’'avance, de la tenue d’une assemblée des 
actionnaires ou des souscripteurs et de son 
20 désir de l’y voir présent, doit y assister aux 
frais de la société et répondre a toute ques- 
tion relevant de ses fonctions. 


25 


40 Euiz. Il 


Désignation du 
membre du 
cabinet 


5 Droit d’assister 


4 l’assemblée 


1 Q Obligation 


d’assister a 
l'assemblée 


(3) L’administrateur, l’actionnaire ou le 20 Avis4 la sociéte 


souscripteur qui donne l’avis en fait parvenir 
simultanément un exemplaire a la société, 

30 laquelle en adresse sans délai copie au 
surintendant. 


(4) Le surintendant peut assister a l’as- 25 


semblée et y étre entendu. 


35 344. (1) Est tenu de soumettre a la société 
et au surintendant une déclaration écrite 


exposant les motifs de sa démission ou de son 


opposition aux mesures envisagées le vérifi- 30 


cateur de la société qui, selon le cas : 
a) démissionne; 
b) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la convocation d’une assemblée des 


40 


actionnaires et des souscripteurs ayant 35 


pour but de le revoquer; 

c) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la tenue d’une réunion du conseil d’ad- 
ministration ou d’une assemblée_ des 


45 


actionnaires et des souscripteurs destinée 4 40 


pourvoir le poste de vérificateur par suite 


Droit d’assister 
a l’assemblée 


Déclaration du 
verificateur 
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Statement to be 
sent to 
shareholders 
and policyhold- 
ers 


Duty of 
replacement 
auditor 


Exception 


Effect of 
non-compliance 


Auditor's 
examination 


Sociétés d’assurances 


shall submit to the company and the Super- 
intendent a written statement giving the rea- 
sons for the resignation or the reasons why 
the auditor opposes any proposed action. 


(2) Where a company receives a written 
statement referred to in subsection (1) that 
relates to a resignation as a result of a disa- 
greement with the directors or officers of the 
company or that relates to a matter referred 


de sa démission, de sa révocation ou de 
Vexpiration effective ou prochaine de son 
mandat. 


(2) Si la déclaration a trait soit a la démis- 
sion du vérificateur en raison d’un désaccord 
avec les administrateurs ou dirigeants, soit a 
une question visée aux alinéas (1)b) ou c), la 
société en fait parvenir sans délai un exem- 


to in paragraph (1)(6) or (c), the company 10 plaire 4 chaque actionnaire habile a voter a 


shall forthwith send a copy of the statement 
to each shareholder who is entitled to vote at 
the annual meeting of shareholders and 
policyholders and to each policyholder who is 
entitled pursuant to paragraph 143(1)(5) to 
receive notice of an annual meeting of share- 
holders and policyholders. 


345. (1) Where an auditor of a company 
has resigned or the appointment of an audi- 


sl 


l’assemblée annuelle ainsi qu’a chaque sous- 
cripteur habile a recevoir l’avis de cette 
assemblée aux termes de l’alinéa 143(1)d). 


345. (1) Nul ne peut accepter de rempla- 
cer le vérificateur qui a démissionné ou a été 


187 


Envoi de la 

5 déclaration aux 
actionnaires et 
aux souscrip- 
teurs 


Remplagant 


tor has been revoked, no person or firm shall 20 révoqué sans auparavant avoir demandé et 15 


accept an appointment or consent to be 
appointed as auditor of the company until 
the person or firm has requested and received 


from the other auditor a written statement of 
the circumstances and reasons why the other 25 


auditor resigned or why, in the other audi- 
tor’s opinion, the other auditor’s appointment 
was revoked. 


(2) 


Notwithstanding subsection (1), a 


person or firm may accept an appointment or 30 toute personne ou tout cabinet peut accepter 


consent to be appointed as auditor of a com- 
pany if, within fifteen days after a request 
under that subsection is made, no reply from 
the other auditor is received. 


(3) Unless subsection (2) applies, an35 


appointment as auditor of a company is void 
if subsection (1) has not been complied with. 


Examinations and Reports 


346. (1) The auditor of a company shall 


une déclaration écrite 
justifiant sa 
selon lui, sa 


obtenu de celui-ci 
exposant les  circonstances 
démission ou expliquant, 
révocation. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 20 Exception 


d’étre nommé vérificateur en l’absence de 
réponse dans les quinze jours a la demande 
de déclaration écrite. 


(3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe 25 Effet de 


(2), Vinobservation du _ paragraphe 
entraine la nullité de la nomination. 


(1) 


Examens et rapports 


346. (1) Le vérificateur de la société pro- 


Vinobservation 


Examen 


make such examination as the auditor con- _céde a l’examen qu’il estime nécessaire pour 
siders necessary to enable the auditor to40faire rapport sur le rapport annuel et sur les 30 
report on the annual statement and on other —_états financiers qui doivent, aux termes de la 
financial statements required by this Act to présente loi, étre présentés aux actionnaires 
be placed before the shareholders and policy- et aux souscripteurs, 4 l’exception des états 
holders, except such annual statements or financiers ou des parties d’états financiers se 
parts thereof as relate to the period referred 45 rapportant a la période visée au sous-alinéa 35 
to in subparagraph 331(1)(a)(ii). 331(1)a)(ii). 
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Auditing 
standards 


Reliance on 
actuary 


Right to 
information 


Directors to 
provide 
information 


Auditor's report 
and extended 
examination 


Insurance Companies 


(2) The auditor’s examination referred to 
in subsection (1) shall, except as otherwise 
specified by the Superintendent, be conduct- 
ed in accordance with generally accepted 
auditing standards. 5 


(3) An auditor of a company may, in 
conducting the examination referred to in 
subsection (1), rely on the valuation by the 
actuary of the company of 

(a) the actuarial and other policy liabili- 1 

ties of the company as at the end of a 

financial year; and 

(b) the increase in the actuarial liabilities 

of the company for a financial year. 


0 


347. (1) On the request of the auditor of a 15 
company, the present or former directors, 
officers, employees or representatives of the 
company shall, to the extent that they are 


reasonably able to do so, 


(a) permit access to such records, assets 
and security held by the company or any 
entity in which the company has a sub- 
stantial investment, and 
(b) provide such information and explana- 
tions 
as are, in the opinion of the auditor, neces- 
sary to enable the auditor to perform the 
duties of auditor of the company. 


20 


25 


(2) On the request of the auditor of a 
company, the directors of the company shall, 30 
to the extent that they are reasonably able to 
do so, 

(a) obtain from the present or former 

directors, officers, employees and repre- 

sentatives of any entity in which the com- 35 

pany has a substantial investment the 

information and explanations that such 
persons are reasonably able to provide and 
that are, in the opinion of the auditor, 

necessary to enable the auditor to perform 40 

the duties of auditor of the company; and 

(b) provide the auditor with the informa- 

tion and explanations so obtained. 


348. (1) The Superintendent may, in writ- 


ing, require that the auditor of a company 45 écrit, que le vérificateur de la société lui 40 


report to the Superintendent on the extent of 
the auditor’s procedures in the examination 
of the annual statement and may, in writing, 


(2) Sauf spécification contraire du surin- 
tendant, le vérificateur applique les normes 
de vérification généralement reconnues. 


(3) Le vérificateur peut, pour son examen, 
se fonder sur l’évaluation de l’actuaire de la 
société quant : 

a) aux engagements actuariels et autres 

de la société liés aux polices a la fin de 

Vexerciee: 


b) a Vaugmentation des engagements 
actuariels de la société au cours de 
lexercice. 


347. (1) Les administrateurs, dirigeants, 
employés ou représentants de la société, ou 
leurs prédécesseurs, doivent, a la demande du 
vérificateur et dans la mesure ou, d’une part, 
ils peuvent le faire et, d’autre part, ce dernier 
Pestime. “Necessamre “asl exelcicem= ue = scs 
fonctions : 


40 Ev1z. Il 


Normes 
applicables 


Evaluation de 
5 lactuaire 


Droit a 
l'information 


Ie 


a) lui donner accés aux registres, éléments 20 


d’actif et siretés détenus par la société ou 
par toute entité dans laquelle elle détient 
un intérét de groupe financier; 

b) lui fournir des renseignements 
éclaircissements. 


ou 


(2) A la demande du vérificateur, le con- 
seil d’administration de la société doit, dans 
la mesure du possible : 


a) obtenir des administrateurs, dirigeants, 


25 


Obligation du 
conseil 
d’administra- 
tion : informa- 
tion 


employés et représentants de toute entité 30 


dans laquelle la société détient un intérét 
de groupe financier, ou de leurs prédéces- 
seurs, les renseignements et éclaircisse- 
ments que ces personnes sont en mesure de 


fournir et que le vérificateur estime néces- 35 


saires a l’exercice de ses fonctions; 


b) lui fournir les renseignements et éclair- 
cissements ainsi obtenus. 


348. (1) Le surintendant peut exiger, par 


fasse rapport sur le type de procédure utilisé 
lors de sa vérification du rapport annuel; il 
peut en outre lui demander, par écrit, d’éten- 


Rapport du 
vérificateur au 
surintendant 
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Special 
examination 


Idem 


Expenses 
payable by 
company 


Auditor’s report 


Audit for 
shareholders 
and policyhold- 
ers 


Auditor's 
remarks 
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require that the auditor enlarge or extend the 
scope of that examination or direct that any 
other particular procedure be performed in 
any particular case, and the auditor shall 
comply with any such requirement of the 
Superintendent and report to the Superin- 
tendent thereon. 


(2) The Superintendent may, in writing, 
require that the auditor of a company make 
a particular examination relating to the 
adequacy of the procedures adopted by the 
company for the safety of its creditors, share- 
holders and policyholders, or any other 
examination as, in the Superintendent’s opin- 


dre la portée de sa vérification et lui ordon- 
ner de mettre en ceuvre, dans certains cas, 
d’autres types de procédure. Le vérificateur 
est tenu de se conformer aux demandes du 


5 surintendant et de lui faire rapport a ce sujet. 


(2) Le surintendant peut exiger, par écrit, 
que le vérificateur de la société procéde a une 


10 vérification spéciale visant a déterminer si la 


méthode utilisée par la société pour sauve- 
garder les intéréts de ses créanciers, action- 
naires et souscripteurs est adéquate, ainsi 
qu’a toute autre vérification rendue néces- 


ion, the public interest may require, and |Ssaire, 4 son avis, par lintérét public, et lui 


report to the Superintendent thereon. 


(3) The Superintendent may direct that a 
special audit of a company be made if, in the 
opinion of the Superintendent, it is so 


fasse rapport a ce sujet. 


(3) Le surintendant peut, sil l’estime 
nécessaire, faire procéder a une verification 
spéciale et nommer 4 cette fin un comptable 


required and may appoint for that purpose 20 ou un cabinet de comptables répondant aux 


an accountant or a firm of accountants quali- 
fied pursuant to subsection 338(1) to be an 
auditor of the company. 


(4) The expenses entailed by any examina- 
(1) to (3) are payable by the company on 


being approved in writing by the Superin- 
tendent. 


349. (1) The auditor shall, not less than 


exigences du paragraphe 338(1). 


189 


Vérification 
speciale 


15 Idem 


(4) La société supporte les frais engagés 20 Frais 
tion or audit referred to in any of subsections 25 dans le cadre de la vérification prévue aux 


paragraphes (1) a (3) qu’autorise par écrit le 
surintendant. 


349. (1) Au moins vingt et un jours avant 


twenty-one days before the date of the 30la date de l’assemblée annuelle, le vérifica- 


annual meeting of the shareholders and 
policyholders of the company, make a report 
in writing to them on the annual statement. 


(2) In each report required under subsec- 


tion 331(1), the auditor shall state whether, 35 paragraphe 331(1), le vérificateur déclare si, 30 


in the auditor’s opinion, the annual state- 
ment presents fairly, in accordance with the 
accounting principles referred to in subsec- 
tion 331(4), the financial position of the 


teur établit un rapport écrit a l’intention des 
actionnaires et des souscripteurs concernant 
le rapport annuel. 


(2) Dans chacun des rapports prévus au 


A son avis, le rapport annuel présente fidéle- 
ment, selon les principes comptables visés au 
paragraphe 331(4), la situation financiére de 
la société a la cléture de l’exercice auquel il 


Rapport du 


25 vérificateur 


Teneur du 
rapport 


company as at the end of the financial year 40 se rapporte ainsi que le résultat de ses opéra- 35 


to which it relates and the results of the 
operations and changes in the financial posi- 
tion of the company for that financial year. 


(3) In each report referred to in subsection 


tions et les modifications survenues dans sa 
situation financiére au cours de cet exercice. 


(3) Dans chacun des rapports, le vérifica- 


(2), the auditor shall include such remarks as45teur inclut les observations qu‘il estime 


the auditor considers necessary when 
(a) the examination has not been made in 
accordance with the auditing standards 
referred to in subsection 346(2); 


nécessaires dans les cas ou: 
a) examen n’a pas été effectué selon les 
normes de vérification visées au paragra- 
phe 346(2); 


Observations 


40 
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Report on 
directors’ 
statement 


Making of 
report 


Report to 
officers 


Insurance Companies 


(b) the annual statement has not been 
prepared on a basis consistent with that of 
the preceding financial year; or 

(c) the annual statement does not present 
fairly, in accordance with the accounting 
principles referred to in subsection 331(4), 
the financial position of the company as at 
the end of the financial year to which it 
relates or the results of the operations or 
changes in the financial position of the 10 
company for that financial year. 


nN 


350. (1) The auditor of a company shall, 
if required by the shareholders and policy- 
holders, audit and report to them on any 
financial statement submitted to them by the 15 
directors, and the report shall state whether, 
in the auditor’s opinion, the financial state- 
ment presents fairly the information required 
by the shareholders and policyholders. 


(2) A report of the auditor made under 20 
subsection (1) shall be attached to the finan- 
cial statement to which it relates and a copy 
of the statement and report shall be sent by 
the directors to every shareholder, to every 
policyholder who is entitled pursuant to25 
paragraph 143(1)(b) to receive notice of an 
annual meeting of shareholders and policy- 
holders and to the Superintendent. 


351. (1) It is the duty of the auditor of a 
company to report in writing to the chief 30 
executive officer and chief financial officer 
of the company any transactions or condi- 
tions that have come to the auditor’s atten- 
tion affecting the well-being of the company 
that in the auditor’s opinion are not satisfac- 35 
tory and require rectification and, without 
restricting the generality of the foregoing, 
the auditor shall, as occasion requires, make 
a report to those officers in respect of 

(a) transactions of the company that have 40 

come to the auditor’s attention and that in 

the auditor’s opinion have not been within 
the powers of the company, and 

(b) loans owing to the company by any 

person the aggregate amount of which 45 

exceeds 0.5 per cent of the regulatory capi- 

tal of the company and in respect of 
which, in the auditor’s opinion, loss to the 
company is likely to occur, 


40 Eviz. Il 


b) le rapport annuel en question et celui 
de l’exercice précédent n’ont pas été éta- 
blis sur la méme base; 

c) le rapport annuel, compte tenu des 
principes comptables visés au paragraphe 5 
331(4), ne refléte pas fidélement soit la 
situation financiére de la société a la clé- 
ture de l’exercice auquel il se rapporte, soit 

le résultat de ses opérations, soit les modi- 
fications survenues dans sa situation finan- 10 
ciére au cours de cet exercice. 


Rapport aux 


350. (1) Si les actionnaires et les souscrip- pport : 
actionnaires 


teurs l’exigent, le vérificateur de la société 
vérifie tout état financier qui leur est soumis 
par le conseil d’administration; le rapport 15 
quil leur fait doit indiquer si, de l’avis du 
vérificateur, l’état financier présente fidele- 
ment les renseignements demandés. 


(2) Le rapport en question est annexé a Idem 


l’état financier auquel il se rapporte; le con- 20 
seil d’administration en fait parvenir un 
exemplaire, ainsi que de état, a chaque 
actionnaire, 4 chaque souscripteur habile a 
recevoir l’avis de l’assemblée annuelle aux 
termes de l’alinéa 143(1)b), ainsi qu’au 25 
surintendant. 


Rapport aux 


351. (1) Le vérificateur de la société éta- a 
dirigeants 


blit, 4 l'intention du premier dirigeant et du 
directeur financier, un rapport portant sur 
les opérations ou conditions portées a son 30 
attention et qui sont dommageables pour la 
bonne santé de la société et, selon lui, néces- 
sitent redressement, notamment : 
a) les opérations portées a son attention et 
qui, 4 son avis, outrepassent les pouvoirs 35 
de la sociéte; 
b) les préts avancés par la société a une 
personne pour un total dépassant un demi 
de un pour cent du capital réglementaire 
de la société, sil estime que ces préts 40 
risquent de causer une perte a la société. 
Toutefois, si un rapport a déja été établi a 
l'égard des préts avancés a une personne, il 
n’est pas nécessaire d’en faire un autre a 
légard des préts avancés a cette méme per- 45 
sonne, a moins que, de l’avis du vérificateur, 
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le montant de la perte ne soit susceptible de 
s accroitre. 


but when a report required under paragraph 
(b) has been made in respect of loans to any 
person, it is not necessary to report again in 
respect of loans to that person unless, in the 
opinion of the auditor, the amount of the loss 5 
likely to occur has increased. 


(2) Where the auditor of a company 
makes a report under subsection (1), au premier dirigeant et au directeur financier 

(a) the auditor shall transmit the report, de la société et en fournit simultanément un 5 

in writing, to the chief executive officer 1Q exemplaire au surintendant; le rapport est en 

and chief financial officer of the company; Outre présente 4 la réunion suivante du con- 

(b) the report shall be presented to the seil d’administration et doit faire partie du 

first meeting of the directors following its proces-verbal de cette reunion. 

receipt: 

(c) the report shall be incorporated in the 15 

minutes of that meeting; and 

(d) the auditor shall, at the time of trans- 

mitting the report to the chief executive 

officer and chief financial officer, provide 

the Superintendent with a copy of the 20 

report. 


Distribution du 


(2) Le vérificateur transmet son rapport 
rapport 


352. (1) La société prend toutes les dispo- LO a des 
ha , . ae ales 
sitions nécessaires pour que son vérificateur es: 
soit nommé vérificateur de ses filiales. 


352. (1) A company shall take all neces- 
sary steps to ensure that its auditor is duly 
appointed as the auditor of each of its 
subsidiaries. 25 
Filiale a 


(2) Subsection (1) applies in the case of a ‘i 
létranger 


subsidiary that carries on its operations in a 
country other than Canada unless the laws of 
that country do not permit the appointment 
of the auditor of the company as the auditor 30 
of that subsidiary. 


(2) Le paragraphe (1) s’applique dans le 
cas d'une filiale qui exerce son activité dans 
un pays étranger sauf si les lois de ce pays ne 15 
le permettent pas. 


Présence du 


353. (1) The auditor of a company is en- 
titled to receive notice of every meeting of 
the audit committee and the conduct review 


353. (1) Le vérificateur a droit aux avis 
des réunions des comités de vérification et de 
révision de la société et peut y assister aux 


committee of the company and, at the 35 frais de celle-ci et y étre entendu. 


expense of the company, to attend and be 
heard at that meeting. 


(2) If so requested by a member of the 
audit committee, the auditor shall attend 


(2) A la demande de tout membre du 
comité, le vérificateur assiste 4 toutes réu- 


every meeting of the audit committee held40nions de ce comité tenues au cours du 


during the member’s term of office. 


354. (1) The auditor of a company or a 
member of the audit committee may call a 
meeting of the audit committee. 


(2) The chief internal auditor of a com- 45 


pany or any officer or employee of the com- 
pany acting in a similar capacity shall, at the 


mandat de ce membre. 


354. (1) Le comité de vérification peut 25 


étre convoqué par Pun de ses membres ou 
par le vérificateur. 

(2) Le vérificateur en chef interne ou tout 
dirigeant ou employé de la société occupant 


des fonctions analogues doit rencontrer le 30 


vérificateur 


Idem 


Convocation 
d‘une réunion 


Rencontre 
demandée 
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Notice of errors 


Error noted by 
auditor 


Duty of 
directors 


Qualified 
privilege for 
statements 


Notice of 
appointment 
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request of the auditor of the company and on 
receipt of reasonable notice, meet with the 
auditor. 


3552 (1). "A “director ‘oranofficer™of ta 
company shall forthwith notify the audit 
committee and the auditor of the company of 
any error or misstatement of which the direc- 
tor or officer becomes aware in an annual 
statement or other financial statement on 
which the auditor or any former auditor has 
reported. 


(2) If the auditor or a former auditor of a 
company is notified or becomes aware of an 
error or misstatement in an annual statement 
or other financial statement on which the 
auditor reported and in the auditor’s opinion 
the error or misstatement is material, the 
auditor or former auditor shall inform each 
director of the company accordingly. 


vérificateur de la société si celui-ci lui en fait 
la demande et l’en avise en temps utile. 


355. (1) Tout administrateur ou dirigeant — Avis des erreurs 
5 doit sans délai aviser le comité de vérification 
ainsi que le vérificateur des erreurs ou rensei- 5 
gnements inexacts qu'il reléve dans un rap- 
port annuel ou tout autre état financier ayant 
fait l'objet d’un rapport de ce dernier ou de 
10 ses prédécesseurs. 


(2) Le vérificateur ou celui de ses prédé- ] 0 Erreur dans les 
5 7 ; états financiers 
cesseurs qui prend connaissance d’une erreur 
ou d’un renseignement inexact et, a son avis, 
1Simportant dans le rapport annuel ou tout 
autre état financier sur lequel il a fait rap- 
port doit en informer chaque administrateur. 15 


(3) Where under subsection (2) the audi-20 (3) Une fois mis au courant, le conseil Obligation du 


tor or a former auditor of a company informs 
the directors of an error or misstatement in 
an annual statement or other financial state- 
ment, the directors shall 


= is : ne ‘ : conseil 
d’administration fait établir et publier un = gradministra- 


rapport ou état révisé ou informe par tous tion 
autres moyens les actionnaires et les sous- 
cripteurs visés au paragraphe 334(1), ainsi 20 


(a) prepare and issue a revised annual 25 que le surintendant, des erreurs ou renseigne- 


statement or financial statement; or 


(b) otherwise inform the shareholders and 
policyholders referred to in subsection 
334(1) and the Superintendent of the error 
or misstatement. 


Qualified Privilege 
356. Any oral or written statement or 
report made under this Act by the auditor or 


a former auditor of a company has qualified 
privilege. 


DIVISION XIV 
ACTUARIES 


Appointment 


ments inexacts qui lui ont été révélés. 


30 


Immunité 
356. Le vérificateur et ses predécesseurs — !mmunite 
jouissent d’une immunité relative en ce qui 
concerne les déclarations orales ou écrites et 25 


les rapports faits par eux aux termes de la 
présente loi. 


SECTION XIV 
ACTUAIRES 


Nomination 


357. A company shall, forthwith after the35 357. La société avise le surintendant sans = Avis au 


appointment of an actuary of the company, 
notify the Superintendent in writing of the 
appointment. 


re he Pee . 5 ; ‘ surintendant 
délai par écrit de la nomination de l’actuaire. | 
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Life companies 


Property and 
casualty 
companies 


Transitional 


Revocation of 
appointment 


Notice of 
revocation 


Ceasing to hold 
office 


Effective date 
of resignation 


Filling vacancy 


Sociétés d’assurances 


Qualifications 


358. A natural person is qualified to be 
the actuary of a life company if the person is 
a Fellow of the Canadian Institute of 
Actuaries. 


359. (1) A natural person is qualified to 5 
be the actuary of a property and casualty 
company if the person 

(a) is a Fellow of the Canadian Institute 

of Actuaries; or 

(b) has, in the opinion of the Superintend- 10 

ent, training and experience that are rele- 

vant to the duties of the actuary of a 

company under this Act. 


(2) Paragraph (1)(b) ceases to have effect 
on July 31, 1992. 


Vacancies 


360. (1) The directors of a company may 
revoke the appointment of the actuary. 


(2) A company shall, forthwith after the 
revocation of the appointment of the actuary 
of the company, notify the Superintendent in 20 
writing of the revocation. 


361. (1) The actuary of a company ceases 
to hold office 


(a) when 
(i) the actuary resigns as actuary of the 25 
company, 
(ii) the actuary ceases to be qualified 
under section 358 or 359, 
(iii) the actuary dies, or 
(iv) the appointment of the actuary is 30 
revoked by the directors of the com- 
pany; or 
(b) on July 31, 1992 if the actuary is not 
on that day a Fellow of the Canadian 


Institute of Actuaries. 35 


(2) The resignation of an actuary becomes 
effective at the time a written resignation is 
sent to the company or at the time specified 
in the resignation, whichever is later. 


362. Where a vacancy occurs in the office 40 362. En cas de vacance du poste d’ac- 


of the actuary of a company, the directors 
shall forthwith notify the Superintendent of 
and fill the vacancy. 


15 juillet 1992. 
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Conditions 


Sociétés 
d’assurance-vie 


358. Peut étre nommée actuaire d’une 
société d’assurance-vie la personne physique 
qui est Fellow de l'Institut canadien des 
actuaires. 

5 Sociétés 
d’assurances 
multirisques 


359. (1) Peut étre nommée actuaire d'une 
société d’assurances multirisques la personne 
physique qui: 

a) soit est Fellow de l'Institut canadien 

des actuaires; 

b) soit a, selon le surintendant, la forma- 

tion et l’expérience pertinentes pour rem- 

plir les obligations de l’actuaire prévues 
par la présente loi. 


(2) L’alinéa (1)b) cesse d’avoir effet le 31 


Disposition 
| 5 transitoire 


Vacances 


360. (1) Le conseil d’administration de la —_ Revocation 


société peut révoquer l’actuaire. 


Avis au 


(2) La société avise le surintendant sans 
surintendant 


délai par écrit de la révocation de l’actuaire. 


361. (1) Le mandat de l’actuaire prend 20 Fin du mandat 
fin, selon le cas : 
a) lorsque l’actuaire : 
(1) démissionne a titre d’actuaire de la 
société, 
(ii) n’a plus les qualités requises aux 25 
termes des articles 358 ou 359, 
(iii) décéde, 
(iv) est révoqué par le conseil d’admi- 
nistration de la société; 
b) le 31 juillet 1992 si l’actuaire n’est pas 30 
devenu Fellow de \’Institut canadien des 
actuaires a cette date. 


Date deffet de 


la démission 


(2) La démission de l’actuaire prend effet 
a la date de son envoi par écrit a la société 
ou, si elle est postérieure, 4 la date qui y est 35 
précisce. 
Poste vacant 


é ‘ " Rak ‘ 5 comble 
tuaire, le conseil d’administration en avise ~~ 


sans délai le surintendant et y pourvoit. 
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Statement of 
actuary 


Duty of 
replacement 
actuary 


Exception 


Effect of 
non-compliance 


Actuary’s 
valuation 


Actuarial 
practices 


Right to 
information 


Insurance Companies 


40 Ez. Il 


363. An actuary of a company who 363. L’actuaire qui démissionne ou est Declaration de 
resigns or whose appointment is revoked  révoqué est tenu de soumettre au conseil poets 
shall submit to the directors of the company d’administration et au surintendant une 
and the Superintendent a written statement — déclaration écrite exposant les circonstances 
of the circumstances and reasons why the Sjustifiant sa démission ou expliquant, selon 5 
actuary resigned or why, in the actuary’s — lui, sa révocation. 
opinion, the actuary’s appointment was 
revoked. 

364. (1) Where an actuary of a company 364. (1) Nul ne peut accepter de rempla- = Remplacant 
resigns or the appointment of an actuary of a 10 cer l’actuaire qui a démissionné ou qui a été 
company is revoked, no person shall accept révoqué sans auparavant avoir demandé et 
an appointment or consent to be appointed as obtenu de celui-ci la déclaration visée a l’ar- 10 
actuary of the company before requesting — ticle 363. 
and receiving from the other actuary the 
written statement referred to in section 363. 

(2) A person may accept an appointment (2) Toute personne peut accepter d’étre — Exception 
or consent to be appointed as actuary of a nommée actuaire en l’absence de réponse 
company if no reply is received from the dans les quinze jours a la demande de décla- 
other actuary within fifteen days after a ration écrite. 15 
request under subsection (1) is made. 

(3) Unless subsection (2) applies, an (3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe _ Effet de 


appointment as actuary of a company is void 
if subsection (1) is not complied with. 


Valuations and Reports 


365. (1) The actuary of a company shall 
value 

(a) the actuarial and other policy liabili- 

ties of the company as at the end of a 

financial year; and 

(b) any other matter specified in any 


(1) 


(2), Vinobservation du  paragraphe 
entraine la nullité de la nomination. 


Evaluations et rapports 


365. (1) L’actuaire de la société procéde a 


25 lévaluation : 


a) des engagements actuariels et autres de 
la société liés 4 des polices a la fin de 
chaque exercice; 

b) de toute autre question précisée par 


linobservation 


Evaluation de 


20 lactuaire 


direction that may be made by the30__ instruction du surintendant. 24 
Superintendent. 
(2) The actuary’s valuation shall be in (2) L’actuaire applique les normes actua- ee 
. . : Pe. actuarielles 
accordance with generally accepted actuarial _rielles généralement reconnues, avec len oa 


practice with such changes as may be deter- 


modifications déterminées par le surinten- 


mined by the Superintendent and any addi- 35 dant, ainsi que toute autre instruction donnée 


tional directions that may be made by the _ par le surintendant. 30 
Superintendent. 
366. On the request of the actuary of a 366. Les administrateurs,  dirigeants, — Proita 


company, the present or former directors, 


officers, employees or representatives of the 40 leurs prédécesseurs, doivent, a la demande de 
company shall, to the extent that they are 


reasonably able to do so, 
(a) permit access to such records held by 
the company, and 


employés ou représentants de la société, ou 


l’'actuaire et dans la mesure ou, d’une part, 


l'information 


ils peuvent le faire et, d’autre part, ce dernier 35 


lestime nécessaire a lexercice de 


fonctions : 


Ses 


a) lui donner accés aux registres tenus par 


(b) provide such information and explana- 45 
la societe; 
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Actuary’s 
report 


Idem 


Report to 
directors 


Report to 
officers 


Transmission of 
report 


Failure to take 
action 


Sociétés d’assurances 


as are, in the opinion of the actuary, neces- 
sary to enable to the actuary to perform the 
duties of actuary of the company. 


367. (1) The actuary of a company shall, 
not less than twenty-one days before the date 
of the annual meeting of the shareholders 
and policyholders of the company, make a 
report in the prescribed form to them on the 
valuation made under section 365 and on any 
other matter that is prescribed. 


(2) In each report required under subsec- 
tion (1), the actuary shall state whether, in 
the actuary’s opinion, the annual statement 
presents fairly the results of the valuation 
made under section 365. 


368. The actuary of a company shall meet 
with the directors of the company or the 
audit committee of the company at least 
once during each financial year in order to 


b) lui fournir des renseignements ou 
éclaircissements. 


367. (1) Au moins vingt et un jours avant 


Sla date de l’assemblée annuelle, l’actuaire 


établit un rapport adressé aux actionnaires et 
aux souscripteurs dans la forme réglemen- 
taire concernant |’évaluation faite aux termes 
de l’article 365 et toute autre question 


10 réglementaire. 


(2) Dans le rapport visé au paragraphe 
(1), P'actuaire précise si, selon lui, le rapport 
annuel indique de fagon juste les résultats de 
l’évaluation faite aux termes de larticle 365. 


368. Au moins une fois au cours de 
chaque exercice, l’actuaire de la société ren- 
contre le conseil d’administration de la 
société ou son comité de vérification afin de 


report, in accordance with generally accepted 20 faire rapport, conformément aux normes 


actuarial practice and any direction that may 
be made by the Superintendent, on the finan- 
cial condition of the company including, 
where so specified in such a direction, the 


actuarielles généralement reconnues et a 


Rapport de 


lactuaire 


: 


10 Idem 


Rapport au 
conseil 

15 d’administra- 
tion 


toute instruction du surintendant, sur la si- 20 


tuation financiére de la société y compris, si 
telle instruction le requiert, les prévisions 


expected future financial condition of the 25 quant a la situation financiére future de la 


company. 


369. (1) The actuary of a company shall 
report in writing to the chief executive offi- 
cer and chief financial officer of the com- 


société. 


369. (1) L’actuaire de la société établit, a 25 Rapport aux 


‘intention du premier dirigeant et du direc- 
teur financier, un rapport concernant toute 


pany any matters that have come to the 30 question portée a son attention dans I’exer- 


actuary’s attention in the course of carrying 
out the actuary’s duties and that in the actu- 
ary’s opinion have material adverse effects 
on the financial position of the company and 
require rectification. 


(2) An actuary of a company who makes a 
report under subsection (1) shall forthwith 
provide a copy of it to the directors of the 
company. 


(3) Where, in the opinion of the actuary of 40 


the company, suitable action is not being 
taken to rectify the matters referred to in 
subsection (1), the actuary shall forthwith 
send a copy of the report to the Superintend- 


cice de ses fonctions qui, selon lui, ont des 


dirigeants 


effets négatifs importants sur la situation 30 


financiére de la société et nécessitent 
redressement. 


(2) L’actuaire de la société transmet sans 
délai au conseil d’administration un exem- 


Distribution du 
rapport 


plaire de son rapport établi aux termes du 35 


paragraphe (1). 


(3) L’actuaire de la société, si aucune 
mesure de redressement indiquée, selon lui, 
n'est prise pour régler les questions visées au 
paragraphe (1), transmet sans délai 
exemplaire du rapport au surintendant et en 


ent and advise the directors that the actuary 45 avise le conseil d’administration. 


has done so. 


Défaut d’agir 


un 40 
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Qualified Privilege Immunité 


370. Any oral or written statement or 370. L’actuaire et ses prédécesseurs jouis- — !mmunite 
report made under this Act by the actuary or sent d’une immunité relative en ce qui con- 
former actuary of a company has qualified  cerne les déclarations orales ou écrites et les 


privilege. rapports faits par eux aux termes de la pré- 
sente loi. 5 
DIVISION XV SECTION XV 
REMEDIAL ACTIONS RECOURS JUDICIAIRES 
371. (1) Subject to subsection (2), a com- 5 371. (1) Sous réserve du paragraphe (2), See ; 
plainant or the Superintendent may apply to _ le plaignant ou le surintendant peut deman- SOPOT Re 


a court for leave to bring an action under this der au tribunal l’autorisation soit d’intenter, 
Act in the name and on behalf of acompany aux termes de la présente loi, une action au 
or any of its subsidiaries, or to intervene in nom et pour le compte d’une société ou de 10 
an action under this Act to which the com- 10lune de ses filiales, soit d’intervenir dans une 
pany or a subsidiary of the company is a action intentée aux termes de la présente loi 
party, for the purpose of prosecuting, defend- et a laquelle est partie une telle société ou 
ing or discontinuing the action on behalf of _filiale, afin d’y mettre fin, de la poursuivre 
the company or the subsidiary. ou d’y présenter une défense pour le compte 15 
de cette société ou de sa filiale. 


(2) No action may be brought and nol5 (2) L’action ou l’intervention ne sont rece- Conditions 


intervention in an action may be made under — vables que si le tribunal est convaincu a la Pitas 
subsection (1) by a complainant unless the fois: 
court is satisfied that a) que le plaignant a donné avis, dans un 20 
(a) the complainant has given reasonable délai acceptable, aux administrateurs de la 
notice to the directors of the company or 20 société ou de sa filiale au cas ou ceux-ci 
the subsidiary of the complainant’s inten- n’ont pas intenté l’action, n’y ont pas mis 
tion to apply to the court under that sec- fin ou n’ont pas agi avec diligence au cours 
tion if the directors of the company or its des procedures; 25 
subsidiary do not bring, diligently prose- b) que le plaignant agit de bonne foi; 
cute or defend or discontinue the action; 25 c) quil semble étre de l’intérét de la 
(b) the complainant is acting in good société ou de sa filiale d’intenter l’action, 
faith; and de la poursuivre, d’y présenter une défense 
(c) it appears to be in the interests of the ou d’y mettre fin. 30 
company or the subsidiary that the action 
be brought, prosecuted, defended or 30 
discontinued. 
(3) A complainant under subsection (1) (3) Le plaignant donne avis de sa demande = Avis au 


shall give the Superintendent notice of the au surintendant; celui-ci peut comparaitre en rani. 


application and the Superintendent may personne ou par ministére d’avocat lors de 
appear and be heard in person or by counsel 35 l’audition de celle-ci. 
at the hearing of the application. 


372. (1) In connection with an action 372. (1) Le tribunal saisi peut rendre |’or- 35 Pouvoirs du 
brought or intervened in under subsection donnance qu'il estime indiquée et, notam- ie 
371(1), the court may at any time make any ment: 
order it thinks fit including, without limiting 40 q) autoriser le plaignant, le surintendant 
the generality of the foregoing, ou toute autre personne a assurer la con- 

duite de l’action; 40 
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(a) an order authorizing the Superintend- b) donner des instructions sur la conduite 
ent, the complainant or any other person de l’action; 

to control the conduct of the action; c) faire payer directement aux anciens ou 
(b) an order giving directions for the con- actuels détenteurs de valeurs mobiliéres ou 
duct of the action; 5 aux souscripteurs qui ont le droit de parti- 5 
(c) an order directing that any amount ciper aux bénéfices, et non a la société ou a 
adjudged payable by a defendant in the sa filiale, en tout ou en partie, les sommes 
action be paid, in whole or in part, directly mises a la charge d’un défendeur; 

to former and present security holders or d) obliger la société ou sa filiale a payer 
policyholders of the company who are en-10 les frais de justice raisonnables supportés 10 
titled to participate in its profits or of the par le plaignant ou le surintendant dans le 
subsidiary instead of to the company or to cadre de l’action. 


the subsidiary; and 

(d) an order requiring the company or the 
subsidiary to pay reasonable legal fees 
incurred by the Superintendent or the 
complainant in connection with the action. 


— 
A) 


(2) Notwithstanding subsection (1), the (2) Le tribunal ne peut rendre l’ordon- Competence 
court may not make any order in relation to nance nécessitant, aux termes de la présente 
any matter that would, under this Act, 20 loi, l'agrément du ministre ou du surinten- 15 
require the approval of the Minister or the dant. 
Superintendent. 


373. (1) An application made or an action 373. (1) Le fait qu’il est prouvé que les —Preuvede 
brought or intervened in under this Division actionnaires ou les souscripteurs ont pea 
need not be stayed or dismissed by reason 25 approuvé, ou pourraient approuver, la pré- non décisive 
only that it is shown that an alleged breach _tendue inexécution d’obligations envers la 20 
of a right or duty owed to the company or its société et sa filiale, ou l'une d’elles, ne consti- 
subsidiary has been or might be approved by _ tue pas un motif suffisant pour suspendre ou 
the shareholders or policyholders of the com- __rejeter les demandes, actions ou interventions 
pany or subsidiary or both, but evidence of 30 visées a la présente section; le tribunal peut 
approval by the shareholders or policyholders toutefois tenir compte de cette preuve en 25 
may be taken into account by the court in — rendant son ordonnance. 
making an order under section 372. 

(2) An application made or an action (2) La suspension, l’abandon, le reglement —_Approbation de 
brought or intervened in under this Division 35 ou le rejet des demandes, actions ou interven- Reet 
shall not be stayed, discontinued, settled or tions visées a la présente section pour cause 
dismissed for want of prosecution without de défaut de procédure utile est subordonné a 30 
the approval of the court given on such terms son approbation par le tribunal selon les 
as the court thinks fit and, if the court modalités qu’il estime indiquées; le tribunal 
determines that the interests of any complai- 40 peut également ordonner a toute partie d’en 
nant might be substantially affected by any donner avis aux plaignants s‘il conclut que 
stay, discontinuance, settlement or dismissal, leurs droits pourraient étre sérieusement 35 
the court may order any party to the applica- _atteints. 
tion or action to give notice to the 
complainant. 45 


374. (1) A complainant is not required to 374. (1) Les plaignants ne sont pas tenus — Absence de 
give security for costs in any application de fournir caution pour les frais de recours. pak 
made or any action brought or intervened in 
under subsection 371(1) or section 375. 
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(2) In an application made or an action 
brought or intervened in under this Division, 
the court may at any time order the company 
or its subsidiary to pay to the complainant 
interim costs, including legal fees and dis- 
bursements, but the complainant may be 
held accountable by the court for those 
interim costs on final disposition of the 
application or action. 


(2) En donnant suite au recours, le tribu- 
nal peut ordonner a la société ou a sa filiale 
de verser au plaignant des frais et dépens 
provisoires, y compris les frais de justice et 

Sles débours, dont ils pourront étre compta- 
bles devant le tribunal lors de l’adjudication 
définitive. 


375. (1) If the name of a person is alleged 10 375. (1) La société — ainsi que tout 


to be or to have been wrongly entered or 
retained in, or wrongly deleted or omitted 
from, the securities register or any other 
record of a company, the company, a secu- 


détenteur de ses valeurs mobiliéres ou toute 


personne qui subit un préjudice — peut 10 


demander au tribunal de rectifier, par ordon- 
nance, son registre des valeurs mobiliéres ou 


rity holder of the company or any aggrieved 15 ses autres livres, si le nom d’une personne y a 


person may apply to a court for an order that 
the securities register or record be rectified. 


(2) An applicant under this section shall 
give the Superintendent notice of the 


été inscrit, maintenu, supprimé ou omis pré- 
tendument a tort. 


(2) Le demandeur doit donner avis de sa 
demande au surintendant, lequel peut com- 


application and the Superintendent may 20paraitre en personne ou par ministere d’avo- 


appear and be heard in person or by counsel 
at the hearing of the application. 


(3) In connection with an application 
under this section, the court may make any 


order it thinks fit including, without limiting 2 


the generality of the foregoing, 
(a) an order requiring the securities regis- 
ter or other record of the company to be 
rectified; 


(b) an order restraining a company from 30 


calling or holding a meeting of sharehold- 
ers or policyholders or paying a dividend 
before the rectification; 

(c) an order determining the right of a 


party to the proceedings to have the 35 


party's name entered or retained in, or 
deleted or omitted from, the securities reg- 
ister or records of the company, whether 
the issue arises between two or more secu- 


rity holders or alleged security holders, or 40 


between the company and any security 
holder or alleged security holder; and 

(d) an order compensating a party who 
has incurred a loss. 


cat lors de l’audition de celle-ci. 


40 Evi1z. Il 


Frais provisoi- 
res 


Demande de 
rectification 


Avis au 
surintendant 


(3) En donnant suite aux demandes visées 20 Pouvoirs du 


au présent article, le tribunal peut rendre les 
Sordonnances qu’il estime indiquées, notam- 
ment pour : 


a) ordonner la rectification du registre des 


valeurs mobiliéres ou des autres livres de 25 


la société; 

b) enjoindre a la société de ne pas convo- 
quer ou tenir d’assemblée d’actionnaires 
ou de souscripteurs ni de verser de divi- 
dende avant la rectification; 

c) déterminer le droit d'une partie a l’ins- 
cription, au maintien, a la suppression ou a 
‘omission de son nom dans le registre des 
valeurs mobiliéres ou autres livres de la 


société, que le litige survienne entre plu- 35 


sieurs détenteurs ou prétendus détenteurs 
de valeurs mobiliéres ou entre eux et la 
sociéte; 

d) indemniser toute partie qui a subi une 
perte. 


tribunal 
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Definition of 
“court” 


Application of 
Division 


Staying 
proceedings on 
insolvency 


Mutual 
companies, etc. 


Returns to 
Superintendent 


No property 
and no 
liabilities 


Dissolution by 
letters patent 


Effect of letters 
patent 


Sociétés d’assurances 


DIVISION XVI 
LIQUIDATION AND DISSOLUTION 
Interpretation 


376. In this Division, “court” means a 
court having jurisdiction in the place where 
the company has its head office. 


Application 


377. (1) This Division does not apply to a 
company that is insolvent within the meaning 
of the Winding-up Act. 


(2) Any proceedings taken under this Divi- 
sion to dissolve or to liquidate and dissolve a 
company shall be stayed if the company is at 
any time found to be insolvent within the 
meaning of the Winding-up Act. 


378. This Division does not apply to com- 
panies that 
(a) are mutual companies; or 


(b) have participating policyholders or 15 


policyholders who are entitled to vote at 
annual meetings of shareholders and 
policyholders. 


379. A liquidator appointed under this 


Part to wind up the business of a company 204 la présente partie pour procéder a la liqui- 20 


shall provide the Superintendent with such 
information relating to the business and 
affairs of the company in such form as the 
Superintendent requires. 


Simple Liquidation 


380. (1) A company that has no property 2 


and no liabilities may, if authorized by a 
special resolution of the shareholders or, if 
there are no shareholders, by a resolution of 
all the directors, apply to the Minister for 
letters patent dissolving the company. 


(2) Where the Minister has received an 
application under subsection (1) and is satis- 
fied that all the circumstances so warrant, 
the Minister may issue letters patent dissolv- 
ing the company. 


(3) A company in respect of which letters 
patent are issued under subsection (2) ceases 


SECTION XVI 
LIQUIDATION ET DISSOLUTION 
Définition 


376. Pour l’application de la présente sec- 
tion, le tribunal est la juridiction compétente 
du ressort du siége de la société. 


Application 


377. (1) La présente section ne s’applique 


5 pas aux sociétés insolvables au sens de la Loi 


sur les liquidations. 


(2) Toute procédure soit de dissolution, 
soit de liquidation et de dissolution, engagée 
aux termes de la présente section, est suspen- 


10 due dés la constatation de l’insolvabilité de la 


société, au sens de la Loi sur les liquidations. 


378. La présente section ne s’applique pas 
aux sociétés qui : 
a) sont des sociétés mutuelles; 


b) ont des souscripteurs avec participation 
ou des souscripteurs qui sont habiles a 
voter aux assemblées annuelles des action- 
naires et souscripteurs. 


379. Le liquidateur nommé conformément 


dation des activités de la société doit fournir 
au surintendant, en la forme requise, les 
renseignements pertinents que Celui-ci exige. 


Liquidation simple 


380. (1) La société qui n’a ni biens ni 
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Définition de 
« tribunal » 


Application de 


5 la section 


Suspension des 
procédures 


Sociétés 
mutuelles et 
autres 


Relevés fournis 
au surintendant 


Dissolution en 
l'absence de 


dettes peut, avec l’autorisation soit par réso- 25 biens et de 


lution extraordinaire des actionnaires, soit — 
si elle n’a pas d’actionnaires — par résolu- 
tion de tous les administrateurs, demander 


30 au ministre de lui délivrer des lettres paten- 


tes de dissolution. 


(2) Aprés réception de la demande, le 
ministre peut délivrer des lettres patentes de 
dissolution, s’il est convaincu que les circons- 
tances le justifient. 


(3) La société cesse d’exister a la date 35 


figurant sur les lettres patentes de dissolu- 
tion. 


dettes 


Dissolution par 
lettres patentes 


Date de 
dissolution 
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Proposing 
liquidation 


Terms must be 
set out 


Shareholders’ 
resolution 


Approval of 
Minister 
required 


Conditional 
approval 


Insurance Companies 


to exist on the day stated in the letters 
patent. 


381. (1) The voluntary liquidation and 
dissolution of a company, other than a com- 
pany referred to in subsection 380(1), 5 

(a) may be proposed by its directors; or 

(b) may be initiated by way of a proposal 

made by a shareholder who is entitled to 

vote at an annual meeting of shareholders 

in accordance with sections 147 and 148. 10 

(2) A notice of any meeting of sharehold- 
ers at which the voluntary liquidation and 
dissolution of a company is to be proposed 
shall set out the terms of the proposal. 


382. Where the voluntary liquidation and 15 
dissolution of a company is proposed, the 
company may apply to the Minister for let- 
ters patent dissolving the company if author- 
ized by a special resolution of the sharehold- 
ers or, where the company has issued more 20 
than one class of shares, by special resolution 
of each class of shareholders whether or not 
those shareholders are otherwise entitled to 
vote. 


383. (1) No action directed toward the 25 
voluntary liquidation and dissolution of a 
company shall be taken by a company, other 
than as provided in sections 381 and 382, 
until an application made by the company 
pursuant to section 382 has been approved 30 
by the Minister. 


(2) Where the Minister is satisfied on the 
basis of an application made pursuant to 
section 382 that 

(a) the circumstances warrant the volun- 35 

tary liquidation and dissolution of a com- 

pany, and 

(b) the company, in accordance with Divi- 

sion III, 

(i) has transferred or will be transfer- 40 

ring all or substantially all of its poli- 

cies, OF 

(ii) has caused or will be causing itself 

to be reinsured against all or substan- 

tially all of the risks undertaken by it, 
the Minister may approve the application. 


45 


40 Ez. Il 


Proposition de 
liquidation et 
dissolution 


381. (1) La liquidation et la dissolution 
volontaires d’une société, autre que celle 
mentionnée au paragraphe 380(1), peuvent 
étre proposces : 

a) soit par son conseil d’administration; 5 

b) soit par tout actionnaire ayant droit de 

vote a l’assemblée annuelle des actionnai- 

res aux termes des articles 147 et 148. 


Avis d’assem- 


(2) L’avis de convocation de l’assemblée v 
iG = 


qui doit statuer sur la proposition de liquida- 
tion et de dissolution volontaires de la société 
doit en exposer les modalités. 


Résolution des 
actionnaires 


I'S 


382. La société visée a l’article 381 peut, 
si elle y est autorisée par résolution extraor- 
dinaire des actionnaires ou, lorsqu’elle a émis 
plusieurs catégories d’actions — assorties ou 
non du droit de vote —, par resolution 
extraordinaire des détenteurs de chacune 
d’elles, demander au ministre de lui délivrer 
des lettres patentes de dissolution. 


20 


383. (1) La société en question ne peut —Approbation 


prendre aucune mesure tendant 4 sa liquida- ibs ce a 
tion et 4 sa dissolution volontaires tant que la 
demande visée 4 l’article 382 n’a pas été 
agréée par le ministre. 2S 

(2) Le ministre peut agréer la demande s’°i]_—— Cas ole 
est convaincu, en se fondant sur sa teneur, spears 


que, a la fois : 
a) les circonstances le justifient; 


b) soit la société a transféré tout ou partie 30 
substantielle de ses polices — ou le fera — 
soit elle s’est réassurée — ou le fera — 
avec l’une de ces sociétés contre tout ou 
partie substantielle des risques quelle 
garantit. 


35 
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Effect of 
approval 


Liquidation 
process 


Dissolution 
instrument 


Company 
dissolved 


Sociétés d’assurances 


(3) Where the Minister has approved an 


application made pursuant to section 382 
with respect to a company, the company 
shall not carry on business except to the 
extent necessary to complete its voluntary 5 
liquidation. 


(4) Where the Minister has approved an 


application made pursuant to section 382 
with respect to a company, the company 
shall 10 


(a) cause notice of the approval to be sent 
to each known claimant, except policy- 
holders, against and creditor of the 
company; 

(6) publish notice of the approval once a 
week for four consecutive weeks in the 
Canada Gazette and once a week for two 
consecutive weeks in one or more newspa- 
pers in general circulation in each province 
in which the company transacted any busi- 20 
ness within the preceding twelve months: 

(c) proceed to collect its property, dispose 
of property that is not to be distributed in 
kind to its shareholders, discharge or pro- 
vide for all its obligations and do all other 2 
acts required to liquidate its business: 


Nn 


i) 
(nN 


(d) in accordance with Division III, trans- 
fer its remaining policies, or cause itself to 
be reinsured against the remaining risks 
undertaken by it; and 

(e) after giving the notice required under 
paragraphs (a) and (b) and adequately 
providing for the payment or discharge of 
all its obligations, distribute its remaining 
property, either in money or in kind, 35 
among its shareholders according to their 
respective rights. 


30 


384. (1) Unless a court has made an order 


in accordance with subsection 385(1), the 
Minister may, if satisfied that the company 40 385(1), le ministre peut, s’il estime que la 
has complied with subsection 383(4) and 
that all the circumstances so warrant, issue 
letters patent dissolving the company. 


(2) A company in respect of which letters 


(3) Une fois la demande agréée, la société 
ne peut poursuivre son activité que dans la 
mesure nécessaire pour mener a bonne fin sa 
liquidation volontaire. 
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Effets de 
l'approbation 


(4) La société dont la demande est agréée 5 Liquidation 


doit : 

a) faire parvenir un avis de l’agrément a 
chaque réclamant, a l’exception des sous- 
cripteurs et créanciers connus; 

b) faire insérer cet avis, une fois par 
semaine pendant quatre semaines consécu- 
tives, dans la Gazette du Canada et une 
fois par semaine pendant deux semaines 
consécutives dans un ou plusieurs journaux 
a grand tirage publiés dans chaque pro- 
vince ou elle a exercé son activité au cours 
des douze derniers mois; 

c) accomplir tous actes utiles a la dissolu- 
tion, notamment recouvrer ses biens, dis- 


10 


Iles) 


poser des biens non destinés a étre répartis 20 


en nature entre les actionnaires et honorer 
ses obligations, ou constituer une provision 
suffisante a cette fin; 

d) conformément a la section III, soit 
transferer ses polices restantes, soit se 
réassurer contre les risques restants qu'elle 
garantit: 


e) apres avoir accompli les formalités 
imposées par les alinéas a) et 4) et consti- 
tué une provision suffisante pour honorer 
ses obligations, répartir le reliquat de l’ac- 
tif, en numéraire ou en nature, entre les 
actionnaires selon leurs droits respectifs. 


384. (1) Sauf dans les cas ot le tribunal a 
rendu l’ordonnance visée au paragraphe 


société satisfait a toutes les obligations énon- 


30 


25 


cées au paragraphe 383(4) et que les circons- 40 


tances le justifient, délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


(2) La société est dissoute et cesse d’exis- 


patent are issued under subsection (1) is 4Ster a la date figurant sur les lettres patentes. 


Lettres patentes 
de dissolution 


Dissolution de 
la société 
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Application for 
court supervi- 
sion 


Idem 


Notice to 
Superintendent 


Court 
supervision 
thereafter 


Commence- 
ment of 
liquidation 


Powers of court 


Insurance Companies 


dissolved and ceases to exist on the day 
stated in the letters patent. 


Court-supervised Liquidation 


385. (1) The Superintendent or any inter- 
ested person may, at any time during the 
liquidation of a company, apply to a court 
for an order for the continuance of the volun- 
tary liquidation under the supervision of the 
court in accordance with this section and 
sections 386 to 398 and on such application 


Surveillance judiciaire 


385. (1) Sur demande présentée a cette 

fin au cours de la liquidation par le surinten- 

Sdant ou par tout intéressé, le tribunal peut, 
par ordonnance, décider que la liquidation 

sera poursuivie sous sa surveillance confor- 

'mément au présent article et aux articles 386 
d 398 et prendre toute autre mesure 


the court may so order and make any further 10 indiquée. 


order it thinks fit. 

(2) An application under subsection (1) to 
a court to supervise a voluntary liquidation 
shall state the reasons, verified by an affida- 


(2) La demande de surveillance doit étre 
motivee, avec la déclaration sous serment du 
demandeur a l’appui. 


vit of the applicant, why the court should 15 


supervise the liquidation. 


(3) Where a person, other than the Super- 
intendent, makes an application under sub- 
section (1), the person shall give the Superin- 


(3) Le demandeur donne avis de sa 
demande au surintendant, lequel peut com- 
paraitre en personne ou par ministére d’avo- 


tendent notice of the application and the 20 cat lors de l’audition de celle-ci. 


Superintendent may appear and be heard in 
person or by counsel at the hearing of the 
application. 


386. (1) When a court makes an order 


386. (1) La liquidation se poursuit sous la 


under subsection 385(1), the liquidation of 25 surveillance du tribunal une fois rendue l’or- 


the company shall continue under the super- 
vision of the court. 

(2) The supervision of the liquidation of a 
company by the court pursuant to an order 


donnance prévue au paragraphe 385(1). 


(2) La surveillance judiciaire de la liquida- 


tion commence a la date du prononcé de 20 


made under subsection 385(1) commences on 30 |’ordonnance. 


the day the order is made. 


387. In connection with the liquidation 
and dissolution of a company, the court may, 
where it is satisfied that the company is able 


387. Dans le cadre de la dissolution et de 
la liquidation, le tribunal peut, sil est con- 
vaincu de la capacité de la société d’acquitter 


40 Ev1z. Il 


Surveillance 
judiciaire 


NN 


Idem 


Avis au 
surintendant 


15 


Surveillance 


Debut de la 
liquidation 


Pouvoirs du 
tribunal 


to pay or adequately provide for the dis- 35 ses obligations ou de constituer une provision 25 


charge of all its obligations and to make 
satisfactory arrangements for the protection 
of its policyholders, make any order it thinks 
fit including, without limiting the generality 
of the foregoing, 
(a) an order to liquidate; 
(b) an order appointing a liquidator, with 
or without security, fixing a liquidator’s 
remuneration and replacing a liquidator: 


pour les honorer et de sa capacité de conclure 
des ententes satisfaisantes pour assurer la 
protection de ses souscripteurs, prendre, par 
ordonnance, les mesures qu’il estime indi- 


40 quées et, notamment : 


a) ordonner la liquidation; 

b) nommer un liquidateur, avec ou sans 
caution, fixer sa rémunération et le 
remplacer; 
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Sociétés d'assurances 


(c) an order appointing inspectors or 
referees, specifying their powers, fixing 
their remuneration and replacing inspec- 
tors or referees; 

(d) an order determining the notice to be 5 
given to any interested person, or dispens- 
ing with notice to any person; 

(e) an order determining the validity of 
any claims made against the company: 

(f) an order, at any stage of the proceed- 10 
ings, restraining the directors and officers 
of the company from 


(i) exercising any of their powers, or 


(ii) collecting or receiving any debt or 

other property of the company, and15 

from paying out or transferring any 

property of the company, except as per- 

mitted by the court; 
(g) an order determining and enforcing 
the duty or liability of any present or 20 
former director, officer, shareholder or 
policyholder 

(i) to the company, or 

(ii) for an obligation of the company; 
(h) an order approving the payment, satis- 25 
faction or compromise of claims against 
the company and the retention of assets 
for that purpose, and determining the 
adequacy of provisions for the payment, 
discharge or transfer of any obligation of 30 
the company, whether liquidated, 
unliquidated, future or contingent; 
(‘) with the concurrence of the Superin- 
tendent, an order providing for the dispos- 
al or destruction of the documents, records 35 
or registers of the company; 
(j) on the application of a creditor, an 
inspector or the liquidator, an order giving 
directions on any matter arising in the 
liquidation; 40 
(kK) after notice has been given to all inter- 
ested parties, an order relieving the 
liquidator from any omission or default on 
such terms as the court thinks fit and 
confirming any act of the liquidator; 45 
(/) subject to sections 394 to 396, an order 
approving any proposed, interim or final 
distribution to shareholders, if any, or 
incorporators, in money or in property; 


c) nommer des inspecteurs ou des arbitres, 
préciser leurs pouvoirs, fixer leur rémuné- 
ration et les remplacer; 

d) fixer l’avis 4 donner aux intéressés ou 
accorder une dispense d’avis; 5 
e) juger de la validité des réclamations 
faites contre la société; 

f) interdire, a tout stade de la procédure, 
aux administrateurs et aux dirigeants : 


(i) soit d’exercer tout ou partie de leurs 10 
pouvoirs, 


(11) soit de recouvrer ou de recevoir 
toute créance ou autre bien de la société 
ou de payer ou céder tout bien de cel- 
le-ci, sauf de la maniére autorisée par le 15 
tribunal; 
g) préciser et engager la responsabilité des 
administrateurs, dirigeants, actionnaires 
ou souscripteurs, ou de leurs prédéces- 
seurs : 20 
(1) soit envers la société, 
(11) soit envers les tiers pour les obliga- 
tions de la société; 
h) approuver, en ce qui concerne les dettes 
de la société, tout paiement, réglement, 25 
transaction ou rétention d’éléments d’actif, 
et juger si les provisions constituées suffi- 
sent a acquitter ou a céder les obligations 
de la société, qu’elles soient ou non liqui- 
dées, futures ou éventuelles; 30 


i) fixer, en accord avec le surintendant, 
lusage qui sera fait des documents, livres 

et registres de la société ou ordonner de les 
détruire; 

j) sur demande d’un créancier, d’un ins- 35 
pecteur ou du liquidateur, donner des ins- 
tructions sur toute question touchant a la 
liquidation; 

kK) sur avis a tous les intéressés, décharger 

le liquidateur de ses manquements, selon 40 
les modalités que le tribunal estime indi- 
quées, et confirmer ses actes; 

/) sous réserve des articles 394 4 396, 
approuver tout projet de répartition provi- 
soire ou définitive entre les actionnaires, le 45 
cas échéant, ou les fondateurs, en numé- 
raire ou en biens; 
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Cessation of 
business and 
powers 


Delegation by 
liquidator 


Appointment of 


liquidator 


Vacancy in 
liquidator’s 
office 


Insurance Companies 


(m) an order disposing of any property 
belonging to creditors, shareholders, 
policyholders, and  incorporators who 
cannot be found; 
(n) on the application of any director, 
officer, shareholder, policyholder, incor- 
porator, creditor or the liquidator; 
(i) an order staying the liquidation pro- 
ceedings on such terms and conditions 
as the court thinks fit, 


(ii) an order continuing or discontinu- 
ing the liquidation proceedings, or 
(iii) an order to the liquidator to restore 
to the company all of its remaining 
property; and 
(o) after the liquidator has rendered the 
liquidator’s final account to the court, an 
order directing the company to apply to 
the Minister for letters patent dissolving 
the company. 


388. (1) Where a court makes an order 


for the liquidation of a company, 


(a) the company continues in existence 
but shall cease to carry on business, except 


the business that is, in the opinion of the 25 


liquidator, required for an orderly liquida- 
tion; and 

(b) the powers of the directors and share- 
holders, if any, are vested in the liquidator 


and cease to be vested in the directors or 30 


shareholders, except as specifically author- 
ized by the court. 


(2) A liquidator may delegate any of the 


powers vested by paragraph (1)(b) to the 
directors or shareholders, if any. 


389. When making an order for the liqui- 


dation of a company or at any time thereaf- 
ter, the court may appoint any person, 
including a director, an officer or a share- 
holder of the company or any other com-4Qactionnaires de la société ou d’une autre 
pany, as liquidator of the company. 


390. Where an order for the liquidation of 


a company has been made and the office of 
liquidator is or becomes vacant, the property 
of the company is under the control of the 45 apres le prononcé de l’ordonnance. 
court until the office of liquidator is filled. 


m) fixer la destination des biens apparte- 
nant aux créanciers, actionnaires, souscrip- 
teurs ou fondateurs introuvables; 

n) sur demande de tout administrateur, 
dirigeant, actionnaire, souscripteur, fonda- 
teur, créancier ou liquidateur : 


(i) surseoir a la liquidation, selon les 
modalités que le tribunal estime conve- 
nir, 


(ii) poursuivre ou interrompre la procé- 
dure de liquidation, 


(iii) enjoindre au liquidateur de resti- 
tuer a la société le reliquat des biens de 
celle-ci; 
0) aprés la reddition de compte définitive 
du liquidateur devant le tribunal, obliger 
la société 4 demander au ministre de lui 
délivrer des lettres patentes de dissolution. 


388. (1) Toute ordonnance de liquidation 


a pour la société les effets suivants : 


a) tout en continuant a exister, elle cesse 
d’exercer son activité commerciale, a l’ex- 
ception de celle que le liquidateur estime 
nécessaire au déroulement des opérations 
de la liquidation; 

b) les pouvoirs de ses administrateurs et 
actionnaires sont dévolus au liquidateur, 
sauf indication contraire et expresse du 
tribunal. 


(2) Le liquidateur peut déléguer aux admi- 30 
nistrateurs Ou aux actionnaires la totalité ou 

35 une partie des pouvoirs qui lui sont dévolus 
en vertu de l’alinéa (1)d). 


389. Le tribunal peut nommer dans lor- 


des administrateurs, dirigeants ou 


societeé. 


20 


Zo 


donnance, ou par la suite, en qualité de35 
liquidateur toute personne et, notamment, 
Pun 


40 ELiz. i 


Cessation 


d’activité et 


perte de 
pouvoirs 


Délégation par 
le liquidateur 


Nomination du 
liquidateur 


390. Les biens de la société sont placés 40 Vacance 


sous la garde du tribunal durant toute 
vacance du poste de liquidateur survenant 
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Duties of 
liquidator 


Sociétés d’assurances 


391. (1) A liquidator shall 
(a) forthwith after appointment give 
notice thereof to the Superintendent and to 
each claimant and creditor of the company 
known to the liquidator; 5 
(6) forthwith after appointment publish 
notice thereof once a week for four con- 
secutive weeks in the Canada Gazette and 
once a week for two consecutive weeks in 
one or more newspapers in general circula- 10 
tion in each province in which the com- 
pany has transacted any business within 
the preceding twelve months, requiring 
(i) any person indebted to the company 
to render an account and pay to the15 
liquidator at the time and place speci- 
fied in the notice any amount owing, 
(ii) any person possessing property of 
the company to deliver it to the liquida- 
tor at the time and place specified in the 20 
notice, and 
(iii) any person having a claim against 
the company, whether liquidated, 
unliquidated, future or contingent, other 
than a_ policyholder having an25 
unliquidated claim, to present particu- 
lars thereof in writing to the liquidator 
not later than sixty days after the first 
publication of the notice; 
(c) take into custody and control the prop- 30 
erty of the company; 
(d) in accordance with Division III, trans- 
fer the remaining policies of the company, 
or cause the company to be reinsured 
against the remaining risks undertaken by 35 
it; 
(e) open and maintain a trust account for 
the moneys received by the liquidator in 
the course of the liquidation of the 
company; 40 
(f) keep accounts of the moneys received 
and paid out by the liquidator in the 
course of the liquidation of the company; 
(g) maintain separate lists of each class of 
creditors, shareholders, policyholders and 45 
other persons having claims against the 
company; 
(h) if at any time the liquidator deter- 
mines that the company is unable to pay or 


391. (1) Les obligations 4 remplir par le 


liquidateur sont les suivantes : 


a) donner avis, sans délai, de sa nomina- 
tion au surintendant et aux réclamants et 
créanciers connus de lui; 5 
b) insérer dés sa nomination, dans la 
Gazette du Canada, une fois par semaine 
pendant quatre semaines consécutives et 
une fois par semaine pendant deux semai- 
nes consécutives, dans un ou_ plusieurs 10 
journaux a grand tirage publi¢s dans 
chaque province ou la société a exercé son 
activité pendant les douze mois préceédents, 
un avis obligeant : 

(i) Tes “debiteurs de la societe a luil3 

rendre compte et a lui payer leurs 

dettes, aux date, heure et lieu précisés, 


(11) les personnes posséedant des biens de 
la société a les lui remettre aux date, 
heure et lieu précisés, 20 
(iii) les créanciers de la société — 
autres que les souscripteurs ayant une 
créance non liquidée — a lui fournir par 
écrit un relevé détaillé de leur créance, 
quelle soit ou non liquidée, future ou 25 
éventuelle, dans les soixante jours de la 
premicre publication de avis; 
c) prendre sous sa garde et sous son con- 
trdle tous les biens de la société; 
d) conformément a la section III, soit 30 
transférer les polices restantes dune 
société, soit obliger celle-ci a se réassurer 
contre les risques quelle garantit; 
é) ouvrir un compte de fiducie pour les 
fonds recus dans le cadre de la liquidation 35 
de la société; 


f) tenir une comptabilité des recettes et 


dépenses liées a la liquidation de la société; 

g) tenir des listes distinctes de chaque 
catégorie de créanciers, actionnaires, sous- 40 
cripteurs et autres reclamants; 

h) demander des instructions au tribunal 
aprés constatation de lincapacité de la 
société d’honorer ses obligations ou de 
constituer une provision suffisante a cette 45 
fin; 

i) remettre au tribunal ainsi qu’au surin- 
tendant, au moins une fois par douze mois 
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Powers of 
liquidator 


Reliance on 
statements 


Insurance Companies 


adequately provide for the discharge of its 
obligations, apply to the court for direc- 
tions; 

(i) deliver to the court and to the Superin- 
tendent, at least once in every twelve 
month period after the  liquidator’s 
appointment or more often as the court 
requires, the annual statement of the com- 
pany prepared in accordance with subsec- 
tion 331(1) or prepared in such manner as 10 
the liquidator thinks proper or as the court 
requires; and 


NN 


(j) after the final accounts are approved 
by the court, distribute any remaining 
property of the company among the share- 
holders, if any, or incorporators, according 
to their respective rights. 


‘nN 


(2) A liquidator may 

(a) retain actuaries, lawyers, notaries, 
accountants, appraisers and other profes- 20 
sional advisers; 

(b) bring, defend or take part in any civil, 
criminal or administrative action or pro- 
ceeding in the name and on behalf of the 
company; 

(c) carry on the business of the company 
as required for an orderly liquidation; 


i) 
GN 


(d) sell by public auction or private sale 
any property of the company; 

(e) do all acts and execute documents in 30 
the name and on behalf of the company; 

(f) borrow money on the security of the 
property of the company; 

(g) settle or compromise any claims by or 
against the company; and 5 


‘nN 


(h) do all other things necessary for the 
liquidation of the company and distribu- 
tion of its property. 


392. A liquidator is not liable if the 

liquidator relies in good faith on 
(a) financial statements of the company 
represented to the liquidator by an officer 
of the company, or on a written report of 
the auditor of the company, to reflect 
fairly the financial condition of the com- 45 
pany; or 


voirs suivants ; 


40 du liquidateur qui s’appuie de bonne foi sur : 


40 EL1z. Il 


a compter de sa nomination et chaque fois 
que le tribunal Pordonne, le rapport annuel 
de la société établi conformément au para- 
graphe 331(1) ou de toute autre fagon 
qu'il juge appropriée ou que le tribunal 5 
exige; 


j) apres lapprobation par le tribunal de 


ses comptes définitifs, répartir le reliquat 
des biens de la société entre les actionnai- 
res, ou entre les fondateurs, selon leurs 10 
droits respectifs. 


Pouvoirs du 


(2) Le liquidateur peut exercer les pou- Pow 
liquidateur 


a) retenir les services de conseillers pro- 
fessionnels, notamment d’actuaires, d’avo- 
cats, de notaires, de comptables et 
d’experts-estimateurs;: 


‘Nn 


b) ester en justice, dans toute procédure 
civile, pénale ou administrative, pour le 
compte de la société; 20 
c) exercer l’activité commerciale de la 
société dans la mesure nécessaire a la 
liquidation; 

d) vendre aux enchéres publiques ou de 
eré a gré tout bien de la société; 25 
e) agir et signer des documents au nom de 


c 


la société; 


f) contracter des emprunts garantis par 


les biens de la sociéte; 

g) transiger sur toutes réclamations met- 30 
tant en cause la société ou les régler; 

h) prendre toute autre mesure nécessaire 

i la liquidation et a la répartition des biens 
de la société. 


392. Nvest pas engagée la responsabilité 35 Foi accordee 
aux déclara- 

tions 

a) soit les états financiers de la société 

reflétant fidélement sa situation finan- 

ciére, d’aprés lun de ses dirigeants ou 

d’aprés le rapport écrit du vérificateur; 40 

b) soit Pavis, le rapport ou la déclaration 

d'un conseiller professionnel, notamment, 
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(6) an opinion, a report or a statement of un actuaire, un avocat, un notaire, un 
an actuary, a lawyer, a notary, an account- comptable ou un expert-estimateur, dont il 
ant, an appraiser or other professional a retenu les services. 


adviser retained by the liquidator. 


‘nN 


393. (1) Where a liquidator has reason to 393. (1) Le liquidateur qui a de bonnes Demande — 
believe that any property of the company is raisons de croire qu’une personne a en sa pues 
in the possession or under the control of a — possession ou sous son contréle ou a dissi- 

person or that a person has concealed, with- mulé, retenu ou détourné des biens de la 

held or misappropriated any such property, société peut demander au tribunal d’obliger 

the liquidator may apply to the court for an 10 celle-ci, par ordonnance, 4 comparaitre pour 

order requiring that person to appear before interrogatoire aux date, heure et lieu lO 

the court at the time and place designated in __ précises. 

the order and to be examined. 


(2) Where an examination conducted pur- (2) Le tribunal peut ordonner a la per- — Pouvoirs du 
suant to subsection (1) discloses that alSsonne dont lVinterrogatoire révéle quelle a pels 
person has concealed, withheld or misappro- — dissimulé, retenu ou détourné des biens de la 
priated any property of the company, the — société de les restituer au liquidateur ou de 15 
court may order that person to restore the — lui verser une compensation. 
property or pay compensation to the liquida- 
tor. 20 


394. A liquidator shall pay the costs of 394. Le liquidateur acquitte les frais de ee 
liquidation out of the property of the com- liquidation sur les biens de la société; i] 9 “°°" 


pany and shall pay or make adequate provi- acquitte également toutes les dettes de la 
sion for all claims against the company. société ou constitue une provision suffisante 20 


acetie ine 


395. (1) Within one year after the25 395. (1) Dans l'année de sa nomination et Comptes 
appointment of a liquidator and after paying apres avoir acquitté toutes les dettes de la“ 
or making adequate provision for all claims — société ou constitué une provision suffisante 
against the company, the liquidator shall a cette fin, le liquidateur demande au 25 


apply to the court tribunal : 
(a) for approval of the final accounts of 30 a) soit d’approuver ses comptes deéfinitifs 
the liquidator and for an order permitting et de l’autoriser, par ordonnance, a répar- 
the distribution, in money or in kind, of tir en numéraire ou en nature le reliquat 
the remaining property of the company to des biens entre les actionnaires ou entre les 30 
its shareholders, if any, or to the incor- fondateurs selon leurs droits respectifs; 
porators, according to their respective 35 b) soit, avec motifs a l'appui, de proroger 
rights; or son mandat. 


(b) for an extension of time, setting out 
the reasons therefor. 


(2) If a liquidator fails to make the (2) Tout actionnaire ou, a défaut, tout Demande des 
application required by subsection (1), a40fondateur, peut demander au tribunal d’obli- 3500 ges 
shareholder of the company or, if there are ger, par ordonnance, le liquidateur qui ne 
no shareholders of the company, an incor- présente pas la demande exigée par le para- 
porator may apply to the court for an order = graphe (1) a justifier pourquoi son compte 
for the liquidator to show cause why a final  définitif ne peut étre dressé et une répartition 
accounting and distribution should not be 45 effectuée. 40 
made. 
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(3) Le liquidateur doit donner avis de son = Avis 
intention de présenter la demande prévue au 
paragraphe (1) au surintendant, a chaque 
inspecteur nommé en vertu de l’article 387, a 

Schaque actionnaire ou, a défaut, 4 chaque 5 
fondateur et aux personnes ayant fourni une 
sireté ou une assurance détournement et vol 
pour les besoins de la liquidation. 


(3) A liquidator shall give notice of the 
liquidator’s intention to make an application 
under subsection (1) to the Superintendent, 
to each inspector appointed under section 
387, to each shareholder of the company or, 
if there are no shareholders, to each incor- 
porator and to any person who provided a 
security or fidelity bond for the liquidation. 


(4) The liquidator shall publish the notice (4) Le liquidateur fait insérer l’avis visé au _—~Publication 
required under subsection (3) in the Canada 10 paragraphe (3) dans la Gazette du Canada 10 
Gazette and once a week for two consecutive et, une fois par semaine pendant deux semai- 

weeks in one or more newspapers in general nes consécutives, dans un ou plusieurs jour- 
circulation in each province in which the naux a grand tirage publiés dans chaque 

company has transacted any business within province ot la société a exercé son activité 

the preceding twelve months or as otherwise 15 pendant les douze mois précédents ou le fait 15 
directed by the court. connaitre par tout autre moyen choisi par le 


tribunal. 

396. (1) If the court approves the final 396. (1) Le tribunal, s’il approuve les  Ordonnance 
accounts rendered by a liquidator, the court comptes définitifs du liquidateur, doit, par eS 
shall make an order ordonnance : 20 

(a) directing the company to apply to the 20 a) obliger la société 4a demander au minis- 

Minister for letters patent dissolving the tre des lettres patentes de dissolution; 

company, b) donner des instructions quant a la 

(b) directing the custody or disposal of the garde des documents, livres et registres de 

documents, records and registers of the la société et 4 Pusage qui en sera fait; 25 

company; and 25 ¢) sous réserve du paragraphe (2), le 

(c) discharging the liquidator except in liberer. 

respect of the duty of a liquidator under 

subsection (2). 

(2) The liquidator shall forthwith send a (2) Le liquidateur transmet sans délai au Copie 
certified copy of the order referred to in 30surintendant une copie certifiée de lordon- 
subsection (1) to the Superintendent. nance. 30 

397. (1) If in the course of the liquidation 397. (1) Au cours de la liquidation, les Droitala 
of a company the shareholders resolve to, or —actionnaires peuvent décider, ou le liquida- Beg ase 


the liquidator proposes to, 
(a) exchange all or substantially all of the 35 
remaining property of the company for 
securities of another entity that are to be 
distributed to the shareholders or to the 
incorporators, or 
(b) distribute all or part of the remaining 40 
property of the company to the sharehold- 
ers or to the incorporators in kind, 

a shareholder or incorporator may apply to 

the court for an order requiring the distribu- 


teur proposer -¢ 


a) soit d’échanger la totalité ou la quasi- 
totalité du reliquat des biens de la société 35 
contre des valeurs mobili¢res d’une autre 
entité a répartir entre les actionnaires ou 
les fondateurs; 

b) soit de répartir tout ou partie du reli- 
quat des biens de la société, en nature, 40 
entre les actionnaires ou les fondateurs. 


Le cas échéant, tout actionnaire ou fondateur 
peut demander au tribunal d’imposer, par 


tion of the remaining property of the com-45ordonnance, la répartition en numéraire du 


pany to be in money. 


reliquat des biens de la société. 45 


bid woban ‘niiewiqae Ae WO IT) 
mah vere Pra: ols (11) 
ne eieaatt gti saueiaenss O10, Un ti 
ai tas ote Prom GO} ghee 
a ral - Ww ; ae nl 6apeait 
w“uranl t6-1abbidevede You Yo ibis 24) 
ine a0 51 Holrope 2idi oben galvlany “olsen 
(VINO Hb AD A ved Hs Reis 


oe hua 2 48 shai al slo on gad) (F) 
"Shmat ie (Mt ming sii (0)(S) fyaagaren tabi 
‘af Sanit tio (a 16 ser? of} no auliy til aoe) Hie (0) 
theb ansaid eh oidareinile Yreemod tal? NO aren oil 
"pina sy Suan stain won 7 ehloheu, wl! a 
tolirh Bi a tify (a Ty Sid Wileya Moliowelly afi al yar (4) 
ats Se Zl bl Note ofy tele wi eeIMAGh Nem 
sir alt fiw vedas nioeytiv sth Gare 
WEA sri scbiar ve Bria sla) Aeris ete 
i ise sb vival Ao Sidi ooe 0! milqna ot) sennen woh tani a Ybied Weds fo) 
aging a Welsh) Ub we 4 wablodgind> 201 Wo wierd) ol “die 
fob iil new Of Stale S42 16 inane G1 10) mete iraq rons 
; sidaiwiriiie-auaqinte adj 10. eq of) 
POlkiaMwoN jo sobiGeyiady oe! of 


i sbagmneb w2 (tReet feauttag sant gorteollqan ae ath!) ee 

i to eonild) Sh euiiss ©) wit (H)1 NACE qmegeiny webns r9bre We OF 
; 9h gatas apnisat aah savvilgh 25 gnielainth faathcy eri! mua dari vlna 
ae (haqaias el! 
ng aan ne dsdinns ai allel doidw id Mogan 8) eveqipa A 1) 

F avidinl oh soneey ah sh seb el At af) )) Aoiioerey mabeia hove! mie feral 
- ines i 7 Heh 441 no Tees oO) ew bee vio 
: yi deesdet @re il oft Tu aSAuee lt 


ne ealevant noo hy lovansid 
rmiliciliqge’) nt WRE  -< lpdoyarla” S06 big 108 annitaoe nl .00F 
he 7" 


= 


abanls & «Ti mnedt oe» AO bone mise od} obulori “mimwoqwon” 4 ow 
{ cab viva Scenes 30 sabladizroviea nin wavisiingectgyy lanoeraq 


5 ttay'T ob Ole Wry 109m 


og = mar Re ip ave ethanol (1) 40k 
eet ald) tobe iainds 6 le 

Dive wot sivinibe wi laniniv Jivih « tn) 

1 Mis yAibasseNy 1 Noirs 

O% at vi yongios ods vnlega 

Se $ fa boutiinos 26 vem 

: ihsviowify eased in 


Nitrile’ + dive mUAl 
snes 1 ale 

& 1 tel 
‘ 1 gov 


rve) 


tees Vr ean 


reas 6 7470) 


We M0014 

abuts 
Muy hore ail 
Wei 


1) qi) ati 
arollod 


9 | 


Powers of court 


Order by court 


Dissolution by 
letters patent 


Company 
dissolved 


Definition of 
“shareholder” 
and “incorpora- 
tor” 


Continuation of 
actions 


Sociétés d’assurances 


(2) On an application under subsection 
(1), the court may order 

(a) all of the remaining property of the 
company to be converted into and dis- 
tributed in money; or 5 
(b) the claim of any shareholder or incor- 
porator applying under this section to be 
satisfied by a distribution in money. 


(3) Where an order is made by a court 
under paragraph (2)(d), the court 

(a) shall fix a fair value on the share of 

the property of the company attributable 

to the shareholder or incorporator; 

(b) may in its discretion appoint one or 

more appraisers to assist the court in 15 

fixing a fair value in accordance with 

paragraph (a); and 

(c) shall render a final order against the 

company in favour of the shareholder or 

incorporator for the amount of the share of 20 

the property of the company attributable 

to the shareholder or incorporator. 


10 


398. (1) On an application made pursuant 
to an order under paragraph 396(1)(q@), the 
Minister may issue letters patent dissolving 25 
the company. 


(2) A company in respect of which letters 
patent are issued under subsection (1) is 
dissolved and ceases to exist on the date of 
the issuance of the letters patent. 


30 


General 


399. In sections 401 and 402, “‘sharehold- 
er’ and “‘incorporator” include the heirs and 
personal representatives of a shareholder or 
incorporator. 


400. (1) Notwithstanding the dissolution 35 
of a company under this Part, 
(a) a civil, criminal or administrative 
action or proceeding commenced by or 
against the company before its dissolution 
may be continued as if the company had 40 
not been dissolved; 
(b) a civil, criminal or administrative 
action or proceeding may be brought 
against the company within two years 
after its dissolution as if the company had 45 
not been dissolved; and 


(2) Sur demande présentée en vertu du 
paragraphe (1), le tribunal peut ordonner : 

a) soit la réalisation du reliquat des biens 

de la société et la répartition du produit; 

b) soit le réglement en numeéraire des 

réclamations des actionnaires ou des fon- 

dateurs qui en font la demande aux termes 

du présent article. 


(3) Lorsquwil rend l’ordonnance visée a 
Valinéa (2)b), le tribunal : 

a) doit fixer la juste valeur de la portion 
des biens de la société qui revient a l’ac- 
tionnaire ou au fondateur; 

b) peut, a sa discrétion, charger un ou 
plusieurs experts-estimateurs de l’aider a 
calculer la juste valeur visée a l’alinéa a); 
c) doit rendre une ordonnance définitive 
contre la société en faveur de l’actionnaire 
ou du fondateur pour la valeur de la por- 


tion des biens de la société qui revient 420 


celul-cl. 


398. (1) Sur demande présentée en appli- 
cation de l’alinéa 396(1)a), le ministre peut 
délivrer des lettres patentes de dissolution. 


(2) La société est dissoute et cesse d’exis- 25 


ter 4 la date de délivrance des lettres paten- 
tes de dissolution. 


Dispositions générales 


399. Pour l’application des articles 401 et 
402, « actionnaire » et « fondateur » s’enten- 


dent également des héritiers et des représen- 30 


tants personnels de l'un ou /’autre. 

400. (1) Malgré la dissolution de 
société prévue a la présente partie : 

a) les procédures civiles, pénales ou admi- 


la 


nistratives intentées pour ou contre elle 35 


avant sa dissolution peuvent étre poursul- 
vies comme si celle-ci n’avait pas eu lieu; 
b) dans les deux ans qui suivent la dissolu- 
tion, des procédures civiles, pénales ou 
administratives peuvent étre 
contre la société comme si la dissolution 
n’avait pas eu lieu; 


intentées 40 
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(c) any property that would have been c) les biens qui auraient servi a exécuter 
available to satisfy any judgment or order tout jugement ou ordonnance, a défaut de 
if the company had not been dissolved la dissolution, demeurent disponibles a 
remains available for that purpose. cette fin. 


(2) Service of a document on a company 5 (2) Aprés la dissolution, la signification 5 Signification 
after its dissolution may be effected by serv- des documents peut se faire a toute personne 
ing the document on a person shown as a_ figurant comme administrateur dans l’acte 
director in the incorporating instrument of — constitutif de la société, ou, s‘il y a lieu, dans 
the company or, if applicable, in the latest le dernier relevé envoyeé au surintendant aux 
return sent to the Superintendent under sec- 10 termes de l'article 668. 10 
tion 668. 


401. (1) Notwithstanding the dissolution 401. (1) Malgré la dissolution de la  Rembourse- 


of a company, a shareholder or incorporator société, les actionnaires ou les fondateurs 
to whom any of its property has been dis- entre lesquels ont €té répartis ses biens enga- 
tributed is liable to any person claiming 15 gent leur responsabilité, 4 concurrence de la 
under subsection 400(1) to the extent of the | somme recue, envers toute personne invo- 15 
amount received by that shareholder or quant le paragraphe 400(1). 
incorporator on the distribution. 
(2) An action to enforce liability under (2) Les actions en responsabilité engagées Prescription 
subsection (1) may not be commenced except 20 aux termes du paragraphe (1) se prescrivent 
within two years after the date of the dissolu- par deux ans a compter de la dissolution. 
tion of the company. 
(3) A court may order an action referred (3) Le tribunal peut ordonner que soit 20 Actionen 


to in subsections (1) and (2) to be brought intentée collectivement, contre les anciens ieee 


against the persons who were shareholders or 25 actionnaires ou les fondateurs, action visée 


incorporators as a class, subject to such con- aux paragraphes (1) ou (2), sous réserve des 
ditions as the court thinks fit. conditions qu’il juge indiquées. 
(4) If the plaintiff establishes a claim in an (4) Si le demandeur établit le bien-fondé 25 Reavoi 


action under subsection (3), the court may de sa demande, le tribunal peut renvoyer 
refer the proceedings to a referee or other 30laffaire devant un arbitre ou un autre offi- 


officer of the court who may cier de justice qui a le pouvoir : 

(a) add as a party to the proceedings each a) de mettre en cause chaque ancien 
person found by the plaintiff to have been actionnaire ou fondateur retrouvé par le 30 
a shareholder or incorporator; demandeur; 

(b) determine, subject to subsection (1),35 6) de déterminer, sous réserve du paragra- 
the amount that each person who was a phe (1), la part que chaque ancien action- 
shareholder or incorporator must contrib- naire ou fondateur doit verser pour dédom- 
ute towards satisfaction of the plaintiff's mager le demandeur; 35 
claim; and c) dordonner le versement des sommes 


(c) direct payment of the amounts so40  déterminées. 
determined. 


402. Where a creditor, shareholder or 402. La. partie des biens 4 remettre, par Crsnees 
incorporator to whom property is to be dis- suite de la dissolution, A tout créancier, 
tributed on the dissolution of a company actionnaire ou fondateur introuvable doit 40 
cannot be found, the portion of the property 45 étre réalisée en numéraire et le produit verse 
to be distributed to that creditor, shareholder — en application de l'article 404. 
or incorporator shall be converted into 
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money and paid in accordance with section 
404. 


403. Subject to subsection 400(1) and sec- 
tions 404 and 405, property of a company 
that has not been disposed of at the date of 
the dissolution of the company vests in Her 
Majesty in right of Canada. 


404. (1) Where the business of a company 
is being wound up under this Division, the 
liquidator or the company shall pay to the 
Minister on demand and in any event before 
the final winding-up of that business any 
amount that is payable by the liquidator or 
the company to a creditor, shareholder or 
incorporator of the company to whom pay- 
ment thereof has not, for any reason, been 
made. 


(2) Where a liquidator or a company 
makes a payment to the Minister under sub- 


403. Sous réserve du paragraphe 400(1) 


et des articles 404 et 405, les biens dont il n’a 
Spas été disposé a la date de la dissolution 
d'une société sont dévolus 4 Sa Majesté du 


chef du Canada. 


404. (1) La société en cours de liquidation 
aux termes de la présente section ou le liqui- 


10 dateur doit payer au ministre, sur demande 


et en tout état de cause avant la cléture de la 
liquidation, toute somme qui devait étre 
payée par l’un ou l’autre a un créancier, a un 
actionnaire ou a un fondateur de la société et 


15 qui, pour une raison quelconque, ne I’a pas 


été. 


(2) Le liquidateur ou la société qui effec- 
tue le paiement prévu au paragraphe (1) 


section (1) with respect to a creditor, share- 20 envoie en méme temps au ministre tous les 


holder or incorporator, the liquidator or com- 
pany shall concurrently forward to the 
Minister all documents, records and registers 
in the possession of the liquidator or com- 


pany that relate to the entitlement of the 25 


creditor, shareholder or incorporator. 


(3) The Minister shall pay to the Receiver 
General all amounts paid to the Minister 
under subsection (1). 


(4) Payment by a liquidator or a company 30 


to the Minister under subsection (1) dis- 
charges the liquidator and the company in 
respect of which the payment is made from 
all liability for the amount so paid, and 


payment by the Minister to the Receiver 35 


General under subsection (3) discharges the 
Minister from all liability for the amount so 
paid. 


405. If at any time a person establishes an 


documents, livres et registres en sa possession 
concernant le droit au paiement du créancier, 


mA 


Dévolution a la 
Couronne 


Fonds non 
réclamés 


1 5 Registres 


de l’actionnaire ou du fondateur, selon le cas. 20 


(3) Le ministre verse au receveur général 
toutes les sommes recgues en application du 
paragraphe (1). 


(4) Le paiement fait par le liquidateur ou 


Paiement 


Libération du 
liquidateur et 


la société aux termes du paragraphe (1), ou 25 ge ta societé 


par le ministre aux termes du paragraphe 
(3), les libére respectivement de toute res- 
ponsabilité quant a la somme ainsi payée. 


405. Le receveur général doit verser, sur 


Recouvrement 


entitlement to any moneys paid to the40le Trésor, une somme égale a celle qu'il a 30 


Receiver General under this Division, the 
Receiver General shall pay an equivalent 
amount to that person out of the Consolidat- 
ed Revenue Fund. 


recue, 4 toute personne qui la réclame a bon 
droit selon la présente section. 


406. A person who has been granted cus-45 406. La personne qui s’est vu confier la 


tody of the documents, records and registers 
of a dissolved company shall keep them 
available for production for six years follow- 


garde des documents, livres et registres de la 
société dissoute doit veiller a ce quils puis- 
sent étre produits au besoin pendant les six 


Garde des 
documents 


35 
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ing the date of the dissolution of the com- années qui suivent la date de la dissolution 
pany or until the expiration of such shorter ou jusqu’a l’expiration de la période plus 
period as may be ordered by the court when courte fixée par le tribunal dans son ordon- 


it orders the dissolution. ed800;- 1 nance de dissolution. 
PART VII PARTIE VII 
OWNERSHIP PROPRIETE 
DIVISION I SECTION I 
CONSTRAINTS ON OWNERSHIP RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 
Constraining 407. (1) No person, or entity controlled by 5 407. (1) Il est interdit 4 une personne —_ 5 Restrictions a 
acquisition . i . , > ahi ; A 3 ce Vacquisition 
a person, shall, without the approval of the ou a l’entité qu’elle controle — d’acquérir, 
Minister, purchase or otherwise acquire any sans lagrément du ministre, des actions 
share of a company or purchase or otherwise _d’une société ou le contréle d’une entité qui 
acquire control of any entity that holds any  détient de telles actions si l’acquisition : 
share of a company if 10 a) lui confére un intérét substantiel dans 10 
(a) the acquisition would cause the person une catégorie d’actions de la société en 
to have a significant interest in any class of question; 
shares of the company; or b) augmente lintérét substantiel qu’elle 
(b) where the person has a significant in- détient deja. 
terest in a class of shares of the company, 15 
the acquisition would increase the signifi- 
cant interest of the person in that class of 
shares. 
Amalgamation, (2) Where, as a result of an amaigama- (2) Dans le cas ot une fusion, un regrou- | 5 Assimilation 
nequsiton iO, Merger or reorganization, the entity 20 pement ou une réorganisation confére a l’en- 
that results therefrom would have a signifi- tité qui en est issue un intérét substantiel 
cant interest in a class of shares of a com- dans une catégorie d’actions d’une société, 
pany, that entity shall be deemed to be cette entité est réputée acquérir un intérét 
acquiring a significant interest in that class  substantiel dans cette catégorie d’actions de 20 
of shares of the company through an acquisi- 25 la société et cette acquisition requiert l’agré- 
tion for which the approval of the Minister is | ment du ministre. 
required pursuant to subsection (1). 
Exemption (3) The Superintendent may, by order, (3) Le surintendant peut, par arrété, sous- —- Exemption 
exempt from the application of this section traire a l’application du présent article l’ac- 
any purchase or other acquisition of shares of 30 quisition d’actions d’une catégorie quelcon- 25 
any class of non-voting shares of a company que qui ne représentent pas plus de dix pour 
that do not amount to more than 10 per cent cent des capitaux propres de la société, au 
of the equity, within the meaning of subsec- sens du paragraphe 411(5). 
tion 411(5), of the company. 
Constraining 408. No company shall, unless the acqui-35 408. Il est interdit a la société, sauf si le Restrictions en 
registration matiere 


sition of the share has been approved by the ministre approuve l’acquisition des actions, 30 ginscription 
Minister, record in its securities register a d’inscrire dans son registre des valeurs mobi- 
transfer or issue of any share of the company __liéres le transfert ou l’émission d’actions — a 
to any person or to any entity controlled by a une personne ou a une entité contrélée par 
person if 40 celle-ci —, qui soit confére a cette personne 
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(a) the transfer or issue of the share un intérét substantiel dans une catégorie de 
would cause the person to have a signifi- ses actions, soit augmente l’intérét substan- 
cant interest in any class of shares of the _ tiel qu’elle détient déja. 

company; or 

(b) where the person has a significant in- 5 

terest in a class of shares of the company, 

the transfer or issue of the share would 

increase the significant interest of the 

person in that class of shares of the 

company. 10 


409. (1) Notwithstanding subsections 409. (1) Par dérogation aux paragraphes = Agrement non 
407(1) and (2) and section 408, approval of | 407(1) et (2) et a4 l'article 408, ’'agrément du 5 eat’ 
the Minister is not required where a person ministre n’est pas nécessaire dans le cas ou 
with a significant interest in a class of shares une personne qui détient un intérét substan- 
of a company or an entity controlled by a15tiel dans une catégorie d’actions d’une société 


person with a significant interest in a class of | — ou une entité qu’elle contrdle —, acquiert 
shares of a company des actions de cette catégorie ou acquiert le 10 
(a) purchases or otherwise acquires shares controle d'une entite qui détient de telles 
of that class, or actions et que l’acquisition de ces actions ou 


at 29 du contréle de l’entité ne porte pas son inté- 
rét d un pourcentage supérieur a celui qui est 
précisé aux paragraphes (2) ou (3), selon le 15 
cas applicable. 


(b) acquires contro] of any entity th 
holds any share of that class, 


and the number of shares of that class pur- 
chased or otherwise acquired, or the acquisi- 
tion of control of the entity, as the case may 
be, would not increase the significant interest 25 
of the person in that class of shares of the 
company to a percentage that is greater than 
the percentage referred to in subsection (2) 
or (3), whichever is applicable. 


(2) Subject to subsection (3), for the pur-30 (2) Sous réserve du paragraphe (3), le  Pourcentage 
poses of subsection (1), the percentage is 5 pourcentage applicable est cing pour cent de 
percentage points in excess of the significant plus que l’intérét substantiel de la personne 
interest of the person in that class of shares dans la catégorie d’actions de la société a la 20 
of the company on the later of the day this date d’entrée en vigueur de la présente partie 
Part comes into force and the day of the35ou, si elle est postérieure, a la date de la 
most recent purchase or other acquisition by derniére acquisition — par celle-ci ou par 
(a) the person, or une entité qu’elle contréle, a l’exception de 


(b) any entity controlled by the person, Pentité visée au paragraphe (1) dont elle 25 

other than the entity referred to in para-  @Cquiert le controle — soit d’actions de labs 

graph (1)(d), 4g categorie, soit du contréle d'une entite déte- 
nant des actions de cette catégorie, a avoir 


of shares of that class of shares of the com- recu l'agrément du ministre. 


pany, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the company, 
for which approval was given by the 
Minister. 45 


(3) Where a person has a significant inter- (3) Dans le cas ot une personne détient un 30 Idem 
est in a class of shares of a company and the _ intérét substantiel dans une catégorie d’ac- 
person’s percentage of that class has tions d’une société et que son pourcentage de 
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Exception 


Insurance Companies 


decreased after the date of the most recent 
purchase or other acquisition by 
(a) the person, or 
(b) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(), 
of shares of that class of shares of the com- 
pany, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the company, 
for which approval was given by the Minis- 
ter, the percentage for the purposes of sub- 
section (1) is the percentage that is the lesser 
of 
(c) 5 percentage points in excess of the 
significant interest of the person in that 
class of shares of the company on the later 
of the day this Part comes into force and 
the day of the most recent purchase or 
other acquisition by 
(1) the person, or 


(ii) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(d), 

of shares of that class of shares of the 


company, or of control of an entity that 25 


held shares of that class of shares of the 
company, for which approval was given by 
the Minister, and 


(d) 10 percentage points in excess of the 


lowest significant interest of the person in 30 


that class of shares of the company at any 
time after the later of the day this Part 
comes into force and the day of the most 
recent purchase or other acquisition by 


(i) the person, or 


(ii) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(5), 

of shares of that class of shares of the 


10 


20 


5 


ces actions a diminué aprés la date de la 
derniére acquisition — par elle-méme ou par 
une entité qu’elle contrdéle, a l’exception de 
lentité visée au paragraphe (1) dont elle 
s acquiert le contrdle — d’actions de la société 
“de cette catégorie, ou du contrdle d’une 
entité détenant des actions de cette catégorie, 
a avoir recu l’agrément du ministre, le pour- 
centage applicable est le moindre des pour- 
centages suivants : 
a) cing pour cent de plus que l’intérét 
substantiel de la personne dans les actions 
de la société de cette catégorie a la date 
d’entrée en vigueur de la présente partie 
ou, si elle est postérieure, a la date de la 
derniére acquisition — par celle-ci ou par 
une entité qu'elle contréle, a l’exception de 
lentité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contrédle — d’actions de la 


10 


15 


société de cette catégorie, ou du contrdle 20 


d'une entité détenant des actions de cette 
catégorie, a avoir recu l’agrément du 
ministre; 

b) dix pour cent de plus que l’intérét subs- 


tantiel le moins élevé détenu par la per- 25 


sonne dans les actions de cette catégorie 
aprés la date d’entrée en vigueur de la 
présente partie ou, si elle est postérieure, 
aprés la date de la derniére acquisition — 


par celle-ci ou par une entité qu'elle con- 30 


trole, a l’exception de l’entité visée au 
paragraphe (1) dont elle acquiert le con- 
trodle — d’actions de la société de cette 
catégorie, ou du contréle d’une entité déte- 


nant des actions de cette catégorie, 4 avoir 35 


recu l’agrément du ministre. 


company, or of control of an entity that 40 


held shares of that class of shares of the 
company, for which approval was given by 
the Minister. 


(4) Subsection (1) does not apply if the 


(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 


purchase or other acquisition of shares or the 45 dans le cas ot l’acquisition d’actions ou du 


acquisition of control referred to in that sub- 
section would 
(a) result in the acquisition of control of 
the company by the person; or 


controle dont il traite : 


a) soit aurait pour effet la prise de con- 40 


trdle de la société par la personne; 


40 Eutz. Il 
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Where approval 
not required 


Pre-approval 


Public holding 


requirement 


Sociétés d’assurances 


(b) where the person controls the com- 
pany but the voting rights attached to the 
aggregate of any voting shares of the com- 
pany beneficially owned by the person and 
by entities controlled by the person do not 
exceed 50 per cent of the voting rights 
attached to all of the outstanding voting 
shares of the company, cause the voting 
rights attached to that aggregate to exceed 
50 per cent of the voting rights attached to 
all of the outstanding voting shares of the 
company. 


— 


0 


410. (1) Notwithstanding subsections 
407(1) and (2) and section 408, the approval 
of the Minister is not required where 

(a) the Superintendent has, by order, 

directed a company to increase its capital 

and shares of the company are issued and 
acquired in accordance with such terms 

and conditions as may be specified in the 20 

order; or 

(b) a person who holds 95 per cent or 

more of the total voting rights attached to 

all of the outstanding voting shares of a 

company purchases or otherwise acquires 25 

additional shares of the company. 


les 


(2) For the purposes of subsections 407(1) 
and (2) and section 408, the Minister may 
approve 

(a) the purchase or other acquisition of 30 

such number or percentage of shares of a 

company as may be required in a particu- 

lar transaction or series of transactions; or 

(b) the purchase or other acquisition of up 

to a specified number or percentage of 3 

shares of a company within a specified 

period. 


5 


411. (1) Every company shall, from and 
after the day determined pursuant to this 
section in respect of that company, have, and 40 
continue to have, voting shares that carry at 
least 35 per cent of the voting rights attached 
to all of the outstanding voting shares of the 
company and that are 

(a) shares of one or more classes of shares 45 

that are listed and posted for trading on a 

recognized stock exchange in Canada; and 

(b) beneficially owned by persons 


b) soit, si la personne contrdle déja la 
société mais que les droits de vote attaches 
4 lensemble des actions de la société 
qu’elle-méme et les entités quelle controle 
détiennent a titre de véritable propriétaire 
nexcédent pas cinquante pour cent des 
droits de vote attachés a la totalité des 
actions en circulation, aurait pour effet de 
porter les droits de vote attachés a l’en- 
semble de ces actions détenues par la per- 
sonne et les entités a plus de cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a la 
totalité des actions en circulation. 


410. (1) Par dérogation aux paragraphes 
407(1) et (2) et a l'article 408, ’agrément du 
ministre n’est pas nécessaire : 

a) dune part, lorsque le surintendant a, 

par ordonnance, imposé a la société une 

augmentation de capital et quil y a eu 

émission et acquisition d’actions conformé- 20 

ment aux modalités prévues dans l’ordon- 

nance; 

b) d’autre part, lorsqu’une personne qui 

détient quatre-vingt-quinze pour cent ou 

plus des droits de vote de l'ensemble des 25 

actions en circulation de la société acquiert 

des actions additionnelles de celle-ci. 


(2) Pour l’application des paragraphes 
407(1) et (2) et de l'article 408, le ministre 
peut approuver l’acquisition, soit du nombre 30 
ou pourcentage d’actions d’une société néces- 
saire pour une opération ou série d’opéra- 
tions, soit du nombre ou pourcentage — a 
concurrence du plafond fixe — d’actions 
d'une société pendant une période détermi- 35 
née. 


Be) 


411. (1) A compter de la date fixée a son 
égard conformément au présent article, 
chaque société doit avoir un nombre d’ac- 
tions conférant au moins trente-cing pour 40 
cent des droits de vote attachés a ensemble 
de ses actions en circulation, et qui: 

a) d'une part, sont des actions d’une ou 

plusieurs catégories cotées et négociables 

dans une bourse reconnue au Canada; 

b) d’autre part, sont détenues a titre de 

véritable propriétaire par des personnes 


45 


Agreément non 
requis 


Agrement 
préalable 


Obligation en 
matiére de 
détention 
publique 
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Determination 
of day 


Idem 


Extension 


Meaning of 
“equity” 


Limit on assets 


Insurance Companies 


(i) who have no significant interest in 
any class of voting shares of the com- 
pany, and 

(ii) who are not entities controlled by a 
person who has a significant interest in 
any class of voting shares of the 
company. 


(2) For a former-Act company that, on the 
day this Part comes into force, has equity of 
seven hundred and fifty million dollars or 
more, the day referred to in subsection (1) is 
the day that is five years after the day this 
Part comes into force. 


(3) For a company, other than a former- 
Act company referred to in subsection (2), 
the day referred to in subsection (1) is the 
day that is five years after the day of the first 
annual meeting of the shareholders and 
policyholders of the company held after the 


gui n’ont aucun intérét substantiel dans 
l'une quelconque de ses catégories d’ac- 
tions avec droit de vote et qui ne sont pas 
elles-mémes des entités contrdlées par une 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans lune quelconque de ses catégories 
d’actions avec droit de vote. 


(2) Dans le cas d’une société antérieure 
dont les capitaux propres, a la date d’entrée 


10en vigueur de la présente partie, sont d’au 


moins sept cent cinquante millions de dollars, 
la date applicable se situe cinq ans apres 
l’entrée en vigueur de la présente partie. 


(3) Dans le cas de toute autre sociéte, la 


15date applicable se situe cing ans aprés la 


premiére assemblée annuelle des actionnaires 
et titulaires de police de celle-ci suivant le 
moment ot les capitaux propres de la société 
ont atteint pour la premiére fois sept cent 


equity of the company first reaches seven 20 cinquante millions de dollars. 


hundred and fifty million dollars. 


(4) Where general market conditions so 
warrant and the Minister is satisfied that a 
company has used its best efforts to be in 


(4) Le ministre peut, si les conditions 
générales du marché le justifient et sil est 
convaincu que la société a fait de son mieux 


compliance with this section on the day 25 pour se conformer au présent article a la date 


determined pursuant to subsection (2) or (3), 
the Minister may specify a later day as the 
day from and after which the company must 
comply with subsection (1). 


(5) For the purposes of this section, “equi- 30 


ty’, in respect of a company, means the sum 
of the shareholders’ equity of the company 
and the minority interests in entities con- 
trolled by the company as they appear in the 


fixée aux termes des paragraphes (2) ou (3), 
reculer la date a compter de laquelle la 
société devra se conformer au paragraphe 


(CGY 


(5) Pour l’application du présent article, 
« capitaux propres » s’entend de la somme de 
l’avoir des actionnaires de la société et de la 
part des actionnaires minoritaires dans les 
entités contrélées par la société figurant dans 


consolidated financial statements of the3S5les états financiers consolidés de cette 
company. dernicre. 


412. (1) Unless an exemption order with 
respect to the company is granted under 
section 414, where a company fails to comply 


412. (1) Tant qu'elle ne s’est pas confor- 
mée a l'article 411, sauf exemption prévue a 
l'article 414, le ministre peut, par arrété, 


with section 411, the Minister may, by order, 40 interdire a la société d’avoir un actif total 


require the company not to have, until it 
complies with that section, average total 
assets in any three month period ending on 
the last day of a subsequent month exceeding 


the company’s average total assets in the 45 
three month period ending on the last day of 


the month immediately preceding the month 
specified in the order. 


moyen qui dépasse, au cours d'un trimestre 
dont le dernier mois est postérieur a l’arrété, 
celui gu’elle avait durant le trimestre précé- 
dant le mois spécifié a l’arréte. 


40 Euiz. Il 


Détermination 
de la date 


10 


Idem 


20 


Prolongation 


25 


Définition de 
« capitaux 
30 propres » 
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(2) For the purposes of subsection (1), the 
average total assets of a company in a three 
month period shall be computed by adding 
the total assets of the company as calculated 
for the month end of each of the three 
months in the period and by dividing the sum 
by three. 


413. Where the Superintendent has, by 
order, directed a company to increase its 


(2) Pour lapplication du paragraphe (1), 
actif total moyen au cours d’un trimestre 
est le résultat de la division par trois de la 
somme de l’actif total de la société a la fin de 

5 chaque mois d’un trimestre donne. 


413. L’article 411 ne s’applique pas, pen- 
dant la période spécifiée par le surintendant, 


capital and shares of the company are issued 10a la société a laquelle il a imposé, par ordon- 


and acquired in accordance with such terms 
and conditions as may be specified in the 
order, section 411 shall not apply in respect 
of the company until such time as the Super- 
intendent may, by order, specify. 


414. (1) An entity that controls a com- 
pany, determined without regard to para- 
graph 3(1)(d), and that is 

(a) a bank named in Schedule I to the 

Bank Act, 

(b) a bank named in Schedule II to the 

Bank Act that would be in compliance 

with section 411 if the bank were a 

company, 


(c) a body corporate to which the Loan 25 


Companies Act or the Trust Companies 
Act applies that would be in compliance 
with section 411 if it were a company, 

(d) a company that is in compliance with 
section 411 
society, 

(e) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies, 


(f) a body corporate that is incorporated 35 


and regulated by or under an Act of the 
legislature of a province and that is a 
mutual insurance corporation or fraternal 
benefit society, 


(g) a cooperative credit society regulated 40 


by or under an Act of the legislature of a 
province, 


(A) a foreign institution, or 
(i) a body corporate incorporated or 


formed by or under an Act of Parliament 45 


or of the legislature of a province whose 
activities, and those of any entities that it 
controls, are, in the opinion of the Minis- 


or a mutual company or 30 


nance, une augmentation de capital sil y a 
eu émission et acquisition d’actions selon les 
modalités prévues dans l’ordonnance. 


is 


414. (1) Les entités suivantes peuvent 
demander au ministre de soustraire a l’appli- 
cation de l’article 411 toute société qu’elles 
contrélent, abstraction faite de lalinéa 


40 3(1)d) : 


a) une banque mentionnée a l’annexe I de 
la Loi sur les banques; 


b) une banque mentionnée a l’annexe II 


2NF 


Actif total 
moyen 


Augmentation 
du capital 


Demande 
d’exemption 


15 


de la Loi sur les banques qui se conforme- 20 


rait a l’article 411 si elle était une société; 

c) une personne morale régie en applica- 
tion de la Loi sur les sociétés de prét ou de 
la Loi sur les sociétés de fiducie qui se 


conformerait a l’article 411 si elle était 25 


une société; 
d) une société mutuelle, une société de 
secours ou une société qui se conforme a 
aniicle: 4a 


e) une société coopérative de crédit régie 30 


par la Loi sur les associations coopérati- 
ves de crédit; 


f) une société mutuelle ou une société de 
secours constituée en personne morale et 
régie en application d’une loi provinciale; 
g) une société coopérative de crédit régie 
en application d’une loi provinciale; 

h) une institution étrangére; 

i) une personne morale constituée ou 


a2 


formée sous le régime d’une loi fédérale ou 40 


provinciale dont l’activité et celle des enti- 
tés qu'elle contréle, envisagées globale- 
ment, sont principalement, selon le minis- 
tre, d’ordre financier. 
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Expiration of 
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Insurance Companies 


ter, when viewed as a whole, primarily 
financial, 
may apply to the Minister to exempt the 
company from the requirements of section 
411. 


AMEE Ze 


(2) In the case of an entity referred to in (2) Le ministre peut accorder exemption — Conditions 
any of paragraphs (1)(a) to (A), the Minister a une entité visée aux alinéas (1)a) a h) aux 
may grant the exemption referred to in sub- conditions qu’il estime indiquées. 
section (1) subject to such terms and condi- 
tions as the Minister considers appropriate. 
Idem 


(3) In the case of a holding body corporate 
referred to in paragraph (1)(/), the Minister 
may grant the exemption referred to in sub- 
section (1) only if the Minister is satisfied 


(3) Le ministre ne peut accorder l’exemp- 
tion a une société mére visée a l’alinéa (1)/) 
que s'il est convaincu que celle-ci se confor- 
mera néanmoins aux articles 176 et 411 


that the holding body corporate will, if the 15comme si elle était une société; le ministre 


exemption is granted, submit to and comply 
with sections 176 and 411 as though the 
holding body corporate were a company and 
the Minister may grant the exemption sub- 


ject to such terms and conditions as the 20 


Minister considers appropriate. 


(4) Subject to subsection (5) and to such 
terms and conditions as are set out in an 
exemption order granted under this section, a 


peut assortir exemption des conditions qu’il 


estime indiquées. 10 


(4) La société qui béenéficie de l’exemption 
n'est plus, sous réserve du paragraphe (5) et 
des conditions énoncées dans l’arrété, tenue 


II 


Effet de l’arrété 


company in respect of which an exemption 25 de se conformer a l’article 411. 
order is granted need not comply with sec- 
tion 411. 


(5S) Le ministre peut, par arrété, mettre fin 15 Finde | 
that an exemption order granted under this a |’exemption dans les cas suivants : ee 
section in respect of a company shall expire30 q) ’entité qui a demandé I’exemption n’a 
if plus le contréle de la société, abstraction 
(a) the entity that applied for the exemp- faite de l’alinéa 3(1)d); 
tion order ceases to control, determined b) il estime que l’activité de la société 20 
without regard to paragraph 3(1)(d), the mére, qu’elle soit exercée par elle-méme ou 
company, 35 par I'intermédiaire d’entités qu’elle con- 
(b) in the opinion of the Minister, the tréle, n’est plus principalement dordre 
activities of the holding body corporate financier; 
referred to in paragraph (1)(7) that c) il y a manquement aux articles 176 ou 25 
applied for the exemption order, whether 411 de la part de la société mére; 
carried on directly or through entities that 40 d) il y a violation des conditions énoncées 
it controls, are no longer primarily dans l'arrété d’exemption. 
financial; 
(c) the holding body corporate referred to 
in paragraph (1)(/) that applied for the 
exemption order ceases to comply with 45 
section 176 or 411; or 
(d) there is a breach of any term or condi- 
tion set out in the exemption order. 


(5) The Minister may, by order, direct 
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(6) Where an exemption order granted (6) La société doit se conformer a l’article — Observation de 
under this section expires, the company in 411 a compter de la date d’expiration de ee 
respect of which the exemption order was  |’exemption prévue au présent article. 
granted shall comply with section 411 as of 
the day the exemption order expires. 5 

(7) Where a company fails to comply with (7) Tant qu'elle ne s’est pas conformée a LAS 


section 411 on the day referred to in subsec- l'article 411, la société ne peut avoir un actif 5 pactir 
tion (6), the company shall not, until it com- total moyen qui dépasse, au cours d’un tri- 

plies with section 411, have average total mestre dont le dernier mois est postérieur a 

assets in any three month period ending on 10 la date visée au paragraphe (6), celui quelle 

the last day of a subsequent month exceeding avait durant les trois mois précédant cette 

the company’s average total assets in the date ou 4 la date ultérieure que le ministre 10 
three month period ending on the last day of _ peut fixer par arrété. 

the month immediately preceding the day 

referred to in subsection (6) or such later day 15 

as the Minister may, by order, specify. 


(8) Subsection 412(2) applies for the pur- (8) Le paragraphe 412(2) s’applique au Application du 
poses of subsection (7). paragraphe (7). ere 

415. (1) Where a company fails to comply 415. (1) L’article 412 ne s’applique a la —_ Exception 
with section 41] as the result of 20 société gqu’a lexpiration des six mois suivant 15 

(a) a distribution to the public of voting la date du manquement a I’article 411 lors- 

shares of the company, que celui-ci découle : 

(b) a redemption or purchase of voting a) soit d’une souscription publique de ses 

shares of the company, actions avec droit de vote; 

(c) the exercise of any option to acquire25 4) soit de l'achat ou du rachat de telles 20 

voting shares of the company, or actions; 

(d) the conversion of any convertible c) soit de l’exercice du droit d’acquérir de 

securities into voting shares of the telles actions; 

company, d) soit de la conversion de valeurs mobi- 
section 412 shall not apply in respect of that 30 _ lieres en de telles actions. Ze 


company until the expiration of six months 
after the day the company failed to comply 
with section 411. 


(2) Where, as the result of an event that (2) Dans le cas ou, en raison de la surve- — Actions dotées 
has occurred and is continuing, shares of a 3S nance d’un fait qui demeure, le nombre des ae 
company acquire voting rights in such actions de la société 4 comporter le droit de 
number as to cause the company to no longer vote devient tel que celle-ci ne se conforme 
be in compliance with section 411, section — plus a l’article 411, l'article 412 ne s’applique 30 
412 shall not apply in respect of that com- a elle qu’a l’expiration de six mois suivant le 
pany until the expiration of six months after 40 manquement ou qu’a la date ultérieure préci- 
the day the company ceased to be in compli- __ sée par arrété du ministre. 
ance with section 411 or such later day as the 
Minister may, by order, specify. 


(3) Where a_ holding body corporate (3) L’alinéa 414(5)c) ne s’applique a la — Exception 
referred to in subsection 414(3) fails to4Ssociété mére visée au paragraphe 414(3) 35 
comply with section 411 as the result of qu’aprés l’expiration des six mois suivant la 

(a) a distribution to the public of voting date du manquement a larticle 411 lorsque 

shares of the holding body corporate, celui-ci découle : 
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Shares 
acquiring 
voting rights 


Mutualization 


Acquisition of 
control 
permitted 


Undertaking 
required 


Insurance Companies 


(b) a redemption or purchase of voting 
shares of the holding body corporate, 

(c) the exercise of any option to acquire 
voting shares of the holding body corpo- 
rate, or 

(d) the conversion of any convertible 
securities into voting shares of the holding 
body corporate, 


a) soit d'une souscription publique de ses 
actions avec droit de vote; 

hb) soit de l’achat ou du rachat de telles 
actions; 

c) soit de l’exercice du droit d’acquérir de 
telles actions: 

d) soit de la conversion de valeurs mobi- 
liéres en de telles actions. 


40 Eviz. II 


paragraph 414(5)(c) shall not apply in 
respect of that holding body corporate until 10 
the expiration of six months after the day the 
holding body corporate failed to comply with 
section 411. 


Actions dotées 


(4) Where, as the result of an event that (4) Dans le cas ot, en raison de la surve- | 
10 du droit de vote 


has occurred and is continuing, shares of alSnance d'un fait qui demeure, le nombre des 
holding body corporate referred to in subsec- actions de la société mere visée au paragra- 
tion 414(3) acquire voting rights in such phe 414(3) a comporter le droit de vote 
number as to cause the holding body corpo- _ devient tel que celle-ci ne se conforme plus a 
rate to no longer be in compliance with l'article 411, Valinéa 414(5)c) ne s’applique a 
section 411, paragraph 414(5)(c) shall not 20 elle qu’a l’expiration de six mois suivant le 15 

apply in respect of that holding body corpo- = manquement ou qu’a la date ultérieure préci- 

rate until the expiration of six months after  sée par arrété du ministre. 

the day the holding body corporate ceased to 

be in compliance with section 411 or such 

later day as the Minister may, by order, 25 

specify. 

Transformation 
en societe 
mutuelle 


(5) Where the Minister approves a pro- (5) Dans le cas ot le ministre approuve le 
posal to convert a company into a mutual plan de transformation d’une société en 
company under section 226, section 412 does société mutuelle aux termes de l’article 226, 20 
not apply in respect of the company until the 30 larticle 412 ne s’applique a cette société qu’a 


expiration of the period that the Minister [expiration de la période que le ministre peut 


may fix. fixer. 

416. (1) Subject to subsection (2) and 416. (1) Sous réserve du paragraphe (2) _ Prisede 
sections 408 and 417, section 411 does not et des articles 408 et 417, larticle 411 ne pe Ay 
apply in respect of a company where a35s’applique pas A la société ayant des capitaux 
person acquires control of a company with — propres d’au moins sept cent cinquante mil- 
equity of seven hundred and fifty million lions de dollars et dont une personne ou une 
dollars or more through the purchase or  entité qu’elle contrdle prend le controle en 
other acquisition of all or any number of the _ acquérant tout ou partie de ses actions. 30 
shares of the company by the person or by 40 
any entity controlled by the person. 

(2) Subsection (1) applies only if the (2) L’application du paragraphe (1) est eae 


person referred to in that subsection provides _ toutefois subordonnée a engagement envers 
the Minister with an undertaking satisfacto- le ministre par la personne concernée de 
ry to the Minister to do all things necessary 45 prendre toutes les mesures nécessaires pour 
such that, within five years after the acquisi- que, dans les cinq ans qui suivent ou dans le 35 
tion, or such other period as the Minister  délai fixé par le ministre, la société ait un 
may specify, the company has voting shares nombre d’actions qui conférent au moins 
that carry at least 35 per cent of the voting — trente-cing pour cent des droits de vote atta- 
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1991 


Application of 
section 411 


Restriction on 
voting rights 


Subsection (1) 
ceases to apply 


Application for 
approval 


Applicant 


Sociétés d’assurances 


rights attached to all of the outstanding 
voting shares of the company and that are 


(a) shares of one or more classes of shares 
that are listed and posted for trading on a 
recognized stock exchange in Canada; and 


(b) beneficially owned by persons 


chés a l’ensemble de ses actions en circula- 
tion et qui: 


a) d'une part, sont des actions d'une ou 
plusieurs catégories cotées et négociables 
dans une bourse reconnue au Canada; 


b) d’autre part, sont détenues a titre de 


véritable propriétaire par des personnes 
qui n’ont aucun intérét substantiel dans 
l'une quelconque de ses catégories d’ac- 
tions avec droit de vote et qui ne sont pas 10 
elles-mémes des entités contrdlées par une 
personne qui détient un intérét substantiel 
dans l'une quelconque de ses catégories 
d’actions avec droit de vote. 


(i) who have no significant interest in 
any class of voting shares of the com- 
pany, and 

(ii) who are not entities controlled by a 10 
person who has a significant interest in 
any class of voting shares of the 
company. 


417. L’article 411 s’applique a la société a 15 eee! de 
article 


417. At the expiration of the period for 
compliance with an undertaking referred to 15compter de l’expiration du délai d’exécution 
in subsection 416(2), section 411 shall apply de engagement. 
in respect of the company. 


418. (1) Where, with respect to any com- 418. (1) En cas de manquement au para- 


pany, a person contravenes subsection 407(1) _ graphe 407(1) ou a engagement vise au Pee. 
or fails to comply with an undertaking 20 paragraphe 416(2), il est interdit 4 quicon- 20 
referred to in subsection 416(2), no person, que, et notamment a une entité contrdlée par 

and no entity controlled by that person, shall, !’auteur du manquement, d’exercer, person- 

in person or by proxy, exercise any voting nellement ou par l'intermédiaire d’un fondé 

rights attached to shares of the company de pouvoir, les droits de vote attachés aux 
beneficially owned by the person or any 25actions de la société detenues A titre de véri- 25 

entity controlled by the person. table propriétaire par l’auteur du manque- 

ment ou par l’entité qu'il contrdle. 
Cessation 


(2) Subsection (1) shall cease to apply in 
respect of a person quand soit il y a eu aliénation des actions 

(a) where the person contravened subsec- ayant donné lieu a la contravention du para- 30 

tion 407(1), when the shares to which the 30 graphe 407(1), soit la société se conforme a 

contravention relates have been disposed l'article 411 si le manquement concerne l’en- 

of: or gagement visé au paragraphe 416(2). 

(b) where the person failed to comply with 

an undertaking referred to in subsection 

416(2), when the company complies with 35 

section 411. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique plus 


Approval Process Procédure d’agrément 


419. (1) L’agrément requis aux termes du —_ Demande 


419. (1) An application for an approval of ema 
the Minister required under subsection paragraphe 407(1) ou de Particle 408 fait 35°" 
407(1) or section 408 must be filed with the objet d’une demande a déposer au bureau 
Superintendent and contain such informa- 40 du surintendant, accompagnée des renseigne- 
tion, material and evidence as the Superin- ments et documents que ce dernier peut 


tendent may require. exiger. 

(2) Where, with respect to any particular (2) L’une quelconque des personnes aux- 40 Demandeur 
transaction, subsection 407(1) applies to  quelles s’applique, 4 l’égard d’une opération 
more than one person, any one of those 45 particuliere, le paragraphe 407(1) peut pré- 


Limites au droit 


d’application du 
paragraphe (1) 
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Matters for 
consideration 


National 
treatment 


Insurance Companies 


persons may make the application to the 
Minister for approval on behalf of all of 
those persons. 


420. (1) Where an application for an 
approval required under subsection 407(1) Is 
made, the Minister, in determining whether 
or not to approve the transaction, shall take 
into account all matters that the Minister 
considers relevant to the application and, 
without limiting the generality of the forego- 
ing, the Minister shall have particular regard 
to 

(a) the nature and sufficiency of the 

financial resources of the applicant or 

applicants as a source of continuing finan- 
cial support for the company; 

(b) the soundness and feasibility of the 

plans of the applicant or applicants for the 

future conduct and development of the 
business of the company; 


(c) the business record and experience of 


the applicant or applicants; 

(d) whether the company will be operated 
responsibly by persons who are fit as to the 
character, competence and 
suitable for involvement in the operation 
of a financial institution; 

(e) where the applicant or any of the 
applicants, or any affiliate of the applicant 


or any of the applicants, is a financial 30 


institution engaged in the insurance busi- 
ness, the size of 

(i) the company, 
that is 


(ii) any financial institution 


engaged in the insurance business and 35 


that is affiliated with the applicant or 
any of the applicants, and 

(iii) the financial institution applicant 
or applicants that is or are engaged in 


— 


experience 25 


senter au ministre une demande d’agrément 
au nom de toutes les personnes. 


420. (1) Pour décider s’il approuve ou non 
Sune opération nécessitant l’agrément men- 
tionné au paragraphe 407(1), le ministre 
prend en considération tous les facteurs qu'il 

estime indiqués, notamment : 
a) la nature et l’importance des moyens 


10 financiers du ou des demandeurs pour le 


soutien financier continu de la société; 
b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 
pour la conduite et l’expansion futures de 
activité de la société; 
> ¢) leur expérience et dossier profession- 
nels; 
d) la personnalité, la compétence et l’ex- 
périence des personnes devant exploiter la 
société, afin de déterminer si elles sont 
aptes 4 participer a l’exploitation d'une 


0 


40 ELIZ. 


Facteurs a 
considérer 


5 


10 


15 


institution financiére de maniére responsa- 20 


ble: 
e) dans le cas ot le demandeur ou l'un des 
demandeurs — ou un membre de leur 


groupe — est une institution financiere se 


livrant A des activités d’assurance, la taille, 25 


selon les critéres d’évaluation qu’il juge 
indiques : 
(i) de la société, 


(ii) de toute institution financiére se 


livrant a des activités d’assurance qui 30 


appartient au groupe du demandeur ou 
de l'un des demandeurs, 


(iii) du ou des demandeurs qui sont des 
institutions financiéres se livrant a des 
activités d’assurance, dans 
celui-ci ou l’un de ceux-ci est une telle 
institution; 

f) Vintérét du systéme financier canadien. 


the insurance business, if the applicant 40 


or any of the applicants is such a finan- 
cial institution, 
calculated on such basis as the Minister 
considers appropriate; and 


(f) the best interests of the financial 45 


system in Canada. 


(2) Where a transaction in respect of 


which subsection 407(1) or (2) applies would 
cause a company to become a subsidiary of a 


(2) Lorsque Vopération a pour effet de 


faire d'une société une filiale d’une institu- 40 


tion étrangére se livrant a des activités d’as- 


le cas ot 35 


Traitement 
national 


> 


> 


— eamdevirtea W282 


; 

att. wi heyagns 2 tid: wotduilteni nniom! 

grad 10 490 Jatt bev aesniv wonierueu 

1iooh aol ou uoMimined 129 ast .yruibiadue ath ee Yous -yatlio uri) 

b 30 WO Insiattondd til siaseing —-nobianenert deli sv rqae Jon Heme teenth 

bo suG8 of tue aidwiaval leaus insmotini 2 Inornrwoe! sid) boioirce 2i WiHOIN 24) cesta 

iy Sopra sySanertd nuilusizeni’| ids ifoiw 6) soincames, 40} Sldrwidvel ev 

oz zi Miviion noe adi nt hebiver od liiw yo atzies wilaqs 1h 

eT wu soe = OLIN) Holowl sf) 4 u/ive Ti Aotnibenui 

. Ciooub wails sxsnizud no zt Vil ay ioniry 

7 | Gl Cisibiedue no igyotd) ro 
Rt Mnohrog or (S) Is (1) eadqengwran eo.) (£) 1S) wo) 41) toliniedoe we ogmitov! 1b) 

pemOL UX oinaq cl sh roilaciiqga | 4 siniosim sy © AnwB of) Yo WX red fos wile tage on) eratts 


Be Homework wat Wd wf ob Hh 


2° Miordige'l utvores ey ovina Sd Se eri1s) Wbdk AOR) Vary isletAiM oT Eb 
se eal Seof Hp AiTeBOm voandinibhoo 29671 tiwarqy a: ya Io josqesy Ab enousbnos be: 
c% ; einash solic od) an trad Btls solinw movig 
: a . Stalin so ¥iuesszen 

; 

AT vbaarb cl.aiva tor oppiod CL) 2S “12 ont Yo moines oft 1) sxedW (i) cee 
" th temenew el tasbroiniie- al «oidiqinna tax off dtiw belt adverilode ne , rmabasjnitoq 
)  -hamsb-os o2tsziy jo orteinien us isthb ence 0 -noo (Git noftioedu2 mhnw insbosighsgne 
. “SA kL inneising nuriqoodn ob deuzse nw twob «© yon 941) noifarrsini boipst ad) Us rvs 
af Ae-Alies sh «natlgne Si) qiloy Wiiwdtwe Hede Inobirgin 


We | 94) Os igisoén a bier bow skein Lt oF noi 

j ee ott dui mh Sia oil) gniglinjes ingsilqas 

7 ; _ SE Sat yd bovistet aw nbitiallgga bavslgats 
ayy © i g ‘msbarininoque 


“ed een al ylinine> who of ane) (C5 prue sii to noniqe a) ni aod WC 
=) OS eal tases 2a fu Uebnaieb We Sioms  soifeediue whAD hal Avileslggn we Shir 
sinumimnos inl & eiigupnwn etnomengines) insbaslniwue si) niqmoon # (1ert 
| 


VO Grede of asup OF gnigicege inusiiqgs ofr ot solu & fheon Huds 
a Shivt @ Sm! ; . sbnaininaque ott ed Levies awitginv lai ott 
is rotimilqge si! stelqmnne oF tig 


S) anliquigertty est ovis duet (1) Mt bre. (X) pained bd yosue (1). se 
Dog, HME Hi Diokne aiinith of ATVHEE so (£) ow cuidtiiw llpele Gateinite of) (1 )BCO Bue (E) 
“CE sb stab al inavive unl sins ed anah sw9b2€ oteh bailing add afle vob yids lo boroq 
. vo — a +MOQSIo9 | Sip Ol fps .(VSSE nittooedue ni 4) borates: 
snolinsqo'l ob Insmorgn'b itn eu thew (0 Inesiiqau 
O'} Slip. uanlAvtiog 2oq ty" Ie Vice (4 =) MolmemAT oft antrorggy aiton & io) 
» ob 2ivn nu Smit iimveb nal 30 Featelo7 no) peollqne oft doidw 
is Tt ot inamralnl Ob tatty boNeliee sm ei r9tahAity oft srotlw (4) 
v4 se ee pico pail Ra il OF noises oy ad 
ie on Ps : ) dot 61 pe ent ead Lod) voles 
© 21166 SL i Spar! Bh date : fanaee any sab WauNe 
a a es — pe (am Gael ae 
a, ht en ae Te ry 
iveday ashe Gantiactea’h’ on 


fas ltr rr 
+ 
= 


, - 


ya 7 .~ oe 


r 


1Pe| 


WM he Lhe Pret 
th be A 


mts lrpereces | 
cS 


wie 


Us) ey 


Ineo os 


vobl 


199] Sociétés d’assurances ID 
foreign institution that is engaged in the — surance et dont aucune autre société n'est la 
insurance business and that does not have  filiale, le ministre ne peut l’approuver que sil 
any other company as its subsidiary, the est convaincu que les sociétés régies par la 
Minister shall not approve the transaction présente loi bénéficient ou bénéficieront d’un 
unless the Minister is satisfied that treatment 5 traitement aussi favorable sur le territoire ou 5 
as favourable for companies to which this  l’institution ¢trangere exerce principalement 
Act applies exists or will be provided in the — son activité commerciale, soit directement, 
jurisdiction in which the foreign institution — soit par lintermédiaire dune filiale. 
principally carries on business, either directly 
or through a subsidiary. 10 
nt ae (3) Nothing in subsection (1) or (2) (3) Les paragraphes (1) et (2) ne portent pine 
affects the operation of Part XI} of the Bank pas atteinte a application de la partie XII WOR AS 
Act. de la Loi sur les banques. 

Terms and 421. The Minister may impose such terms 421. Le ministre peut assortir l'agrément — Conditions 
conditions Beis : ' c P ey oh = a : d’'agrément 
and conditions in respect of any approval 15 des conditions ou modalites qu il juge utiles. 

given under this Part as the Minister deems 

necessary or appropriate. 
Certifying 422. (1) Where, in the opinion of the Su- 422. (1) Lorsque, 4 son avis, la demande —_Accusé de 
eee perintendent, an application filed with the est complete, le surintendant la transmet 15 “P"" 


application 

20sans délai au ministre et adresse au deman- 
deur un accusé de réception précisant la date 
de celle-ci. 


Superintendent under subsection 419(1) con- 
tains all the required information, the Super- 
intendent shall forthwith refer the applica- 
tion to the Minister and send a receipt to the 
applicant certifying the date on which the 
completed application was received by the DS 


Superintendent. 
Incomplete (2) Where, in the opinion of the Superin- (2) Dans le cas contraire, le surintendant Demande 
application . : : of ‘ . : ae ae incomplete 
tendent, an application filed under subsection — envole au demandeur un avis précisant les 20 
419(1) is incomplete, the Superintendent renseignements manquants a lui communi- 
shall send a notice to the applicant specifying 30 quer. 
the information required by the Superintend- 
ent to complete the application. 
mance 423. (1) Subject to subsections (2) and 423. (1) Sous réserve des paragraphes (2), oe 
applicant (3) and 424(1), the Minister shall, within a (3) et 424(1), le ministre envoie au deman- ; 
period of thirty days after the certified date 35 deur, dans les trente jours suivant la date de 25 
referred to in subsection 422(1), send to the _—réception: 
applicant a) soit un avis d’agrément de l’opération; 
(a) a notice approving the transaction to hb) soit, s'il n’est pas convaincu que l’opé- 
which the application relates; or ration devrait étre agréée, un avis de refus 
(b) where the Minister is not satisfied that 40 informant le demandeur de son droit de lui 30 
the transaction to which the application présenter des observations. 
relates should be approved, a notice to that 
effect, advising the applicant of the right 
to make representations to the Minister in 
respect of the matter. 45 
Idem (2) Subject to subsections (4) and 424(2), (2) Dans le cas ot la demande d’agrément —‘!dem 


implique Vacquisition du contrdle dune 
société et sous réserve des paragraphes (4) et 


where an application filed under subsection 
419(1) involves the acquisition of control of a 


+? 


- > 
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- “webegnlee’y saenenent 


fetes sivell etpece bie te ait ova ore ity eennegriee 
ivine bid eine Sih beNityes: ac) vale etab ovileyiier Yo 
(Tyee oqeigziey oft WF bitiwa PL YSE A Aatioonnuy WO! batystey 

1 7 7 hy Vaya } 7 LA 


ca 7 : . Watlqan 
- ‘ - Pie | bal 2 0) notatenuy iD BADrOWHE Solin it ta) 
roe 2 is BEd le gts! ; 1 aalal pol evtigan aii daw 
7 7 a civ © 2 infil hutleitee son's) sll od ovate (4) 
fy ae ; notoliquh oft. daitw. of noieacet! sft 


Jato? solton, wi baviengas pe Ligue ewtaly 

OL tilarr oth te, mveoitqge off. gnieivta sss 

" OF toheihA gilt on enviselvoesiyer sd GU) 
. hae OM WO toopem 


s —— ; 

a | 3 sbrtarab wl at naminn’'t ff abo 0 eta {f) TOO) SO ef asieleM wil aed OE) 
. pela UE GAT tale sianek yin ie hoa relinvilqds we. We Hotmablunoy. att 9 wi 
a mre PUM. oan jen of (1) wigt} HOD wiehie att 0), Dyribin Bin iag: af? niin 
ou i eee AP i tlaaeb Mose ysteinites ody 41) 

wot einer’ eal vil aupdente wabrameb a! oy agin wu tues tai pith rive (yy 

arenes SNe ah etal ait ater iatp bee ii mites ore samo ne 

5 Byes wing ain't alte al ore yer Alla: Viihdy 18 Seog sails) a HiAtiw pm 

ay ; HS OED trofOft panamite pf viton OPT Qf lias To Slat ont este 

Tie eee . fits bili) * jb) Haagen q aid baat it 

‘ i Pra Loargs od aa i) bul 4 iolja) yoris 

; : ube tala sé bre festa oy yd 

w 16144) dyorwinign al ot ba sjalot gotta 

ec i wn - Ptapiqge alt gi CA) 

‘wer ah pllet iio liz Suen a) (+) IGG) 7+ ASDe09 a GT Sod WT the 
adtquiyniae ve ey hah ol Taye ont brojns whim soldi aif joe ob 99 a1) ng 
be -Shicup ab bohby Gee nila wo siu'b wi amy 2 (2) dyivinadys a ot bss itor Balrog 
oC. ¥ -278A) in ee ain a0") ASD Wr attims. stom 


See) ADVICE VOY etdiem Sfeery eat WNT (17 BER OL ontion oir WW legiaaye Vaile orad i (IF ep 
ye WO MALIDESS eden) Bwvdny 1 ob Gab Wh oot AQ)USESD © enatiray) Ao at beereler 
=) oh eur orn ansenps yahdqid (uldh of unabd Nijeye ani yond vane’ or deer iredilests 
aa eee as =14 sh ikea | at analy saiqim oti SOMA) Shuey 6; ale? toro 
BSI 4) jop wineries’ pa ph tbe Ne Aden ath! abivory Narde, sutainity 
. ; AG MoM EE VG Mh jag’ nidllin gipsonan . vidtpiveto: 
ot Te eer , age one : ; as a i 
a aN Ho Ine wilt Tale aye ejrcity 
Hasyn od Vien ep binitoq wetigu) dual qiittiw 


7 OL aro oth Ghd inssilgg? oi yA nd 
ee 2 led a oh) To Sager wi eyeNGINste ger btnen 
SES ae ‘Bre a Ce Cee) ik ioe Sa) 79isbre 
7 9, - ng =v hy : ¥ oy <i M n 
pd We iqraesy tala isd (5) 
AACE Ryeteg nt of Yarraio 


Dil Rom Vhs inbailqge 


eyt 


le nodes 
wo Wt be 
Sul live 


Pe) 


itera h 
ot ieulEpe 
bere i 


HMM CIM LeS way 


224 


Extension of 
period for 
notice 


Idem 


Reasonable 
opportunity to 
make 
representations 


Idem 


Insurance Companies 


company, the Minister shall, within a period 
of forty-five days after the certified date 
referred to in subsection 422(1), send to the 
applicant 
(a) a notice approving the transaction to 
which the application relates; or 
(b) where the Minister is not satisfied that 
the transaction to which the application 
relates should be approved, a notice to that 
effect, advising the applicant of the right 
to make representations to the Minister in 
respect of the matter. 


(3) Where the Minister is unable to com- 
plete the consideration of an application 
within the period referred to in subsection 
(1), the Minister shall, 

(a) within that period, send a notice to 

that effect to the applicant; and 

(b) within a further period of thirty days 


after the date of the sending of the notice 20 


referred to in paragraph (a) or within such 
other further period as may be agreed on 
by the applicant and the Minister, send a 
notice referred to in paragraph (1)(a@) or 
(b) to the applicant. 


(4) Where the Minister considers it appro- 
priate to do so, the Minister may extend the 
period referred to in subsection (2) for one or 
more periods of forty-five days. 


— 


N 
Nn 


424(2), V’avis est a envoyer dans les qua- 
rante-cing jours suivant la date prévue au 
paragraphe 422(1). 


(3) Dans le cas ot l’'examen de la demande 
ne peut se faire dans le délai fixé au paragra- 


15 phe (1), le ministre envoie, avant l’expiration 


de celui-ci, un avis informant en consequence 
le demandeur, ainsi que, dans les trente jours 
qui suivent ou dans le délai supérieur con- 


40 Eviz. Il 


Prorogation 


5) 


venu avec le demandeur, l’avis prévu aux 10 


alinéas (1)a) ou 5). 


(4) Le ministre, s’il P'estime indiqué, peut 
proroger le délai visé au paragraphe (2) 
d'une ou plusieurs périodes de quarante-cing 


jours. 


424. (1) Where, after receipt of the notice 30 424. (1) Dans les trente jours qui suivent 


referred to in paragraph 423(1)(5), the 
applicant advises the Minister that the appli- 
cant wishes to make representations, the 
Minister shall provide the applicant with a 


la date de l’avis prévu a l’alinéa 423(1)b) ou 
dans le délai supérieur convenu entre eux, le 
ministre donne la possibilité de présenter des 
observations au demandeur qui l’a informé 


reasonable opportunity within a period of 35 de son désir en ce sens. 


thirty days after the date of the notice, or 
within such further period as may be agreed 
on by the applicant and the Minister, to 
make representations in respect of the 
matter. 


(2) Where, after receipt of the notice 
referred to in paragraph 423(2)(4), the 
applicant advises the Minister that the appli- 
cant wishes to make representations, the 


reasonable opportunity within a period of 


forty-five days after the date of the notice, or 
within such further period as may be agreed 
on by the applicant and the Minister, to 


(2) Dans les quarante-cing jours qui sul- 
vent la date de l’avis prévu au paragraphe 
423(2) ou dans le délai supérieur convenu 


is) 


Idem 


Délai pour la 
présentation 
d’ observations 


20 


Idem 


entre eux, le ministre donne la possibilité de 25 
Minister shall provide the applicant with a 45 présenter des observations au demandeur qui 


la informé de son désir en ce sens. 
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Notice of 
decision 


Idem 


Deemed 
approval 


Definitions 


“agent” 
« mandataire » 


Sociétés d’assurances 


make representations in of the 


matter. 


425. (1) Within a period of thirty days 
after the expiration of the period for making 
representations referred to in subsection 
424(1), the Minister shall, in the light of any 
such representations and having regard to 
the matters to be taken into account, send a 
notice to the applicant indicating whether or 
not the Minister approves the share transac- 
tion to which the application relates. 


respect 


(2) Within a period of forty-five days after 
the expiration of the period for making 
representations referred to in subsection 


425. (1) Dans les trente jours suivant Pex- 
piration du délai prévu au paragraphe 


5 424(1), le ministre envoie au demandeur un 


avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 
observations présentées et eu égard aux fac- 
teurs a prendre en considération, 1] approuve 
ou non lopération faisant l'objet de la 


10 demande. 


(2) Dans les quarante-cinq jours suivant 
expiration du délai prévu au paragraphe 
424(2), le ministre envoie au demandeur un 


424(2), the Minister shall, in the light of any | Savis lui faisant savoir que, a la lumiére des 


such representations and having regard to 
the matters to be taken into account, send a 
notice to the applicant indicating whether or 
not the Minister approves the share transac- 
tion to which the application relates. 


426. Where the Minister does not send a 
notice under subsection 423(1) or (3) or 
425(1) within the period provided for in 
those subsections, the Minister is deemed to 


have approved the share transaction to which 2 


the application relates. 
DIVISION II 
OTHER CONSTRAINTS ON OWNERSHIP 


427. (1) In this Division, 
“agent” means 
(a) in relation to Her Majesty in right 


of Canada or of a province, any agent of 30 


Her Majesty in either of those rights, 
and includes a municipal or public body 
empowered to perform a function of 
government in Canada or any entity 


empowered to perform a function or 35 


duty on behalf of Her Majesty in either 
of those rights but does not include 
(i) an official or entity performing a 
function or duty in connection with 


the administration or management of 40 


the estate or property of a natural 
person, 

(ii) an official or entity performing a 
function or duty in connection with 


the administration, management or 45 


investment of a fund established to 


observations présentées et eu égard aux fac- 
teurs a prendre en considération, i] approuve 
ou non Vopération faisant lobjet de la 
demande. 


426. Le défaut, dans le délai imparti, des 
avis prévus aux paragraphes 423(1) ou (3) 
ou 425(1) vaut agrément de l’opération visée 
par la demande. 


SECTION II 
AUTRES RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 


427. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente section. 
« mandataire » 
a) A Végard de Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province, tout manda- 
taire de Sa Majesté de l'un ou l’autre 
chef, et notamment les corps munici- 
paux ou publics habilités a exercer une 
fonction exécutive au Canada ainsi que 


les entités habilitées 4 exercer des attri- 30 


butions pour le compte de Sa Majeste 

du chef du Canada ou d'une province, a 

l’exclusion : 
(i) des dirigeants ou entités exergant 
des fonctions touchant 4 l’administra- 
tion ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique, 
(ii) des dirigeants ou entités exergant 
des fonctions touchant a |’administra- 


tion, a la gestion ou au placement soit 40 


— 
wal 


20 


25 


35 


bo 


Avis de la 
décision 


Présomption 


Définitions 


« mandataire » 


“agent” 
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“non-resident” 
« non-résident » 


“resident” 
« résident » 


“resident” 
non-resident. 


Insurance Companies 


provide compensation, hospitalization, 
medical care, annuities, pensions or 
similar benefits to natural persons, or 
moneys derived from such a fund, or 
(iii) the trustee of any trust for the 
administration of a fund to which Her 
Majesty in either of those rights con- 
tributes and of which an official or 
entity that is an agent of Her Majesty 
in either of those rights is a trustee, 
and 


(b) in relation to the government of a 
foreign country or any political subdivi- 
sion thereof, a person empowered to per- 
form a function or duty on behalf of the 
government of the foreign country or 
political subdivision, other than a func- 
tion or duty in connection with the 
administration or management of the 
estate or property of a natural person; 


‘non-resident’ means 


(a) a natural person who is not ordinar- 
ily resident in Canada, 
(b) the government of a foreign country 


— 
GN 


2 


Nn 


0 


or any political subdivision thereof, or DS 


any agent or agency thereof, 

(c) an entity, other than a trust, that is 
incorporated, formed or established else- 
where than in Canada, 


(d) an entity, other than a trust, that is 30 


incorporated, formed or established in 
Canada and that is controlled by a non- 
resident referred to in any of paragraphs 
(a) to (c) and (e), or 
(e) a trust 
(i) established by a non-resident as 
defined in any of paragraphs (4) to 
(d) other than a trust for the adminis- 
tration of a pension fund for the ben- 


efit of individuals a majority of whom 40 


are residents, or 

(ii) in which non-residents as defined 
in any of paragraphs (a) to (d) have 
more than 50 per cent of the benefi- 
cial interest; 

who is not a 


means a person 


LoS) 
N 


45 


d'un fonds établi pour procurer l’in- 
demnisation, hospitalisation, — les 
soins médicaux, la retraite, la pension 
ou des prestations analogues a des 
personnes physiques, soit de sommes 
provenant dun tel fonds, 
(iii) des fiduciaires d’une  fiducie 
créée pour gérer un fonds alimenté 
par Sa Majesté du chef du Canada ou 
d'une province au cas ot l'un des 
fiduciaires — dirigeant ou entité — 
est le mandataire de Sa Majesté, de 
Pun ou l’autre chef; 
b) a Végard du gouvernement d'un pays 
étranger ou d’une de ses subdivisions 
politiques, la personne habilitée, pour le 
compte de ce gouvernement, a exercer 
des attributions non reli¢es a l’adminis- 
tration ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique. 


«non-résident » Selon le cas : 


a) personne physique ne résidant pas 
habituellement au Canada; 
b) gouvernement d’un pays ¢tranger ou 


d'une de ses subdivisions politiques ou 25 


mandataire ou elven el 


gouvernement; 


organisme 


c) entité, a l’exception d'une fiducie, 


constituée en personne morale ou 
formée a |’étranger; 


d) entité, a l’exception d'une fiducie, 
constituée en personne morale ou 
formée au Canada et contrélée par un 
non-résident au sens des alinéas a) a c) 
ou @); 
e) fiducie: 
(i) soit constituée par un non-résident 
au sens des alinéas b) a d), a l'excep- 
tion de la fiducie créée pour la gestion 


de fonds de pension au profit de per- 40 


sonnes physiques dont la majorité sont 
des residents, 

(ii) soit dont des non-résidents au 
sens des alinéas a) a ad) détiennent 


plus de cinquante pour cent de la 45 


propriété effective. 


«résident» La personne qui nest pas un 
non-resident. 


i 


30 


35 


nn 


20 


40 Eu1z. II 


« non-résident » 
“non-resident” 


« resident » 
“resident” 
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United States 
residents 


Definition of 
“United States 
resident” 


Interpretation 


Mutual 
companies 


Sociétés d’assurances 


(2) For the purposes of this Division, any 
reference therein to a non-resident shall be 
read as a reference to a non-resident other 
than a non-resident who is a United States 
resident. 5 


(3) For the purposes of subsections (2) and 
429(3), “United States resident” means 

(a) a natural person who is ordinarily resi- 

dent in the United States; 

(b) a corporation that is incorporated, 10 

formed or otherwise organized in the 

United States and that is controlled, 

directly or indirectly, by one or more per- 

sons referred to in paragraph (a); 

(c) a trust established by one or more iS 

persons referred to in paragraph (a) or (5) 

or a trust in which one or more of those 

persons have more than SO per cent of the 

beneficial interest; or 

(d) a corporation that is controlled, 20 

directly or indirectly, by a trust referred to 

in paragraph (c). 


(4) For the purposes of subsection (3), 

(a) the term “‘corporation” includes an 

association, partnership or other organiza- 25 

tion; 

(b) a corporation is controlled by one or 

more persons if 
(i) shares of the corporation to which 
are attached more than SO per cent of 30 
the votes that may be cast to elect direc- 
tors of the corporation are beneficially 
owned by the person or persons, and the 
votes attached to those shares are suffi- 
cient to elect a majority of the directors 35 
of the corporation, or 


(ii) the person or persons have, directly 

or indirectly, control in fact of the cor- 

poration; and 
(c) a corporation that controls another 40 
corporation is deemed to control any cor- 
poration that is controlled or deemed to be 
controlled by the other corporation. 


(5) For the purposes of this Division, a 
mutual company is a resident if its head 45 
office and chief place of business are situated 
in Canada and at least three quarters of its 


227) 
(2) Sont exclus de toute mention de non- Résident 
78 N , . 7a americain 
résidents 4 la présente section les résidents 
américains. 
Définition de 


(3) Pour l’application des paragraphes (2) 
et 429(3), sont considérés comme « résident 
américain » : 

a) les personnes physiques qui résident 

habituellement aux Etats-Unis; 

b) les personnes morales constituées, for- 

mées ou autrement organisées aux Etats- 

Unis, d’une part, et contrdlées, directe- 

ment ou indirectement, par une ou plu- 

sieurs personnes physiques au sens de l’ali- 
néa a), d’autre part; 

c) les fiducies soit établies par une ou 

plusieurs personnes visées aux alinéas a) 

ou b), soit dans lesquelles celles-ci détien- 

nent plus de la moitié de la propriété 
effective; 

d) les personnes morales contrélées, direc- 20 

tement ou indirectement, par une fiducie 

visée a l’alinéa c). 


« résident 


Contréle 


(4) Pour l’application du paragraphe (3) : 

a) sont assimilés aux personnes morales 
les associations, sociétés de personnes et 25 
autres organismes; 


b) ont le contréle d’une personne morale 
les personnes qui soit sont les véritables 
propriétaires d’actions conférant plus de 
cinquante pour cent du maximum possible 30 
des voix 4 l’élection des administrateurs — 
ce qui leur permet d’élire la majorité de 
ceux-ci —, soit ont, directement ou indi- 
rectement, le contréle de fait de la per- 
sonne morale; 

c) toute personne morale qui en contréle 
une autre est censée contréler toutes les 
personnes morales contrélées ou censées 
contrélées par cette autre personne morale. 


35 


(5) Pour l’'application de la présente sec- 40 Societe 
tion, la société mutuelle est un résident si son Ba Se: 
siége et son bureau principal sont situés au 
Canada et si au moins les trois quarts tant 


5 ameéricain » 
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Segregated 
funds 


Constraining 
registration: 
Crown and 
foreign 
governments 


Exception 


Constraining 
registration: 
non-residents 


Insurance Companies 


board of directors and each committee of its 
directors are Canadian citizens who are ordi- 
narily resident in Canada. 


(6) For the purposes of this Division, “resi- 
dent” includes 

(a) a company that is a subsidiary of a 

foreign institution, or 

(b) a foreign company 
where the company or the foreign company 
is acquiring shares to form part of the assets 
of a segregated fund maintained pursuant to 
section 451 or 594 that has been established 
with respect to one or more policies or 
amounts for the administration of a pension 
fund for the benefit of natural persons a 
majority of whom are residents. 


428. (1) No company shall record in its 
securities register a transfer or issue of any 
share of the company to 

(a) 

a province or any agent or agency of Her 

Majesty in either of those rights; or 

(b) the government of a foreign country or 

any political subdivision thereof, or any 

agent or agency thereof. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
company that is a subsidiary of a foreign 
institution that is controlled by the govern- 
ment of a foreign country or any political 


25 


des membres de son conseil d’administration 
que des membres de chacun des comités de 
ce conseil sont des citoyens canadiens rési- 
dant habituellement au Canada. 


5 Caisses 


(6) Pour l’application de la présente sec- “aise 
séparees 


5 tion, est considérée comme résident la société 
qui est une filiale d’une institution étrangere 
ou une société étrangére qui acquiert des 
actions destinées a faire partie de lactif 
d'une caisse séparée tenue aux termes des 10 
articles 451 ou 594 et constituée a légard 
d’une ou plusieurs polices ou sommes pour la 
gestion d’un régime de pension bénéficiant a 
des personnes physiques qui sont en majorite 
des résidents. | 


10 


Nn 


— 
Nn 


428. (1) Il est interdit a la société d’ins- 
crire dans son registre des valeurs mobilieres 
le transfert ou l’émission d’actions aux enti- 


Her Majesty in right of Canada or of 20 tés suivantes : 


a) Sa Majesté du chef du Canada ou 20 
d’une province ou l'un de ses mandataires 
ou organismes: 

b) tout gouvernement d’un pays ¢tranger 
ou dune de ses subdivisions politiques ou 
tout mandataire ou organisme d’un tel 25 
gouvernement. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la Reserve 
société qui est la filiale d'une institution 
étrangére contrélée par le gouvernement d’un 

pays étranger ou d'une de ses subdivisions 30 


subdivision thereof, or any agency thereof, 30 politiques ou par un organisme dun tel gou- 


may register a transfer or issue of a share or 
shares of the company to the foreign institu- 
tion or to any subsidiary of the foreign 
institution. 


429. (1) No life company shall record in 35 


its securities register a transfer or issue of 
any voting share of the company to a non- 
resident or to any entity that is a non-resi- 
dent and is controlled by a non-resident 


vernement peut inscrire tout transfert ou 
émission d’actions a cette institution ou a 
l'une de ses filiales. 


429. (1) Il est également interdit a 
société d’assurance-vie d’inscrire dans son 
registre des valeurs mobiliéres tout transfert 
ou émission d’actions avec droit de vote — a 
un non-résident ou a une entité non résidente 


(a) where the voting shares beneficially AQcontrélée par un non-résident — qui aurait 40 


owned by non-residents carry voting rights 
exceeding 25 per cent of the voting rights 
attached to all of the outstanding voting 
shares of the company, and the transfer or 
issue would increase that percentage; 


45 


pour effet : 
a) d’augmenter le pourcentage, déja supe- 
rieur a vingt-cing pour cent, des droits de 
vote attachés aux actions dont la propriété 
effective est détenue par des non-résidents 45 


40 ELIz. Il 


Restriction : 
Couronne et 
Etats étrangers 


la 35 Restrictions 
quant aux 
non-résidents 
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Exception 


Transitional 


Sociétés d’assurances 


(b) where the voting shares beneficially 
owned by non-residents carry voting rights 
that represent 25 per cent or less of the 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the company and 5 
the transfer or issue would cause that per- 
centage to exceed 25 per cent; 

(c) where the transfer or issue would 
cause the voting rights attached to the 
aggregate of any voting shares beneficially 10 
owned by the non-resident and by any 
entities that are non-residents and that are 
controlled by the non-resident to exceed 10 
per cent of the voting rights attached to all 

of the outstanding voting shares of the 15 
company; or 

(d) where the voting.rights attached to the 
aggregate of any voting shares beneficially 
owned by the non-resident and by any 
entities that are non-residents and that are 20 
controlled by the non-resident exceed 10 
per cent of the voting rights attached to all 

of the outstanding voting shares of the 
company and the transfer or issue would 
increase the percentage of voting rights 25 
attached to the aggregate of any voting 
shares beneficially owned by the non-resi- 
dent and by any entities that are non-resi- 
dents and that are controlled by the 
non-resident. 30 


(2) Subsections (1) and 430(1) do not 
apply to a life company if 

(a) in the case of a former-Act company, 

on the coming into force of this section, 

and 33 

(b) in the case of any other company, on 

the day of the first meeting of shareholders 

of the company held after the incorpora- 

tion of the company, 
a non-resident controls the company, but, if 40 
at any time thereafter there is no non-resi- 
dent who controls the company, subsections 
(1) and 430(1) apply from and after that 
time with respect to the company. 


(3) Subsections (1) and 430(1) do not 45 
apply to a former-Act company that is a life 
company if, on January 1, 1989, the com- 
pany was controlled by a United States resi- 
dent, but if at any time thereafter the com- 
pany is not controlled by a United States 50 


229 


par rapport a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 

hb) de porter le pourcentage des droits de 
vote attachés aux actions dont la propriété 
effective est détenue par des non-résidents 5 
a plus de vingt-cing pour cent des droits de 
vote attachés a l'ensemble de ses actions en 
circulation; 

c) de porter les droits de vote attachés a 
l'ensemble des actions dont la propriété 10 
effective est détenue par le non-résident et 
les entités non résidentes qu'il contréle a 
plus de dix pour cent des droits de vote 
attachés a l'ensemble de ses actions en 
circulation; 15 
d) d’augmenter le pourcentage, déja supé- 
rieur a dix pour cent, des droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions dont la 
propriété effective est détenue par le non- 
résident et les entités non résidentes qu’il 20 
controle par rapport a l’ensemble de ses 
actions en circulation. 


(2) Les paragraphes (1) et 430(1) ne s’ap- _ Exception 
pliquent pas a la société qui est contrdlée par 

un non-résident, dans le cas d'une société 25 
antérieure, a la date d’entrée en vigueur du 

présent article ou, dans celui d'une autre 

société, a la date de la premiére assemblée 

des actionnaires tenue aprés sa constitution 

en personne morale. Ils s’appliquent toutefois 30 

dés que, par la suite, la société cesse d’étre 

controlée par un non-résident. 


Disposition 
transitoire 


(3) Les paragraphes (1) et 430(1) ne s’ap- 
pliquent pas a la société antérieure d’assu- 
rance-vie dont un résident américain avait le 35 
contréle le It" janvier 1989. Le présent para- 
graphe cesse toutefois de s’appliquer a cette 
société antérieure dés que, par la suite, cel- 
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Control 


Interpretation: 


jointly held 
shares 


Suspension of 
voting rights 
held by 


non-residents 


Suspension of 
voting rights 
held by 


governments 


Transitional 


Insurance Companies 


resident or non-resident, this subsection 
ceases to apply to that former-Act company. 


(4) For the purposes of subsections (2) and 
(3), “control” means “control, within the 
meaning of section 3, determined without 5 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 


(5) For the purposes of subsection (1), 
where a share of a company is held jointly 
and one or more of the joint holders thereof 
is a non-resident, the share is deemed to be 
held by a non-resident. 


10 


430. (1) Notwithstanding section 152, but 
subject to subsections 429(2) and (3), where 
the voting rights attached to the aggregate of 
any voting shares of a life company that are 
beneficially owned by a non-resident and by 
any entities that are non-residents and that 
are controlled by the non-resident exceed 10 
per cent of the voting rights attached to all of 
the outstanding voting shares of the com- 20 
pany, no person shall, in person or by proxy, 
exercise the voting rights attached to those 
shares. 


15 


40 Eviz. Il 


le-ci cesse d’étre contrélée par un résident 
américain ou un non-résident. 


(4) Pour V’application des paragraphes (2) — Controle 
et (3), «contréle » s’entend au sens de larti- 
cle 3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 5 
(5) Pour l’application du paragraphe (1), me 
conjointe 


une action est réputée étre détenue par un 
non-résident si l'un de ses codétenteurs est un 
non-résident. 


] O Suspension des 
droits de vote 
des non-rési- 
dents 


430. (1) Par dérogation a larticle 152 
mais sous réserve des paragraphes 429(2) et 
(3), il est interdit, en personne ou par voie de 
fondé de pouvoir, d’exercer les droits de vote 
attachés aux actions qui sont détenues en 
propriété effective par un non-résident et des 
entités non résidentes qu'il contrdle si leur 
total excéde dix pour cent des droits de vote 
attachés a l'ensemble des actions en circula- 
tion de la société d’assurance-vie. 


— 


) 


il est 20 Suspension des 
droits de vote 


des gouverne- 


(2) Notwithstanding section 152, where (2) Par dérogation a l'article 152, 
any voting shares of a company are benefi- 25 interdit, en personne ou par voie de fondé de 


cially owned by 
(a) Her Majesty in right of Canada or of 
a province or any agency of Her Majesty 
in either of those rights, or 
(b) the government of a foreign country or 30 
any political subdivision thereof, or any 
agency thereof, 
no person shall, in person or by proxy, exer- 
cise the voting rights attached to those 
shares. 3 


La) 


(3) Where, on September 27, 1990, a 
person referred to in subsection (1) or (2) 
beneficially owned shares of a former-Act 
company and the exercise of the voting rights 
attached to those shares was not prohibited 40 
under subsection 36(2) of the Canadian and 
British Insurance Companies Act, as that 
subsection read immediately prior to the 
coming into force of section 760, but would 
be prohibited by subsections (1) and (2),45 
those subsections shall not apply. 


pouvoir, d’exercer les droits de vote attachés — ments 


aux actions qui sont détenues en propriété 
effective : 
a) soit par Sa Majesté du chef du Canada 25 
ou d'une province ou d’un organisme de 
celle-ci; 
b) soit par le gouvernement d'un pays 
étranger ou d’une de ses subdivisions poli- 
tiques ou par un organisme d’un_ tel 30 
gouvernement. 


Disposition 
transitoire 


(3) Les paragraphes (1) et (2) ne s appli- 
quent pas dans le cas ou, le 27 septembre 
1990, une personne mentionnée a l'un de ces 
paragraphes détenait la propriété effective 35 
d’actions d’une société antérieure et que, 
d'une part, le paragraphe 36(2) de la Los sur 
les compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques, dans sa version précédant l’en- 
trée en vigueur de l’article 760, ninterdi- 40 
saient pas l’exercice des droits de vote atta- 
chés a ces actions mais, d’autre part, les 
paragraphes (1) et (2) l'interdiraient. 
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Transitional 


Voting by 
resident 
nominees of 
non-residents 
prohibited 


Disposition of 
shareholdings 


Representations 


Sociétés d’assurances 


(4) Subsection (3) ceases to apply where a 
person referred to in that subsection acquires 
beneficial ownership of any additional voting 
shares of the former-Act company in such 
number that the percentage of the voting 5 
rights attached to all of the voting shares of 
the former-Act company beneficially owned 
by the person is greater than the percentage 
of the voting rights attached to all of the 
voting shares of the former-Act company 10 
that were beneficially owned by the person 
on September 27, 1990. 


431. Notwithstanding section 152, where 
a resident holds shares of a life company in 
the right of or for the use or benefit of a 
non-resident, the resident shall not, in person 


15 


or by proxy, exercise the voting rights 
attached to those shares. 

DIVISION III 

DIRECTIONS 


432. (1) Where, with respect to any com- 
pany, a person contravenes section 407 or 20 
fails to comply with an undertaking referred 
to in subsection 416(2) or with any terms 
and conditions imposed pursuant to section 
421, the Minister may, if the Minister deems 
it in the public interest to do so, by order, 

(a) direct that person and any person con- 

trolled by that person not to exercise any 

voting rights attached to shares of the 
company beneficially owned by any of 

those persons as the Minister deems appro- 30 

priate and specifies in the order; and 

(b) direct that person and any person con- 

trolled by that person to dispose of such 

number of shares of the company benefi- 

cially owned by any of those persons as the 35 

Minister specifies in the order, within such 

time as the Minister specifies therein and 

in such proportion, if any, as between the 
person and the persons controlled by that 
person as is specified in the order. 


25 


40 


(2) No direction shall be made under sub- 
section (1) unless the Minister has provided 
each person to whom the direction relates 
and the company concerned with a reason- 
able opportunity to make representations in 45 
respect of the subject-matter of the direction. 


231 


Disposition 
transitoire 


(4) Le paragraphe (3) cesse de s’appliquer 
dans le cas ot la personne qui y est mention- 
née acquiert la propriété effective d'un 
nombre d’actions avec droit de vote de la 
société antérieure qui augmente le pourcen- 5 
tage des droits de vote attachés a l’ensemble 
des actions de la société antérieure qu'elle 
détenait a titre de véritable propriétaire le 27 
septembre 1990. 


1 Q Droit de vote 
attaché aux 
actions 
détenues pour 
le compte dun 
tiers 


15 


431. Par dérogation a l’article 152, le rési- 
dent qui détient des actions de la société 
d’assurance-vie au nom ou pour le compte 
d'un non-résident ne peut, ni a titre de fondé 
de pouvoir ni personnellement, exercer les 
droits de vote attachés a celles-ci. 


SECTION III 


ARRETES ET ORDONNANCES 


Disposition des 
actions 


432. (1) Sil ’estime dans lintérét public, 
le ministre peut, par arrété, imposer a la 
personne qui, relativement a une société, con- 
trevient a l’article 407, manque a un engage- 
ment pris aux termes du paragraphe 416(2) 20 
ou enfreint les conditions ou modalités visées 
a l’article 421, ainsi qu’a toute autre per- 
sonne qu'elle controle : 

a) Vinterdiction d’exercer les droits de 

vote attachés aux actions de la société dont 25 

elles ont la propriété effective et qu'il pré- 

cise, 4 son appréciation; 

b) Vobligation de s’en départir dans le 

délai qu’il fixe et selon la répartition entre 

elles qu'il précise. 


30 


(2) Le ministre est tenu auparavant de Observations 


donner a chaque personne visée et a la 
société concernée la possibilité de présenter 
ses observations sur l’objet de larrété qu'il 
envisage de prendre. 


25 
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(3) Any person with respect to whom a (3) Les personnes visées par Yarrété peu- Appel 
direction has been made under subsection (1) vent, dans les trente jours qui suivent sa 
may, within thirty days after the date of the prise, en appeler conformément a larticle 
direction, appeal the matter in accordance 702. 


with section 702. 5 

(4) A direction made under paragraph (4) L’appel n’est toutefois pas suspensif 5 Appel 
(1)(a) is not stayed by an appeal under dans le cas de l'interdiction d’exercice du tiers 
subsection (3). droit de vote. 

433. (1) Where a person fails to comply 433. (1) En cas d’inobservation de l’ar- Demande 


: 5 ; : POE: see : d’ordonnance 
with a direction made under subsection ]0rété, une ordonnance d’execution peut, au judiciaire " 


432(1), an application on behalf of the Min- nom du ministre, étre requise d’un tribunal. 10 
ister may be made to a court for an order to 
enforce the direction. 


(2) A court may, on an application under (2), Le.tribunal saisi de la requéte, peut  “Gisgutanes 
subsection (1), make such order as the cir- 15 rendre lordonnance nécessaire en |’espece 
cumstances require to give effect to the pour donner effet aux modalités de l’arrété et 
terms of the direction and may, without  enjoindre, notamment, a la société concernée 
limiting the generality of the foregoing, de vendre les actions en cause. lis) 
require the company concerned to sell the 
shares that are the subject-matter of the 20 
direction. 


(3) An appeal from an order of a court (3) L’ordonnance peut étre portée en appel — Appel 
under this section lies in the same manner as, de la méme maniére et devant la meme 
and to the same court to which, an appeal juridiction que toute autre ordonnance 
may be taken from any other order of the 25 rendue par le tribunal. 


court, 
General Provisions Dispositions d’ordre général 

434. This Part does not apply to a securi- 434. La présente partie ne s’applique pas 20 Titres acquis 
° . . o . x . > . ar un 
ties underwriter in respect of shares of a au souscripteur a forfait dans le cas d’actions souseripteural 
body corporate or ownership interests in an d'une personne morale ou de titres de partici- —_ forfait 
unincorporated entity that are acquired by 30 pation d'une entité non constituée en per- 
the underwriter in the course of a distribu- sonne morale acquis par ce dernier dans le 


tion to the public of those shares or owner- cadre de leur souscription publique et déte- 25 
ship interests and that are held by the under- nus par lui pendant au plus six mois. 
writer for a period of not more than six 


months. 35 
435. (1) The directors of a company may 435. (1) Le conseil d’administration peut — Application 
make such arrangements as they deem neces- prendre toute mesure qu'il juge nécessaire 
sary to carry out the intent of this Part and, — pour réaliser objet de la présente partie et 
in particular, but without limiting the gener- notamment: 30 
ality of the foregoing, may 40 a) exiger des personnes au nom desquelles 
(a) require any person in whose name a sont détenues des actions de la société une 
share of the company is held to submit a déclaration mentionnant : 
declaration setting out (i) le véritable propriétaire des actions, 
(i) the beneficial ownership of the (ii) tout autre renseignement qu’il juge 35 
share, and 45 utile pour l’application de la présente 
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(ii) such other information as the direc- b) exiger de toute personne sollicitant 

tors deem relevant for the purposes of l’inscription d’un transfert d’actions ou une 

this Part; emission d’actions la déclaration visée a 
(b) require any person who wishes to have Valinéa a) comme s'il s’agissait du déten- _ 
a transfer of a share registered in the name $5 teur des actions; =) 
of, or to have a share issued to, that person c) fixer les cas ou la déclaration visée a 
to submit a declaration referred to in para- Yalinéa a) est obligatoire, ainsi que la 
graph (a) as though the person were the forme et les délais dans lesquels elle doit 
holder of that share; and étre produite. 


(c) determine the circumstances in which 10 
a declaration referred to in paragraph (a) 

is to be required, the form of the declara- 
tion and the times at which it is to be 
submitted. 


(2) The Superintendent may, by order,15 (2) Le surintendant peut, par ordonnance, | 0 Ordonnance du 
direct a company to obtain from any person — enjoindre a la société d’obtenir de la per- par ities 
in whose name a share of the company is — sonne au nom de laquelle est détenue une de 
held a declaration setting out the name of — ses actions une déclaration indiquant le nom 
every entity controlled by that person and de toutes les entités que contrdle cette der- 


containing information concerning 20 niére et contenant des renseignements sur la 15 
(a) the ownership or beneficial ownership — propriété ou la propriété effective de l’action, 
of the share; and ainsi que sur toutes les autres questions con- 


(b) such other related matters as are MeXes qu il precise. 


specified by the Superintendent. 


(3) As soon as possible after receipt by a25 (3) La société exécute l’ordonnance dans _—_Exécution 


company of a direction under subsection (2), les meilleurs délais aprés sa réception, de 20 
(a) the company shall comply with the ™mé€me que toutes les personnes a qui elle a 
direction: and demandé de produire la déclaration vis¢e aux 


(b) every person who is requested by the paragraphes (1) ou (2). 


company to provide a declaration contain- 30 
ing information referred to in subsection 
(1) or (2) shall comply with the request. 


(4) Where, pursuant to this section, a dec- (4) Dans tous les cas ou la déclaration est  Défaut de 
f 5. ENS : : : Deere: ) déclaration 

laration is required to be submitted by a obligatoire, la société peut subordonner 25 
shareholder or other person in respect of the 351’émission d’une action ou linscription du 
issue or transfer of any share, a company transfert d’une action a sa production par 
may refuse to issue the share or register the —__|’actionnaire ou une autre personne. 
transfer unless the required declaration is 
submitted. 


436. A company and any person who is a40 436. La société, ses administrateurs, diri- Crédit accorde 
director or an officer, employee or agent of — geants, employés ou mandataires peuvent se 30 jenn 
the company may rely on any information fonder sur tout renseignement soit contenu 
contained in a declaration required by the dans la déclaration prévue a l’article 435, soit 
directors pursuant to section 435 or on any — obtenu de toute autre facon, concernant un 
information otherwise acquired in respect of 45 point pouvant faire l’objet d’une telle décla- 
any matter that might be the subject of such _ ration, et sont en conséquence soustraits aux 35 
a declaration, and no action lies against the poursuites pour tout acte ou omission de 


company or any such person for anything — bonne foi en résultant. 
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Insurance Companies 


done or omitted to be done in good faith in 
reliance on any such information. 


437. Notwithstanding section 408 and 
paragraphs 429(1)(a) and (4), where, as a 
result of a transfer or issue of shares of a 
class of shares of a company to a person, the 
total number of shares of that class regis- 
tered in the securities register of the com- 
pany in the name of that person would not 


5 


437. Par dérogation a l’article 408 et aux 
alinéas 429(1)a) et 5), si, apres transfert ou 
émission d’actions d’une categorie donnée a 
une personne, le nombre total d’actions de 
cette catégorie inscrites a son registre des 
valeurs mobiliéres au nom de cette personne 
n’excéde pas cing mille ni un dixiéme de un 


exceed five thousand and would not exceed 10 pour cent des actions en circulation de cette 


one tenth of one per cent of the outstanding 
shares of that class, the company is entitled 
to assume that no person is acquiring or 
increasing a significant interest in that class 
of shares of the company as a result of that 
issue or transfer of shares and, unless the 
address to be recorded in the securities regis- 
ter of the company is a_ place outside 
Canada, that the person is a resident. 


15 


catégorie, la société est en droit de présumer 
qu'il n’y a ni acquisition ni augmentation 
dintérét substantiel dans cette categorie 
d’actions du fait du transfert ou de l’émission 
et, sauf quand l’adresse a inscrire au registre 
de la société est a l’etranger, que la personne 
est un résident. 


438. The Governor in Council may, by20 438. Le gouverneur en conseil peut, par 


regulation, exempt from any of the provi- 
sions of this Part any share transaction or 
any class of share transactions involving the 
transfer of shares on the death of the benefi- 


réglement, soustraire a lapplication de la 
présente partie toute operation sur des 
actions ou catégories d’actions prévoyant leur 
transfert au décés de la personne qui en a la 


cial owner thereof, or any arrangement made 25 propriété effective ou conformément a une 


in contemplation of the death of the benefi- 
cial owner, to one or more members of the 
beneficial owner’s family, or to one or more 
trustees on their behalf. 


entente conclue en prévision du déceés de 
cette personne, a un ou plusieurs membres de 
sa famille ou a un ou plusieurs fiduciaires 
pour leur compte. 


439. Nothing in, or done under the au-30 439. La présente loi et les actes accomplis 


thority of, this Act affects the operation of 
the Competition Act. 


PART VIII 
BUSINESS AND POWERS 


General 


440. (1) Subject to this Act, a company 
shall not engage in or carry on any business 


sous son régime ne portent pas atteinte a 
lapplication de la Loi sur la concurrence. 


PARTIE VIII 
ACTIVITE ET POUVOIRS 
Activités générales 


440. (1) Sous réserve des autres disposi- 
tions de la présente loi, l’activité de la société 


other than such business generally as apper- 35 doit se rattacher a la prestation de services 


tains to the business of providing financial 
services. 


(2) For greater certainty, a company may 


(a) act as a financial agent, receiver, 
liquidator or sequestrator; and 


(b) provide investment counselling  ser- 
vices and portfolio management services. 


40 


financiers. 


(2) Il est entendu que la société peut : 

a) agir a titre d’agent financier, de s¢ques- 
tre ou de liquidateur; 

b) fournir des services de conseil en place- 
ment et de gestion de portefeuille. 


AQVE LIZ Il 
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30 principale 


Idem 


35 
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441. (1) In addition to the powers that a 
company may exercise pursuant to section 
440, a company may 

(a) engage in the provision of real prop- 

erty brokerage services; 

(b) hold and otherwise deal with real 

property; 

(c) outside Canada, engage in the activi- 

ties in which an information services cor- 

poration, within the meaning of subsection 

491(1), may engage; 

(d) in Canada, engage in such of the 

activities referred to in paragraph (c) as 

the company was engaged in prior to the 
coming into force of this Part; 

(e) promote merchandise and services to 

the holders of any payment, credit or 

charge card issued by the company; 


(f) engage in the sale of 


15 


(i) tickets, including lottery tickets, on 20 


a non-profit public service basis in con- 
nection with special, temporary and 
infrequent non-commercial celebrations 
or projects that are of local, municipal, 
provincial or national interest, 


(ii) urban transit tickets, and 


(ili) tickets in respect of a lottery spon- 
sored by the federal government or a 
provincial or municipal government or 


ors) 


an agency of any such government or 30 


governments; 
(g) act as a custodian of property; and 


(h) with the consent of the Minister, pro- 
vide safety and risk prevention services 


and services respecting risk management, 35 


claims adjustment and insurance broker- 
age, operate rehabilitation and training 
and development centres, provide comput- 
er systems to and support for its subsidiar- 


ies and insurance brokers and agents, 40 


operate repair and appraisal centres, or 
carry on any other activities that are ancil- 
lary to the business of the company. 


(2) A consent given under paragraph 


(1)(A) is subject to the terms and conditions 45 assujettie 
ministre. 


imposed by the Minister. 


(3) Except as authorized by or under this 
Act, a company shall not deal in goods, 


441. (1) La société peut en outre : 

a) fournir des services de courtage immo- 
bilier; 

b) détenir des biens immeubles ou effec- 
tuer toutes opérations a leur égard; 5 
c) a VTétranger, exercer toute activité 
qu’exerce une société d’information, au 
sens du paragraphe 491(1); 

d) exercer au Canada toute activité visée 

A l’alinéa c) qu’elle exercait avant l’entrée 10 
en vigueur de la présente partie; 

e) faire la promotion d’articles et de servi- 
ces auprés des titulaires de cartes de paie- 
ment, de crédit ou de débit délivrées par 
elle; Ns 
f) vendre des billets : 


(i) y compris de loterie, a titre de ser- 
vice public gratuit pour des fétes ou 
activités spéciales, temporaires, a carac- 
tére non commercial et d’intérét local, 20 
municipal, provincial ou national, 
(ii) de transport en commun urbain, 
(iii) d’une loterie parrainée par le gou- 
vernement fédéral, un gouvernement 
provincial ou une administration muni- 25 
cipale, ou encore par tout organisme de 
l'un ou l'autre; 
g) faire fonction de gardien de biens; 
h) avec l’autorisation du ministre, offrir 
des services en matiére de sécurité et pré- 30 
vention, de gestion des risques, d’évalua- 
tion ou de réglement des sinistres et de 
courtage d’assurances, exploiter des cen- 
tres de rééducation et de perfectionne- 
ment, fournir de l’équipement ou de l'aide 35 
informatique a ses filiales et 4 ses agents et 
courtiers d’assurances, exploiter des cen- 
tres de réparation et d’évaluation, de 
méme qu’effectuer toutes autres opéra- 
tions connexes a son activité. 


40 


(2) L’autorisation visée a l’alinéa (1)A) est 
aux conditions fixées par le 


(3) sous le 


Sauf autorisation prévue 


régime de la présente loi, il est interdit a la 45 


233 


Pouvoirs 
suppléementaires 


Conditions 


Interdiction 


: . 
‘exe ay VOID ae 


ahanh en: a pai 50 apilives(oasr Wa 2s nus 


u =: rate) Le Leidibietidinch ane 10 
nano 11 ea (aqua fi voreagienre) AAT fh) 
na Ap Si HWE HitorTatRSs maiiialirys 
aibss <) Maly sig) 2eq use one Gel® yin Vimo? 6 rald giitaasryeiit fis) 
i) ehh sbziv Spivitee'h ob me anihes wo isoqest iitw ob a4 vein 


at ye! eee amouibros: * Mery, m @) Sansto lie si % 
reioile Kup ately moi; vob | 


Ae ee “Bete: OW) 

Hai hela Ke vis ft woe baad” hn” ati) aifiet aint it 

a 2 a ae — | * Ol agtivws adr 3) tuizived) otf 6 tage 
— oe, Son : ae bha (oY aiqgiiqeany a? ay *hoiisis) 
ee me Da sens sm) to WW? ‘ginivims Blt bre” ASCE eS 
we, ye Dea! 4. ; ri CSC E¥AdarEtn ari harp lon eevee 
tied S348 41 Sh ; WE YA pao A, er 


- ih Wet. pec al a ovirad sigh to 21 toannon: Nf WOZION WTO) mean ae ion io) 
eq 1 Tye.440 bh Agiteneng adult goheor gus lo naiaweng. oth 
Sasi agiudiian © Te wetulijani Isionanil, 4.74 dabvoy 

em ae olinem ~ Bi yhaquionxdt duidw ni steromage. chud 
ery 1esaob OTT py tabimyidiue i reed od Dal jinesq 

slouan't abahay Of Pe eer: Pb niniaoe dlgray 
akan shire one adlonos (\ weit al ive tnarogneren. Rqoolnk tala (dy 
_ CS: ats 99 3h noliat dada lo. ii Of) Wate’) tu Ogg 


ni silat Sous  oknosr09, pivol ewibe (9 Pie 218 1a DE 

T STON eg HO siSiiomtent cosilstis (gional) dows ee ob.90279% t8H Sait is) 

ei SSA SUiD AAR Siaee mons am AOI Cod 10 nolivitgei 
7 ee Rie 9 7 - — : ' 


Loceee INOWANEYS RAND 


ais ecuam jon Nate annus Ait) bee 
“Tug hi denld b miuitiw eis) Hey sf) adit 
ont Ve why “St int borlizoge sh ley sone 
Hinatitmos” orld Fa insbintu nique 
"OL ag woniatid Yo fe gitar ke bne-tnar 


: mniging 
ve 7 ak © 


ee nr boueqe wineries hy rs A is) 
we demh Ml yt sehny bowed pevitiges 40 2227 ihso 
THD WMT Anat) Lave wothouns ose to 
2E gON kat Ailier Asti. 1R LAL WH wo. Peni 
me meh Aasth os basigns ion bud ypc) 
ree aitht Yo = 0) Btildias ail) arolsd 
Yo ‘ite ng. at pig! bares) 
Sencar at goiverqgatrabrnin’ qu? 
. ea er ba con 


dni i chy ose 
i anim 7 et te seach, i 4 - hosts abs j x : oAjdeate 
hs ir a per v4 : wren Ww is We bie 
co ae a : 
ees. =. 


wi 


are 


mori A 


patswwr iol 


mM) ent) bi SD 
Pecstinss 
aie! 


i) 
Ww 
lon 


Regulations 


Networking 


Restriction to 
specified classes 
of insurance 


Continuation of 
certificate 
limitations 


Restriction to 
reinsurance 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


wares or merchandise or engage in any trade société d’exercer quelque activité commer- 
or other business. ciale que ce soit et notamment de faire le 
commerce d’articles ou de marchandises. 


(4) The Governor in Council may make (4) Le gouverneur en conseil peut, par  Réglements 
regulations réglement, prévoir ce que la société peut ou 5 


(a) respecting what a company may or 5ne peut pas faire dans le cadre de l’exercice 


may not do with respect to the carrying on de Factivite visée a Valinea Ge) et assortir 
of the activities referred to in paragraph de conditions cet exercice ou la prestation 


(1)(c); and des services visés aux alinéas (l)a) et 


(b) imposing terms and conditions in 440(2)b). 10 


respect of the provision of the services 10 
referred to in paragraphs (1)(a) and 
440(2)(b) and the carrying on of the 
activities referred to in paragraph (1 )(c). 


442. A company may 442. La société peut : Brest Jonge 
(a) act as agent for any person in respect 15 a) faire fonction de mandataire pour la ee 
of the provision of any service that is prestation de tout service offert par une 
provided by a financial institution or a institution financiére ou par une personne 
body corporate in which the company is morale dans laquelle elle est autorisée a 15 
permitted to have a substantial investment détenir un intérét de groupe financier en 
pursuant to section 496; 20. vertu de l’article 496; 
(b) enter into an arrangement with any b) conclure une entente en vue de la pres- 
person in respect of the provision of that tation de ce service; 
service; Or c) adresser toute personne a une telle ins- 20 
(c) refer any person to any such financial titution financiére ou personne morale. 
institution or body corporate. 25 
Classes of Insurance Branches d’assurance 
443. (1) A company shall not insure a risk 443. (1) Il est interdit 4 la société de Restrictions 


unless the risk falls within a class of insur-  garantir des risques ne correspondant pas 
ance that is specified in the order of the aux branches d’assurance précisées dans son 


Superintendent approving the commence-  ordonnance d’agrément. 25 
ment and carrying on of business by the 30 
company. 
(2) A class of insurance specified in a (2) Les branches d’assurance énoncées  Maintien des 
aya) 6 . . 7 5 . 7° ‘ restrictions 
certificate of registry, issued under Part II] — dans un certificat d’enregistrement délivré au 
of the Canadian and British Insurance Com- titre de la partie III de la Loi sur les compa- 


panies Act, or in any other authorization, 35 gnies d’assurance canadiennes et britanni- 
that had not expired or been withdrawn ques ou dans une autre autorisation de fonc- 30 
before the coming into force of this Part is  tionnement qui ne sont pas encore expirés ou 
deemed to be specified in an order of the n’ont pas fait objet dun retrait avant l’en- 
Superintendent approving the commence-  trée en vigueur de la présente partie sont 
ment and carrying on of business by the40réputées énoncées dans l’ordonnance d’agre- 
company. ment de la société. 35 


444. (1) A company may reinsure, but 444. (1) Dans le cas ot son ordonnance _ Restriction a 

. . . . . , ‘ . N 4 reassurance 
shall not otherwise insure, a risk falling d’agrément lautorise seulement a reassurer 
within a class of insurance specified in the des risques dans certaines branches d’assu- 
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Continuation of 
certificate 
conditions 


No new 
composite 
companies 


Saving for 
composite 
reinsurance 
companies 


Separate 
accounts for 
accident and 
sickness 
insurance, etc. 


Sociétés d’assurances 


order of the Superintendent approving the 
commencement and carrying on of business 
by the company if the order limits the com- 
pany to the reinsurance of those risks. 


(2) A condition that limits a company to 
the reinsurance of risks falling within a class 
of insurance and that is contained in a cer- 
tificate of registry issued under Part III of 
the Canadian and British Insurance Compa- 
nies Act, or in any other authorization, that 
had not expired or been withdrawn before 
the coming into force of this Part is deemed 
to be a limitation in an order of the Superin- 
tendent approving the commencement and 
carrying on of business by the company. 


445. The Superintendent may not make or 
vary an order approving the commencement 
and carrying on of business by a company if 
the company would as a result be permitted 


rance, la société doit limiter ses opérations 
d’assurance a la réassurance de ces risques. 


(2) Toute condition, énoncée dans un cer- 
tificat d’enregistrement délivré au titre de la 
partie III de la Loi sur les compagnies d'as- 
surance canadiennes et britanniques ou dans 
une autre autorisation de fonctionnement qui 


10 limitent la société a la réassurance de risques 


dans certaines branches d’assurance et qui ne 
sont pas expirés ou n’ont pas fait l’objet d’un 
retrait avant l’entrée en vigueur de la pré- 
sente partie, est réputée énoncée dans lor- 


15 donnance d’agrément de la société. 


445. Le surintendant ne peut prendre ni 
modifier l’ordonnance d’agrément de la 
société pour l’autoriser a garantir des risques 
A la fois dans la branche assurance-vie et 


to insure both risks falling within the class of 20dans toute branche autre que lassurance 


life insurance and risks falling within any 
other class of insurance, other than accident 
and sickness insurance, accident insurance, 
personal accident insurance and_ sickness 
insurance. 


446. Notwithstanding section 445, subsec- 
tions 443(2) and 444(2) permit a company to 
which was issued under Part III of the 
Canadian and British Insurance Companies 


accidents et maladie, l’assurance-accidents, 


assurance accidents corporels et l’assu-20 


rance-maladie. 


446. Malgré l'article 445, les paragraphes 
443(2) et 444(2) autorisent la société dont le 
certificat délivré au titre de la partie III de la 
Loi sur les compagnies d’assurance cana- 


Act a certificate or any other authorization 30 diennes et britanniques ou une autre autori- 


specifying both risks falling within the class 
of life insurance and risks falling within some 
other class of insurance, other than accident 
and sickness insurance, accident insurance, 


sation de fonctionnement limitent les opéra- 
tions d’assurance a la réassurance 4 la fois 
dans la branche de |’assurance-vie et dans 


toute branche autre que l’assurance accidents 30 


personal accident insurance and sickness in- 35et maladie, lassurance-accidents, |’assurance 


surance, but limiting the company to the 
reinsurance of those risks, to reinsure but not 
to otherwise insure those risks. 


447, A company that is authorized to 
insure 
(a) risks falling within the class of life 
insurance, and 
(b) risks falling within the class of acci- 
dent and sickness insurance, accident in- 
surance, personal accident insurance and 
sickness insurance 
shall maintain accounts in respect of acci- 
dent and sickness insurance, accident insur- 


accidents corporels et l’assurance-maladie a 
poursuivre ses opérations de réassurance. 


447. La société qui garantit des risques a 


40 la fois dans la branche assurance-vie et dans 35 


les branches assurance accidents et maladie, 
assurance-accidents, assurance accidents cor- 
porels et assurance-maladie tient a l’égard de 
ses opérations dans la branche assurance-vie 


45 des comptes séparés de ceux qu'elle tient a 40 
~Légard de ses opérations d’assurance dans 


ces autres branches. 


234 


Maintien des 
restrictions 


Interdiction de 
changement 
d'activité 


Maintien de 
certaines 
sociétés de 
réassurance 


25 mixtes 


Comptes 
sépareés 
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Annuities 
restricted to life 
companies 


Compensation 
association 


Exceptions 


Segregated 
funds restricted 
to life 
companies 


Where 
segregated 
funds required 


Insurance Companies 


ance, personal accident insurance and sick- 
ness insurance separately from _ those 
maintained in respect of life insurance. 


448. A property and casualty company 
shall not issue annuities. x 


449. (1) Every company that has out- 
standing policies in Canada of a class shall 
become and remain a member of any com- 
pensation association designated by order of 
the Minister for that class of insurance. 


10 


(2) Subsection (1) does not apply 

(a) to a company that may reinsure but 
may not otherwise insure risks; 

(b) in respect of a class of insurance that, 

in the opinion of the Minister, is adequate- 15 
ly covered by some other compensation 
plan for that class of insurance; or 

(c) in respect of the insurance of risks 
falling within the class of fire insurance by 

a company that is a member of the Fire 20 
Mutuals Guarantee Fund. 


Segregated Funds 


450. A property and casualty company 
shall not 

(a) issue policies, or 

(b) accept or retain on the direction of a25 
policyholder or beneficiary policy divi- 
dends or bonuses, or policy proceeds that 
are payable on the surrender or maturity 
of the policy or on the death of the person 
whose life is insured, 


where the liabilities of the company in 
respect of the policies or the amounts accept- 
ed or retained vary in amount depending on 
the market value of a fund consisting of a 
specified group of assets. 


35 


451. A life company that issues policies 
described in section 450 or accepts or retains 
amounts so described shall, in respect of 
those policies or amounts, 


(a) maintain separate accounts; and 


(b) establish and maintain one or more 
funds consisting of assets that are segre- 
gated from the other assets of the com- 


40 Euiz. Il 


448. Il est interdit 4 la société d’assuran- ati 
ae, r es 
ces multirisques de conclure des contrats de 
rente. 
Association 


449, (1) Il incombe 4 la société ayant des 
polices en cours au Canada d’une branche 
d’assurance donnée de devenir et de demeu- 
rer membre de l'association d’indemnisation 
désignée par arrété du ministre pour cette 
branche. 


5 d‘indemnisation 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas: 10 Exceptions 


a) aux sociétés dont l’activité est limitée a 

la reassurance; 

b) relativement a toute branche d’assu- 
rance que le ministre estime suffisamment 
protégée par un autre régime d’indemnisa- 15 
tion; 

c) ala garantie de risques dans la branche 
incendie par les sociétés qui participent au 
Fonds mutuel d’assurance-incendie. 


Caisses séparées 


450. Il est interdit aux sociétés d’assuran- 20 Caisses 
et: . s7 . separees 

ces multirisques soit d’émettre des polices, — jimitées aux 
soit de recevoir ou de garder, 4 la demande —societes 
du souscripteur ou du bénéficiaire d'une eee 
police, les participations ou bonis ou le capi- 
tal assuré payables au rachat ou a l’échéance 25 
de la police ou au décés de la personne dont 
la vie est assurée, si le montant des engage- 
ments de la société liés aux polices ou a 
’égard des sommes recues ou gardées varie 
en fonction de la valeur marchande d’un 30 
groupe spécifié d’éléments d’actif. 


451. La société d’assurance-vie qui émet = Caisses 
. . separees 
les polices ou regoit ou garde les sommes nengeones 


visées a l’article 450 est tenue de tenir a leur 
égard des comptes séparés et de constituer 35 


4Qune ou plusieurs caisses composées d’éle- 


ments d’actif séparés des autres éléments de 
son actif et dont la valeur marchande lui 
permettra de déterminer le montant de ses 
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Creation and 
maintenance of 
segregated 
funds 


Transfers from 
segregated 
funds 


Claims against 
segregated 
funds 


Restriction of 
claims 


Participating 
account 


Sociétés 


pany and that are specified as the assets on 
the market value of which the liabilities of 
the company in respect of those policies or 
amounts depend. 


452. For the purpose of establishing or 
maintaining a segregated fund required to be 
maintained by section 451, a company may, 
subject to the regulations and, in the case of 
a transfer from a_ participating account 
maintained pursuant to section 456, to sec- 
tion 463, transfer an amount to the separate 
account maintained in respect of the segre- 
gated fund. 


453. A company may, with the approval 
of the Superintendent, return an amount 
from a separate account maintained pursu- 
ant to section 451 in respect of a segregated 
fund to the account from which the amount 
was transferred. 


454. A claim against a segregated fund 
maintained pursuant to section 451 under a 
policy or for an amount in respect of which 
the fund is maintained has priority over any 
other claim against the assets of that fund, 
including the claims referred to in section 
161 of the Winding-up Act. 


455. The liability of a company under a 
policy or for an amount in respect of which a 
segregated fund is maintained pursuant to 
section 45] 

(a) does not, except to the extent that the 

assets of the fund are insufficient to satisfy 

a claim for any minimum amount that the 

company agrees to pay under the policy or 

in respect of the amount, give rise to a 

claim against any assets of the company, 

other than the assets of that fund; but 

(b) to the extent that the assets of the 

fund are insufficient to satisfy such a 

claim, gives rise to a claim against the 

assets of the company, other than the 
assets of that fund, that has the priority 
referred to in subsection 161(2) of the 

Winding-up Act. 


Participating Policies 


456. A company shall maintain accounts, 
in the form and manner determined by the 
Superintendent, in respect of participating 


d'assurances 


engagements afférents a ces polices ou 


sommes. 


Etablissement 
des caisses 
séparées 


5 452. Pour la constitution des caisses sépa- 
rées, la société peut, sous réserve des régle- 
ments et, dans le cas des comptes de partici- 
pation prévus a l'article 456, de l'article 463, 
effectuer des virements sur le compte séparé 

10 correspondant a la caisse sépareée. 


Virements des 


453. La société peut, avec l’approbation rements de: 
] 0 Caisses separees 


15 du surintendant, reverser sur le compte d’ori- 
gine tout montant provenant d’un compte 
visé a Varticle 451. 


Demandes de 
réglement sur 
Vactif de la 

] 5 caisse séparée 


20 454. La demande de réglement adressée a 
une caisse séparée au titre d’une police ou 
d'une somme justifiant son existence a prio- 
rité sur toute autre créance sur lactif de 
cette caisse, y compris celles qui sont visées a 

25 Varticle 161 de la Loi sur les liquidations. 


455. La responsabilité de la société décou- Restriction 
lant de polices ou sommes a l’égard desquel- 20 
les une caisse séparée est constituée aux 
30 termes de l'article 451 ne donne toutefois 
lieu a une créance que sur l’actif de celle-ci, 
sauf si l’actif en question ne suffit pas a 
régler le montant minimal que la société 25 
convient de payer en vertu de la police ou a 
35égard de la somme; le cas échéant, la 
créance a, sur le reste de l’actif de la société, 
le rang mentionné au paragraphe 161(2) de 
la Loi sur les liquidations. 


30 


40 


Polices a participation 


45 456. La société tient des comptes séparés, — Compte de 
, <a : . articipation 
en la forme déterminée par le surintendant, 4 P"" 


l’égard des polices a participation. 
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Allocation of 
income 


Allocation of 
expenses 


Filing of 
allocation 
method 


Insurance Companies 


policies, separately from those maintained in 
respect of other policies. 


457. There shall be credited to, or debited 
from, a participating account maintained 
pursuant to section 456 that portion of the 
investment income or losses of the company 
for a financial year, including accrued capi- 
tal gains or losses, whether or not realized, 
that is determined in accordance with a 
method that is 

(a) in the written opinion of the actuary 

of the company, fair and equitable to the 

participating policyholders; 

(b) approved by resolution of the direc- 

tors, after considering the written opinion 

of the actuary; and 

(c) not disallowed by the Superintendent, 

on the ground that it is not fair and equita- 

ble to the participating policyholders, 
within sixty days after receiving the 
resolution. 

458. There shall be debited from a par- 


ticipating account maintained pursuant to 
section 456 that portion of the expenses of 


5 


10 


Nn 


457. Il est porté au crédit ou au débit du 
compte de participation la partie des revenus 
ou pertes de placement de la société pour 
l’exercice — y compris les gains ou pertes en 
capital accumulés, réalisés ou non — déter- 
minée suivant des modalités qui : 

a) selon l’avis écrit de l’actuaire de la 

société, sont équitables a Pégard des sous- 

cripteurs avec participation; 

b) sont approuvées par résolution des 

administrateurs prise apres étude de l’avis 

de l'actuaire; 

c) ne sont pas désavouées par le surinten- 

dant, dans les soixante jours qui suivent la 

réception de la résolution, pour des motifs 
d'iniquité a l’égard des souscripteurs avec 
participation. 


458. Il] est porté au débit du compte de 
participation la partie des frais de la société 


pour l’exercice déterminée selon les mémes 20 


the company for a financial year that is 25 modalités qu’a article 457. 


determined in accordance with a method that 
is 
(a) in the written opinion of the actuary 
of the company, fair and equitable to the 
participating policyholders: 
(b) approved by resolution of the direc- 
tors, after considering the written opinion 
of the actuary; and 
(c) not disallowed by the Superintendent, 
on the ground that it is not fair and equita- 
ble to the participating policyholders, 
within sixty days after receiving the 
resolution. 


459. A company the directors of which by 


30 


Re) 


459. Dans les trente jours suivant la prise 


resolution approve a method of allocating its 40 de la résolution visée aux articles 457 et 458, 


investment income and losses and expenses to 
a participating account maintained pursuant 
to section 456 shall, within thirty days after 
making the resolution, file a copy of it with 


la société en dépose une copie auprés du 


surintendant accompagnée d'une copie de 25 


l'avis de l’actuaire de la société et de tous 
autres renseignements sur les modalités de 


the Superintendent, together with a copy of 45 répartition que le surintendant exige. 


the written opinion of the actuary of the 
company and any other information relevant 
to the allocation method that the Superin- 
tendent requests. 


40 Eviz. Il 


Répartition des 
revenus 


Répartition des | 
frais 


Depot des 
modalités de 
repartition 
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Review of 
allocation 
method 


Payments to 
shareholders 


from participat- 


ing account 


Sociétés d’assurances 


460. The actuary of a company shall 
annually report in writing to the directors on 
the fairness and equitableness of the method 
used by the company for allocating its invest- 
ment income and losses and expenses to a 
participating account maintained pursuant to 
section 456. 


461. A company that has share capital 
may, from a participating account main- 
tained pursuant to section 456, make a pay- 
ment to its shareholders, if 

(a) the aggregate of the amounts so paid 

in respect of a financial year does not 

exceed the following percentage of the por- 


tion of the profits of the participating 15 


account for the financial year that is deter- 
mined by the directors as the portion to be 
distributed to the shareholders and _ par- 
ticipating policyholders, namely, 


(i) 10 per cent, where the mean par- 2 


ticipating account for the financial year 
does not exceed two hundred and fifty 
million dollars, 


(ii) 7.5 per cent, where the mean par- 


ticipating account exceeds two hundred 2 


and fifty million dollars but does not 
exceed five hundred million dollars, 

(iii) 5 per cent, where the mean par- 
ticipating account exceeds five hundred 


million dollars but does not exceed one 30 


billion dollars, and 
(iv) 2.5 per cent, where the mean par- 
ticipating account exceeds one billion 
dollars; 
(b) the company pays dividends 
bonuses to its participating policyholders 
out of the profits of the participating 
account for the financial year in accord- 
ance with its dividend or bonus policy 


established pursuant to paragraph 40 
165(2)(e); and 
(c) the payment to the shareholders, 


would not, in the opinion of the actuary of 


the company, materially affect the compa- 


or 35 


460. Chaque année, l’actuaire de la 
société fait rapport par écrit aux administra- 
teurs sur l’équité des modalités de répartition 
utilisées par la société a l’égard des comptes 

5 de participation. 


461. La société a capital-actions peut 
verser a ses actionnaires des sommes préle- 


10 vées sur un compte de participation si, a la 


fois : 
a) la totalité des sommes en question pour 
l’exercice ne dépasse pas le pourcentage, 
énoncé ci-aprés, de la partie des bénéfices 
du compte de participation pour l’exercice 
destinée par les administrateurs a étre dis- 
tribuée aux actionnaires et aux souscrip- 
teurs avec participation : 
(i) 10 pour cent, si la moyenne du 
compte de participation pour l’exercice 
ne dépasse pas deux cent cinquante mil- 
lions de dollars, 
(ii) 7,5 pour cent, si elle est supérieure a 
deux cent cinquante millions sans excé- 
5 der cing cent millions de dollars, 


(iii) 5 pour cent, si elle est supérieure a 


—" 


0 


20 


cing cent millions sans excéder un mil- 25 


liard de dollars, 
(iv) 2,5 pour cent, si elle dépasse un 
milliard de dollars; 

b) elle verse des participations ou bonis a 


ses souscripteurs avec participation sur les 30 


bénéfices du compte de participation pour 
l'exercice conformément a la politique en 
la matiére élaborée aux termes de l’alinéa 
165(2)e); 


c) de l'avis de l’actuaire de la société, le 35 


versement aux actionnaires n’entraverait 
pas de fagon marquée la capacité de la 
société, d’une part, de se conformer a la 
politique visée ci-dessus et, d’autre part, de 


maintenir le niveau ou les taux des partici- 40 


pations ou bonis versés a ses souscripteurs 
avec participation. 


ny’s ability to continue to comply with its 45 


dividend or bonus policy or to maintain the 
levels or rates of dividends or bonuses paid 
to the company’s participating policyhold- 
CFs: 


241 


Rapport sur les 
modalités de 
répartition 


Versement aux 
actionnaires sur 
le compte de 
participation 


7 
PANAMA aM Hanh 

ae ride } : 1 jovvoad ow fab) * atyleniert vine adi a38 aoiwallel oT Seb 
(Pel ee ae puieq » oven gaieqiiag 4 muti gta ot yam sody 
tl 6 aap paaet SaanlD 208 WMC fditee al Jamun Leniwioinin Innoso, 
aT xun TER alu olsetigh 

sions of 36 mDe olin 61 Jnave rr pham paleati in) 

- wq beniagnietm bul batagsinye wu ofa: 


bab 42> qvitzoy wu) ingue 
RONG OF Ihe sham wstenn! (4) 
ane =i La ; CP INGSOA) |Y InuOIDs (nt Os bre 


py ivtad ‘Si8ttow a Uh) feb UL moi Wlanu Vern Ynwgines C1) ten 
500 h WOpeatonieg! Sy wt way say borate muKG ananiotts ‘| 
aus ten wt ay inebsncn oinrqce = bonintialann Now! Gelugergok WO! AED rosdioue 


. 


& Tamavive ole weno abantse § «ibe inwetis an” VAR: Ayitoox ca tinue nut) 
Pe ach s a naan ni haired tsb WMOIE SAY, Snilio yrs 
a a - ; ; soot! Ahlomtel Al iw war 
+3 mesidoniel ash bf dee $6. viosaianey A hy = A 
4 fio" iy siyies ob einends tion S19 w 
Maen ye 5) a70nihs Raimi yparvegy en Sn) WW tres ‘| 1) a A 
“gb etustsiny “stnomaw? vob feos 5 R ALOSD oA TA Gaiters baie 


bie sinde BHiis Vishnu OL ssivarg Hh WY iniviin easetge ath ul 

914 phuilioin Pattyttcl zy Ihotalen i | 2A on) ‘aj (annus bE rnily nid) eolenei 

 plapnines Wid valrre? basing 
wtf GY bear wien S49 tani, 9At al D 

ch Naye mile MAOAY GhGdoA Snitaqicitiag 

: shaw 

a. 

a we ri b nnanvativ tab lati 9) (0) eae My lo tnudinn stagergge sfT (f) 
onidd tue wouaqeing ~— = Deanne gmvicve enegtaitiag © nov) 
a MIO} af kendo Shuwesrminom wlrwacndb ain) feeindstgor on) mt 2% NOt DIr Ob taRue 
, 2) oa SPIN ¢ Jon verre LEW anitase « Muni boai4)nia¢m 
abs Wo =ay ~~ 1 someting n! clare Weis ac) basses 


i= 1 alana gt Hiew 


ooilin3¢ ees wee nog Ot mitaedhse “dl = ae 
wb # pus el Mheyss noe pg itane 
A ea il Auling Arua ~wiggy ot) Vo, bess i) OF Va Team adi A 
yet ae 28 oi) to euiqime bolivia bow QU QANY sTicg 
sh sachs Gealtiny OWT Bin Also, dn ctaqisizwg 
mar gab (ant oy} B write 
eters ~_ anitrarny Ila Wo jnuoric oigyrrgge oii «: 8 
somite, gob teria af % MONT OF kiyosoy sed) mn) ersteaat 
ea a Vite wats Ob e wes p brie bau 
fame. Oa 2» Padi ovinewioy invests 2 4gs1gne oy 2D 
5 ia) aang | Semms. bial sea) ott ares. 


Ginsen Beunvier cos, MOE 


Te, TARA TT mat) aay i 
eit eo pe fan oi 


Lac 


(hot! Peles T 
gem ranee 
Hay 


el eakiig F 
leader nyse 
mat ate) 

SUURY CI Voy 

ity 


eve haerane vyrhit) 
a 
TAs qm 


242 


Transfers from 
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Other transfers 
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Insurance Companies 


462. The following are the only transfers 
that may be made from a_ participating 
account maintained pursuant to section 456, 
namely, 

(a) transfers made pursuant to section 

463 to a segregated fund maintained pur- 

suant to section 451; and 

(b) transfers made pursuant to section 

464 to any account of the company. 


463. (1) A company may transfer from a 
participating account maintained pursuant to 
section 456 to a segregated fund maintained 
pursuant to section 451 an amount not 
exceeding the amount determined in accord- 
ance with the formula 

A — (B—C) 

where 
A is 25 per cent of the unappropriated 

earned surplus of that account; 
B is the aggregate amount of all previous 
transfers from that account to the segre- 
gated funds; and 
is the aggregate amount returned to the 
participating account from the segregated 
funds. 


(2) The aggregate amount of all transfers 
from a participating account maintained pur- 
suant to section 456 to the segregated funds 
maintained pursuant to section 451 may not 
exceed the amount determined in accordance 
with the formula 

A — (B — C) 
where 
A is the lesser of 10 per cent of the aggre- 
gate unappropriated earned surplus of the 
participating accounts and two million 
dollars; 
is the aggregate amount of all previous 
transfers from those accounts to those 
funds; and 
is the aggregate amount returned to those 
accounts from those funds. 


464. A company may transfer from a par- 
ticipating account maintained pursuant to 


3 


462. Ne peuvent étre prélevées sur des 
comptes de participation que les sommes 
virées soit aux caisses séparées visées 4 Varti- 
cle 451, aux termes de l'article 463, soit a un 
compte de la société, aux termes de Particle 
464. 


10 +463. (1) La société peut virer d’un compte 


l 


Z, 


i) 
Nn 


30 


40 


5 


0 


(NA 


de participation 4 une caisse séparée une 
somme n’excédant pas le montant calculé 


selon la formule suivante : 
Ac=a(B Ae) 
ou: 

A représente 25 pour cent des bénéfices 
non répartis du compte qui nont pas 
encore été affectés, 

B le total des virements antérieurs du 
compte aux Caisses sépar€es, 

C le montant des sommes retournées au 


compte. 


(2) Le total des virements d’un compte de 
participation aux cCaisses séparées ne peut 
dépasser le montant calculé selon la formule 
suivante : 

A — (B — C) 
ou : 

A représente 10 pour cent des bénéfices 
non répartis de tous les comptes de 
participation qui n’ont pas encore été 
affectés, jusqu’a concurrence de deux 
millions de dollars, 
le total des virements antérieurs de ces 
comptes a Ces caisses, 
le montant des sommes retournées a ces 
Calsses, 


‘Nn 


10 


AO EN IVA, 3 


Prélevements 
sur les comptes 
de participation 


Virement a une 
caisse s¢paree 


2.0) Plafond des 


i) 
Lo) 


30 


virements 


464. La société peut virer d'un compte de 35 Autres 


participation a un de ses comptes une somme 


section 456 to any account of the company 45 n’excedant pas le montant résultant de la 


an amount not exceeding the amount deter- 
mined in accordance with the formula 


A-—B 


soustraction A — B, A représentant 10 pour 
cent des bénéfices non répartis des comptes 


de participation qui nont pas encore été 40 


virements 
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where 

A is 10 per cent of the aggregate unappro- 
priated earned surplus of the participating 
accounts; and 

B is the aggregate amount of all previous 
transfers from the participating accounts 
to other accounts. 


465. (1) Subject to this section, the direc- 
tors of a company that issues participating 
policies may declare, and the company may 
pay or otherwise satisfy, a dividend, bonus or 
other benefit on those policies in accordance 
with its dividend or bonus policy established 
pursuant to paragraph 165(2)(e). 


(2) The directors shall, before declaring a 
dividend, bonus or other benefit on par- 
ticipating policies, consider a written report, 
which the actuary of the company shall 
make, on whether, in the actuary’s opinion, 
the dividend, bonus or other benefit is in 
accordance with the dividend or bonus policy 
of the company. 


(3) The directors of a company shall not 
declare, and the company shall not pay or 
otherwise satisfy, a dividend, bonus or other 
benefit to participating policyholders if there 
are reasonable grounds for believing that the 
company is, or the payment or other satisfac- 
tion would cause the company to be, in con- 
travention of any regulation referred to in 
subsection 516(1) or (2) or any direction 
made pursuant to subsection 516(3). 


Reinsurance 


466. (1) The Governor in Council may 
make regulations limiting the extent to which 
a company may cause itself to be reinsured 
against risks undertaken by it. 


(2) A regulation made pursuant to subsec- 
tion (1) may provide that the Superintendent 
may, by order, determine the matters or 
exercise the discretion that the regulation 
may specify. 


243 
affectés et B, le total des virements anté- 
rieurs effectués sur des autres comptes. 
5 
465. (1) Sous réserve des autres disposi- — Déclaration 


: ; : ae d’ 
tions du présent article, les administrateurs es 


10 d’une société émettant des polices a partici- 
pation peuvent attribuer tous avantages aux 
souscripteurs de celles-ci, notamment sous 
forme de participations ou bonis, conformé- 
ment a la polique élaborée en la matiére aux 
termes de l’alinéa 165(2)e); le cas échéant, la 
société procéde au paiement ou s’exécute de 
toute autre fagon. 


participation 
5 aux bénéfices 


15 (2) Pour lattribution, les administrateurs Rapport de 
: ener Vactuaire 
tiennent compte de I’avis que leur donne dans 
un rapport écrit l’'actuaire de la société sur la 15 


conformité de l’opération avec la politique en 
la matiére de celle-ci. 


20 


Cas d’interdic- 
tion 


(3) L’attribution est interdite sil y a des 
motifs raisonnables de croire que la société 
25 contrevient — ou contreviendrait si elle avait 20 
lieu — aux réglements visés aux paragraphes 
516(1) ou (2) ou a une ordonnance prise aux 

termes du paragraphe 516(3). 


30 


Réassurance 
466. (1) Le gouverneur en conseil peut, — Réglements 
par réglement, limiter la reassurance par une 25 
35 société contre des risques garantis par elle. 


Délégation de 
pouvoirs 
discrétionnaires 


(2) Les réglements pris aux termes du 
paragraphe (1) peuvent autoriser le surinten- 
dant 4 procéder par ordonnance pour régler 

AO les questions ou exercer les pouvoirs discré- 30 
tionnaires qu’ils précisent. 
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Restriction on 
fiduciary 
activities 


Restriction on 
deposit taking 


Restriction on 
securities 
activities 


Restriction on 
residential 
mortgages 


Exception 


Insurance Companies 


Restrictions 


467. No company shall act in Canada as 

(a) an executor, administrator or official 
guardian or a guardian, tutor, curator, 
judicial adviser or committee of a mentally 
incompetent person; or 5 


(b) a trustee for a trust. 


468. Except as otherwise permitted by this 
Act, a company shall not accept deposits. 


469. A company shall not deal in Canada 
in securities to the extent prohibited or 
restricted by such regulations as the Gover- 
nor in Council may make for the purposes of 
this section. 


10 


470. (1) A company shall not make a loan 
in Canada on the security of residential prop- 
erty in Canada for the purpose of purchas- 
ing, renovating or improving that property, 
or refinance such a loan, if the amount of the 
loan, together with the amount then out- 
standing of any mortgage having an equal or 20 
prior claim against the property, would 
exceed 75 per cent of the value of the prop- 
erty at the time of the loan. 


15 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 
(a) a loan made or guaranteed under the 
National Housing Act or any other Act of 
Parliament by or pursuant to which a dif- 
ferent limit on the value of property on the 
security of which the company may make 30 
a loan is established; 
(b) a loan if repayment of the amount of 
the loan that exceeds the maximum 
amount set out in subsection (1) is guaran- 
teed or insured by a government agency or 35 
a private insurer approved by the Superin- 
tendent; or 
(c) the acquisition by the company from 
an entity of securities issued or guaranteed 
by the entity that are secured on any 40 
residential property, whether in favour of a 
trustee or otherwise, or the making of a 
loan by the company to the entity against 
the issue of such securities. 


25 


40 ELIZ. 
Restrictions 
467. Il est interdit a la société d’agir au —Activite 
‘ : rie ‘ fiduciaire 
Canada soit comme fiduciaire, soit comme 
exécuteur testamentaire, administrateur, 
gardien officiel, gardien, tuteur, curateur ou 
conseil judiciaire d’un incapable. 5 
468. Sauf autorisation expresse par une Depots 
autre disposition de la présente loi, il est 
interdit a la société d’accepter des dépots. 
469. Il est interdit a la société, dans la Valeurs 
, R : mobiliéres 
mesure prévue par les réglements pris par le 10 
gouverneur en conseil pour l’application du 
présent article, de faire, au Canada, le com- 
merce des valeurs mobiliéres. 
470. (1) Il est interdit a la société de faire  Hypothéques 
garantir par un immeuble résidentiel situé au 15 


Canada un prét consenti au Canada pour 
lachat, la rénovation ou l’amélioration de cet 
immeuble, ou de renouveler un tel prét, si la 
somme de celui-ci et du solde impayé de 
toute hypothéque de rang égal ou supérieur 20 
excéde soixante-quinze pour cent de la valeur 
de l'immeuble au moment du pret. 


Exception 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 

a) au prét consenti ou garanti en vertu de 

la Loi nationale sur l’habitation ou de 25 
toute autre loi fédérale aux termes de 
laquelle est fixée une limite differente sur 

la valeur de ’'immeuble qui constitue l’ob- 
jet de la garantie; 

b) au prét dont le remboursement, en ce 30 
qui touche le montant excédant le plafond 
fixé au paragraphe (1), est garanti ou 
assuré par un organisme fédéral ou par un 
assureur privé agréé par le surintendant; 

c) A acquisition par la société de valeurs 35 
mobiliéres émises ou garanties par une 
entité et qui conférent une sdreté sur un 
immeuble résidentiel soit en faveur d'un 
fiduciaire soit de toute autre maniére, ni 
aux préts consentis par la société a l’entité 40 
en contrepartie de l’émission des valeurs 
mobiliéres en question. 
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Restriction on 
security 
interests 


Encumbered 
property 


Restriction on 
receivers 


Restriction on 
partnerships 


Meaning of 
“general 
partnership” 


Restriction on 
borrowing and 
issue of shares 


Sociétés d’assurances 245 


471. (1) A company shall not create a 471. (1) Il est interdit 4 la société de  Séretes 
security interest in any property of the com- — grever ses biens pour garantir l’exécution de 
pany to secure an obligation of the company, _ ses obligations, sauf avec l’autorisation é€crite 
unless du surintendant ou sauf si lobligation est 


(a) the security interest is created in rela- 5 contractée a légard de la réassurance de 5 
tion to the reinsurance by the company of — TSques assures par un autre assureur. 

risks insured by another insurer; or 

(b) the Superintendent has approved in 

writing the creation of the security 

interest. 10 


(2) A company shall notify the Superin- (2) La société est tenue de notifier par — Bien greve 
tendent in writing of any beneficial interest écrit au surintendant tout droit de propricte 
in real and personal property acquired by the _ effective qu'elle acquiert sur un bien meuble 
company, other than by way of realization, ou immeuble grevé d’une sireté, sauf si ce 10 
that is subject to a security interest. 15 droit découle de la réalisation d’une sdreté en 
sa faveur. 


472. A company shall not grant to a 472. La société ne peut accorder a quel- — Sequestres 
person the right to appoint a receiver or a que personne que ce soit le droit de nommer 
receiver and manager of the property or busi- —_ un séquestre ou un séquestre-gérant en ce quil5 
ness of the company. touche ses biens ou son activité. 


473. (1) Except by order of the Superin- 20 473. (1) Sauf autorisation par ordonnance _— Sociétes de 


tendent, a company shall not be a general du surintendant, la société ne peut étre ni ae 
partner in a limited partnership or a partner commandité d’une société en commandite ni 
in a general partnership. associé d’une société de personnes. 20 
(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1), ee 
6s sags, . rare, 5 « societ 
general partnership” means any partnership 25 «société de personnes » sentend de toute ee 
other than a limited partnership. société de personnes autre qu'une société en 
commandite. 
Restrictions Specific to Life Companies Restrictions particuliéres aux sociétés 
d’assurance-vie 
474. (1) Except with the prior approval of 474. (1) La société d’assurance-vie ne 25 Emprunts et 
. ; . . , . emiss S 
the Superintendent, a life company shall not, — peut, sans l’autorisation préalable du surin- rere: 
and shall not permit its prescribed subsidiar- _ tendant, emprunter — au sens accordé a ce 
ies, within the meaning of subsection 491(1), 30 terme par les réglements — ni autoriser ses 


to, borrow, within the meaning assigned to _filiales réglementaires, au sens du paragra- 
that word by the regulations, or issue shares, phe 491(1), a le faire, ni émettre des actions 30 
other than common shares and shares that — autres que les actions ordinaires et les 
are prescribed for the purposes of this sub- actions prévues par les réglements d’applica- 
section, if as a result the aggregate of the 35 tion du présent paragraphe —,, si par suite de 
principal of all outstanding loans and the ces opérations la somme du principal des 
stated capital of the shares, other than préts en cours et du capital déclaré des 35 
common shares and shares that are pre- actions en question de la société et de ses 
scribed for the purposes of this subsection, of __filiales réglementaires dépasse le pourcen- 
the company and its prescribed subsidiaries 40 tage réglementaire de actif total de la 
would exceed the prescribed percentage of — sociéte. 

the total assets of the company. 
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Subordinated 
indebtedness 


Tier | and 2 
capital 


Restriction on 
guarantees 


Exception 


Regulations 


Restriction on 
leasing 


Insurance Companies 


(2) A life company may borrow, in addi- 
tion to that which it is permitted to borrow 
under subsection (1), without regard to the 
total assets of the company but subject to 
any prescribed restrictions, if the company’s 
liabilities under the loan are, in the event of 
the insolvency or winding-up of the company, 
subordinate to all policy and other liabilities 
of the company except those other liabilities 
that rank equally with or are subordinate to 
the company’s liabilities under the loan. 


(3) A life company may issue shares that 
are prescribed for the purposes of this sec- 
tion, in addition to the shares it is permitted 


(2) La société d’assurance-vie peut toute- 
fois emprunter, sans égard a son actif total 
mais sous réserve des restrictions réglemen- 
taires, si les obligations créées par l’emprunt 


5 sont, en cas dinsolvabilité ou de liquidation 


de sa part, de rang inférieur a ses autres 
obligations, notamment celles découlant des 
polices, a l'exception de celles de ces autres 
obligations qui sont de rang égal ou inférieur 


10 aux obligations créées par ’emprunt. 


(3) Sans égard a son actif total, la société 
d’assurance-vie peut émettre, en plus des 
actions visées au paragraphe (1), les actions 


to issue under subsection (1), without regard 15 prévues par les réglements d’application du 


to the total assets of the company, if the 
stated capital of the shares is included in a 
tier of the regulatory capital of the company 
that is prescribed for the purposes of this 
subsection. 


475. (1) A life company shall not guaran- 
tee on behalf of any person other than itself 
the payment or repayment of any sum of 
money unless 


présent article, si le capital déclaré des 
actions fait partie d’une catégorie du capital 
réglementaire prévue par reglement pour 
l'application du présent paragraphe. 


475. (1) Il est interdit a la société d’assu- 
rance-vie de garantir au nom d’un tiers le 
paiement ou le remboursement d'une somme 
d'argent, sauf si, d’une part, il s’agit dune 


(a) the sum of money is a fixed sum of 25somme fixe avec ou sans intéréts et, d’autre 


money with or without interest thereon; 
and 

(b) the person on whose behalf the com- 
pany has undertaken to guarantee the pay- 


ment or repayment has an unqualified 30 


obligation to reimburse the company for 
the full amount of the payment or repay- 
ment to be guaranteed. 


(2) Subsection (1) does not apply in 


part, la personne au nom de qui elle fournit 
la garantie s'est engagée inconditionnelle- 
ment envers elle a lui en remettre le plein 
montant. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 


respect of any indemnity referred to in sec- 35 Vindemnisation visée a l’article 221. 


tion 221. 


(3) The Governor in Council may make 
regulations imposing terms and conditions in 
respect of guarantees permitted by this 
section. 


476. A life company shall not engage in 
Canada in any personal property leasing ac- 
tivity in which a financial leasing corpora- 
tion, within the meaning of subsection 
491(1), is not permitted to engage. 


(3) Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, imposer des conditions en ce qui 
touche les garanties autorisées au titre du 


AQ présent article. 


476. Il est interdit a la société d’assu- 
rance-vie d’exercer au Canada toute activité 
de crédit-bail mobilier qu'une société de cré- 
dit-bail, au sens du paragraphe 491(1), mest 


45 pas elle-méme autorisée a exercer. 


40 Eviz. Il 


Titre secondaire 


Capital de 
catégorie | et 2 


Garanties 


20 


2S 


Exception 


3() Reglements 


Crédit-bail 
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Restriction on 
borrowing and 
issue of shares 


Restriction on 
guarantees 


Exception 


Idem 


Restriction on 
leasing 


Definition of 
“cost of 
borrowing” 


Sociétés 


Restrictions Specific to Property and 
Casualty Companies 


477. Except with the prior approval of the 
Superintendent, a property and casualty 
company shall not, and shall not permit its 
prescribed subsidiaries, within the meaning 
of subsection 491(1), to, borrow, within the 
meaning assigned to that word by the regula- 
tions, or issue shares, other than common 
shares and shares that are prescribed for the 
purposes of this subsection, if as a result the 
aggregate of the principal of all outstanding 
loans and the stated capital of the shares, 
other than common shares and shares that 
are prescribed for the purposes of this sub- 
section, of the company and its prescribed 
subsidiaries would exceed the prescribed per- 
centage of the total assets of the company. 


478. (1) A property and casualty com- 
pany shall not guarantee on behalf of any 
person other than itself the payment or 
repayment of any sum of money. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of any indemnity referred to in sec- 
tion 221. 


(3) Subsection (1) does not prevent a 
property and casualty company from insur- 
ing a risk falling within a class of insurance 
that is specified in the order of the Superin- 
tendent approving the commencement and 
carrying on of business by the company. 


479. A property and casualty company30 479. II est interdit a la société d’assuran- 


shall not engage in Canada in any financial 
leasing of personal property. 


Borrowing Costs 


480. For the purposes of this section and 
sections 481 to 488, “cost of borrowing” 


d assurances 


Restrictions particuliéres aux sociétés 
d’assurances multirisques 
Emprunts et 


émissions 
d’actions 


477. La société d’assurances multirisques 
ne peut, sans l’autorisation préalable du 
surintendant, emprunter — au sens accordé 
a ce terme par les reglements — ni autoriser 

5 ses filiales réglementaires, au sens du para- 5 
graphe 491(1), a le faire, ni émettre des 
actions — autres que les actions ordinaires et 
les actions prévues par les réglements d’ap- 
plication du présent article —, si par suite de 

10ces opérations la somme du principal des 
préts en cours et du capital déclaré des 
actions en question de la société et de ses 
filiales réglementaires dépasse le pourcen- 
tage réglementaire de lactif total de la 
| Ssociete. 


— 


0 


15 


Oo. 


478. (1) Il est interdit a la société d’assu- — Garanties 
rances multirisques de garantir au nom d'un 


tiers le paiement ou le remboursement d'une 


20 somme d’argent. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 20 Exception 
l'indemnisation visée a l'article 221. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a Idem 


25la garantie par la société d’un risque assimi- 


lable A un risque dans la branche d’assurance 
spécifiée dans son ordonnance d’agrément. 


fe) 


Credit-bail 
ces multirisques d’exercer au Canada toute 
activité de crédit-bail mobilier. 


Cout d’emprunt 


480. Pour lapplication du présent article — Définition 


et des articles 481 4 488, « coat d’emprunt » 30 


means, in respect of a loan or an advance on 35s’entend, a l’égard d’un pret ou d’une avance 


the security or against the cash surrender 


value of a policy made by a company, 


(a) the interest or discount applicable to 


the loan or advance; and 


(b) such charges in connection therewith 40 


as are payable by the borrower to the 


company or to any person from whom the 
company receives any charges directly or 


consentie par la société et garantie par une 
police ou par la valeur de rachat de celle-ci, 
des intéréts ou de l’escompte applicables, 
ainsi que, dans le cas d'un prét, des frais 35 
afférents payables par l’emprunteur a la 
société ou a toute personne de qui celle-ci 
recoit des frais directement ou indirectement 

et qui en font partie selon les réglements. 
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Disclosing 
borrowing 
costs: loans 


Non-applica- 
tion 


Calculating 


borrowing costs 


Additional 
disclosure 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


indirectly and as are prescribed to be 
included in the cost of borrowing. 


481. (1) A company shall not make a loan 
to a natural person that is repayable in 
Canada unless the cost of borrowing, as cal- 
culated and expressed in accordance with 
section 482, has, in the prescribed manner, 
been disclosed by the company or otherwise 
as prescribed to the borrower at or before the 
time when the loan is made. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 

(a) a loan in excess of two hundred and 

fifty thousand dollars or such other 


481. (1) La société ne peut accorder 4 une _Divulgation du 
; vie a cout d’°emprunt 
personne physique de prét remboursable au 
5 Canada sans lui faire savoir, avant ou au 
moment de l’octroi et en la forme réglemen- 
taire, le coit d’emprunt, calculé et exprimé 5 
en conformité avec l'article 482. 


10 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : Exceptions 
a) aux préts de plus de deux cent cin- 

quante mille dollars, ou de tout autre mon- 

tant réglementaire, qui sont garantis par 10 


amount as may be prescribed, where the 15 hypotheque immobiliere; 


loan is secured by a mortgage on real 
property; 

(b) a loan in excess of one hundred thou- 
sand dollars or such other amount as may 


b) aux préts de plus de cent mille dollars, 
ou de tout autre montant réglementaire, 
qui ne sont pas garantis par hypotheque 
immobili€re; 15 


be prescribed, where the loan is not20  ¢) aux autres catégories de préts prévues 


secured by a mortgage on real property; or 


(c) a loan that is one of a prescribed class 
of loans. 


482. The cost of borrowing shall be cal- 


culated, in the prescribed manner, on the 25 maniére réglementaire, comme si Pemprun- 


basis that all obligations of the borrower are 
duly fulfilled and shall be expressed as a rate 
per annum and, in prescribed circumstances, 
as an amount in dollars and cents. 


par reglement. 


482... Le-scout d empruntiest ealcule*de la ~ -ieuliweom 
d’emprunt 

teur respectait scrupuleusement tous ses 20 

engagements, et exprimé sous forme d’un 

taux annuel et, dans les circonstances pré- 

vues par réglement, d’un montant en dollars 

et en cents. 


483. (1) Where a company makes a loan30 483. (1) La société qui, dans les condi- 25 Autres 


in respect of which the disclosure require- 
ments of section 481 are applicable and the 
loan is required to be repaid either on a fixed 
future date or by instalments, the company 


: ; . : R renseignements 
tions prévues a l’article 481, accorde a une oon 


personne physique un prét remboursable a 
date fixe ou en plusieurs versements doit lui 
faire savoir, conformément aux réglements : 


shall disclose to the borrower, in accordance 35) a) si elle peut rembourser le préet avant 30 


with the regulations, 


(a) whether the borrower has the right to 


repay the amount borrowed before the 
maturity of the loan and, if applicable, 


échéance et, si oul: 
(i) les conditions détaillées d’exercice de 
ce droit, 
(ii) la remise qui peut lui étre consentie 


(i) particulars of the circumstances in 40 sur le coat d’emprunt et le mode de 35 


which the borrower may exercise that 
right, and 
(ii) whether, in the event that the bor- 


calcul applicable, ou les frais ou pénali- 
tés éventuellement imposés et le mode 
de calcul applicable; 


rower exercises the right, any portion of 
the cost of borrowing is to be rebated, 45 
the manner in which any such rebate is 
to be calculated or, if a charge or penal- 


b) les frais ou pénalités — dans le détail 


— qui sont imposés lorsque le prét n’est 40 
pas remboursé a |’échéance ou un verse- 


ment n’est pas fait a la date fixée. 
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Disclosure re 
charge cards 


Disclosure in 
advertising 


Disclosing 
borrowing 
costs: advances 


Regulations re 
borrowing costs 


Sociétés d’assurances 


ty will be imposed on the borrower, the 

manner in which the charge or penalty 

is to be calculated; and 
(b) in the event that an amount borrowed 
is not repaid at maturity or, if applicable, 
an instalment is not paid on the day the 
instalment is due to be paid, particulars of 
the charges or penalties to be paid by the 
borrower because of the failure to repay or 
pay in accordance with the contract gov- 
erning the loan. 


(2) In addition to disclosing the costs of 
borrowing and any charges or penalties 
described in paragraph (1)(6) in respect of 
any loan obtained through the use of a pay- 
ment, credit or charge card, a company that 
issues such a card in Canada to a natural 
person shall, in accordance with the regula- 
tions, disclose to the person particulars of the 
person’s rights and obligations and any 
charges for which the person is responsible 
by reason of accepting or using the card. 


484. No person shall authorize the publi- 
cation, issue or appearance of any advertise- 
ment in Canada relating to loans offered to 
natural persons by a company and purport- 
ing to indicate a rate of interest or other 
charges to be paid by the borrower, unless 
the advertisement discloses the cost of bor- 
rowing in accordance with the regulations. 


485. A company shall not make an 
advance on the security or against the cash 
surrender value of a policy in Canada unless 
the cost of borrowing, as calculated and 


20 Valinéa 


(2) La société qui émet au Canada une 
carte de paiement, de crédit ou de débit a 
une personne physique doit lui faire savoir, 


15 conformément aux réglements, quels sont ses 


droits et obligations a cet égard et les frais a 
acquitter pour l’acceptation ou utilisation 
de la carte; elle doit aussi lui faire connaitre 
le coat et les autres frais ou pénalités visés a 
(1)b) en ce qui concerne tout 
emprunt obtenu par elle au moyen de cette 
carte. 


484. Nul ne peut autoriser la publication, 
la diffusion ou la parution au Canada d'une 
annonce publicitaire concernant les préts 
offerts par la société aux personnes physiques 
et cens¢e indiquer les intéréts et autres frais 
a la charge de lemprunteur si cette annonce 
n'indique pas le coat d’emprunt conformé- 


30 ment aux réglements. 


Cartes de 
paiement ou de 
crédit 


— 


0 


Divulgation 
dans la 
publicite 


5 


— 


485. La société ne peut consentir a un 20 Coat d'emprunt 


souscripteur d’avance garantie par une police 
ou par la valeur de rachat de celle-ci sans lui 
faire savoir, avant ou au moment de I’octroi 


expressed in accordance with the regulations, 35 et en la forme réglementaires, le cout d’em- 
prunt, calculé et exprimé en conformité avec 25 


has, in the prescribed manner, been disclosed 
by the company or otherwise as prescribed to 
the policyholder at or before the time when 
the advance is made. 


les reglements. 


486. The Governor in Council may make40 486. Le gouverneur en conseil peut, par 


regulations 
(a) respecting the manner in which and 
the time at which the cost of borrowing 
and any rebate of the cost of borrowing 


are to be disclosed by a company to a45 


borrower; 
(b) respecting the manner of calculating 
the cost of borrowing; 


réglement : 
a) régir la date et le mode de communica- 


des avances 


Réglements 
relatifs au cout 
d’emprunt 


tion par la société 4 l’emprunteur du coit 30 


d’emprunt et de toute remise éventuelle 
sur celul-ci; 
b) régir le 
d’emprunt; 


mode de calcul du _ cott 


f aor 
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Procedures for 
dealing with 
complaints 


Procedures to 
be filed with 


Superintendent 


Insurance Companies 
(c) respecting the circumstances under c) prévoir les cas ou le coat d’emprunt 
which the cost of borrowing is to be doit étre exprimé sous forme d’un montant 
expressed aS an amount in dollars and en dollars et en cents; 
cents, d) prévoir les catégories de préts soustrai- 
(d) specifying any class of loans that are 5 tes, en tout ou en partie, a l’application des 5 
not to be subject to subsection 481(1) or paragraphes 481(1) ou 483(1), de Varticle 
483(1) or section 484 or the regulations or 484 ou des reglements; 
any specified provisions thereof; e) prévoir les catégories d’avance soustrai- 
(e) specifying any class of advances that tes, en tout ou en partie, a l’application de 
are not to be subject to section 485 or the 10 l’article 485 ou des réglements; 10 
regulations or any specified provisions f) régir la date et le mode de communica- 
thereof; tion des droits, obligations, frais ou pénali- 
(f) respecting the manner in which and tés visés aux articles 481 a 485; 
the time at which any rights, obligations, g) interdire les frais ou pénalités visés aux 
charges or penalties referred to in sections15 articles 483 et 484 ou en fixer le plafond; 15 


481 to 485 are to be disclosed; 

(g) prohibiting the imposition of any 
charge or penalty referred to in’ sections 
483 and 484 or providing that the charge 


or penalty, if imposed, will not exceed a 20 


prescribed amount; 

(h) respecting the method of calculating 
the amount of rebate of the cost of bor- 
rowing, or the portion thereof referred to 
in subparagraph 483(1)(a)(ii); and 

(i) respecting such other matters or things 
as are necessary to carry out the purposes 
of sections 481 to 485. 


487. (1) A company shall 


25 


h) régir le mode de calcul de la remise 
mentionnée au sous-alinéa 483(1)a)(i1); 

i) prévoir toute autre mesure d’application 
des articles 481 a 485. 


487. (1) En ce qui concerne les réclama- 20 


tendent a copy of its procedures established 
pursuant to subsection (1). 


(a) establish procedures for dealing with 30 tions de ses clients relatives soit aux frais a 
complaints made by customers of the com- Payer pour leur carte de crédit, de debit ou 
pany about the application of charges ap- de paiement, soit 4 la communication ou au 
plicable to payment, credit or charge cards mode de calcul du coat d’emprunt pour soit 
with the company or the disclosure of or 
manner of calculating the cost of borrow- 35 police ou par la valeur de rachat de celle-ci, 
ing in respect of a loan or an advance on consentie par elle, la société est tenue, d'une 
the security or against the cash surrender part, d’établir une procedure de reglement et, 
value of a policy made by the company; d’autre part, de désigner un prépose — diri- 
(b) designate an officer or employee of the 
company to be responsible for implement- 4 
ing those procedures; and 

(c) designate one or more officers or 
employees of the company to receive and 
deal with those complaints. 


get, un ou plusieurs autres au traitement des 
réclamations. 


(2) Une fois la procédure établie, la société 
en dépose copie auprés du surintendant. 


(2) A company shall file with the Superin- 45 


un prét soit une avance garantie par une 25 


geant ou autre agent — a sa mise en ceuvre 30 
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Procédure 
d’examen des 
réclamations 


Depot 


Simchat sated > 5)dio0e wd (i) Rab 
ip einsits x08 Sihenetye oes al sa 
oe a2dnnoiinom éaoitemutyt 20! inszoqdb 
weg ainsmongivens) aol (1 Tb odquagereq 
& wupinvmmissy woyed w) we inseoladr 109 = 
wiIHAL fon Wrebasualvwe vb wesw ol save 
aienenh cgi 


aL 


- 
~ 
— 


-_ oe ; 


Ss renqst nu agibhy tnebyoiniine of (0) 

_ 6 being Iounnt noaqer noe & arog wont Pup 
OF niet Wb west ab sue io) a) 95-28. cline’ 
ThA wavsioninl\, axel ihe eo Wolke. 2] 
Seiuga Ino Hip, 2tnailo eob puoiismiitosy 29! 
paws dab sibsosleriab aucaer es! auc 
ino dup. #3 2315ivte 20h toy goulq > eeirn 

- Jdsjur = iv! 2oee SupiGummoes 


a 


fob oni poiiesup ao neqant 9! (f) 
Signe col iQ dildsi4 insinelges ybiotwhdo074 
ioiinm wl fo Jaubestyrue wb slfr vd <9! 


Ber io 
_ : 


armtiacnnl S| 


sai 
b Stbinvs da iitysind ree tt Ty Cab 


a . 


loup atin). sb. noltaiivoii’l sb band 
UO inseadiligst dine 9» gop (norase ie 
is Vai a panudiioy't stab nl sled 


atu) Emule Gr 
dy gre gal xue 20g 
aap xe 


hn 4 mpraee ob wo esl 


Yo noitizogab bas sivian 


drintauern'y BVsine?. 


“oxy ody ni Alede ynoani, A (1) 88h 
4d) YO aromoteus obo jrennein badivon 
toner ditw zintelqinvs oved odw yncamos 
tty abimd ogisd> Vo bois insmiyey tio oF 
St anirelaaiee Ye totingry 10 Toe tweulpel) od? 
ie to miol b Io J2aqea1 ni ghiworiod To lays 
ilaso oli tenivag 70 Ytiawsde oft 00 conevbs 
badios1y diiw voilug & lo sulev sabngniue 
28) toninss yar ved wod oo aolium ni 
leirnl4 Wi Jnobosinnsque off Ww ovill0 
acolulient! 


& syeqory ladle Ingdnsinisque sAT (S) 

usiteion Nogst oli ai tebutoni od of noqm 
“wveqir sti to sO on} 19.25 noiisoe a7 of 
he BhOVeTeA) Anlamani “Yo tious) 
“aeig2 mH oF betels7 Paladino guitioqes 
odi boluedce- over! orlw eomujeud to (1) aois 
“Bay vA Hhotletid izes go boson ininkqinos 
bre (uyeiys Ph igi gstby ai Ihaveniq zn 


OS Gslw Jesbrsatraqed. ot fotovtags svat ore 


‘inishemos veadicg Joseyeo? 


(S) wotiooadie yd beniupar troger oft (£) 
“10g ad) ghilosiesr moinertolial shutani ites 
enimagmos. 40 borlaidoies esulanord jiciq 


dnorlgs: wh te wiwIe0 un! sb exdewa ub 26 In ater oft (y)/()C2b AGerwriag of ogueuiq 


ainntqines  ghitzsqest oii 
rodriyn off: bas 


zivialamos oil) 


Sbraion wie 


cutlery : 


Ahhh e eda joo Haris yam A (1) 28% 

g 20b & insenos slisiy dey iol titOE ni sldeyequr ai dar) nang bautan a 0 
etn dor lap 99 eeppieydq = =cnqeiy jidirlorg dahiw We eng! edhe cheasD 
Taland whe 10 besitevbs ysoom atl) Yo uroen 


sigh ub ziti sio}ed nostod! ies 


& vigne jon eso0b (fF) nonosadu2 () 


 heohé Ww keaen 
bee uo pgagtion: & yd hese ai parts (3) 
16 egrisquig 


a soomteon ay a daitw Fo mvoms teqivang sd (4) 
Se. yoartlol bereavodt! Uprbrud 26 lo ¢220x9 
*t 7 OF battinaapad YR? 9m lAooMy TdIo Hloya 


‘sh weer Houck? ni roMmvoi) at'T oe} 


cha anon ays ‘qangmos 6 vd san od? Seieraveg enoliituos 


nannies 20 oF bailgque resivennol yn to: 


fT Prensa 


lee] 


BA Sasa 2 
umbaataaaa? 


ref 


nen (etpe tl 
bee Taka | 


caikx)e-eu , 
eo)! 
1) woltocedw 


St osyoe 
oow 
mlm lal 


199] 


Contacting 
Superintendent 


Report 


Contents of 
report 


Prepayment 
protected 


Non-applica- 
tion of 
subsection (1) 


Regulations re 
use of 
information 


Sociétés d’assurances 


488. (1) A company shall, in the pre- 
scribed manner, provide customers of the 
company who have complaints with respect 
to their payment, credit or charge cards or 
the disclosure of or manner of calculating the 
cost of borrowing in respect of a loan or an 
advance on the security or against the cash 
surrender value of a policy with prescribed 
information on how they may contact the 


251 


Communication 
avec le 
surintendant 


488. (1) La société est tenue de fournir, 
en la forme réglementaire, aux clients qui 
déposent les réclamations mentionnées au 
paragraphe 487(1) les renseignements prévus 

5 par réglement sur la fagon de communiquer 5 
avec le Bureau du surintendant des institu- 
tions financiéres. 


Office of the Superintendent of Financial 10 


Institutions. 


(2) The Superintendent shall prepare a 
report, to be included in the report referred 
to in section 25 of the Office of the Superin- 
tendent of Financial Institutions 
respecting complaints referred to in subsec- 
tion (1) of customers who have exhausted the 
complaint procedures established by compa- 
nies pursuant to paragraph 487(1)(a@) and 


(2) Le surintendant rédige un rapport — _ Rapport 
qu'il incorpore a son rapport annuel prévu a 


l'article 25 de la Loi sur le Bureau du surin- 


10 


Act, \Stendant des institutions financiéres —, sur 


les réclamations des clients qui ont épuisé 
tous les recours dans le cadre des procédures 
mises en place par les sociétes et qui ont 
communiqué avec lui a ce sujet. IS 


who have contacted the Superintendent with 20 


respect to their complaints. 


(3) The report required by subsection (2) 
shall include information respecting the com- 
plaint procedures established by companies 


Contenu du 


(3) Le rapport en question traite de la 
rapport 


procédure de réglement établie par les socié- 
tés, du rdle du surintendant en la matiére et 


pursuant to paragraph 487(1)(a), the role of 25du nombre, de la nature et du reglement des 


the Superintendent respecting complaints 


and the number, nature and disposition of 


the complaints. 


Miscellaneous 


489. (1) A company shall not make a loan 


to a natural person that is repayable in 30tir les préts qu’elle consent a des personnes 


Canada, the terms of which prohibit prepay- 
ment of the money advanced or any instal- 
ment thereon before its due date. 


(2) Subsection 
respect of a loan 

(a) that is secured by a mortgage on real 

property; or 

(b) the principal amount of which is in 

excess of one hundred thousand dollars or 

such other amount as may be prescribed. 


(1) does not apply in 


490. The Governor in Council may make 
regulations governing the use by a company 
of any information supplied to the company 
by its customers. 


20 


réclamations. 


Divers 


Rembourse- 
ment anticipé 
de préts 


489. (1) Il est interdit a la société d’assor- 


physiques et qui sont remboursables au 
Canada de l’interdiction de faire quelque 
versement que ce soit, réguliérement ou non, 25 
avant la date d’échéance. 


Exception 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- 


35 fois pas aux préts garantis par une hypothe- 


que immobiliére, ni 4 ceux de plus de cent 
mille dollars ou de tout autre montant fixé 30 
par réglement. 


40 


490. Le gouverneur en conseil peut, par —_Réglements 
réglement, régir l'utilisation par la société 


des renseignements obtenus de ses clients. 


7 PHM GHOD Sowa 
ee ah a AVA TAY 2 <¢? Aa 1 : FIT HAS, 


: to ¢ ‘ i 
ie Pr ae 
uf fae 1 ANNE NO iS = he AIT av 
7 rely er 7 a uM : f p mq 
o ee “nunaigat wnaty nk ae WOViabs ya. ore, seein ied 
7 wt eo Tey 1? on 1 y . ' ia ‘ 
“ wt Foovine jp enilslattsd oot tn Te ne | ie pilgat els 
- aistal ' byt 
aaa pinnae oad dad tie ensnths* 8) a aH 
7 Snfibensg ae Lb MGLDA, © SInagicityeg tiion ©)" 


ob $e 9 ud ¢ os ob A bsp: sy Ub adit ~ OS Bt ery ateran” s THE Ae 


Tih aay | ; rin my 
Aglare au y! wivit waibauct Owe le InVoN, 
i] m4 : Ss NS Tb Pee Di satiott 
" iy abil aU faMtaiale aiyilll's WY tnwambesyy) stir Gr aol R= (0) 
, an wade). oly hi ony fi, SHAG. Aig gt 10 nawrod alt “aband? 


MW fd 26 aaa 4 anetnalaey iq 0} 
ie ones mlalsinge reat lortdi aes» Bb Ya sil aves ‘wrt OF "th ogre] 


Rroldcemeye bri TAwOS pwn Seed ern wnt One teuiiion wan Oo YRDTANES Tad ate! 


SN YO Oe I lieoiANin & c9ORT 


Heh 


> Weginineg oh Pedy. a! Snob lup glavwca 6... barinpae Ww Spr feel wri ea, 
oT Of Rete WoiWbhod ane H otiimil znee  < WRAY Totty »¢0 wi oad 


=e) 


weil RI bles'ey ol. stot VubraR- i 4 jocise! niegvrd 
- 7 Pwiceunn eadivioe oh Noe (5 a icnaineretur bales 379 f°) vee fn 
c COV Se ae ty Pip 
AS {cans menermolat f eniwise ab sigs (4 10 vd te StH RUS at i fall neal ay : 
ww oY ae ’ S pete? a Fit 


wens’ bh, arenes; Alpi ae L. diene, 5 Ad tetas boithivsseed te diester witisl 
beaniomies A Oat aevaenoni ahaa ae Meroe eg inven a vey intrvod 
7 EET IE wart. BANINQHISS TH wig 6 Famine rh a beth) “ neg vi 
- alters. ub: uo thadi-ebounsre wiry OF”: i if iy: 
~ 
agree cilimizes toe y jeetdilidor * shies edd Ao Dy hy 
SHbAC DO Anamesicbas'! tx morass’! “ley no Wi ‘eqeat' bent oy ay wes)’ 
Ml d-fibét0 of W6qob ol guy iknia oimaiag te faiosre ode biti mefug 
poe om al Alignnoititawe sinsy shijuxhion 61 pr invorie ott din 


fultrs! 


ize Rated sit) 
braheried sony") 23-Ionowreb molinev EERIWIN wie to wriiat fr wor 


POR. Jealav ul — v0 dorky ony mink Wy Ae) dbl Oe Mla i 
are Asie oth eb: : io-al 32, 108 fond: ,vbieqor@ at aye igae,..- 


one Vee a jtheatiog. Hire te ie — 21 ttc ald, auctid-weld Sever vaqerig St} 
ait i a the cn ay Ee bh 44 pattie mM. 
. 1h dinars. p94 Halt ob. tips Liga't He at vpiigie rit rh oreriw (il) 


lnlinohier: Hal) redte  eheeeng 
dots aie way miom, i ae. : \ 
?, She De ineine= si Dn etergeny.’ 


Pe fh ree ti ‘ a nord inuoray odl Asive cadtisee anvoki 
au Ws abana SMO ¥Rb Ge yRlbowieue 
Mish Tomy Ww Inupe we anteed. 
= 90 100 odie Gaagotg = bi. san uye. 
cn aulerady bo pnaiteg £[, beeaew | 
DB at nod) ail) cmp ol) 4 craquay, ot 
He esha varay hogging all pow oli 


ot ai ene Merah biceps 


rine eaame: 


Dalne esl énub Mnainoonly M henge | rien ers bor noes: ay aad a as b ae Mem 


- af Fe spunea ot \abtentaihi en In Sulwe i Ne. Jessie, 20 basa /, 


ha) 


a 


t 


Ue 


1 


i 
+v 


tO 
NN 
tO 


Definitions 


“commercial 
loan” 
« pret 
commercial » 
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PART IX 


INVESTMENTS 


Definitions and Application 


491. (1) In this Part, 


“commercial loan’ means 
(a) any loan made or acquired by a 
company, other than 


(i) a loan to a natural person in an 
amount of two hundred and fifty 
thousand dollars or less, 
(ji) a loan to the Government of 
Canada, the government of a_prov- 
ince, a municipality, or to any agency 
thereof, or to the government of a 
foreign country or any political sub- 
division thereof, or any agency there- 
of, or to a prescribed international 
agency, 
(iii) a loan that is guaranteed by, or 
fully secured by securities issued by, a 
government, a municipality or an 
agency referred to in subparagraph 
(ii), 
(iv) a loan that is secured by a mort- 
gage on real property 
(A) where the mortgage Is on resi- 
dential property and the amount of 
the loan, together with the amount 
then outstanding of any mortgage 
having an equal or prior claim 
against the property, does not 
exceed 75 per cent of the value of 
the property at the time the loan is 
made, or 
(B) where the mortgage is on real 
property other than residential 
property and the amount of the 
loan, together with the amount then 
outstanding of any mortgage 
having an equal or prior claim 
against the property, does not 
exceed 75 per cent of the value of 
the property at the time the loan is 
made and the property provides an 
annual income sufficient to pay all 
annual expenses related to the 
property, including the payments 
owing under the mortgage and the 


10 


20 


DS 


30 
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PARTIE IX 


PLACEMENTS 
Définitions et champ d’application 


491. (1) Les définitions qui suivent s’ap- — Définitions 
pliquent a la présente partie. 
«action participante » Action d’une personne «action 
E | mn . d | d . d segs participante » 
morale qui donne le droit de participer “participating 
sans limite a ses bénéfices et a la réparti- 5 share” 
tion du reliquat de ses biens en cas de 
dissolution. 


«filiale réglementaire» La filiale qui fait <filiale 
: ; L : bao , réglementaire » 
partie d'une catégorie de filiales prevue «prescribed 


par réglement. 1 Q subsidiary” 
«matériel informatique spécial» Matériel — «materiel 


eee; f a ae . informatique 
informatique non courant indispensable a gpécial» : 


la prestation : “special 
; : : : purpose 
a) soit de services financiers: computer 
hardware” 


b) soit de services d’information concer- 15 
nant l’activité commerciale d’institu- 
tions financiéres. 


«prét» Ou «emprunt» Tout arrangement — «prét»ou 
2 4: . «emprunt » 

pour obtenir des fonds ou du crédit, a «Joan” 
lexception des placements dans les valeurs 20 
mobiliéres; y sont assimilés notamment 
lacceptation et l’endossement, ou autre 
garantie, ainsi que le dépdt, le crédit-bail, 
le contrat de vente conditionnelle, la con- 
vention de rachat et l’avance garantie par 25 
une police ou par la valeur de rachat de 
celle-ci. 


« prét commercial » Selon le cas : «pret 
commercial » 


a) prét consenti ou acquis par une = “commercial 
société, A l’exception du prét : a0 a 
(i) de deux cent cinquante mille dol- 
lars ou moins a une personne physi- 
que, 
(ii) fait soit au gouvernement du 
Canada ou d'une province ou a une 35 
municipalité — ou a un de leurs orga- 
nismes —, soit au gouvernement d’un 
pays étranger ou d’une de ses subdivi- 
sions politiques — ou a un de leurs 
organismes —, soit 4 un organisme 40 
international prévu par réglement, 
(iii) soit garanti par un gouverne- 
ment, une municipalité ou un orga- 
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Sociétés d’assurances 


mortgages having an equal or prior 

claim against the property, 
(v) a loan that is secured by a mort- 
gage on real property and the amount 
of the loan, together with the amount 5 
then outstanding of any mortgage 
having an equal or prior claim against 
the property, exceeds 75 per cent of 
the value of the property at the time 
the loan is made if repayment of the 10 
amount of the loan that exceeds 75 
per cent of the value of the property is 
guaranteed or insured by a govern- 
ment agency or a private insurer 
approved by the Superintendent, i 
(vi) a loan that 

(A) consists of a deposit made by 

the company with another financial 

institution, 

(B) is fully secured by a deposit 20 

with any financial institution, 

including the company, 

(C) is fully secured by debt obliga- 

tions guaranteed by any financial 

institution other than the company, 25 

or 

(D) is fully secured by a guarantee 

of a financial institution other than 

the company, or 
(vii) an advance on the security of or 30 
against the cash surrender value of a 
policy, 


(b) an investment in debt obligations, 
other than 


(i) debt obligations that are 35 
(A) guaranteed by any financial 
institution other than the company, 
(B) fully secured by deposits with 
any financial institution, or 
(C) fully secured by debt obliga- 40 
tions that are guaranteed by any 
financial institution other than the 
company, 

(ii) debt obligations issued by the 

Government of Canada, the govern- 45 

ment of a province, a municipality, or 

by any agency thereof, or by the gov- 
ernment of a foreign country or any 
political subdivision thereof, or by any 

agency thereof, or by a prescribed 50 

international agency, 


nisme visé au sous-alinéa (ii), soit 
pleinement garanti par des titres émis 
par eux, 

(iv) garanti par une hypothéque 
immobiliére : 5 
(A) si la garantie consiste en une 
hypothéque sur un immeuble rési- 
dentiel et que la somme du montant 
du prét et du solde a payer de tout 

autre prét garanti par hypothéque 10 
de rang égal ou supérieur sur l’im- 
meuble ne dépasse pas soixante- 
quinze pour cent de la valeur de 
l’immeuble a la date de son octroi, 
(B) si la garantie consiste en une 15 
hypothéque sur un immeuble autre 
que résidentiel et que la somme du 
montant du prét et du solde a payer 
de tout autre prét garanti par hypo- 
théque de rang égal ou supérieur 20 
sur l’immeuble ne dépasse pas 
soixante-quinze pour cent de la 
valeur de l’immeuble a la date du 
prét, et que l’immeuble rapporte 
des revenus suffisants pour couvrir 25 
les dépenses annuelles y afférentes, 
notamment les paiements relatifs a 
hypothéque ou a toute autre hypo- 
théque de rang égal ou supérieur, 
(v) garanti par une hypothéque 30 
immobiliére quand la somme de son 
montant et du solde a payer de tout 
autre prét garanti par hypothéque de 
rang égal ou supérieur sur l’immeuble 
dépasse soixante-quinze pour cent de 35 
la valeur de l’immeuble a la date du 
prét si le remboursement de la portion 
excédentaire est garanti ou assure par 
un organisme gouvernemental ou un 
assureur privé agréés par le surinten- 40 
dant, 
(vi) qui soit consiste en un dépot par 
la société auprés d’une autre institu- 
tion financiére, soit est pleinement 
garanti par des dépéts auprés d’une 45 
institution financiére, y compris la 
société, ou par des titres de créance 
garantis par une institution finan- 
ciére, sauf la société, ou par une 
garantie d’une institution financiére 50 
autre que la société, 
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“factoring 
corporation” 

« société 
d'affacturage » 


“financial 
leasing 
corporation” 
« société de 
crédit-bail » 


“information 
processing 
services” 

« services de 
traitement des 
données » 


Insurance Companies 


(iii) debt obligations that are guaran- 
teed by, or fully secured by securities 
issued by, a government, a municipal- 
ity or an agency referred to in sub- 
paragraph (il), or 

(iv) debt obligations that are widely 
distributed, as that expression is 
defined by the regulations, and 


( 


(c) an investment in shares of a body 
corporate or ownership interests in an 10 
unincorporated entity, other than 
(i) shares or ownership interests that 
are widely distributed, as that expres- 
sion is defined by the regulations, or 
(ii) participating shares; 15 


“factoring corporation” means a body corpo- 
rate the activities of which are limited to 
acting as a factor in respect of accounts 
receivable, 
raising of money for the purpose of acting 20 
as a factor and the lending of money while 
acting as such a factor; 


which activities include the 


‘financial leasing corporation” means a body 
corporate 


(a) the activities of which are limited to 25 
the financial leasing of personal prop- 
erty and such related activities as are 
prescribed and whose activities conform 
to such restrictions and limitations 
thereon as are prescribed, and 30 
(b) that, in conducting the activities 
referred to in paragraph (a) in Canada, 
does not 
(i) direct its customers or potential 
customers to particular dealers in the 35 
leased property or the property to be 
leased, 
(ii) enter into lease agreements with 
persons in respect of any motor vehi- 
cle having a gross vehicle weight, as 40 
that expression is defined by the regu- 
lations, of less than twenty-one 
tonnes, or 
(iii) enter into lease agreements with 
natural persons in respect of personal 4 
household property, as that expression 
is defined by the regulations; 


“information processing services” means the 
collection, manipulation and transmission 


s«société d’affacturage » 


(vil) qui consiste en une avance 
garantie par une police ou la valeur de 
rachat de celle-ci; 

b) placement dans des titres de créance, 

a exception : 
(i) des titres de créance garantis par 
une institution financiére, sauf la 
société, ou pleinement garantis par 
des dép6ts auprés d’une institution 
financiére ou par des titres de créance 
garantis par une institution finan- 
ciére, sauf la société, 
(ii) des titres de créance émis par le 
gouvernement du Canada ou d'une 
province, une municipaliteé, un de 
leurs organismes, le gouvernement 
d'un pays étranger ou d’une de ses 
subdivisions politiques, un organisme 
d'un tel gouvernement ou un orga- 
nisme international prévu par regle- 
ment, 
(iii) des titres de créance garantis par 
un gouvernement, une municipalité ou 
un organisme visé au sous-alinéa (11) 
ou pleinement garantis par des titres 
émis par eux, 
(iv) des titres de créance qui sont lar- 
gement distribués, au sens des régle- 
ments; 


c) placement dans des actions d'une 
personne morale ou des titres de partici- 
pation d'une entité non constituée en 
personne morale, a lexception des 
actions et titres qui sont largement dis- 
tribués au sens des réglements et des 
actions participantes. 


«services de traitement des données » La col- 


lecte, la manipulation et la transmission 
d'information, soit principalement de 
nature financiére ou économique, soit affe- 
rente a l’activité commerciale des entités 
visées aux alinéas 496(1)a) aj) ou (2)a) a 


f). ou encore de toute autre information 


spécifiée par arrété du ministre. 


dont activité se limite a laffacturage en 
matiére de comptes de débiteurs et com- 
prend notamment le prét et la levée de 
fonds en vue de financer cette activite. 


30 


35 


40 


40 Ev1z. Il 


« services de 
traitement des 
données » 
“information 
processing 
services” 


Personne morale 45 « société 


d‘affacturage » 
“factoring 
¢ orporation™ 
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“information 
services 
corporation” 

« société 
d'information » 


“investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 

« société de 
conseil en 
placement... » 


“Joan” 
« pret...» 


“motor vehicle” 


« véehicule a 
moteur » 


Sociétés d’assurances 


of information that is primarily financial 
or economic in nature or that relates to the 
business of an entity referred to in any of 
paragraphs 496(1)(a) to (j) or (2)(a) to 
(f) or any other information that the Min- 
ister may, by order, specify; 


“information services corporation” means a 


body corporate that, except as may be 
prescribed, is primarily engaged in 

(a) providing information 
Services, 


processing 


(b) providing advisory and other ser- 
vices in the design, development and 
implementation of information manage- 
ment systems, or 
(c) designing, developing and marketing 
computer software, 
and the activities of which may include, as 
an ancillary activity, the design, develop- 
ment, manufacture or sale of special pur- 
pose computer hardware, 


“investment counselling and portfolio man- 


agement corporation” means a body cor- 
porate the principal activity of which con- 
sists of 
(a) the offering of advice, or advising, 
on investments, or 
(b) the investment or control, in any 
way that involves an element of discre- 


—" 


l 


2 


0 


5 


5 


tionary judgment by the body corporate, 30 


of money, property, deposits or securi- 
ties that 
(i) are not owned by the body corpo- 
Tale, OF 


(ii) are not moneys deposited with 35 


the body corporate in the ordinary 
course of business; 


“loan” includes an acceptance, advance on 


the security of or against the cash surren- 


der value of a policy, endorsement or other 40 


guarantee, a deposit, a financial lease, a 
conditional sales contract, a repurchase 
agreement and any other similar arrange- 
ment for obtaining funds or credit but does 
not include investments in securities; 


“motor vehicle’ means a motorized vehicle 


designed to be used primarily on a public 
highway for the transportation of persons 
or things, but does not include 


4 


2) 


«société de crédit-bail » 


«société de conseil en placement et de ges- 


tion de portefeuille » Personne morale dont 
la principale activité consiste : 
a) a conseiller d’autres personnes en 
matiere de placement; 
b) 4 son appréciation, a placer ou admi- 
nistrer des sommes d’argent, des dépots, 
des valeurs mobiliéres ou d’autres biens 
qui ne lui appartiennent pas ou des 
fonds qui ne sont pas déposés auprés 
d’elle dans le cadre normal de son acti- 
vité commerciale. 


« société de courtage de fonds mutuels » Per- 


sonne morale dont la principale activité est 
celle d'un agent intermédiaire dans la 
vente de parts, d’actions ou d’autres inte- 
réts d’un fonds mutuel et dans la percep- 
tion des paiements y afférents, a condition 
que : 


a) le produit de la vente soit versé au 20 


fonds, déduction faite de la commission 
de vente et des frais de service; 

b) le fait que la vente comporte une 
commission et des frais de service soit 


porté A la connaissance de l’acquéreur 25 


avant l’achat. 


«société de courtage immobilier » Personne 


morale dont l’activité consiste principale- 
ment : 


a) 4 agir en qualité de mandataire pour 30 


des acheteurs, des vendeurs, des créan- 
ciers ou débiteurs hypothécaires, des 
locataires ou des bailleurs de biens 
immeubles; 

b) a fournir des services de consultation 
et dévaluation en matiére de biens 
immeubles. 

Personne morale 
dont lactivité se limite au crédit-bail de 


— 


i) 
‘Nn 
nN 


« société de 
conseil en 
placement et de 
gestion de 
portefeuille » 
“investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 


« société de 
courtage de 
fonds mutuels » 


1 5 “mutual fund 


distribution 
corporation” 


« société de 
courtage 
immobilier » 
“real property 
brokerage 
corporation” 


«société de 
crédit-bail » 
“financial 


biens meubles et aux activités connexes 40 /easing 


prévues aux reglements, et qui, dans 
lexercice de son activité au Canada, 


s’abstient : 


a) de diriger ses clients, présents ou 


potentiels, vers des marchands donnés 45 


de tels biens; 


b) de conclure des contrats de location 
portant sur des véhicules 4 moteur dont 


corporation” 
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“mutual fund 
corporation” 

« société de 
fonds mutuel » 


“mutual fund 
distribution 
corporation” 

« société de 
courtage de 
fonds mutuels » 


“participating 
share” 
«action 
participante » 


“prescribed 
subsidiary” 
« filiale 


réglementaire » 


“real property 
brokerage 
corporation” 
« société de 
courtage 
immobilier » 


Insurance Companies 


(a) a fire-engine, bus, ambulance or 
utility truck, or 

(b) any other special purpose motorized 
vehicle that contains significant special 
features that make it suitable for a spe- 5 
cific purpose; 

“mutual fund corporation” means a_ body 
corporate the activities of which are lim- 
ited to the investing of the funds of the 
body corporate and includes a body corpo- 
rate that is an issuer of securities that 
entitle the holder to receive, on demand or 
within a specified period after demand, an 
amount computed by reference to the 
value of a proportionate interest in the 15 
whole or in a part of the net assets, includ- 
ing a separate fund or trust account, of the 
issuer of those securities; 

“mutual fund distribution corporation” 
means a body corporate the principal ac- 
tivity of which is acting as a selling agent 
of units, shares or other interests in a 
mutual fund and acting as a collecting 
agent in the collection of payments for any 
such interests if 

(a) the proceeds of the sales of any such 
interests, less any sales commissions and 
service fees, are paid to the fund, and 


10 


25 


(b) the existence of a sales commission 
and service fee in respect of the sale of 30 
any such interest is disclosed to the pur- 
chaser of the interest prior to the pur- 
chase thereof; 

“participating share’ means a share of a 
body corporate that carries the right to 35 
participate in the earnings of the body 
corporate to an unlimited degree and to 
participate in a distribution of the remain- 
ing property of the body corporate on 
dissolution; 40 

“prescribed subsidiary” means a subsidiary 
that is one of a prescribed class of 
subsidiaries; 

“real property brokerage corporation” means 
a body corporate that is primarily engaged 45 
in 

(a) acting as an agent for vendors, pur- 
chasers, mortgagors, mortgagees, lessors 
or lessees of real property, and 


40 Eviz. Il 


le poids brut, au sens des réglements, est 
inférieur a vingt et une tonnes; 


c) de conclure avec des personnes physi- 
ques des contrats de location portant sur 


des meubles meublants, au sens des 5 
réglements. 

«société de financement spécial » Personne viata 

Sake Se - an ent 
morale dont l’activité principale consiste, ee 
conformément aux modalités prévues par a 
é ¢ ctati ; ey inancing 
réglement, en la prestation de services spe- IOs rparaiane 
ciaux de gestion commerciale, en des pla- 
cements, ou en des services de consulta- 
tion. 

«société de fonds mutuel» La_ personne ees de 

4 asf ree onds mutuel » 
morale dont l'activité se limite au place- 15 anual 
ment de ses fonds. Y est assimilée la per- corporation” 
sonne morale qui émet des titres autorisant 
leurs détenteurs a recevoir, sur demande 
ou dans le délai spécifié aprés la demande, 
un montant calculé sur la base d’un droit 20 
proportionnel a tout ou partie des capitaux 
propres de l’émetteur, y compris tout fonds 
distinct ou compte en fiducie. 

«société de services » Personne morale dont — «société de 
5 le AA . : . services » 
activité consiste principalement en lad Here. 
prestation de services : corporation” 

a) soit a la sociéte; 

b) soit A une entité dans laquelle la 
société a un intérét de groupe financier; 

c) soit a une institution financiére fai- 30 
sant partie du méme groupe que la 
société; 

d) soit A une entité dans laquelle cette 
institution financiére a un intérét de 
groupe financier. 1S) 

«société d'information» Personne morale — «societe — 
dont activité consiste principalement dion ae 

c : p p ’ “information 


Services 
corporation” 


40 


sauf disposition contraire des réglements : 


a) soit en la prestation de services de 
traitement de données; 

b) soit en la prestation de services con- 
sultatifs ou autres en matiére de concep- 
tion, de développement et de mise sur 
pied de systémes de gestion de linfor- 
mation; 


45 


c) soit en la conception, en le développe- 
ment et en la commercialisation de 
logiciels. 
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“real property 
corporation” 
« société 
immobillere » 


“real property 
holding 
vehicle” 

« société 
d'opérations 
immobilieres » 


“service 
corporation” 
« société de 
services » 


“special 
purpose 
computer 
hardware” 

« matériel 
informatique 
spécial » 


“specialized 
financing 
corporation” 
« société de 
financement 
special » 


Sociétés 


(b) the provision of consulting or 
appraisal services in respect of real 
property; 

“real property corporation” means a body 
corporate that is primarily engaged in 
holding or otherwise dealing with real 
property or shares of a body corporate or 
ownership interests in an unincorporated 
entity that is also primarily engaged in 
holding or otherwise dealing with real 
property including another real property 
corporation or a real property holding 
vehicle; 

“real property holding vehicle” means a lim- 
ited partnership or a trust that is primarily 
engaged in holding or otherwise dealing 
with real property or shares of a body 
corporate or ownership interests In an un- 
incorporated entity that is also primarily 
engaged in holding or otherwise dealing 
with real property including a real prop- 
erty corporation or another real property 
holding vehicle; 

“service corporation’, in relation to a com- 
pany, means a body corporate that 1S 
primarily engaged in the provision of ser- 
vices to any or all of the following, namely, 

(a) the company, 
(b) any entity in which the company 
has a substantial investment, 

iS 


(c) a financial institution that 


affiliated with the company, and 

(d) any entity in which a financial insti- 
tution referred to in paragraph (c) has a 
substantial investment; 

“special purpose computer hardware” means 
computer equipment that is not generally 
available and that is integral to the provi- 
sion of 

(a) financial services, or 


(b) information services related to the 
business of financial institutions; 
“specialized financing corporation” means a 
body corporate that is primarily engaged, 
under prescribed terms and conditions, in 
providing specialized business manage- 
ment, in making investments or in provid- 
ing financing or advisory services. 


d'assurances 


L’activité de la société d'information peut 

également s’étendre a la conception, au 

développement, 4 la fabrication et a la 

vente de matériel informatique spécial. 
S«société d’opérations immobiliéres » Toute 5 
société en commandite — ainsi que, par 
assimilation, toute fiducie — dont l’acti- 
vité consiste principalement en des opéra- 
tions sur les biens immeubles — notam- 
ment en leur détention — ou les actions 
d’une personne morale, ou encore sur les 
titres de participation d’une entité non 
constituée en personne morale dont I’acti- 
vité consiste principalement en de telles 
opérations, y compris une société immobi- 
ligre ou une autre société d’opérations 
immobilieres. 


10 10 


15 


«société immobiliégre» Toute personne 
morale dont l’activité consiste principale- 
ment en des opérations sur les biens 20 
immeubles et, notamment, en leur déten- 
tion, ou sur les actions d'une personne 
morale ou les titres de participation d’une 
entité non constituée en personne morale 
dont l'activité consiste principalement en 25 
de telles opérations, y compris une autre 
société immobiliére ou une société d’opéra- 
tions immobilieres. 


20 


«véhicule a moteur» Véhicule motorisé 
concu pour étre utilisé principalement sur 30 


30 
la voie publique pour le transport de per- 
sonnes ou de choses, a l’exclusion des caté- 
gories suivantes : 
a) autobus, ambulances, camions utili- 
as taires ou voitures de pompiers; a3 
i b) véhicules motorisés spécialisés ou 
comportant d’importants éléments spé- 
ciaux de nature a les rendre propres a 
un usage spécifique. 
40 
45 


« société 
d’opérations 
immobilieres » 
“real property 
holding 
vehicle” 


« société 
immobiliére » 
“real property 
corporation” 


«véhicule a 
moteur » 
“motor vehicle” 
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Holding shares 


Exclusion of 
assets and 
liabilities of 
segregated 
funds 


Non-applica- 
tion of Part 


Investment 
standards 


Insurance Companies 


(2) For the purposes of this Part, a “fac- 
toring corporation”, a “financial leasing cor- 
poration”, an “information services corpora- 


tion’, an “investment counselling and 
portfolio management corporation”, a 


“mutual fund corporation”, a “mutual fund 
distribution corporation”, a “real property 
brokerage corporation’, a “service corpora- 
tion” and a “specialized financing corpora- 
tion” includes any such body corporate that 
is also engaged in 

(a) the holding of shares of another “fac- 

toring corporation”, “financial leasing cor- 

poration”, “information services corpora- 


tion”, “investment counselling and 
portfolio management corporation’, 


“mutual fund corporation”, “mutual fund 
distribution corporation’, “real property 
brokerage corporation”, “‘service corpora- 


tion” and “specialized financing corpora- 2 


tion’, respectively; or 

(b) the holding of shares of a financial 
holding corporation referred to in para- 
graph 496(1)(/) or (2)(e). 


(3) A reference in this Part to the assets or 
liabilities of a company does not include 

(a) assets of a segregated fund maintained 

pursuant to section 451; or 

(b) liabilities of the company under the 

policies and for the amounts in respect of 

which such a fund is maintained. 


492. This Part does not apply in respect of 
(a) assets of a segregated fund maintained 
pursuant to section 451; 

(b) any interest in real property arising 
through the holding of a security interest 
in real property; or 

(c) any interest in an entity arising 
through the holding of a security interest 
in securities of that entity. 


General Constraints on Investments 


493. The directors of a company shall 
establish and the company shall adhere to 
investment and lending policies, standards 
and procedures that a reasonable and pru- 


5 


10 


Nn 


ps) 


30 


35 


40 


(2) Pour Vlapplication de la présente 
partie, est assimilée 4 une société d’affactu- 
rage, une société de crédit-bail, une sociéte 
d'information, une société de conseil en pla- 
cement et de gestion de portefeuille, une 
société de fonds mutuel, une société de cour- 
tage de fonds mutuels, une société de cour- 
tage immobilier, une société de services ou 
une société de financement spécial la per- 
sonne morale dont lactivité consiste égale- 
ment en: 

a) soit la détention d’actions de telles 
societes: 


b) soit la détention d’actions d’une société 


ot 


0 


de portefeuille visée 4 lalinéa 496(1)h) ou 15 


(2)e). 


(3) Dans la présente partie la mention de 
l'actif ou du passif de la société ne comprend 
pas : 


a) lactif de la caisse séparée tenue aux 20 


termes de l'article 451; 

b) les éléments du passif de la société liés 
aux polices et sommes a l’égard desquelles 
cette caisse est tenue. 


492. La présente partie ne s’applique pas : 25 


a) a lactif de la caisse s¢parée tenue aux 
termes de l'article 451; 


b) aux intéréts immobiliers découlant de 
la détention d’une sdreté sur un_ bien 
immeuble; 


découlant 


c) aux intéréts dans une entiteé 
portant sur 


de la détention d’une streté 
des titres de cette entité. 


Restrictions générales relatives aux 
placements 


493. La société est tenue de se conformer 


auX principes, normes et procédures que son 35 


conseil d’administration a le devoir d’établir 
sur le modéle de ceux qu'une personne pru- 


dent person would apply in respect of a45 dente mettrait en ceuvre dans la gestion d’un 


30 


40 Ev1z. Il 


Détention 
d’actions 


Exclusion de 
Vacuf et du 
passif des 
caisses separces 


Non-applica- 
tion 


Normes en 
matiére de 
placements 
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Restriction on 
substantial 
investments 


Exception: 
indirect 
investments 


Exception: 
temporary 
investments, 


Sociétés d’assurances D 


portfolio of investments and loans to avoid 
undue risk of loss and obtain a reasonable 
return. 


494. (1) Subject to subsections (2) and 
(3), no company shall acquire or increase a 5 
substantial investment in any entity, other 
than an entity referred to in section 496 or 
497. 


(2) A company may acquire or increase a 
substantial investment in an entity that is not 10 
an entity referred to in section 496 or 497 by 
way of 

(a) an acquisition of control of a financial 

institution or specialized financing corpo- 

ration that has a substantial investment in 
the entity; or 

(b) an acquisition of shares of or owner- 

ship interests in the entity by a financial 

institution or a specialized financing cor- 

poration that is controlled by the company. 20 


(3) A company may acquire or increase a 
substantial investment in an entity that is not 


realizations and an entity referred to in section 496 or 497 by 


Joan workouts 


Exception: 
uncontrolled 
event 


Regulations 


way of 


i) 
Nn 


(a) a temporary investment permitted by 
section 499; 

(b) an acquisition of shares of a body 
corporate or of ownership interests in an 
unincorporated entity permitted by section 
500; or 

(c) a realization of security permitted by 
section 501. 


(4) A company shall be deemed not to 
contravene subsection (1) where the com- 
pany acquires a substantial investment solely a5 
as the result of an event not within the 
control of the company. 


495. The Governor in Council may make 
regulations 

(a) respecting the determination of the 40 
amount or value of loans, investments and 
interests for the purposes of this Part; 

(b) respecting the loans and investments, 
and the maximum aggregate amount of all 
loans and investments, that may be made 45 
or acquired by a company and its pre- 
scribed subsidiaries to or in a person and 


nn 
Oo 


portefeuille de placements et de préts afin, 

d’une part, d’éviter des risques de perte indus 

et, d’autre part, d’assurer un juste rende- 

ment. 

5 Intéret de 


groupe 
financier 


494. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 
et (3), il est interdit a la société d’acquérir ou 
d’augmenter un intérét de groupe financier 
dans une entité, autre que celle visée aux 
articles 496 ou 497. 

] Q Exception : 


placements 
indirects 


(2) La société peut acquérir ou augmenter 
un intérét de groupe financier dans une 
entité, autre que celle visée aux articles 496 
ou 497, par acquisition : 

a) soit du contréle d'une institution finan- 

ciére ou d’une société de financement spé- 

cial qui détiennent un intérét de groupe 
financier dans l’entite; 

b) soit d’actions ou de titres de participa- 

tion de lentité par une institution finan- 

ciére ou une société de financement spécial 20 

que contréle la société. 


— 
(nN 


Exception : 
placements 
temporaires 


25 


(3) La société peut acquérir ou augmenter 
un intérét de groupe financier dans une 
entité, autre que celle visée aux articles 496 
ou 497: 

a) soit en raison d’un placement tempo- 

raire prévu a larticle 499; 

b) soit par l’acquisition d’actions d’une 

personne morale, ou de titres de participa- 

tion d'une entité non constituée en per- 30 

sonne morale, aux termes de l’article 500; 

c) soit par la réalisation d’une sdreté aux 

termes de l’article 501. 


Exception : fait 
involontaire 


(4) La société est réputée ne pas contreve- 
nir au paragraphe (1) quand elle acquiert un 35 
intérét de groupe financier en raison unique- 
ment d'un événement indépendant de sa 
volonte. 


Reéglements 


40 


495. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement : 

a) régir la détermination du montant ou 
de la valeur des préts, placements ou inté- 
réts pour l’application de la présente 
partie; 

b) régir les préts et placements, ainsi que 45 
le montant total maximal de tous les préts 

dj une personne et aux autres personnes qul 

y sont liées que la société et ses filiales 
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Permitted 
substantial 
investments 


Permitted 
substantial 
investments for 
life companies 


Insurance Companies 


any persons connected with that person; 
and 

(c) specifying the classes of persons who 
are connected with any person for the 
purposes of paragraph (6). 


Nn 


Subsidiaries and Equity Investments 


496. (1) Subject to subsection (4) and 


Part XI, a company may acquire or increase 
a substantial investment in a body corporate 
that is 


(a) a financial institution; 

(b) an information services corporation; 
(c) an investment counselling and port- 
folio management corporation; 

(d) a mutual fund corporation, 

(e) a mutual fund distribution corpora- 15 
tion; 

(f) a real property brokerage corporation; 

(g) a service corporation; 

(h) a financial holding corporation that 
does not have a substantial investment in 20 
any entity, other than a body corporate 
referred to in this subsection; 

(i) a body corporate the activities of 
which are ancillary to the business of the 
company or of a financial institution that 25 
is its subsidiary; or 

(j) a body corporate that engages in two 
or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs (b) to 30 
(Ne 

(2) Subject to subsection (4) and Part XI, 


a life company may acquire or increase a 
substantial investment in a body corporate 
that is 


(a) a factoring corporation; 

(b) a financial leasing corporation; 

(c) areal property corporation, 

(d) a specialized financing corporation; 

(e) a financial holding corporation that 40 
does not have a substantial investment in 
any entity, other than a body corporate 
referred to in this subsection or subsection 
(1) or a real property holding vehicle 
referred to in subsection (3); or 45 


réglementaires peuvent consentir ou 
acquérir et tous les placements qu’elles 
peuvent y effectuer; 

c) préciser les catégories de personnes qui 
sont liées 4 une personne pour l’application 5 
de l’alinéa 5). 


Filiales et placements 


496. (1) Sous réserve du paragraphe (4) 


et de la partie XI, la société peut acquérir ou 

augmenter un intérét de groupe financier 

dans une personne morale, dans le cas ot 10 
1Q celle-ci est, selon le cas : 


a) une institution financiére; 

b) une société d’information; 

c) une société de conseil en placement et 
de gestion de portefeuille; 15 
d) une société de fonds mutuel; 


e) une société de courtage de fonds 
mutuels; 

f) une société de courtage immobilier; 

g) une société de services; 20 


h) une société de portefeuille qui n’a pas 
d’intérét de groupe financier dans une 
entité, a l’exception de toute personne 
morale visée au présent paragraphe; 

i) une personne morale dont I’activité est 25 
afférente a celle de la société ou d'une 
institution financiére qui en est la filiale; 

j) une personne morale exergant plusieurs 
des activités permises aux personnes mora- 
les énumérées aux alinéas b) a /). 30 


(2) Sous réserve du paragraphe (4) et de 


la partie XI, la société d’assurance-vie peut 

acquérir Ou augmenter un intérét de groupe 
35 financier dans une personne morale, dans le 

cas ott celle-ci est, selon le cas : 35 


a) une société d’affacturage; 

b) une société de crédit-bail; 

c) une société immobiliére; 

d) une société de financement spécial; 

e) une société de portefeuille qui n’a pas 40 
d’intérét de groupe financier dans une 
entité, a l’exception de toute personne 
morale visée au présent paragraphe ou au 
paragraphe (1) ou de la société d’opéra- 


40 Ez. Il 


Intérét de 
groupe 
financier 
autorisé 


Intérét de 
groupe 
financier 
autorisé pour 
les sociétés 
d’assurance-vie 
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Real property 
holding vehicles 


Where control 
or approval 
required 


Control not 
required 


Control 


Similar 
activities 


Sociétés d'assurances 261 


(f) a body corporate that engages in two tions immobiliéres visée au paragraphe 

or more of the businesses or activities (ie 

engaged in or carried on by bodies corpo- f) une personne morale exergant plusieurs 

rate referred to in any of paragraphs des activités permises aux alinéas (1)b) a 

(1)(b) to (i) and (a) to (e) of this 5 ) et a) de) du présent paragraphe. 5 

subsection. 

(3) Subject to Part XJ, a life company (3) Sous réserve de la partie XI, la société — Societe 
may acquire or increase a substantial invest-  d’assurance-vie peut acquérir ou augmenter pana he 
ment in a real property holding vehicle. un intérét de groupe financier dans une 


société d’opérations immobilieres. 


(4) A company may not acquire or10 (4) La société ne peut acquérir ou aug- 1Q Controle ou 
i . . . . PLEA . . agre t 
increase a substantial investment in a body  menter un intérét de groupe financier dans auc 
corporate pursuant to subsection (1) or (2) — une personne morale aux termes des paragra- 


unless phes (1) ou (2) que si: 
(a) in the case of a body corporate that is a) dans le cas ot la personne morale est 
4 financial institution or that carries on15 une institution financiére ou exerce une ou 15 
one or more of the businesses or activities plusieurs des activités exercées par les per- 
engaged in or carried on by bodies corpo- sonnes morales énumérées aux alinéas 
rate referred to in any of paragraphs (1)h) et (2)a), b), d) et e), la société la 
(1)(A) and (2)(a), (b), (d) and (e), the controle ou la contrélerait de ce fait; 
company controls the body corporate or20 4) dans le cas ot la personne morale est 20 
would thereby acquire control of the body une institution financiére ou exerce une ou 
corporate; and plusieurs des activités exercées par les per- 
(b) in the case of a body corporate that is sonnes morales énumérées aux alinéas 
a financial institution or that carries on (1)b) ou i) ou (2)d), la société obtient 
one or more of the businesses or activities25 l’agrément préalable écrit du ministre, sur 25 
engaged in or carried on by bodies corpo- recommandation du surintendant. 


rate referred to in paragraph (1)(4) or (/) 
or (2)(d), the company obtains the prior 
written approval of the Minister on the 
recommendation of the Superintendent. 30 


(5) Notwithstanding paragraph (4)(a), a (5) Par dérogation a l’alinéa (4)a), il n’est — Controle non 
company need not control a foreign institu- pas nécessaire que la société contréle l’insti- 9 “?"" 


tion or other body corporate incorporated tution é€trangere ou toute autre personne 
elsewhere than in Canada in which it has a morale constituée a l’étranger dans lesquelles 30 
substantial investment and which it would 35elle détient un intérét de groupe financier et 
otherwise be required to control pursuant to dont cet alinéa exige qu'elle ait le controle si 
that paragraph where the laws or customary _ les lois ou les pratiques commerciales du 
business practices of the country under the pays sous le régime des lois duquel l’institu- 
laws of which the foreign institution or body _ tion étrangére ou la personne morale ont été 35 
corporate was incorporated do not permit the 40 constituées lui interdisent d’en deétenir le 
company to control the foreign institution or —_ contrdle. 

body corporate. 


(6) For the purposes of subsections (4) and (6) Pour l’application des paragraphes (4) — Controle 
(5), “control” means “control within the — et (5), «contrdle » s’entend au sens de I’arti- 
meaning of section 3, determined without 45 cle 3, abstraction faite de Valinéa 3(1)d). 40 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 
497. (1) On application in writing by a 497. (1) Sur demande écrite de la société, fehl 
similaire 


company, the Minister may, by order and on le ministre peut, par arrété en fixant les 
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Revocation of 
order 


Undertakings 


Idem 


Agreements 
with other 
jurisdictions 


Insurance Companies 


such terms and conditions as are specified in conditions, déclarer que la personne morale 
the order, deem a body corporate named in qui y est désignée est réputée, pour l’applica- 
the order to be, for all purposes of this Act,a tion de la présente loi, étre visée a l'un des 


body corporate referred to in any of para- alinéas 496(1)b) a j) ou (2)a) a f) si son 
graphs 496(1)(b) to (J) or (2)(a) to (f) if the 5 activité est essentiellement similaire a celle 
activities of the body corporate are substan- d'une personne morale visee. a l'un de Ces 


tially similar to those of a body corporate alinéas. 
referred to in any of those paragraphs. 


(2) Where, in the opinion of the Minister, (2) Le ministre peut révoquer larrété s‘il 
a company has failed to comply with any 10estime que la société n’en respecte pas les 
term or condition set out in an order made conditions ou si lactivité de la personne 
under subsection (1) or the activities of a morale n’est plus essentiellement similaire a 
body corporate in respect of which an order celle de l'une des personnes morales visées a 
is made under that subsection are no longer _ l'un des alinéas 496(1)b) a j) ou (2)a) a f); 
substantially similar to those of a body cor-15dans ce cas, la société est reputée avoir 
porate referred to in any of paragraphs acquis dans la personne morale un placement 
496(1)(b) to (J) or (2)(a) to (f), the Minister provisoire auquel lalinéa 499(1)b) s’apphi- 
may revoke the order and, where the Minis- — que. 
ter does so, the company is deemed to have 
acquired a temporary investment in the body 20 
corporate in respect of which paragraph 
499(1)(b) applies. 


498. (1) Where a company controls a 498. (1) La société qui contrdéle une insti- 
financial institution incorporated by or under tution financiére constitue€e en personne 
an Act of Parliament or a body corporate 25 morale sous le régime dune loi fédérale ou 
referred to in any of paragraphs 496(1)(b) to l'une des personnes morales visées 4 l'un des 
(j) or (2)(a) to (f), the company shall pro- alinéas 496(1)b) a j) ou (2)a) a f) prend 
vide the Superintendent with such undertak- aupres du surintendant les engagements que 
ings as the Superintendent may require celui-ci peut exiger relativement : 


regarding 30 a) A Vactivité de l’institution financiére ou 
(a) the activities of the financial institu- de la personne morale; 
tion or body corporate; and b) Alaccés a information les concernant. 


(b) access to information about the finan- 
cial institution or body corporate. 


(2) Where a company acquires control ofa35 (2) La société qui acquiert le controle 
financial institution, other than a financial d'une institution financiére, a exception 
institution incorporated by or under an Act d'une institution financiére constituée en per- 
of Parliament, the company shall provide the — sonne morale sous le régime d'une loi fedeé- 


Superintendent with such undertakings con- rale, prend auprés du surintendant les enga- 
cerning the financial institution as the Super- 40 gements relatifs a Vinstitution financiere 
intendent may require. quil peut exiger. 

(3) The Superintendent may enter into an (3) Le surintendant peut conclure une 


agreement with the appropriate official or — entente avec la personne ou lorganisme 
public body responsible for the supervision of chargé de la supervision des institutions 
financial institutions in each province or in45financiéres dans chaque province ou autre 
any other jurisdiction concerning any mat- territoire concernant toute question visée aux 


40 Eviz. II 


=) 


Révocation de 
larrété 


10 


15 


Engagement 


20 


aS 


Idem 


30 


35 Entente 


ters referred to in paragraphs (1)(a) and (b) — alinéas (1)a) et b) ou toute autre question 40 


or any other matter the Superintendent qu'il juge utile. 
deems appropriate. 
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(4) Notwithstanding any other provision 
of this Part, a company shall not control a 
body corporate referred to in any of para- 
graphs 496(1)(a) to (/) or (2) (a) to (/) 
unless 

(a) where control is acquired after the 

coming into force of this Part, in the 

course of acquiring control or within a 

reasonable time thereafter, and 

(b) in any other case, within a reasonable 

time after the coming into force of this 

Rants 
the company obtains from the body corpo- 
rate an undertaking to provide the Superin- 
tendent with reasonable access to the records 
of the body corporate. 


Exceptions and Exclusions 


499. (1) A company may, by way of a 
temporary investment, acquire or increase a 
substantial investment in a body corporate, 
subject to the following conditions: 

(a) after the acquisition or increase, the 
voting rights attached to the aggregate of 
any voting shares of the body corporate 
beneficially owned by the company and by 
any bodies corporate referred to in any of 
paragraphs 496(1)(a) to (Gj) or (2)(a) to 
(f) that it controls shall not exceed 50 per 
cent of the voting rights attached to all of 
the outstanding voting shares of the body 
corporate; and 
(b) within two years, or such other period 
as may be specified by the Superintendent, 
after acquiring the substantial investment 
in the body corporate, the company shall 
do all things necessary to ensure that the 
company no longer has a_ substantial 
investment in the body corporate. 


(2) A company may, by way of a tempo- 
rary investment, acquire or increase a sub- 


5 


— 


0 


20 


2 


30 


35 


(4) Par dérogation a toute autre disposi- 
tion de la présente partie, la société ne peut 
controler une personne morale visée a lun 
des alinéas 496(1)a) aj) ou (2)a) a f) que si 
elle obtient de celle-ci engagement de 
donner au surintendant un accés suffisant a 
ses livres : 

a) dans le cas ot le contréle est acquis 

aprés l’entrée en vigueur de la présente 

partie, durant l’acquisition méme ou dans 
un délai acceptable subséquent; 

b) dans tout autre cas, dans un delai 

acceptable aprés l’entrée en vigueur de la 

présente partie. 


Exceptions et exclusions 


499. (1) La société peut acqueérir ou aug- 
menter un intérét de groupe financier dans 
une personne morale au moyen dun place- 
ment provisoire a condition : 

a) dune part, que les droits de vote atta- 
chés a l'ensemble des actions de la per- 
sonne morale détenues a titre de véritable 
propriétaire par elle et les autres personnes 
morales visées aux alinéas 496(1)a) aj) ou 
(2)a) a f) qu'elle contrdle n’excédent pas, 
aprés l’acquisition ou l’augmentation, cin- 
quante pour cent des droits de vote atta- 
chés a l'ensemble des actions en circula- 
tion de la personne morale; 
b) d’autre part, que dans les deux ans qui 
suivent l’acquisition, ou tout autre délai 
spécifié par le surintendant, la société 
prenne les mesures nécessaires pour assu- 
rer l’élimination de linterét de groupe 
financier qu’elle a acquis dans la personne 
morale. 


(2) La société peut, au moyen d'un place- 
ment provisoire, acquérir Ou augmenter un 


stantial investment in an unincorporated 40 intérét de groupe financier dans une entité 


entity, but within two years, or such other 
period as may be specified by the Superin- 
tendent, after acquiring the substantial 
investment the company shall do all things 


necessary to ensure that the company no45 dans 


longer has a substantial investment in the 
unincorporated entity. 


non constituée en personne morale; elle doit 
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20 


pee 


30 


Placements 
provisoires dans 
les entités non 
constituées en 
personne 
morale 


toutefois prendre les mesures nécessaires 40 


pour assurer l’élimination de cet intérét dans 
les deux ans qui suivent son acquisition ou 
tout autre délai spécifié par le 
surintendant. 
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(3) Notwithstanding subsections (1) and 
(2), where on September 27, 1990 a former- 
Act company had an investment in an entity 
that is a substantial investment within the 
meaning of section 10 and the company 
subsequently increases that substantial 
investment by way of a temporary invest- 
ment, the company shall, within two years, 
or such other period as may be specified by 
the Superintendent, after increasing the sub- 
stantial investment, do all things necessary to 
ensure that its substantial investment in the 
entity is no greater than it was on September 
Pai. 


(4) The Superintendent may, in the case of 
any particular company, extend the period of 
two years, or the other period specified by 
the Superintendent, referred to in subsec- 
tions (1) to (3) for such further period or 
periods, and on such terms and conditions, as 
the Superintendent considers necessary. 


(5) Notwithstanding paragraph (1)(a), the 
Superintendent may, on application therefor, 
by order, and on such terms and conditions 
as may be specified in the order, permit a 
company to purchase or otherwise acquire, 
by way of a temporary investment, voting 
shares of a body corporate in such number 
that, after the acquisition, the voting rights 
attached to the aggregate of any voting 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the company and by any bodies 
corporate referred to in any of paragraphs 
496(1)(a) to (j/) or (2)(a) to (f) that it 
controls exceed 50 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 
voting shares of the body corporate. 


500. (1) Notwithstanding anything in this 
Part, where a company has made a loan to 
an entity and, pursuant to the terms of the 
agreement between the company and the 
entity with respect to the loan and any other 
documents governing the terms of the loan, a 
default has occurred, the company may 
acquire 

(a) where the entity is a body corporate, 

all or any of the shares of the body 

corporate, 


40 Eviz. II 


Disposition 
transitoire 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), la société antérieure qui détenait le 27 
septembre 1990 un intérét dans une entité 
constituant un intérét de groupe financier au 
Ssens de l’article 10 et qui augmente par la 5 
suite cet intérét au moyen d'un placement 
provisoire doit prendre les mesures nécessai- 
res pour annuler l’augmentation dans les 
deux ans qui suivent cette date ou dans tout 
10 autre délai spécifié par le surintendant. 


10 


Prolongation 


15 (4) Le surintendant peut accorder a une 
société une ou plusieurs prolongations des 
délais prévus aux paragraphes (1) a (3) de la 
durée et aux conditions qu’il estime indi- 
quées. 


20 


15 


(5) Par dérogation a_l’alinéa (1)a), le Exception 
surintendant peut, sur demande et par ordon- 
nance, autoriser la société, selon les modali- 
25tés et aux conditions qu'il peut préciser, a 
acquérir au moyen d’un placement provisoire 20 
un nombre d’actions avec droit de vote d’une 
personne morale qui porte les droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions de celle-ci 
30 que la société et les personnes morales visées 
aux alinéas 496(1)a) a j) ou (2)a) a f) 25 
qu'elle contréle détiennent, apres l’acquisi- 
tion, a titre de véritable propriétaire a plus 
de cinquante pour cent des droits de vote de 
35 l'ensemble des actions en circulation de la 
personne morale. 


30 


500. (1) Par dérogation aux autres dispo- — Défaut 
sitions de la présente partie, lorsqu’elle a 
40 consenti un prét a une entité et que s'est 
produit un défaut prévu dans l'accord conclu 
entre elles relativement au prét et aux autres 35 
documents en fixant les modalités, la société 
peut acqucrir, selon le cas : 
> a) si l’entité est une personne morale, tout 
ou partie de ses actions; 
b) si elle est une entité non constituée en 40 
personne morale, tout ou partie de ses 
titres de participation; 
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(b) where the entity is an unincorporated 
entity, all or any of the ownership interests 
in the entity, 

(c) all or any of the shares or all or any of 
the ownership interests in any entity that is 
an affiliate of the entity, or 

(d) all or any of the shares of a body 
corporate that is primarily engaged in 
holding shares of, ownership interests in or 


c) tout ou partie des actions ou des titres 
de participation des entités qui sont du 
méme groupe que l’entité en question; 

d) tout ou partie des actions de la per- 
sonne morale dont l’activité principale est 
de détenir des actions ou des titres de 
participation de l’entité ou des entités de 
son groupe, ou des éléments d’actif acquis 
de ces derniéres. 


assets acquired from the entity or any of 10 La société doit cependant prendre les mesu- 


its affililates, 
but the company shall, within two years after 
acquiring the shares or ownership interests, 
do all things necessary to ensure that the 
company does not have a substantial invest- 
ment in any entity referred to in paragraphs 


(a) to (d). 


(2) Notwithstanding subsection (1), where 
on September 27, 1990 a former-Act com- 


res nécessaires pour assurer l’élimination de 
tout intérét de groupe financier dans les enti- 
tés visées aux alinéas a) a d) dans les deux 
ans suivant l’acquisition des actions ou des 


| 5 titres de participation. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 
société antérieure qui détenait le 27 septem- 


pany had an investment in an entity that is a 20 bre 1990 un interét dans une entité consti- 


substantial investment within the meaning of 
section 10 and the company subsequently 
increases that substantial investment by way 
of an investment made pursuant to subsec- 


tuant un intérét de groupe financier au sens 


Disposition 
transitoire 


de l'article 10 et qui augmente par la suite 20 


cet intérét au moyen d’un placement visé au 
paragraphe (1) doit prendre les mesures 


tion (1), the company shall, within two years 25 nécessaires pour annuler l’augmentation dans 


after increasing the substantial investment, 
do all things necessary to ensure that its 
substantial investment in the entity is no 
greater than it was on September 27, 1990. 


(3) The Superintendent may, in the case of 30 


any particular company, extend the period of 
two years referred to in subsections (1) and 
(2) for such further period or periods, and on 
such terms and conditions, as the Superin- 
tendent considers necessary. 

501. (1) Notwithstanding anything in this 
Act, a company may acquire 

(a) an investment in a body corporate, 

(b) an unincorporated 

entity, or 

(c) an interest in real property, 
if the investment or interest is acquired 


through the realization of a security interest 
held by the company. 


interest in an 


(2) Subject to subsection 77(2), where, 45 


pursuant to the realization of a security in- 
terest held by a company, the company 
acquires a substantial investment in an 
entity, the company shall, within two years 


les deux ans suivant cette date. 


(3) Le surintendant peut accorder a une 25 Prolongation 


société une ou plusieurs prolongations du 
délai de deux ans prévu aux paragraphes (1) 
et (2) de la durée et aux conditions qu’il 
estime indiquées. 


501. (1) Par dérogation aux autres dispo- 30 Realisation 


sitions de la présente loi, la societé peut, s ils 
découlent de la réalisation d’une streté déte- 
nue par elle : 


a) effectuer un placement dans une per- 
sonne morale; 

b) acquérir un intérét dans une entité non 
constituée en personne morale; 

c) acquérir un intérét immobilier. 


(2) Sous réserve du paragraphe 77(2), la 


d'une streté 


a3 


Aliénation 


société qui acquiert, a la suite de la réalisa- 40 


tion d'une sireté, un intérét de groupe finan- 
cier dans une entité doit prendre les mesures 
nécessaires pour assurer l’élimination de cet 
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Transitional 


Extension 


Exception 


Regulations 
restricting 
ownership 


Exclusion from 
portfolio limits 


Insurance Companies 


after the day on which the substantial invest- 
ment was acquired, do all things necessary to 
ensure that the company no longer has a 
substantial investment in the entity. 


(3) Notwithstanding subsection (2), where 
on September 27, 1990 a former-Act com- 
pany had an investment in an entity that is a 
substantial investment within the meaning of 
section 10 and the company subsequently 
increases that substantial investment by way 
of the realization of a security interest pursu- 
ant to subsection (1), the company shall, 
within two years after increasing the sub- 
stantial investment, do all things necessary to 
ensure that its substantial investment in the 
entity is no greater than it was on September 
27 V990; 


(4) The Superintendent may, in the case of 
any particular company, extend the period of 
two years referred to in subsections (2) and 
(3) for such further period or periods, and on 
such terms and conditions, as the Superin- 
tendent considers necessary. 


(5S) Where, pursuant to the realization of a 
security interest held by a company, the 
company acquires or increases a substantial 
investment in an entity that it would other- 
wise be permitted to acquire or increase pur- 
suant to section 496, the company may con- 


— 
Nn 


intérét dans les deux suivant 


acquisition. 


ans son 


(3) Par dérogation au paragraphe (2), la 
société antérieure qui détenait le 27 septem- 
bre 1990 un intérét dans une entité consti- 
tuant un intérét de groupe financier au sens 
de l'article 10 et qui augmente par la suite 


10cet intérét du fait de la réalisation dune 


sireté doit prendre les mesures nécessaires 
pour annuler l’augmentation dans les deux 
ans suivant cette date. 


(4) Le surintendant peut accorder a une 
société une ou plusieurs prolongations du 


20 délai de deux ans visé aux paragraphes (2) et 


(3) de la durée et aux conditions qu’il estime 
indiquées. 


(5S) La société qui acquiert ou augmente, 


25du fait de la réalisation dune streté, un 


intérét de groupe financier dans une entité 
quelle serait par ailleurs autorisée a acquerir 
ou a augmenter en vertu de l’article 496 peut 
continuer a le détenir si elle obtient l’agré- 


tinue to hold the substantial investment if the 30 ment écrit du ministre avant l’expiration du 


approval in writing of the Minister is 
obtained prior to the expiration of the period 
referred to in subsection (2) or (3), including 
any extension thereof granted pursuant to 
subsection (4). 


502. The Governor in Council may make 
regulations restricting the ownership by a 
company of shares of a body corporate or of 
interests in a real property holding vehicle 


délai prévu aux paragraphes (2) ou (3) et 
prorogé, le cas échéant, aux termes du para- 
graphe (4). 


502. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, limiter, en application des articles 
496 4 501, le droit de la société de posséder 
des actions d'une personne morale ou des 


pursuant to sections 496 to 501 and imposing 40 intéréts dans une societe d’opérations immo- 


terms and conditions applicable to companies 
that own such shares or interests. 


Portfolio Limits 


503. (1) The value of all loans, invest- 
ments and interests acquired by a company 


biliéres et lui imposer des conditions applica- 
bles aux sociétés qui en possedent. 


Limites relatives aux placements 


503. (1) La valeur de l'ensemble des preéts 
et placements faits et des intéréts acquis par 


and any of its prescribed subsidiaries as a45la société et ses filiales réglementaires soit 


result of a realization of a security interest or 
pursuant to section 500 shall not be included 


par la réalisation d’une stireté, soit en vertu 
de l'article 500, n’est pas prise en compte 


40 Evtz. Il 


Disposition 
transitoire 


‘Nn 


— 


0 


Prolongation 


A) 


Exception 


20 


Réglements 
limitant le droit 
de détenir des 
actions 


30 


Restriction 


35 
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Extension 


Lending limit: 
life companies 
with regulatory 
capital of $25 
million or less 


Lending limit: 
life companies 
with regulatory 


capital over $25 


million 


Sociétés d’assurances 


in calculating the value of loans, investments 
and interests of the company and its pre- 
scribed subsidiaries under sections 504 to 
510 
(a) for a period of twelve years following 5 
the day on which the interest was 
acquired, in the case of an interest in real 
property; and 
(b) for a period of two years following the 
day on which the loan, investment or inter- 
est was acquired, in the case of a loan, 
investment or interest, other than an inter- 
est in real property. 


(2) The Superintendent may, in the case of 
any particular company, extend any period 15 
referred to in subsection (1) for such further 
period or periods, and on such terms and 
conditions, as the Superintendent considers 
necessary. 


Commercial Lending by Life Companies 


504. A life company that has twenty-five 20 
million dollars or less of regulatory capital 
shall not, and shall not permit its prescribed 
subsidiaries to, 

(a) make or acquire a commercial loan, or 

(b) acquire control of a body corporate 25 

referred to in any of paragraphs 496(1)(a) 

to (j) or (2)(a) to (f) that holds commer- 

cial loans, 
if the aggregate value of all commercial 
loans held by the company and its prescribed 30 
subsidiaries exceeds, or the making or acqui- 
sition of the commercial loan or acquisition 
of control of the body corporate would cause 
the aggregate value of all commercial loans 
held by the company and its prescribed sub- 3 
sidiaries to exceed, 5 per cent of the total 
assets of the company. 


MN 


505. A life company that has more than 
twenty-five million dollars of regulatory 
capital may 

(a) make or acquire commercial loans, or 

(b) acquire control of a body corporate 

referred to in any of paragraphs 496(1)(a) 

to (j) or (2)(a) to (f) that holds commer- 

cial loans, 


40 


45 


267 


dans le calcul de la valeur des préts, place- 
ments et intéréts de la société et de ses 
filiales réglementaires visés aux articles 504 
a lou 
a) dans le cas d’un intérét immobilier, 5 
pendant douze ans suivant la date de son 
acquisition; 
b) dans le cas d’un prét, d’un placement 
ou d’un autre intérét, pendant deux ans 
suivant la date ot il a été fait ou acquis. 


10 


(2) Le surintendant peut accorder a une  Prolongation 
société une ou plusieurs prolongations du 

délai visé au paragraphe (1) de la durce et 

aux conditions qu’il estime indiquées. 


Préts commerciaux : sociétes 
d’assurance-vie 


504. Il est interdit aA la société d’assu- | 5 Capital 
: : , : réglementaire 

rance-vie dont le capital reglementaire est de de vingt-cing 
vingt-cing millions de dollars ou moins — et millions ou 
celle-ci doit l’interdire a ses filiales réeglemen- — ™"" 
taires — de consentir ou d’acquérir des préts 
commerciaux ou d’acquérir le contréle d’une 20 
personne morale visée aux alinéas 496(1)a) a 


j) ou (2)a) a f) qui détient de tels préts 


lorsque le total de la valeur des préts com- 
merciaux détenus par elle et ses filiales régle- 
mentaires excéde — ou excéderait de ce fait 25 
— cing pour cent de son actif total. 


505. La société d’assurance-vie dont le Capital 
‘anital réslementaire est supérieur a vi reglementaire 
capita Teg ementaire est superieur a vingt- supérieur a 
cinq millions de dollars peut consentir ou vingt-cing 


pate : Aa : feng millions 
acquerir des prets commerciaux Ou acquerir 30 


le contréle d’une personne morale visée aux 
alinéas 496(1)a) aj) ou (2)a) af) qui detient 
de tels préts lorsque le total de la valeur des 
préts commerciaux détenus par elle et ses 
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Lending limit: 
property and 
casualty 
companies 


Limit on total 
property 
interest 


Insurance Companies 


where the aggregate value of all commercial 
loans held by the company and its prescribed 
subsidiaries would thereby exceed the limit 
set out in section 504 only with the prior 
approval in writing of the Superintendent 5 
and in accordance with such terms and con- 
ditions as the Superintendent may specify. 


Consumer and Commercial Lending by 
Property and Casualty Companies 


506. A property and casualty company 
shall not, and shall not permit its prescribed 
subsidiaries to, 10 

(a) make or acquire a commercial loan or 

a loan to a natural person; or 

(hb) acquire control of a body corporate 

referred to in any of paragraphs 496(1)(a) 

to (j) that holds commercial loans or loans 15 

to natural persons 
if the aggregate value of all such loans held 
by the company and its prescribed subsidiar- 
ies exceeds, or the making or acquisition of 
the loan or the acquisition of control of the 20 
body corporate would cause the aggregate 
value of all such loans held by the company 
and its prescribed subsidiaries to exceed, the 
prescribed percentage of the total assets of 
the company. 25 


Real Property 


507. A company shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 

(a) purchase or otherwise acquire an in- 

terest in real property, or 

(b) make an improvement to any real 30 

property in which the company or any of 

its prescribed subsidiaries has an interest, 
if the aggregate value of all interests of the 
company in real property exceeds, or the 
acquisition of the interest on the making of 35 
the improvement would cause that aggregate 
value to exceed, 

(c) in the case of a life company, the 
aggregate of 


(i) 70 per cent of the regulatory capital 40 
of the company, 
(ii) 15 per cent of the liabilities of the 
company in respect of life insurance 


filiales réglementaires excéderait de ce fait 
cing pour cent de son actif total pourvu 


quelle obtienne Jlautorisation préalable 
écrite du surintendant et se conforme aux 
conditions que celui-ci peut fixer. 5 


Préts commerciaux et ala consommation : 
sociétés d’assurances multirisques 


506. Il est interdit a la société d’assuran- 
ces multirisques, et celle-ci doit interdire a 
ses filiales réglementaires, soit de consentir 
ou d’acquérir des préts commerciaux ou des 
préts a des personnes physiques, soit d’acque- 
rir le contrdle d’une personne morale visée 
aux alinéas 496(1)a) a /) qui détient de tels 
préts lorsque le total de la valeur de tels préts 
détenus par elle et ses filiales reglementaires 
excede — ou excéderait de ce fait — le 
pourcentage réglementaire de l’actif total de 
la société. 


ar 


0 


Placements immobiliers 


507. Il est interdit a la société — et cel- 
le-ci doit l’interdire a ses filiales reglementai- 
res — soit d’acquérir un intérét immobilier, 20 
soit de faire des améliorations a un bien 
immeuble dans lequel elle-méme ou l'une de 
ses filiales réglementaires a un intérét, si la 
valeur globale de l’ensemble des intéréts 
immobiliers qu'elle détient excéde, ou excé- 25 
derait de ce fait : 

a) dans le cas de la société d’assurance- 

vie, le total des éléments suivants : 


(i) soixante-dix pour cent de son capital 


réglementaire, 


30 


(ii) quinze pour cent des éléments du 
passif de la société liés aux polices d’as- 
surance-vie qui ne sont pas des polices a 
participation, 

(iii) vingt-cing pour cent des éléments 35 
du passif de la société liés aux polices 


40 Evi1z. Il 


Limite relative 
aux preéts 
commerciaux et 
a la consomma- 
tion 


Limite relative 
aux intéréts 
immobiliers 
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policies that are not participating poli- 
cles, 
(iii) 25 per cent of the liabilities of the 
company in respect of life insurance 
policies that are participating policies, 
and 
(iv) 5 per cent of the liabilities of the 
company in respect of prescribed annui- 
ties; and 
(d) in the case of a property and casualty 10 
company, 10 per cent of the total assets of 
the company. 


Nn 


Regulations 508. For the purposes of this Part, the 
Governor in Council may make regulations 
(a) defining the interests of a company in 15 
real property; and 
(b) determining the method of valuing 
those interests. 


Equities 


Limits on 
equity 
acquisitions 


509. A company shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 20 
(a) purchase or otherwise acquire any 
participating shares of any body corporate 
or any ownership interests in any unincor- 
porated entity, other than those of an 

entity referred to in section 496 in which 25 
the company has, or by virtue of the acqui- 
sition would have, a substantial invest- 
ment, or 
(b) acquire control of a body corporate 
that holds shares or ownership interests 
referred to in paragraph (a), 
if the aggregate value of 
(c) all participating shares, excluding par- 
ticipating shares of bodies corporate 
referred to in section 496 in which the 35 
company has a substantial investment, and 
(d) all ownership interests in unincorpo- 
rated entities 
beneficially owned by the company and its 
prescribed subsidiaries exceeds, or the pur- 40 
chase or acquisition would cause that aggre- 
gate value to exceed, 
(e) in the case of a life company, the 
aggregate referred to in paragraph 507(c); 
and 


30 


Sociétés d’ assurances 


d’assurance-vie qui sont des polices a 
participation, 
(iv) cing pour cent des éléments du 
passif de la société liés aux rentes 
réglementaires; 
b) dans le cas de la société d’assurances 
multirisques, dix pour cent de l’actif total 
de celle-ci. 


5 


508. Pour l’application de la présente 
partie, le gouverneur en conseil peut, par 10 
réglement : 

a) définir les intéréts immobiliers de la 

société; 

b) déterminer le mode de calcul de la 


valeur de ces intéréts. 15 
Capitaux propres 
509. Il est interdit 4 la société — et cel- 


le-ci doit l’interdire a ses filiales reglementai- 
res — de procéder aux opérations suivantes 
si la valeur globale des actions participantes, 
4 l'exception des actions participantes des 20 
personnes morales visées a article 496 dans 
lesquelles elle détient un intérét de groupe 
financier, et des titres de participation dans 
des entités non constituées en personne 
morale, détenus par celle-ci et ses filiales 25 
réglementaires a titre de véritable proprié- 
taire excéde — ou excéderait de ce fait —, 
dans le cas de la société d’assurance-vie, le 
total visé a l’alinéa 507c) ou, dans le cas de 
la société d’assurances multirisques, la 30 
somme de vingt-cing pour cent de l’actif total 
de celle-ci et du montant de l’excédent de la 
valeur de l’actif de celle-ci, indiquée dans son 
dernier état annuel produit en vertu de l’arti- 
cle 665, par rapport a la valeur d’actif que 35 
cette société est tenue de maintenir en vertu 
de l’article 517: 
a) acquisition des actions participantes 
d'une personne morale ou des titres de 
participation d’une entité non constituée 40 
en personne morale, a |’exception de l’en- 
tité visée a l'article 496 dans laquelle elle 
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Réglements 


Limites 
relatives a 
l'acquisition 
d’actions 
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(f) in the case of a property and casualty 
company, the aggregate of 
(i) 25 per cent of the total assets of the 
company, and 
(ii) the amount by which the value of 
the assets of the company, as shown tn 
its most recent annual return filed under 
section 665, exceeds the amount of 
assets required to be maintained by the 
company under section 517. 


Nn 


Aggregate Limit 
egregate limit 510, A company shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 

(a) purchase or otherwise acquire 
(i) participating shares of a body corpo- 
rate, other than those of a body corpo- | 
rate referred to in section 496 in which 
the company has, or by virtue of the 
acquisition would have, a substantial 
investment, 


D 


(ji) ownership interests in an unincorpo- 
rated entity, or 
(iii) interests in real property, or 
(b) make an improvement to real property 
in which the company or any of its pre- 
scribed subsidiaries has an interest 
if the aggregate value of 
(c) 


25 


all participating shares and ownership 
interests referred to in subparagraphs 
(a)(i) and (ii) that are beneficially owned 
by the company and its prescribed subsidi- 30 
aries, and 
(d) all interests of the company in real 
property referred to in subparagraph 
(a) (ill) 
exceeds, or the acquisition or the making of 35 
the improvement would cause that aggregate 
value to exceed, 
(e) in the case of 
aggregate of 


a life company, the 
(i) 100 per cent of the regulatory capi- 40 
tal of the company, 

(ii) 20 per cent of the liabilities of the 


company in respect of life insurance 
policies that are not participating poli- 
cles, 45 


Insurance Companies 


détient — ou détiendrait de ce fait — un 
intérét de groupe financier; 

b) prise de contréle dune personne morale 
qui détient des actions ou des titres de 
participation vises a Valinéa a). 5 


Limite globale 


510. Il est interdit 4 la sociéte — et cel- 
le-ci doit l’interdire a ses filiales reglementai- 
res — de procéder aux operations suivantes 
si la valeur globale de l’ensemble des actions 
participantes et des titres de participation 10 
visés aux sous-alinéas a)(i) et (ii) que détien- 
nent a titre de véritable propriétaire la 
société et ses filiales réglementaires ainsi que 
des intéréts immobiliers de la société visés au 
sous-alinéa a)(iii) excéde — ou excéderait de 15 
ce fait —, dans le cas de la société d’assu- 

rance-vie, le total de cent pour cent du capi- 
tal réglementaire de la société, de vingt pour 
cent des éléments du passif de celle-ci lies 
aux polices d’assurance-vie qui ne sont pas 20 
des polices 4 participation, de quarante pour 
cent des éléments du passif de cette socicté 
liés A des polices d’assurance-vie qui sont des 
polices a participation et de cinq pour cent 
des éléments du passif de celle-ci liés aux 25 
rentes réglementaires, ou, dans le cas de la 
société d’assurances multirisques dont la 
valeur de l’actif, indiquée dans son dernier 
état annuel produit en vertu de Varticle 665, 
excéde la valeur d’actif que cette société est 30 
tenue de maintenir en vertu de l’arti- cle 517, 
trente-cing pour cent de l’actif total de cette 
société, et, dans le cas de toute autre société 
d’assurances multirisques, trente pour cent 
de l’actif total de cette société : 


oS) 
(n 


a) acquisition : 
(i) des actions participantes d’une per- 
sonne morale, a l'exception de la per- 
sonne morale visée a larticle 496 dans 
laquelle elle détient — ou détiendrait de 40 
ce fait — un intérét de groupe financier, 


40 Eviz. Il 


Limite globale 
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Divestment 
order 


Sociétés d’assurances 


(iii) 40 per cent of the liabilities of the 
company in respect of life insurance 
policies that are participating policies, 


and 
(iv) 5 per cent of the liabilities of the 
company in respect of prescribed annui- 
ties; 


(f) in the case of a property and casualty 
company the value of the assets of which, 
as shown in its most recent annual return 
filed under section 665, exceeds the 
amount of assets required to be main- 
tained by the company under section 517, 
35 per cent of the total assets of the com- 
pany; and 

(g) in the case of any other property and 
casualty company, 30 per cent of the total 
assets of the company. 


Miscellaneous 


511. (1) The Superintendent may, by 
order, direct a company to dispose of, within 
such period as the Superintendent considers 
reasonable, any loan, investment or interest 
made or acquired in contravention of this 
Part. 


(2) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, 

(a) an investment by a company or any 

entity it controls in shares of a body corpo- 

rate or in ownership interests in an unin- 


‘n 


‘Nn 


23 


(11) des titres de participation dans une 


entité non constitue¢e en personne 
morale, 

(iii) des intéréts immobiliers; 

b) améliorations d’un immeuble dans 


lequel elle-méme ou l'une de ses fillales 
réglementaires a un intérét. 


Divers 


511. (1) Le surintendant peut, par ordon- 


20 nance, exiger que la société se départisse 


dans le délai qu’il estime convenable, de tout | 
prét ou placement effectué, ou intérét acquis 
en contravention avec la présente partie. 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, 
obliger la société a prendre, dans le délai 
qu il juge acceptable, les mesures nécessaires 
pour qu’elle se départisse du contréle d’une 
personne morale ou d’une entité non consti- 


—" 


corporated entity enables the company to 30 tuce en personne morale ou du droit de veto 


control the body corporate or the unincor- 
porated entity, or 

(b) the company or any entity it controls 
has entered into an arrangement whereby 


it or its nominee may veto any proposal 35 


put before 
(i) the board of directors of a body 
corporate, or 
(ii) a similar group or committee of an 
unincorporated entity, 
or whereby no proposal may be approved 
except with the consent of the company, 
the entity it controls or the nominee, 
the Superintendent may, by order, require 


40 


the company, within such period as the Su- 45 


perintendent considers reasonable, to do all 
things necessary to ensure that the company 


ou d’obstruction selon qu’il estime que : 
a) soit le placement effectué par la2 
société, ou une entité qu’elle controle, dans 
les actions d’une personne morale ou dans 
les titres de participation d'une entité non 
constituée en personne morale lui en con- 
fére le controle; 


i) 
oa) 


b) soit la société ou une entité quelle 
controle ou son délégué est partie a une 
entente lui permettant soit d’opposer son 
veto a toute proposition soumise au conseil 
d’administration dune personne morale ou 3 
A un groupe similaire ou comité d’une 
entité non constituée en personne morale, 
soit d’en subordonner l’approbation a son 


e 
ou du délégué. 3 


0 


0 


Nn 


Ordonnance de 
désaississemen 


Idem 
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Exception 


Deemed 
temporary 
investment 


Insurance Companies 


no longer controls the body corporate or 
unincorporated entity or has the ability to 


veto or otherwise defeat any proposal 
referred to in paragraph (5). 
(3) Where 5 


(a) a company 
(i) fails to provide or obtain within a 


reasonable time the undertakings 
referred to in subsection 498(1), (2) or 
(4), or 10 
(ii) is in default of an undertaking 


referred to in subsection 498(1) or (2) 
and the default is not remedied within 
ninety days after the day of receipt by 
the company of a notice from the Super- 15 
intendent of the default, or 
(b) a body corporate referred to in subsec- 
tion 498(4) is in default of an undertaking 
referred to in subsection 498(4) and the 
default is not remedied within ninety days 20 
after the day of receipt by the company of 
a notice from the Superintendent of the 
default, 
the Superintendent may, by order, require 
the company, within such period as the Su- 25 
perintendent considers reasonable, to do all 
things necessary to ensure that the company 
no longer has a substantial investment in the 
body corporate to which the undertaking 
relates. 30 


(4) Subsection (2) does not apply in 
respect of an entity in which a company has 
a substantial investment permitted by this 
Part. 


512. Where a company 3D 
(a) has a substantial investment in an 
entity as permitted by this Part, and 
(b) becomes aware of a change in the 
business or affairs of the entity that, if the 
change had taken place prior to the acqui- 40 
sition of the substantial investment, would 
have precluded the acquisition, 
the company shall be deemed to have 
acquired, on the day the company becomes 
aware of the change, a temporary investment 45 
in respect of which paragraph 499(1)(5) or 
subsection 499(2) applies. 


40 Evtz. Il 


(3) Le surintendant peut, par ordonnance, — dem 


obliger la société a prendre, dans le délai 
qu'il juge acceptable, les mesures nécessaires 
pour qu'elle se départisse de lintérét de 
groupe financier qu'elle détient dans une per- 5 
sonne morale dans les cas suivants : 
a) elle omet de donner ou d’obtenir dans 
un délai acceptable les engagements visés 
aux paragraphes 498(1), (2) ou (4); 
b) elle ne se conforme pas aux engage- 10 
ments visés aux paragraphes 498(1) ou (2) 
et ne remédie pas a l’inobservation dans les 
quatre-vingt-dix jours de la date de récep- 
tion de l’avis du surintendant 4 cet effet; 
c) une personne morale visée au paragra- 15 
phe 498(4) ne se conforme pas a l’engage- 
ment visé a ce paragraphe et ne remédie 
pas 4 V'inobservation dans les quatre-vingt- 
dix jours de la date de réception de I’avis 
du surintendant a cet effet. 20 


(4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 4 —_ Exception 
Pentité dans laquelle la société détient un 
intérét de groupe financier autorisé au titre 


de la présente partie. 


512. Dans le cas ot elle détient un intérét 25 Placements 
a . iis 2 repute 
de groupe financier dans une entite en con- vrevisonnel 


formité avec la présente partie et quelle 
constate dans l’activité commerciale ou les 
affaires internes de lentité un changement 
qui, sil était survenu antérieurement a I’ac- 30 
quisition de l’intérét de groupe financier, lui 
en aurait interdit l’acquisition, la société est 
réputée avoir effectué le placement provisoire 
auquel l’alingéa 499(1)b) ou le paragraphe 
499(2) s’applique le jour méme ot elle 35 
apprend le changement. 
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513. A company shall not, without the 513. Il est interdit 4 la société, sans l’auto- —- Operations sur 
approval in writing of the Superintendent, in risation écrite du surintendant, d’acquérir ou pe 
any transaction or series of transactions with  d’aliéner, directement ou indirectement, dans 
the same party during a period of twelve une opération ou une série d’opérations effec- 
months, acquire or dispose of, directly or Stuées avec la méme partie pendant une 5 
indirectly, assets, other than assets that are période de douze mois, des éléments d’actif 
debt obligations referred to in subparagraphs dont la valeur excéde dix pour cent de la 
(b)(i) to (iv) of the definition “commercial valeur globale de son actif total déclaré a la 
loan” in subsection 491(1), having a value in fin du dermier exercice clos; cette interdiction 
excess of 10 per cent of the total assets of the 10 ne s'applique toutefois pas aux éléments 10 
company as at the beginning of the twelve d’actif constitués par les titres de créance 
month period. visés aux sous-alinéas b)(i) a (iv) de la défi- 

nition de « prét commercial » au paragraphe 
AYLI) 
Saving Non-interdiction 

514. Nothing in this Part requires 514. La présente partie n’a pas pour effet, | 5 Disposition 

(a) the termination of a loan or a commit- quand l’opération est antérieure a lentrée en se 

ment to make a loan or investment or to 15 vigueur de la présente partie, d’entrainer 

increase a loan or investment, or lannulation d’un prét ou d’un engagement de 

(b) the disposal of an investment pret ou placement ou d’augmentation dun : 
made before the coming into force of this pre ou Dlaceinent oy ge . the place- 20 
Part but, if the loan or investment would be TEs pependenty anes Me MESS) ener E as 

4 : ae la présente partie, le montant du prét ou du 
precluded or limited by this Part, the amount 20 ais cement Waniee trouve ectre Mintere aon 
of the loan or investment shall not, except as ; ; 1en i on ae — 
provided in subsections 499(3), 500(2) and pe Sal : te : Seo pes poe oe 
501(3), or pursuant to a commitment Pu oe ae Die hate ie 
referred to in paragraph (a), be increased see eee as (3), as (2) et me ©) ee 
after the coming into force of this Part. ee Fe eg Sua av du 

= sent article. 

515. A loan or investment referred to in 515. Le prét ou placement visé a l'article _ Présomption 
section 514 is deemed not to be prohibited by 514 est réputé ne pas etre interdit par la 30 
the provisions of this Part. présente partie. 

PART X PARTIE X 
ADEQUACY OF CAPITAL AND CAPITAL ET LIQUIDITES 
LIQUIDITY AND ASSETS 

516. (1) A life company shall, in relation 516. (1) La société d’assurance-vie est  Societes am 
to its operations, maintain 30 tenue de maintenir, pour son fonctionnement, eee 

(a) adequate capital, and un capital suffisant ains! que des formes de 

(b) adequate and appropriate forms of liquidite suffisantes et approprices, et de se 35 

liquidity, conformer A tous les réglements relatifs a 
and shall comply with any regulations in eRe t 
relation thereto. 35 

(2) The Governor in Council may make (2) Le gouverneur en conseil peut prendre —_Reglements 


regulations respecting the maintenance by des réglements concernant l’exigence formu- 
lée au paragraphe (1). 40 
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life companies of adequate capital and ade- 
quate and appropriate forms of liquidity. 


(3) Notwithstanding that a life company Is 
complying with regulations made under sub- 
section (2), the Superintendent may, by 5 
order, direct the company 

(a) to increase its capital; or 

(b) to provide additional liquidity in such 

forms and amounts as the Superintendent 

may require. 10 


(4) A life company shall comply with an 
order made under subsection (3) within such 
time as the Superintendent specifies therein. 


517. (1) A property and casualty com- 
pany shall, in relation to its operations, main- LS 
tain assets the total value of which, when 
determined on the same basis as is required 
under section 665, or on the basis of the 
market value of those assets, whichever basis 
produces the greater total value, is at least 20 
equal to the amount calculated by subtract- 
ing from the aggregate of the following 
amounts an amount in respect of risks 
against which the company is reinsured that 
is determined in accordance with the pre- 25 
scribed formula: 

(a) a reserve for actuarial and other 

policy liabilities of the company the 

amount of which is determined on the 

same basis as the reserve included in the 30 

annual statement required under section 

665, 

(b) the other liabilities of the company, 

and 

(c) an amount determined in accordance 35 

with the prescribed formula the elements 

of which include amounts in respect of one 

or more of the following in respect of a 

prescribed class of policies, namely, 

(1) unearned premiums, 40) 
(ii) provision for claims incurred but 
unpaid, 

(iii) premium income — during the 
preceding year, and 

(iv) claims incurred during the pre-45 
scribed period, 


(3) Méme si la société d’assurance-vie se 
conforme aux réglements visés au paragra- 
phe (2), le surintendant peut, par ordon- 
nance, lui enjoindre d’augmenter son capital 
ou de prévoir les formes et montants supplé- 5 
mentaires de liquidité qu’il estime indiqués. 


(4) Le cas échéant, la société d’assurance- 
vie est tenue de se conformer a lordonnance 
dans le délai que lui fixe le surintendant. 


517. (1) La société d’assurances multiris- 10 
ques est tenue, pour son fonctionnement, de 
se conformer aux réglements relatifs au 
maintien obligatoire d’éléments d’actif d'une 
valeur donnée et en conséquence de mainte- 
nir des éléments d’actif dont la valeur totale 
la plus élevée — déterminée selon le mode 
prévu a Varticle 665 ou sur la base de la 
valeur marchande — est au moins égale au 
montant obtenu en soustrayant, de la totalité 
des montants énumérés ci-dessous, le mon- 20 
tant calculé selon la formule réglementaire 
pour les risques contre lesquels la société est 
réassuree : 


— 
Nn 


a) la réserve pour les engagements actua- 
riels ou autres de la société liés aux poli- 2 
ces, dont le montant est calculé de la 
méme facon que celui de la réserve men- 
tionnée dans l'état annuel exigé en vertu 
de l'article 665; 

hb) les autres engagements de la société; 30 


Nn 


c) le montant calculé selon la formule 
réglementaire dont les éléments compren- 
nent, a l’égard d'une catégorie réglemen- 
taire de polices, les postes suivants : 
(i) la portion non acquise des primes 35 
recues, 
(ii) la provision pour sinistres réalisés 
mais non régles, 
(iii) le produit des primes regues au 
cours de l'année précédente, 40 
(iv) les sinistres réalisés au cours de la 
période réglementaire. 


40) BLiza 


Ordonnance du 
surintendant 


Idem 
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and shall comply with any regulations in 
relation to the requirement to maintain 
assets of a particular value. 


(2) The Governor in Council may make 
regulations respecting the maintenance by 
property and casualty companies of assets of 
a particular value. 


(3) A regulation made pursuant to subsec- 
tion (2) may provide that the Superintendent 
may, by order, determine the matters or 
exercise the discretion that the regulations 
may specify. 


(4) Notwithstanding that a property and 
casualty company is complying with regula- 
tions made under subsection (2), the Super- 
intendent may, by order, direct the company 
to increase its assets. 


(5) A property and casualty company shall 
comply with an order made under subsection 


(2) Le gouverneur en conseil peut prendre 


Sdes réglements concernant le maintien par 


les sociétés d’assurances multirisques d’élée- 
ments d’actif d'une valeur donnée. 


(3) Les réglements pris aux termes du 
paragraphe (2) peuvent autoriser le surinten- 


10 dant 4 procéder par ordonnance pour régler 


les questions ou exercer les pouvoirs discré- 
tionnaires qu’ils précisent. 

(4) Méme si la société d’assurances multi- 
risques se conforme aux réglements visés au 


1Sparagraphe (2), le surintendant peut, par 


ordonnance, lui enjoindre d’augmenter son 
actif. 

(5) La société d’assurances multirisques 
est tenue de se conformer a toute ordonnance 


(4) within such time as the Superintendent 20 prise aux termes du paragraphe (4) dans le 


specifies therein. 


518. Where an appraisal of any asset held 
by a company or any of its subsidiaries has 
been made by the Superintendent and the 
value determined by the Superintendent to 
be the appropriate value of the asset varies 
materially from the value placed by the com- 
pany or subsidiary on the asset, the Superin- 
tendent shall send to the company, the audi- 


tor of the company and the audit committee 30 


of the company a written notice of the appro- 
priate value of the asset as determined by the 
Superintendent. 


PART XI 


SELF-DEALING 
Interpretation and Application 


519. (1) For the purposes of this Part, a 


délai que lui fixe le surintendant. 


518. Lorsque la valeur qu'il a déterminée 
pour un élément de l’actif de la société ou de 
lune de ses filiales comme étant sa juste 


25valeur différe de fagon marquée de celle 


attribuée par la société ou la filiale, le surin- 
tendant ia notifie par écrit a la société, a son 
vérificateur et a son comité de vérification. 


PARTIE XI 


OPERATIONS AVEC APPARENTES 
Interprétation et application 


519. (1) Pour l’application de la présente 


person is a related party of a company where 35 partie, est apparentée a la société la personne 


the person 
(a) is a person who has a significant inter- 
est in a Class of shares of the company; 
(b) is a director or an officer of the com- 


pany or of a body corporate that controls 40 


the company or is acting in a similar 


qui, selon le cas : 
a) a un intérét substantiel dans une cateé- 
gorie d’actions de celle-ci; 
b) est un administrateur ou un dirigeant 
de la société, ou d’une personne morale qui 
la controle, ou exerce des fonctions similai- 
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Réglements 


5 Délégation de 
pouvoirs 
discrétionnaire: 


1 Q Ordonnance dt 
surintendant 


] 5 Idem 


Avis de la just 


20 valeur 


23 


Apparentes 


30 


otapinwopine N@ Yo. dosqast it Pieuqun 
er, ln AMNOY OH) ehoninoe iad? yiuAy 
#9 dootw blidd.2 0 sence. waded Oey 
—_ "* {-2ib, “ob MORAY, 6.10. 298 Jo, mya, a9)! ‘ei, my 
abn bei eadeiy 2 aoe an me ” (u) Nagar: mint batters 
a mil si jan Cs - % rae = flitive nie eatin ts Oy) 
ars Gh) sho task HUN AOUE Wh AON enaqings oii) VWoseo) 
eee - Winer ‘a 


fia. SH 09 ty pithy Ave o dod mb Pine fe dis) 
mh 1D aire At ‘Tals bist Hue bi. ant diagrios. si tos ‘y 

phn yHory ab” aa “open hse 
: fing, Su 1a \ 4 18. ' auton: vai doh fi vi ne ag 4 W 
lens ¢ tnsing ay = We miesy nasty nod! wal ab odw blige 
NoHoq zly onu'l Sb ilqetserer Mi Riditouwl wards © 16 Ane 
fay cia tr ats 3a th asdr 2 | insnieoynicdapoat staeyaiee bin) Ate 


ae ee. Y aemanaal iy vet ballovinos YF Just) sins jae rg) 
iets glittins 3 iit Sav ta» a tb) elgargeind To 4fit nt or Sarsior 4 Tar] 
§ (0 xebaite x08 2x5l¥ ean 02194 lo WA Wi ot bevicles Ciins nn ie ae var 
tL Sihws gay a 20:0) oF Ub) atlgate 12g 
, neta ey onu_tep. (a O50 eax's. «Ia edinsm zw aoe a aaiay 


eannoetog . 3b pimogaiim,~ ° (BD moiiteedie soba boreedizsly . furs 
= is mice ab Dri,’ (4) noissedi? soln bomesb w ae (2D 19 
sul ve — Sbiectea (haqmas of) 1g vivey deren e <4 ial 

: ale alts: sau a — ‘a y ier 
se woah iinastd if | yrange, B tate ne, vse nA: (C3 


re ete gies ue Ob si epi BE at od ol fame Loesaybn tistics vit Lethnasadue 

rae Bigiv, Shingieow) olen (sdf damien ny At od Syrialey wiigns 
: wig 20. sByng!"! hb hqaigingy Aadt ah a) Sorwaley Tie ve oft 
worn 4 — “THD, 44S ayld Wi rrevedRoveNy Joines: Gua & 


ants hin po 
0% 2 } wl ay iu idee le ‘as Ny millones, Pe AQ OC! ewartis Hails Zoeiw 


i ah bitnwQF ‘ {: af YOUNGS OFT TH Niwas 


— ssi oj (ft) <hr ee alevaqiog vied gnibled sat: aU 
me ig a tao ordgesyds nba heett9 fod’ Gl ton harmndyh'y uty 
a tal a shit ontos =v 'pbod “aniblod oy Vi yr) Hakiaat oy iti 
MAG YINGS Nair ae WET 


paliqga't pet we 2F sai a 2inht, Ww ernggsyy oft v0 (8) 
+n ‘ natF x “ly 8 OF jooqest. tiw otuee Jaobio niin 
AiO), 98 desob soot ren, hase oF menplaeh, riagenay relma) 
Ditty vitepming sty lo 
werlye ener vy éetiy 10 nGETI yan (a) 
pul is Wi teviatr hl taotehai 10 tomb 
ae oT 46 wes qIhoo od? Haine 
ne " pr neq 
sn9es Testi’ 
he ney oe agen 


~ Wolqeos ! 


brie ai bintwe 


leiinenetys 
wiieavyn 
Polit 


Cevengiask) 
ih4G Bolaler 


Exception — 
subsidiaries and 
substantial 
investments of 
companies 


Deeming 


Designated 
related party 


Insurance Companies 


capacity in respect of an unincorporated 
entity that controls the company; 

(c) is the spouse, or a child who is less 
than eighteen years of age, of a person 
described in paragraph (a) or (5); 5 
(d) is an entity in which a director or an 
officer of the company has a substantial 
investment; 

(e) is an entity in which a person who 
controls the company has a substantial 10 
investment; 

(f) is an entity in which the spouse, or a 
child who is less than eighteen years of 
age, of a person described in paragraph 
(d) or (e) has a substantial investment; 

(g) is an entity that is controlled by a 
person referred to in any of paragraphs (a) 
to (c) or by an entity referred to in any of 
paragraphs (d) to (/); or 

(h) is a person, or a member of a class of 20 
persons, designated under subsection (4) 
or (5) as, or deemed under subsection (6) 

to be, a related party of the company. 


15 


(2) An entity in which a company has a 
substantial investment is deemed not to be an 25 
entity referred to in paragraph (1)(e) unless 
the person referred to in that paragraph has 
a substantial investment in the entity other- 
wise than through the person’s controlling 
interest in the company. 


30 


(3) The holding body corporate of a com- 
pany is deemed not to be a person referred to 
in paragraph (1)(a) if the holding body cor- 
porate is a foreign company. 


(4) For the purposes of this Part, the 35 
Superintendent may, with respect to a par- 
ticular company, designate as a related party 
of the company 

(a) any person or class of persons whose 

direct or indirect interest in or relationship 40 

with the company or a related party of the 

company might reasonably be expected to 
affect the exercise of the best judgment of 
the company in respect of a transaction; or 

(b) any person who is a party to any45 

agreement, commitment or understanding 

referred to in section 9 if the company 


40 Eu1z. Il 


res a l’égard d’une entité non constituée en 
personne morale qui contrdle la société; 

c) est le conjoint — ou un enfant de moins 
de dix-huit ans — d’une des personnes 
visées aux alinéas a) et 5); 5 
d) est une entité dans laquelle un adminis- 
trateur ou un dirigeant de la société a un 
intérét de groupe financier; 

e) est une entité dans laquelle une per- 
sonne qui contrdle la société a un intérét 10 
de groupe financier; 

f) est une entité dans laquelle le conjoint 
— ou un enfant de moins de dix-huit ans 
— de lune des personnes visées aux ali- 
néas d) et e) a un intérét de groupe 15 
financier; 

g) est une entité contrdlée par lune des 
personnes visées aux alinéas a) a c) ou par 
une entité visée aux alinéas d) a f); 

h) est une personne, ou appartient 4 une 20 


catégorie de personnes, désignée — au 
titre des paragraphes (4) ou (5) — ou 
considérée — au titre du paragraphe (6) 


— comme telle. 


(2) L’entité dans laquelle une société a un 25 Exception — 


De wai aes . . , , filiales et 
intérét de groupe financier est reputee ne pas _sociétés avec 
étre l’entité visée a l’alinéa (1)e), sauf si intéret de 
un anes . : vape groupe 
l’intérét de groupe financier que détient la financier 


personne mentionnée a cet alinéa dans l’en- 

tité n’est pas celui que lui confére son con- 30 

trole de la société. 

Société mere 


(3) La société mére qui est une société : 
etrangere 


étrangére est réputée ne pas étre une per- 
sonne visée a l’alinéa (1)a). 


(4) Pour lapplication de la présente 35 Désignation 
partie, le surintendant peut, a l’égard d'une ees 
société donnée, désigner comme apparentée : 

a) toute personne ou catégorie de person- 

nes dont l’intérét direct ou indirect dans la 

société ou une partie qui lui est apparen- 40 

tée, ou la relation avec elles, est vraisem- 

blablement de nature a influencer l’exer- 

cice du jugement de la société concernant 

une opération; 

b) toute personne partie a l’entente, l’ac- 45 

cord ou l’engagement prévu a l’article 9 si 

la société mentionnée a cet article est la 

société en question. 
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Idem 


Deemed related 
party 


Holders of 
exempted 
shares 


Determination 
of substantial 
investment 


Determination 
of control 


Non-applica- 
tion of Part 


Sociétés d’assurances 


referred to in that section is the particular 
company. 


(5) Where a person is designated as a 
related party of a company pursuant to sub- 
section (4), the Superintendent may also 5 
designate any entity in which the person has 
a substantial investment and any entity con- 
trolled by such an entity to be a related party 
of the company. 


(6) Where, in contemplation of a person 10 
becoming a related party of a company, the 
company enters into a transaction with the 
person, the person is deemed for the purposes 
of this Part to be a related party of the 


company in respect of that transaction. 13 


(7) Notwithstanding paragraph (1)(a), a 
person shall be deemed not to be a related 
party of a company where 

(a) the person would otherwise be a relat- 

ed party of the company by reason only 20 

that the person has a significant interest in 

a class of non-voting shares of the com- 

pany that do not amount to more than 10 

per cent of the equity, within the meaning 

of subsection 411(5), of the company; and 25 

(b) the Superintendent has, pursuant to 

subsection 407(3), exempted that class of 

non-voting shares of the company from the 

application of section 407. 


(8) For the purpose of determining wheth- 30 
er an entity or a person has a substantial 
investment for the purposes of any of para- 
graphs (1)(d) to (f), the references to “con- 
trol” and “controlled” in section 10 shall be 
construed as references to “control, within 35 
the meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d)”, and “con- 
trolled, within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 
3(1)(d)”, respectively. 


(9) For the purposes of paragraph (1)(g), 
‘controlled’ means “controlled, within the 
meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 


520. (1) This Part does not apply in45 
respect of any transaction entered into prior 
to the coming into force of this Part but, 
after the coming into force of this Part, any 
modification of, addition to, or renewal or 
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(5) Le surintendant peut aussi désigner = !dem 
comme apparentées toutes les entités dans 
lesquelles la personne qu'il a désignée comme 
apparentée a un intérét de groupe financier, 

ainsi que toutes les entités qu’elles contré- 5 
lent. 


(6) La personne avec laquelle la société — Présomption 
effectue une opération par laquelle elle lui 
deviendra apparentée est réputée, pour l’ap- 
plication de la présente partie, lui étre appa- 
rentée en ce qui touche l’opération. 


— 


0 


(7) Par dérogation a l’alinéa (1)a), une — Exemption 
personne est réputée ne pas étre apparentée a 
la société quand : 
a) elle lui serait par ailleurs apparentée en 
raison uniquement du fait qu’elle détient 
un intérét substantiel dans une catégorie 
d’actions sans droit de vote de la société 
qui ne représentent pas plus de dix pour 
cent de ses capitaux propres, au sens du 20 
paragraphe 41 1(5); 
b) le surintendant, conformément au 
paragraphe 407(3), a soustrait cette caté- 
gorie d’actions sans droit de vote a l’appli- 


cation de l’article 407. we 
(8) Lorsquil:sagit de determiner si une. | ieretce 
personne ou une entité détient un intérét de nears 


groupe financier pour l’application des alli- 
néas (1)d af), la mention de « contrdle » a 
article 10 vaut mention de « contréle », au 30 
sens de l’article 3, abstraction faite de l’ali- 
néa 3(1)d). 


(9) Pour l’application de Valinéa (I)g), Controle 
«contréle » s’entend au sens de l'article 3, 


abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). oie) 


Cas de non- 


520. (1) La présente partie ne vise pas les 
application 


opérations antérieures a son entrée en 
vigueur; elle s’applique toutefois a leurs 
modifications, adjonctions, renouvellements 
ou prorogations postérieures a celle-ci. 


40 
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Idem 


Exception 


Insurance Companies 


extension of a prior transaction is subject to 
this Part. 


(2) This Part does not apply in respect of 
(a) assets of a segregated fund maintained 
pursuant to section 451 where all the poli- 
cies in respect of which the fund is main- 
tained are held by one person or all the 
amounts in respect of which it is main- 
tained are retained on the direction of one 
person; 
(b) the issue by the company of shares of 
any class when fully paid for in money or 
when issued 

(i) in accordance with any provisions 


for the conversion of other issued and 15 


outstanding securities of the company 
into shares of that class, 
(ii) as a share dividend, 
(iii) in exchange for shares of a body 


corporate that has been continued as a 20 


company under Part III, 

(iv) in accordance with the terms of an 
amalgamation under Part V1, 

(v) by way of consideration in accord- 


ance with the terms of a sale agreement 25 


under Part VI, or 

(vi) with the approval in writing of the 
Superintendent, in exchange for shares 
of another body corporate; 


(c) the payment of dividends or policy 30 


dividends or bonuses by a company; or 

(d) transactions that consist of the pay- 
ment or provision by a company to persons 
who are related parties of the company of 


salaries, fees, stock options, policy premi- 35 


ums, pension benefits, incentive benefits or 
other benefits or remuneration in their 
capacity as directors, officers or employees 
of the company. 


(3) Nothing in paragraph (2)(d) exempts 40 
from the application of this Part the payment 
by a company of fees or other remuneration 
to a person for 


(2) La présente partie ne s’applique pas : 
a) aux éléments d’actif d’une caisse sépa- 
rée maintenue aux termes de I’article 451 
si toutes les polices a ’égard desquelles la 
caisse est maintenue sont détenues par une 
seule personne ou si toutes les sommes a 
l’égard desquelles elle est maintenue sont 
retenues sur instruction d’une seule per- 
sonne; 
b) a l’émission par la société d’actions de 
toute catégorie si celles-ci ont été totale- 
ment libérées en numéraire ou si |’emission 
a été effectuée, selon le cas : 

(i) conformément aux dispositions pre- 

voyant la conversion d’autres valeurs 

mobiliéres émises et en circulation en 

actions de cette catégorie, 

(ii) a titre de dividende, 

(iii) en échange d’actions dune per- 

sonne morale prorogée comme société 

sous le régime de la partie III, 


(iv) conformément aux modalités d'une 
fusion réalisée dans le cadre de la partie 
WAL 

(v) a titre de contrepartie, conformé- 
ment aux conditions énoncées dans un 
contrat de vente conclu aux termes de la 
partie VI, 

(vi) avec l’'agrément écrit du surinten- 


dant, en échange d’actions d’une autre 30 


personne morale; 
c) au paiement, par la société, de dividen- 
des ou d'une participation ou dun boni 
relatifs a une police: 
d) aux opérations consistant en le paie- 
ment ou la remise par la société a des 
apparentés de salaires, d’honoraires, de 
prestations de retraite, d’options de sous- 
cription a des actions, de primes d’encou- 
ragement ou de tout autre avantage ou 
rémunération a titre d’administrateurs, de 
dirigeants ou d’employés de la société. 


(3) L’alinéa (2)d) n’a pas pour effet de 


soustraire A lapplication de la présente 
partie la reémunération : 


20 


35 


40 


45 


40 Ev1z. Il 


Idem 


Exception 
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Subsidiary 


Meaning of 
“transaction” 


Interpretation 


Meaning of 
“loan” 


Sociétés d'assurances 


(a) the provision of services referred to in 
paragraph 529(1)(a); or 
(b) duties outside the ordinary course of 
business of the company. 


a) pour la prestation de services dans le 
cas visé a l’alinéa 529(1 )a); 

b) pour les fonctions accomplies en dehors 
du cadre normal de l’activité commerciale 


de la société. 5 
(4) Notwithstanding that a person who 5 (4) Par dérogation a lalinéa 519(1)qa), la Filiale en 
has a significant interest in a class of shares personne qui détient un intérét substantiel Pe 
of a company is a related party of the com- dans _une catégorie d’actions de la société 
pany by reason of paragraph 519(1)(a), mest pas apparentée a celle-ci lorsqu’elle en 
where the person is a financial institution est la société mére et si elle est une institu- 10 
incorporated by or under an Act of Parlia- 10 tion financiére constituée en personne morale 
ment and is the holding body corporate of a sous le régime d'une loi fédérale. 
company that is the subsidiary of the body 
corporate, the person is not a related party of 
the company. 
Sens de 


521. (1) For the purposes of this Part, 15 
entering into a transaction with a related 
party of a company includes 

(a) making a guarantee on behalf of the 

related party; 

(b) making an investment in any securi- 20 

ties of the related party; 

(c) taking an assignment of or otherwise 

acquiring a loan made by a third party to 

the related party; 

(d) taking a security interest in the securi- 25 


partie, sont assimilés a une opération avec un 
apparente : ES 


521. (1) Pour l’application de la présente 


« opération » 


a) la garantie consentie en son nom; 

b) le placement effectué dans ses valeurs 
mobilicres; 

c) Vacquisition, notamment par cession, 
d’un prét consenti a celui-ci par un tiers; 20 
d) la constitution d’une sdreté sur ses 
valeurs mobilicres; 

e) la réassurance avec un apparenté contre 


ties of the related party; and 
(e) causing the company to be reinsured 
by the related party against any risk 
undertaken by the company. 


un risque garanti par la société. 


(2) For the purposes of this Part, the30 (2) Pour lapplication de la présente 25 Interpretation 
fulfilment of an obligation under the terms of partie, l’exécution d’une obligation liée a une 
any transaction, including the payment of operation, y compris le paiement dintéréts 
interest on a loan or deposit and the making sur un prét ou un dépdt et le paiement ou 
of a payment or an advance under a policy, is _ l'avance fait aux termes d'une police, fait 
part of the transaction, and not a separate 35 partie de celle-ci et ne constitue pas une 30 
transaction. operation distincte. 

(3) For the purposes of this Part, “loan” (3)' Pour application “de “la présente Sens de«pmeis 
includes a deposit, a financial lease, a condi- partie, sont assimilés a un prét, le depot, le 
tional sales contract, a repurchase agreement _crédit-bail, le contrat de vente conditionnelle, 
and any other similar arrangement for 40 la convention de rachat et toute autre entente 35 
obtaining funds or credit, but does not — similaire en vue d’obtenir des fonds ou du 
include investments in securities or the  crédit, a l'exception du placement dans des 
making of an acceptance, endorsement or valeurs mobiliéres et de la signature d'une 
other guarantee. acceptation, d'un endossement ou dune 

autre garantie. 40) 
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Prohibited 
transactions 


Transaction of 
entity 


Exception 


Nominal value 
transactions 


Reinsurance 


Approval 
necessary 


Risks of related 
party 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


Prohibited Related Party Transactions Opérations interdites 


522. (1) Except as provided in this Part, a 522. (1) Sauf disposition contraire de la — Opérations 
company shall not, directly or indirectly, présente partie, il est interdit a la societe niet 
enter into any transaction with a related  d’effectuer une opération avec un apparenté, 
party of the company. que ce soit directement ou indirectement. 


(2) Without limiting the generality of sub- 5 (2) Il est entendu que la société est réputee 5 Présomption 
section (1), a company is deemed to have avoir indirectement effectué une operation 
indirectly entered into a transaction in  régie par la présente partie si lopération a 
respect of which this Part applies where the été effectuée par une entite contrélée par 
transaction is entered into by an entity that _ elle. 
is controlled by the company. 10 


(3) Subsection (2) does not apply where (3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a 10 Exception 
an entity that is controlled by a company isa lentité, controlée par la société, qui est une 
financial institution incorporated or formed institution financiére constituée en personne 
under the laws of a province and is subject to morale ou formée sous le régime d'une loi 
regulation and supervision, satisfactory to 15 provinciale et qui est assujettie a une régle- 
the Minister, regarding transactions with mentation et a une supervision, en matiere 15 
related parties of the company. d’opérations avec les apparentés, que le 
ministre juge satisfaisantes. 


(4) Subsection (2) does not apply in (4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas = Idem 
respect of transactions entered into by an aux opérations qui sont prévues par régle- 
entity that is controlled by a company if the 20ment ou appartiennent a une catégorie 20 
transaction is a prescribed transaction or is réglementaire. 
one of a class of prescribed transactions. 


Permitted Related Party Transactions Opérations permises 


523. Notwithstanding anything in this 523. Par dérogation aux autres disposi- Operations a 
Part, a company may enter into a transaction __ tions de la présente partie, est permise toute ane 
with a related party of the company if the 25 opération ayant une valeur peu importante 
value of the transaction is nominal or — selon les critéres d’évaluation établis par le 25 
immaterial to the company when measured — comité de révision de la société et agréés par 
by criteria that have been established by the écrit par le surintendant. 
conduct review committee of the company 
and approved in writing by the Superintend- 30 
ent. 


524. (1) A company may, subject to sub- 524, (1) La’ société peut, sous réserve du —- Reassurance 
section (2) and to Division II of Part VI, paragraphe (2) et de la section III de la 
cause itself to be reinsured by a related party partie VI, se réassurer avec un apparenteé 30 
of the company against any risk undertaken 35 contre les risques qu elle garantit. 
by the company. 


(2) A company may cause itself to be (2) La société ne peut se réassurer avec un —Approbation 
: , ; up Te RAGA, necessaire 
reinsured by a related party of the company —apparente autre qu une societe ou une societe ; 
that is not a company or a foreign company —_étrangére qu’avec l’approbation du surinten- 
only with the approval of the Superintendent. 40 dant. 35 
525. A company may, subject to Division 525. La société peut, sous reserve de la Risques d'un 
apparenteé 


II] of Part VI, reinsure any risks undertaken — section III de la partie VI, réassurer les 
by a related party of the company. risques garantis par un apparente. 
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Secured loans 


Borrowing, etc., 


from related 
party 


Segregated 
funds 


Acquisition of 
assets 


Sale of assets 


Sociétés d’assurances 281 


526. A company may make a loan to or a 526. La société peut consentir un prét a _ Préts garantis 
guarantee on behalf of a related party of the un apparent€é ou acquérir un prét, notam- 
company or take an assignment of or other- ment par cession, consenti a ce dernier ou 
wise acquire a loan to a related party of the —consentir une garantie en son nom, si : 
company if 5 a) le prét ou la garantie est entiérement 5 

(a) the loan or guarantee is fully secured garanti par soit des titres du gouvernement 

by securities of or guaranteed by the Gov- du Canada ou dune province, soit des 

ernment of Canada or the government of a titres garantis par lui; 

province; or b) le prét est autorisé au titre de l’article 

(b) the loan is a loan permitted by section!0 470 et est consenti a un apparente qui est 10 

470 made to a related party who is a une personne physique contre la garantie 

natural person on the security of a mort- d'une hypothéque sur sa résidence princi- 

gage of the principal residence of that pale. 


related party. 


527. (1) A company may borrow money15 527. (1) La société peut emprunter de aires 
from or issue debt obligations to a related l’argent a un apparenté ou lui émettre des 15 opparente. 


apparente 
party of the company. titres de créance. 

(2) A company may accept or retain on (2) Si le montant des engagements de la — Caisses 
the direction of a policyholder or beneficiary société varie a leur égard selon la valeur paisa 
who is a related party amounts that are 20 marchande d’un groupe spécifi¢ d’éléments 
payable as d’actif, la société peut recevoir ou garder, sur 20 

(a) policy dividends or bonuses, or instruction du souscripteur ou bénéficiaire 

(b) policy proceeds on the surrender or apparenté, les sommes payables a titre : 

maturity of the policy or on the death of a) de participation d’une police ou de 

the person whose life is insured 25 bom; 
where the liabilities of the company in b) dindemnité lors du rachat ou de25 
respect of the amounts vary in amount l'echeance de la police ou du déces de 
depending on the market value of a specified l’assure. 


group of assets. 


528. (1) A company may purchase or30 528. (1) La société peut acquérir d’un Ace 
elements 


otherwise acquire from a related party of the apparente des titres du gouvernement du gractif 
company Canada ou d’une province ou des titres 30 


(a) securities of or guaranteed by the garantis par lui, ou des éléments d’actif 


Government of Canada or the government enti¢rement garantis par de tels titres, ou 
of a province; 35encore des produits utilisés dans le cadre 


(b) assets fully secured by securities of or normal de son activité commerciale. 


guaranteed by the Government of Canada 
or the government of a province; or 


(c) goods for use in the ordinary course of 


business. 40 

(2) Subject to section 513, a company may (2) Sous réserve de I’article 513, la société 35 Vente 
sell any assets of the company to a related peut vendre des éléments d’actif a un appa- hee 
party of the company if rente dans les cas suivants : 

(a) the consideration for the assets is fully a) la contrepartie est entiérement payée 

paid in money; and 45 enargent; 

(b) there is an active market for those b) il existe pour ces éléments d’actif un 40 


assets. marché actif. 
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Asset 
transactions 
with financial 
institutions 


Asset 
transactions in 
restructuring 


Idem 


Services 


Insurance Companies 


(3) Notwithstanding any of the provisions 
of subsections (1) and (2), a company may, 
in the normal course of business and pursu- 
ant to arrangements that have been approved 
by the Superintendent in writing, acquire or 
dispose of any assets, other than real prop- 
erty, from or to a related party of the com- 
pany that is a financial institution. 


(4) Notwithstanding any of the provisions 
of subsections (1) and (2), a company may 
acquire any assets from, or dispose of any 
assets to, a related party of the company as 
part of, or in the course of, a restructuring, if 
the acquisition or disposition has been 
approved in writing by the Superintendent. 

(5) A company may lease assets 

(a) from a related party of the company 

for use in the ordinary course of business 

of the company, or 

(b) toa related party of the company, 
if the lease payments are made in money. 


529. (1) A company may enter into a 
transaction with a related party of the com- 
pany if the transaction 

(a) subject to subsection (2), consists of a 

written contract for the purchase by the 

company of services used in the ordinary 
course of business; 

(b) involves the provision by the company 

of services, other than loans or guarantees, 

normally offered to the public by the com- 
pany in the ordinary course of business: 

(c) consists of a written contract with a 

financial institution or an entity in which 

the company is permitted to have a sub- 

stantial investment pursuant to section 496 

that is a related party of the company 

(i) for the networking of any services 
provided by the company or the finan- 
cial institution or entity, or 


(ii) for the referral of any person by the 
company to the financial institution or 
entity, or for the referral of any person 
by the financial institution or entity to 
the company; 
(d) consists of a written contract for such 
pension or benefit plans or their manage- 
ment or administration as are incidental to 


(3) La société peut, par dérogation aux 
paragraphes (1) et (2), dans le cadre normal 
de son activité commerciale et conformément 
a des arrangements approuveés par écrit par 

Sle surintendant, acquérir des éléments d’ac- 
tif, autres que des biens immeubles, d’un 
apparenté qui est une institution financiére 
ou les aliéner en sa faveur. 


Nn 


(4) Par dérogation aux paragraphes (1) et 

10 (2), dans le cadre d’une restructuration, la 

société peut, avec l’agrément écrit du surin- 

tendant, acquérir des elements d’actif dun 
apparenté ou les aliéner en sa faveur. 


10 


(Nn 


(5) Si la contrepartie est payée en argent, 

la société peut : Ns) 
a) soit prendre a bail dun apparenté des 
éléments d’actif qu'elle utilise dans le 
cadre normal de son activité commerciale; 
b) soit donner a bail 
d’actif. 


des éléments 


20 


lui 


529. (1) Est ¢galement permise toute opé- 
ration entre la société et un apparenté qui 
consiste en : 

25 a) uncontrat écrit pour l’achat par elle de 
services utilisés dans le cadre normal de 25 
son activité commerciale, sous réserve du 
paragraphe (2); 

b) la prestation par elle de services, a 
l'exception des préts ou garanties, habi- 
tuellement offerts au public par la societé 30 
dans le cadre normal de son activité 
commerciale; 


30 


c) un contrat écrit avec une institution 
financiére ou une entité dans laquelle elle 
est autorisée a détenir un intérét de groupe 35 
financier en vertu de l’article 496 en vue : 
(i) doffrir le réseau des services fournis 
par la société ou linstitution financiere 
ou lentité, 


40 


(ii) du renvoi d’une personne soit par la 40 


société a institution financiére ou a 
lentité, soit par linstitution financiere 
ou lentité a la société; 


4 


‘Nn 


d) un contrat écrit en vue de régimes de 
retraite ou d'autres avantages liés aux 45 
fonctions d’administrateur ou a lemploi 
des dirigeants et employés de la sociéte et 


40 Eviz. i 


Opérations 
effectuées avec 
des institutions 
financiéres 


Opérations 
dans le cadre 
d'une 
restructuration 


Location de 
produits ou 
locaux 


Services 
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Restriction 


Service 
corporations 


Directors and 
officers and 
their interests 


Sociétés d'assurances 


directorships or to the employment of offi- 
cers or employees of the company or its 
subsidiaries; or 

(e) involves the provision by the company 
of management, advisory, accounting, 
information processing or other services in 
relation to any business of the related 


party. 
(2) Where a company has entered into a 


de ses filiales, ainsi que leur gestion ou 
mise en ceuvre; 

e) la prestation de services par la société a 
légard de lactivité de ’apparenté, notam- 
ment de services de gestion, de conseil, de 
comptabilité ou de traitement des données. 


(2) Si la société a conclu un contrat con- 


contract pursuant to paragraph (1)(a) and 10 formément a Valinéa (1)a) et que le contrat a 


the contract, when taken together with all 
other such contracts entered into by the com- 
pany, results in all or substantially all of the 
management functions of the company being 
exercised by persons who are not employees 
of the company, the Superintendent may, by 
order, if the Superintendent considers that 
result to be inappropriate, require the com- 
pany, within such time as may be specified in 


pour effet, compte tenu de tous les autres 
contrats conclus par elle, de confier la tota- 
lité ou quasi-totalité des responsabilités de 
gestion de la société a des personnes qui n’en 


1S5sont pas des employés, le surintendant peut, 


par ordonnance, sil juge la situation inaccep- 
table, enjoindre a la société de prendre, dans 
le délai et selon les modalités qui y sont 
prévus, toutes les mesures nécessaires pour 


the order, to take all steps necessary to 20 que les responsabilités de gestion essentielles 


ensure that management functions that are 
integral to the carrying on of business by the 
company are exercised by employees of the 
company to the extent specified in the order. 


(3) Notwithstanding subsection 522(2), a 
company shall be deemed not to have in- 
directly entered into a transaction in respect 
of which this Part applies where the transac- 
tion is entered into by a service corporation, 
within the meaning of section 491, that is 
controlled by the company if subsection 
536(1) is complied with. 


530. (1) Subject to subsection (2) and 
sections 531 and 532, a company may enter 


au fonctionnement de la société soient assu- 
mées par des employés de celle-ci. 


(3) Par dérogation au paragraphe 522(2), 
la société est réputée ne pas avoir effectué 
indirectement une opération visée par la pre- 
sente partie si lopération est effectuée par 
une société de services, au sens de l’article 


30 491, contrélée par la société et que les dispo- 


sitions du SGC) été 


respectées. 


paragraphe ont 


530. (1) Sous réserve du paragraphe (2) 
et des articles 53] et 532, est permise l’opé- 


into any transaction with a related party of 35 ration entre la société et un apparenté dans le 


the company if the related party is 
(a) a natural person who is a related party 
of the company by reason only of being 


(i) a director or an officer of the com- 


pany or of an entity that controls the 40 


company, or 
(ii) the spouse, or a child who is less 
than eighteen years of age, of a director 
or an officer of the company or of an 
entity that controls the company; or 

(b) an entity that is a related party of the 

company by reason only of being an entity 


(i) in which a director or an officer of 


the company, or the spouse or a child 


cas ou l’apparentement résulte uniquement 
du fait que : 

a) soit la personne physique en cause est : 
(i) un administrateur ou un dirigeant de 
la société ou d’une entite qui la controle, 
(ii) le conjoint, ou un enfant de moins 
de dix-huit ans, dun administrateur ou 
d'un dirigeant de la société ou d’une 
entité qui la controle; 

b) soit ’entité en cause est : 

(i) une entité dans laquelle a un intérét 
de groupe financier un administrateur 
ou un dirigeant de la société, ou le con- 


Nn 


Ordonnance du 

surintendant 

concernant la 

gestion par les 
0 employeés 


= 


— 
‘nn 


Société de 
services 


Intéréts des 
30 administrateurs 

et des 

dirigeants 


35 


40 
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Loans to 
full-time 
officers 


Exception 


Preferred terms 


Idem 


Insurance Companies 40 ELIz. Il 
who is less than eighteen years of age of joint, ou un enfant de moins de dix-huit 
such person, has a substantial invest- ans, de cet administrateur ou dirigeant, 
ment, (ii) contrélée par un administrateur ou 
(ii) that is controlled by a director or an un dirigeant d’une entité qui contrdéle la 
officer of an entity that controls the 5 société ou par le conjoint, ou un enfant 5 
company, or the spouse or a child who is de moins de dix-huit ans, de cet admi- 
less than eighteen years of age of such nistrateur ou dirigeant, 
person, or (iii) contrélée par une autre entité dans 
(iii) that is controlled by an entity in laquelle a un intérét de groupe financier 
which a director or an officer of the 10 un administrateur ou un dirigeant de la 10 
company, or the spouse or a child who is société, ou le conjoint, ou un enfant de 
less than eighteen years of age of such moins de dix-huit ans, de cet adminis- 
person, has a substantial investment. trateur ou dirigeant. 
(2) A company may, with respect to a (2) Dans le cas ou l’apparenté visé au Prétsau 


related party of the company referred to in 15 paragraphe (1) est un dirigeant a temps plein 15 ee 


subsection (1) who is a full-time officer of de la société, celle-ci ne peut lui consentir ou 
the company, make, take an assignment of or — en acquérir un prét, notamment par cession, 
otherwise acquire a loan to the related party que si le total du principal de tous les préts 
only if the aggregate principal amount of all —_ qu’elle-méme et ses filiales lui ont déja con- 
outstanding loans to the related party that 20sentis et du principal du prét envisagé n’ex- 20 
are held by the company and its subsidiaries, | céde pas cinquante mille dollars ou, s’il est 
together with the principal amount of the — supérieur, le traitement annuel du dirigeant. 
proposed loan, does not exceed the greater of 

the annual salary of the related party and 

fifty thousand dollars. Ze 


(3) Subsection (2) 
respect of 


does not apply in (3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas —_Non-applica- 


aux préts visés a l’alinéa 5265) ni aux préts 


(a) loans referred to in paragraph 526(b), sur marge visés a Varticle Sa i le montant DS 


and de ces préts consentis par la société a des 
(b) margin loans referred to in section 304PParentes test Pas (Pus: Gb) compte dans le 
53) is calcul prévu au paragraphe (2) du total du 


principal de tous les préts dont bénéficie déja 


and the amount of any such loans to a relat- ae 
: le dirigeant. 


ed party of a company shall not be included 

in determining, for the purposes of subsec- 
tion (2), the aggregate principal amount of 35 
all outstanding loans made by the company 
to the related party. 


30 


(4) Notwithstanding section 535, a com- (4) Par dérogation a l’article 535, la Conditions plus 
pany may make a loan, other than a margin _ société peut assortir un prét, a l'exception du ae 
loan, to an officer of the company on terms 40 prét sur marge, de conditions plus favorables 
and conditions more favourable to the officer que celles quelle offre au public pourvu 
than those offered to the public by the com- —_ qu’elles soient approuvées par son comité de 35 
pany if those terms and conditions have been __ révision. 
approved by the conduct review committee of 
the company. 45 

(5) Notwithstanding section 535, a com- (5) Par dérogation a l’article 535, la Idem 


société peut consentir au conjoint de l'un de 
ses dirigeants le prét visé a l’alinéa 5265) a 
des conditions plus favorables que celles 40 


pany may make a loan referred to in para- 
graph 526(b) to the spouse of an officer of 
the company on terms and conditions more 
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Idem 


Board approval 
required 


Sociétés d’assurances 


favourable to the spouse of that officer than 
those offered to the public by the company if 
those terms and conditions have been 
approved by the conduct review committee of 
the company. 


(6) Notwithstanding section 535, a com- 
pany may offer financial services, other than 
loans or guarantees, to an officer of the 
company, or to the spouse or a child who is 
less than eighteen years of age of an officer 
of the company, on terms and conditions 
more favourable than those offered to the 
public by the company where 


(a) the financial services are offered by 


the company to employees of the company |5 


on such favourable terms and conditions; 
and 

(6) the approval of the conduct review 
committee of the company has been 
obtained. 


531. (1) Except with the concurrence of at 
least two thirds of the directors present at a 
meeting of the board of directors of the 
company, a company shall not, with respect 


quelle offre au public pourvu qu’elles soient 
approuvées par son comité de révision. 


(6) Par dérogation a larticle 535, la 


société peut offrir des services financiers, a 
l'exception de préts ou de garanties, a l'un de 5 
ses dirigeants, ou a son conjoint ou enfant de 
10 moins de dix-huit ans a des conditions plus 
favorables que celles quelle offre au public, 
si elle offre ces services a ses employés aux 
mémes conditions, pourvu qu’elles soient 10 
approuvées par son comité de révision. 


531. (1) Dans le cas d’un apparenté vise 


au paragraphe 530(1), la société ne peut, 
sauf approbation d’au moins les deux tiers 
des administrateurs présents a la réunion du 15 


to a related party of the company referred to 25 conseil : 


in subsection 530(1), 

(a) make, take an assignment of or other- 
wise acquire a loan to the related party, 
including a margin loan referred to in 
section 532, 

(b) make a guarantee on behalf of the 
related party, or 

(c) make an investment in the securities of 
the related party 


if, immediately following the transaction, the 35 


aggregate of 
(d) the principal amount of all outstand- 
ing loans to the related party that are held 
by the company and its subsidiaries, other 
than 
(i) loans referred to in 
526(b), and 
(ii) where the related party is a full- 
time officer of the company, loans to the 


paragraph 


related party that are permitted by sub- 45 


section 530(2), 
(e) the sum of all outstanding amounts 
guaranteed by the company and its sub- 


a) lui consentir Ou en acquérir un pret, 
notamment par cession, y compris le prét 
sur marge visé a l’article 532, 

b) consentir une garantie en son nom, 20 
c) effectuer un placement dans ses titres, 


si 'opération avait pour effet de porter a plus 
de deux pour cent de son capital réglemen- 
taire la somme des éléments suivants : 


d) le principal de tous les préts en cours 25 
qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 
l'égard de la personne concernée, a |’ex- 
ception des préts visés a l’alinéa 526d) et, 
dans le cas d’un dirigeant a temps plein, au 
paragraphe 530(2); 30 
e) l'ensemble des montants dus garantis 
par elle-méme et ses filiales pour le compte 
de la personne; 


f) dans le cas ot la personne est une 


entité, la valeur comptable de tous les 35 
placements effectués par elle-méme et ses 
filiales dans les titres de celle-ci. 


Idem 
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Limit on 
transactions 
with directors, 
officers and 
their interests 


Exclusion of de 
minimis 
transactions 


Margin loans 


Insurance Companies 40 Ex1z. Il 


sidiaries on behalf of the related party, 
and 
(f) where the related party is an entity, 
the book value of all investments by the 
company and its subsidiaries in the securi- 5 
ties of the entity 
would exceed 2 per cent of the regulatory 
capital of the company. 


(2) A company shall not, with respect to a (2) Dans le cas d’un apparenté visé au Restrictions 
related party of the company referred to in 10 paragraphe 530(1), la société ne peut : peice on 
subsection 530(1), a) lui consentir ou en acquérir un prét, 

(a) make, take an assignment of or other- notamment par cession, y compris le prét 

wise acquire a loan to the related party, sur marge vise a I’article 532, 5 

including a margin loan referred to in b) consentir une garantie en son nom, 

section 532, 15 


c) effectuer un placement dans ses titres, 
wy aks a guarantee on behalf of the l'opération avait pour effet de porter a plus 
pee Pony ee de cinquante pour cent de son capital régle- 
(c) make an investment in the securities of — mentaire la somme des éléments suivants: 10 
; the related Par yeh, d) le principal de tous les préts en cours 
if, immediately following the transaction, the 20 qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 


aggregate of l'égard de ces personnes, a l’exception des 
(d) the principal amount of all outstand- préts visés a Particle 526 et au paragraphe 
ing loans to all related parties of the com- 530(2); le 
pany referred to in subsection 530(1) that e) ensemble des montants dus garantis 
are held by the company and its subsidiar- 25 par elle-méme et ses filiales pour le compte 
ies, other than de toutes les personnes vis¢es au paragra- 
(i) loans referred to in section 526, and phe 530(1); 
(ii) loans permitted by subsection f) la valeur comptable de tous les place- 20 
530(2), ments effectués par elle-méme et ses fillia- 

(e) the sum of all outstanding amounts 30 les dans les titres d’entites qui sont des 

guaranteed by the company and its sub- apparentés mentionnés au paragraphe 

sidiaries on behalf of all related parties of 530(1). 

the company referred to in subsection 

530(1), and 

(f) the book value of all investments by 35 

the company and its subsidiaries in the 

securities of all entities that are related 

parties of the company referred to in sub- 

section 530(1) 
would exceed 50 per cent of the regulatory 40 
capital of the company. 

(3) Loans, guarantees and investments (3) Les préts, garanties et placements visés 25 Exclusion 
that are referred to in section 523 shall not a l'article 523 sont exclus du calcul du total 
be included in calculating the aggregate of | de ceux qui sont visés aux paragraphes (1) et 
loans, guarantees and investments referred to 45 (2). 
in subsections (1) and (2). 

532. The Superintendent may establish 532. Le surintendant peut fixer des condi- _—Préts sur marge 


terms and conditions with respect to the tions relativement aux préts sur marge con- 30 
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Exemption by 
order 


Conditions for 
order 


Prescribed 


transactions 


Market terms 
and conditions 


Meaning of 
“market terms 


and conditions” 


Sociétés d’assurances 


making by a company of margin loans to any 
director or officer of the company. 


§33. (1) A company may enter into a 
transaction with a related party of the com- 
pany if the Minister, by order, on the advice 
of the Superintendent, has exempted the 
transaction from the provisions of section 
a22. 


(2) The Minister shall not make an order 
referred to in subsection (1) unless the Min- 
ister is satisfied that the decision of the 
company to enter into the transaction has not 
been and is not likely to be influenced in any 
significant way by a related party of the 
company and does not involve in any signifi- 
cant way the interests of a related party of 
the company. 


534. A company may enter into a transac- 
tion with a related party of the company if 


2 


10 


IS 


Pat 


sentis par la société a ses administrateurs ou 
dirigeants. 


533. (1) Est permise toute opération avec 
un apparenté si le ministre a, par arrété, sur 
avis du surintendant, soustrait cette der- 
niére a application de l’article 522. 


(2) Pour prendre l’arrété, le ministre doit 
étre convaincu que lopération n aura pas 
d’effet important sur les intéréts de l’appa- 
renté et que celui-ci n’a pas influé grande- 
ment sur la décision de la société d’y proceé- 
der et ne le fera sans doute pas. 


534. Est permise lopération avec un appa- 
renté si celle-ci est reglementaire ou appar- 


the transaction is a prescribed transaction or 20 tient 4 une catégorie réglementaire. 


one of a class of prescribed transactions. 


Restrictions on Permitted Transactions 


535. (1) Except as provided in subsections 
530(4) to (6), any transaction entered into 
with a related party of the company shall be 
on terms and conditions that are at least as 
favourable to the company as market terms 
and conditions. 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“market terms and conditions” means 

(a) in respect of a service or a loan facility 
offered to the public by the company in 
the ordinary course of business, terms and 
conditions that are no more or less favour- 
able than those offered to the public by the 
company in the ordinary course of busi- 
ness; and 

(b) in respect of any other transaction, 
terms and conditions, including those 
relating to price, rent or interest rate, that 
might reasonably be expected to apply in a 
similar transaction in an open market 
under conditions requisite to a fair trans- 
action between parties who are at arm’s 
length and acting prudently, knowledge- 
ably and willingly. 


25 


30 


LoS) 
Nn 


40 
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Restrictions applicables aux opérations 
permises 


535. (1) Sauf dans la mesure prévue aux 
paragraphes 530(4) a (6), les conditions des 
opérations permises doivent étre au moins 
aussi favorables pour la société que celles du 
marche. 


(2) Pour l'application du paragraphe (1), 
« conditions du marche » s’entend : 

a) concernant un service ou un prét, de 
conditions aussi favorables que celles 
offertes au public par la société dans le 
cadre normal de son activité commerciale; 
b) concernant toute autre opération, des 
conditions —- notamment en matiére de 
prix, loyer ou taux d'intérét —, normales 
pour une operation semblable sur un 
marché libre dans les conditions nécessai- 
res A une opération équitable entre des 
parties indépendantes qui traitent prudem- 
ment et en toute connaissance de cause. 
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arrangements 


Annual review 


Exception 
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transactions 
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obligation 


Insurance Companies 


536. (1) No company shall enter into any 
transaction permitted by this Part, except as 
provided in subsections 530(4) to (6), unless 
the conduct review committee of the com- 
pany is satisfied that the transaction is on 
terms and conditions at least as favourable to 
the company as market terms and conditions, 
within the meaning of subsection 535(2), and 
has approved the transaction. 


(2) Nothing in this section or paragraph 
204(3)(b) precludes the conduct review com- 
mittee of a company from approving a gener- 
al arrangement covering a number or series 
of transactions of a similar type or nature 
that may be entered into or made during the 
term of the arrangement. 


(3) An arrangement that is approved 
under subsection (2) shall be reviewed by the 
conduct review committee at least once a 
year during the term of the arrangement. 


(4) The approval of the conduct review 
committee under this section need not be 
obtained in respect of 

(a) transactions in respect of which sub- 

section 531(1) applies; 

(b) transactions entered into pursuant to 

section 523; and 

(c) such transactions as are prescribed to 

be exempted from the requirements of this 

section. 


537. No company shall enter into any 
transaction, other than a transaction referred 
to in paragraph 536(4)(b) or (c), with any 
person who has ceased to be a related party 
of the company during the period of twelve 
months after the date on which the person 
ceased to be a related party of the company, 
unless the conduct review committee of the 
company is satisfied that the transaction is 
on terms and conditions at least as favour- 
able to the company as market terms and 
conditions, within the meaning of subsection 
§35(2), and has approved the transaction. 


Disclosure 


538. (1) Where, in respect of any pro- 
posed transaction permitted by this Part, 
other than those referred to in section 523, a 


40 Euiz. Il 


536. (1) Sauf dans la mesure prévue aux — Approbation 
paragraphes 530(4) a (6), la réalisation des 
opérations permises dans le cadre de la pré- 
sente partie est, dans tous les cas, subordon- 

Snée a l'approbation que donne le comité de 5 
révision une fois qu’il est convaincu que les 
conditions sont en l’occurrence au moins 
aussi favorables pour la société que les condi- 
tions du marché au sens du paragraphe 
SERED) 


10 


Entente 
générale 


10 (2) Le présent article et l’alinéa 204(3)5) 
n’ont pas pour effet d’empécher le comité de 
révision d’approuver une entente générale 
visant un nombre donné ou une série d’opéra- 
tions de type ou de nature similaires pouvant 15 
15 étre effectuées pendant la période de validité 


de l’entente. 


(3) L’entente ainsi approuvée est revue par — Examen annuel 


le comité de révision au moins une fois par 
an pendant sa période de validité. 
20 


20 


(4) L’approbation du comité de révision — Exception 
nest pas nécessaire pour : 

a) les opérations visées au paragraphe 

SSIQUVE 


25 pb) les opérations effectuées en vertu de 25 
Particle 523; 
c) les opérations dont l’exemption de l’ap- 
plication du présent article est prévue par 
reglement. 

30 


537. Sauf l’approbation visée au paragra- 30 Operations 
phe 536(1), il est interdit a la société d’effec- subsrany ng 
tuer des opérations, 4 l'exception des opéra- 
tions prévues aux alinéas 536(4)b) ou c), 

35avec tout ex-apparenté pendant les douze 
mois qui suivent la date ot a pris fin35 
l’apparentement. 


40 
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538. (1) Dans le cas ot elle a des raisons ; I 
lapparente 


45 de croire que l'autre partie a un projet d’opé- 
ration permise — autre que celle visée a 
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Reliance on 
information 


Notice to 
Superintendent 


Voidable 


contracts 


Court order 


Time limit 


Sociétés d’assurances 


company has reason to believe that the other 
party to the transaction is a related party of 
the company, the company shall take all 
reasonable steps to obtain from the other 
party full disclosure, in writing, of any inter- 
est or relationship, direct or indirect, that 
would make the other party a related party 
of the company. 


(2) A company and any person who Is a 
director or an officer, employee or agent of 
the company may rely on any information 
contained in any disclosure received by the 
company pursuant to subsection (1) or any 
information otherwise acquired in respect of 


l'article 523 — est apparentée, la société 
prend toutes les mesures utiles pour obtenir 
delle la communication entiére, par écrit, de 
tous intéréts ou relations, directs ou indirects, 


5 qui feraient d’elle un apparente. 


(2) La société ou lun de ses administra- 


10teurs, dirigeants, employés ou mandataires 


peut tenir pour averés les renseignements 
contenus dans toute communication recue en 
application du paragraphe (1) — ou obtenus 
sur toute question pouvant en faire l'objet — 


any matter that might be the subject of such 15et n’encourt aucune responsabilité pour tout 


a disclosure and no action lies against the 
company or any such person for anything 
done or omitted in good faith in reliance on 
any such information, 


539. Where a company has entered into a 
transaction that the company is prohibited 
from entering into by this Part or where a 
company has entered into a transaction for 
which approval is required under subsection 
531(1) or 536(1) or section 537 without 
having obtained the approval, the company 
shall, on becoming aware of that fact, forth- 
with notify the Superintendent. 


Remedial Actions 


540. (1) Where a company enters into a 
transaction that it is prohibited from enter- 
ing into by this Part, the company or the 
Superintendent may apply to a court for an 
order setting aside the transaction and 
directing that the related party of the com- 
pany involved in the transaction account to 
the company for any profit or gain realized. 


(2) On an application to a court under 
subsection (1), the court may make such 
order as it thinks fit, including an order for 
compensation for any loss or damage 
incurred by the company. 


(3) An application under subsection (1) in 
respect of a particular transaction may only 
be made within the period of three months 


acte ou omission accompli de bonne foi sur le 
fondement de ces renseignements. 


539. La société qui effectue une opération 
interdite aux termes de la présente partie, ou 
qui n’a pas obtenu l’approbation prévue aux 
paragraphes 531(1) ou 536(1) ou a Varticle 
537, est tenue, dés quelle prend connais- 


25sance de linterdiction ou du défaut d’appro- 


bation, d’en aviser le surintendant. 


Recours 


540. (1) La société ou le surintendant 


30 peuvent demander au tribunal de rendre une 


ordonnance annulant lopération qui est 
effectuée malgré son interdiction par la pré- 
sente partie et intimant a l’apparenté de 
rembourser a la société tout gain ou profit 


35 réalisé. 


(2) Le tribunal ainsi saisi peut rendre Vor- 
donnance qu‘il estime indiquée, y compris 
une ordonnance indemnisant la société des 


40 pertes ou dommages subis. 


(3) La demande visée au paragraphe (1) 
doit étre présentée dans les trois mois suivant 
la date d’envoi au surintendant de lavis 


following the day the notice referred to in45prévu a l'article 539 4 Pégard de lopération 


section 539 in respect of the transaction is 
given to the Superintendent. 


en Cause. 


Fiabilité de 


l'information 


] 5 Avis au 


surintendant 


Annulation de 
contralts 


ine) 
(Nn 


Ordonnance 


30 


Délai de 
presentation 


35 
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Definitions 


“by-law” 
« reglement 
administratif » 


“subordinate 
branch” 

« succursale 

secondaire » 


“supreme 
governing 
body” 


« conseil... » 


Words of Part 
IX 


Granting of 
sickness 
benefits by 
subordinate 
branch 


Powers of 
sociely 


Insurance Companies 


PART XII 


FRATERNAL BENEFIT SOCIETIES 
Interpretation 
541. (1) In this Part, 


“by-law” includes the incorporating instru- 
ment of a society; 


“subordinate branch” means a division of a 
society as described in the by-laws of the 
society; 


“supreme governing body” means a board of 
directors or any other group within a 
society having ultimate authority for 
managing the business and affairs of the 
society. 


(2) Words and expressions that are 
defined for the purposes of Part IX and 
referred to in this Part shall, for the purposes 
of this Part, have the meanings assigned to 
them by that Part with such modifications as 
the circumstances require. 


Powers 


542. No by-law of a society shall empower 
or purport to empower any subordinate 
branch of the society to grant sickness ben- 
efits to any member of the branch unless the 
by-law makes adequate provision to secure 
on an actuarial basis the solvency of the sick 
benefit fund of the branch. 


543. (1) A society for which an order 
approving the commencement and carrying 
on of business has been made under this Act 
shall not engage in or carry on any business 
other than 

(a) insuring the spouses or children of the 
members of the society: 
(b) issuing to its members policies provid- 
ing benefits in the event of the death of, or 
injury to, its members by accident or pro- 
viding indemnity during the incapacity of 
its members arising out of accident or 
sickness; 


l 


0 


PARTIE XII 


SOCIETES DE SECOURS MUTUELS 
Définitions 


541. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente partie. 

«conseil supérieur de direction » Le conseil 
dadministration ou tout autre organe 
dune société de secours investi de lauto- 
rité supréme en matiére de gestion de l'ac- 
tivité et des affaires internes de celle-ci. 

« réglement administratif » Y est assimile 
l'acte constitutif de la société de secours. 


«succursale secondaire » Subdivision de la 
société de secours prévue dans ses regle- 
ments administratifs. 

(2) Pour lapplication de la présente 
partie, les termes utilisés dans la présente 
partie et définis a la partie IX s’entendent au 


1Ssens de cette derniére, avec les adaptations 


nécessaires. 


Pouvoirs 


542. Les réglements administratifs de la 
société de secours ne peuvent autoriser — et 


20 ne sont pas censés le faire — une succursale 


oS) 


‘Nn 


A) 


secondaire a accorder des prestations de 
maladie 2 un membre de celle-ci sauf s ‘ils 
contiennent une disposition approprice pour 
assurer sur une base actuarielle la solvabilité 
de la d’assurance-maladie de la 
succursale. 


caisse 


543. (1) La société de secours agréée aux 
termes de la présente loi doit limiter son 
activité aux secteurs suivants : 

a) Vassurance du conjoint ou des enfants 

de ses membres: 

b) 'émission de polices garantissant aux 

membres des prestations en cas de déces 

ou blessures causés par accident ou des 
indemnités pendant linvalidité due a un 
accident ou a la maladie; 

c) ’émission au membre de polices dassu- 

rance-vie ou d’assurance capital differe ou 

a terme: 


3) 


40 ELIZ 


Definitions 


« conseil 
supérieur de 
direction » 
“supreme 
governing 


body” 


« reglement 
administratif » 
“by -law” 


] Q «succursale 


l 


‘Nn 


secondaire » 
“subordinate 
branch” 


Application de 
la présente 
partie 


Octroi de 
prestations de 
maladie par une 


2.0 succursale 


30 


3 


(Nn 


Nn 


secondaire 
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Authorization 
by by-law 


Insurance 
benefits to be 
set out in 
by-laws 


Separate 
insurance 
accounts to be 
established 


Receipt and 
payment to be 
credited and 
charged 


Sociétés 


(c) issuing to its members policies of life, 
endowment or term insurance; 

(d) making advances to its members 
against the cash surrender value or on the 
security of their policies; 

(e) issuing paid-up policies or other equi- 
ties in lieu thereof to members desiring to 
be relieved of the payment of future pre- 
miums or any part thereof; 

(f) paying cash surrender values for poli- 
cies or purchasing the interest of members 
in policies; and 

(g) maintaining such separate funds as 
may be authorized by by-law of the society 
and approved by the Superintendent. 


(2) A society shall engage in or carry on 
any business as referred to in paragraphs (a) 
to (g) of subsection (1) only if duly author- 
ized by by-law of the society passed on the 
recommendation of its actuary. 


(3) Any by-law authorizing the carrying 
on of business shall set out the rates of 
benefit and indemnity and the amounts of 
insurance that may be issued, but that 
by-law is without effect unless the actuary of 
the society certifies to the reasonableness of 
the rates of benefit and indemnity and of the 
amounts of insurance, having regard to 

(a) all the conditions and circumstances 

for their issuance; 

(b) the sufficiency of the rates of contri- 

bution therefor; and 

(c) the reasonableness of the loan values, 

cash values and other equities that may be 

provided. 


(4) Any by-law authorizing a society to 
carry on the business mentioned in para- 
graph (1)(6) shall establish a separate 
account to which receipts and payments in 


d ‘assurances 


d) Voctroi d’avances aux membres garan- 
ties par une police ou la valeur de rachat 
au comptant de celle-ci; 
e) Vémission de polices libérées ou loctroi 
5 d’avantages du méme ordre a l'intention 5 
des membres qui désirent étre exemptes, 
en tout ou en partie, du paiement des 
primes futures: 
f) le paiement de la valeur de rachat au 
comptant de la police ou lacquisition du 
droit du membre dans celle-ci; 
g) le maintien des caisses s¢parées autori- 
sées par réglement administratif approuve 
par le surintendant. 


‘n 


(2) L’exercice de l’activité dans les sec- 15 
teurs énumérés au paragraphe (1) est subor- 
donné a Vhabilitation expresse par réglement 
administratif adopté sur recommandation de 

20 l'actuaire de la société de secours. 

(3) Le réglement administratif habilitant 20 
énonce les taux de prestation et d’indemniteé, 
ainsi que les montants d’assurance qui peu- 
vent étre souscrits; il est toutefois sans effet 

25sans Vattestation par l'actuaire de la société 


du caractére raisonnable de ces taux et mon- 25 
tants, eu égard : 
a) aux conditions et circonstances de leur 
émission: 
30h) a Vadéquation des taux de cotisation 
correspondants; 30 
c) au caractére raisonnable des valeurs 
des préts ou des valeurs de rachat ou des 
autres avantages en Cause. 
Bo 


(4) Le réglement administratif habilitant 
une société de secours a exercer l’activité 35 
mentionnée a l'alinéa (1)4) ou c) établit pour 
chacun de ces secteurs un compte séparé 


respect of policies shall be credited and 40 crédité ou debité, selon le cas, des recettes et 


charged, respectively, and in like manner a 
separate account shall be established by any 
by-law authorizing the society to carry on 
the business referred to in paragraph (1)(c). 


(5) Notwithstanding anything in the incor- 45 


porating instrument of a society, receipts and 
payments in respect of policies issued by the 
society in the carrying on of the business 


paiements afferents aux polices correspon- 
dantes. 


40 


(5) Malgré toute disposition de l’acte cons- 
titutif d'une société de secours, les recettes et 
paiements afférents aux polices établies en 
application de lalinéa (1)a) sont, conformé- 


291 


Réglement 
habilitant 


Enonciation des 
prestations et 
montants 


Comptes 
s¢pares a 
établir 


Comptes dans 
le cas de 
conjoints ou 
enfants 
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Majority to 
reside in 


Canada 


Head office 


Change of head 
office 


Maximum 


period 


Appointing 
proxyholder 


Insurance Companies 


referred to in paragraph (1)(a) shall be cred- 

ited and charged 
(a) in respect of any policy providing ben- 
efits in the event of the death of, or injury 
to, a spouse or child by accident, or provid- 
ing indemnity during the incapacity of a 
spouse or child arising out of accident or 
sickness, either to a separate account or to 
the account established in connection with 
the carrying on of the business referred to 
in paragraph (1)(4), and 
(b) in respect of any policy of life, endow- 
ment or term insurance, either to a sepa- 
rate account or to the account established 
in connection with the carrying on of the 
business referred to in paragraph (1)(c), 

as provided in the by-law authorizing the 

carrying on of the business referred to in 

paragraph (1)(a). 


Corporate Governance 


544. A majority of the members of the 
supreme governing body of every society 
shall at the time of their election or appoint- 
ment be individuals who are resident in 
Canada. 


545. (1) A society shall at all times have a 
head office in the place within Canada speci- 
fied in its incorporating instrument or 
by-laws. 


(2) Notwithstanding anything contained in 
its incorporating instrument, any society 
may, by by-law passed and approved by the 
votes of at least two thirds of the members 
entitled to vote by the by-laws of the society 
who are present or represented at a special 
meeting duly called for considering the 
by-law, change the head office of the society 
from any place in Canada to any other place 
in Canada. 


(3) A society shall establish by by-law the 
maximum period of time within which meet- 
ings of the society shall be held. 


546. (1) A member who is entitled to vote 
by by-law of a society may, if the by-laws of 
the society so provide, by executing an 


40 Ev!z. Il 


ment au réglement administratif habilitant 
lactivité dans ce secteur, crédités ou débités, 
selon le cas : 
a) soit d'un compte séparé, soit du compte 
5 établi pour le secteur d’activité visé 4 Vali- 5 
néa (1)b) en ce qui concerne les polices 
prévoyant des prestations en cas de déces 
ou blessures du conjoint ou de l’enfant, ou 
prévoyant des indemnités pendant l’invali- 
Q dité du conjoint ou de lenfant due a un 10 
accident ou a la maladie; 
b) soit A un compte séparé, soit au compte 
établi pour le secteur d’activité visé a Vali- 
néa (l)c) en ce qui concerne les polices 


15 d’assurance-vie ou d’assurance capital dif-15 
féré ou a terme. 
Administration 
20 544. Le conseil supérieur de direction de — Majorite de 


résidents 
canadiens 


d'une majo- 
au moment 


la société de secours est Composé 
rité de personnes physiques qui, 


de leur élection ou nomination, résident au 20 
Canada. 
25 545. (1) La société maintient en perma- — Sitee 

nence un siége au Canada, au lieu indiqué 

dans son acte constitutif ou ses réglements 
administratifs. ZS 

(2) Malgré toute disposition de son acte Modification du 
siége social 


30 constitutif, la société de secours peut, par 
réglement administratif pris et vot€é par au 
moins les deux tiers des membres habilités a 
voter par ses réglements administratifs qui 30 
sont présents ou représentés a une assemblée 

35 extraordinaire réguli¢rement convoquée pour 
en délibérer, transférer le siége social de la 


société en un autre lieu au Canada. 


35 Périodicité des 


assemblées 


(3) La société de secours fixe, par régle- 

40 ment administratif, la périodicité de ses 
assembleées. 

Nomination 


d'un fondé de 
pouvoir 


546. (1) Tout membre habile a voter peut, 
si les réglements administratifs le prévoient, 
nommer par procuration un fondé de pouvoir 40 


instrument of proxy, appoint a proxyholder 45 et un ou plusieurs suppléants, qui peuvent ne 


or one or more alternate proxyholders, who 
are not required to be members of the socie- 
ty, to attend and act at the meeting in the 


pas étre membres de la société, pour le repre- 
senter a l'assemblée de la maniére et dans les 
limites prévues a la procuration. 
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Validity of 
proxies 


Societies to 
inform 
members of 
rights 


Valuation 
balance sheet 
to be sent 

to members 


Auditors and 
actuaries 


Appointment of 
actuary 


Sociétés d’assurances 


manner and to the extent authorized by the 
proxy and with the authority conferred by 
the proxy. 


(2) An instrument of proxy ts not valid at 
a meeting of a society unless it is filed with 
the secretary of the society at least ten days 
before the date of the meeting and it may be 
revoked at any time. 


(3) A society for which an order approving 
the commencement and carrying on of busi- 
ness of life insurance has been made under 
this Act that has members who are entitled 
to vote at meetings of the society shall advise 
each of those members at least once a year 
by means of a statement printed in promi- 
nent type on a premium notice, premium 
receipt or dividend notice or otherwise, of the 
rights of the member to attend and to vote in 
person or by proxy at those meetings and to 


(2) Pour étre valide, la procuration doit 
étre déposée auprés du secrétaire de la 
société de secours au moins dix jours avant la 
date de l’assemblée; elle peut étre révoquée a 
tout moment. 


(3) La société de secours qui est agréée en 


10 vertu de la présente loi pour effectuer des 


opérations d’assurance-vie et dont les mem- 
bres sont habiles 4 voter a ses assemblées 
informe chacun de ceux-ci, au moins une fois 
par an au moyen d'une déclaration imprimée 


1S5en caractéres gras sur un document — 


notamment un recu de prime ou un avis de 
prime ou de participation aux bénéfices — , 
de son droit d’y voter en personne ou par 
procuration et, le cas échéant, d’obtenir un 


obtain a blank instrument of proxy on20formulaire de procuration sur demande 


request therefor in writing to the secretary of 
the society, but in the case of a member who 
is not in receipt of a regular annual premium 
notice from the society, notice of the rights 


of the member to attend and to vote at25 


meetings of the society may be given only at 
least once every five years. 


547. Every society for which an order 
approving the commencement and carrying 


écrite adressée au secrétaire de la société; le 
membre qui ne recoit pas un avis de prime 


29% 


Validité des 
procurations 


Information des 
membres de 
leurs droits 


— 


0 


annuel est informé de ses droits au moins une 20 


fois tous les cing ans. 


547. La société de secours agréée aux 
termes de la présente loi envoie a ses mem- 


on of business has been made under this Act 30 bres par la poste et au plus tard le 1% juin 
soit une copie du bilan en la forme réglemen- 25 


shall, not later than June | in each year, mail 
to each member of the society a copy of the 
valuation balance sheet in the prescribed 
form and an explanation of the facts con- 


cerning the condition of the society or, in lieu 35 


thereof, shall publish in its official paper that 
balance sheet and explanation and mail a 
copy of the issue of the paper containing the 
balance sheet and explanation to each of the 
society's members. 

548. (1) Divisions XII] and XIV of Part 
VI apply to societies with such modifications 


as the circumstances require. 


(2) The directors of a former-Act society 


taire accompagnée d'une explication des faits 
relatifs a sa situation, soit une copie de son 
bulletin officiel contenant ces documents. 


548. (1) Les sections XIII et XIV de la 
partie VI s’appliquent aux  sociétes 
secours, avec les adaptations nécessaires. 


(2) Les administrateurs de la socicté de 


shall, forthwith after the coming into force of 45secours antérieure nomment, dans les plus 


this Part, appoint the actuary of the society. 


brefs délais aprés entrée en vigueur de la 


Envoi du bilan 
aux membres 


Vérificateurs et 


de 30 actluaires 


Nomination de 
Pactuaire 


présente partie, l’actuaire de la société de 35 


secours. 
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By-laws 


Deemed 


by-laws 


Return 


Information 


Insurance Companies 


549. (1) Unless this Act otherwise pro- 
vides, the supreme governing body of a socie- 
ty may by resolution make, amend or repeal 
any by-law that regulates the business or 
affairs of the society. 


(2) Any matter provided for in the incor- 
porating instrument of a former-Act society 
on the coming into force of this Part that, 
under this Act, would be provided for in the 
by-laws of a society is deemed to be provided 
for in the by-laws of the society. 


550. (1) Every society shall, at least once 
a year, provide the Superintendent with a 
return showing 

(a) the name, residence and citizenship of 

each director of the society: 
(b) the mailing address of each director: 
(c) the bodies corporate of which each 
director referred to in paragraph (a) Is an 
officer or director and the firms of which 
each director is a member; 
(d) the names of the directors referred to 
in paragraph (a) who are officers or 
employees of the society, and the positions 
they occupy: 
(e) the date of expiration of the term of 
each director referred to in paragraph (a): 
and 
(f) the name, address and date of appoint- 
ment of the auditor of the society. 


(2) Where 
(a) any information relating to a director 
or auditor of a society shown in the latest 
return made to the Superintendent under 
subsection 
referred to in paragraph (1)(c), becomes 
inaccurate or incomplete, 
(b) a vacancy in the position of auditor of 
the society occurs or is filled by another 
person, or 
(c) a vacancy on the supreme governing 
body of the society occurs or is filled, 
the society shall forthwith provide the Super- 
intendent with such information as is 
required to maintain the return in a complete 
and accurate form. 


S 


10 


US 


22 


45 


549. (1) Sauf disposition contraire de la 
présente loi, le conseil supérieur de direction 
de la société de secours peut, par résolution, 
prendre, modifier ou révoquer tout réglement 
administratif régissant l’activité ou les affai- 


, 


res internes de la société. 


(2) Les réglements administratifs de la 
société sont réputés prévoir les questions que, 
aux termes de la présente loi, ils devraient 
traiter et qui étaient préevues dans l’acte cons- 
titutif d'une société antérieure, a entrée en 
vigueur de la présente partie. 


550. (1) Au moins une fois par année, la 
société de secours fournit au surintendant un 
relevé indiquant : 

a) les nom, domicile et citoyennete de 

chaque administrateur; 

b) l’adresse postale de chaque administra- 

teur; 


c) les personnes morales dont chacun des 20 


administrateurs visés a l’alinéa a) est un 
dirigeant ou administrateur et les entrepri- 
ses dont chacun d’entre eux est membre; 
d) le nom des administrateurs visés a lali- 
néa a) qui sont des dirigeants ou employés 
de la société et le poste qu’ils occupent; 

e) la date d’expiration du mandat de 
chaque administrateur visé a Valinéa a); 

J) les nom, adresse et date de nomination 
de son vérificateur. 


(2) Au cas ou les renseignements concer- 
nant un administrateur ou le vérificateur, 
sauf en ce qui a trait a Valinéa (1)c), devien- 
nent inexacts ou incomplets ou en cas de 


(1), other than information 35vacance ou de nomination soit au poste de 


vérificateur soit au sein du conseil supérieur 
de direction, la société de secours fournit 
sans délai au surintendant les renseignements. 
nécessaires pour compléter le relevé ou en 


40 rétablir exactitude. 


30 


40 


Nn 


Nn 
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Réglements 
administratifs 


Présomption 


Relevé des 
noms des 
administrateurs 


Avis des 
changements 
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Non-applica- 
tion of ss, 552 
to 571 


Investment 
standards 


Restriction on 
substantial 
investments 


Exception: 
temporary 
investments, 
realizations and 
Joan work-outs 


Exception: 
uncontrolled 
event 


Regulations 


Sociétés d' assurances 


Investments Placements 


Application Champ d’application 


551. Les articles 552 4 571 ne s’appli- 
quent pas : 

a) aux intéréts immobiliers découlant de 
la détention dune sdreté sur un_ bien 
immeuble; 

b) aux intéréts dans une entité découlant 
de la détention d’une sdireté portant sur 
des titres de cette entité. 


551. Sections 552 to 571 do not apply in 
respect of 

(a) any interest in real property arising 
through the holding of a security interest 
in real property; or 

(b) any interest in an entity arising 
through the holding of a security interest 
in securities of that entity. 


GN 


Restrictions générales relatives aux 
placements 


General Constraints on Investments 


552. La société de secours est tenue de se 
10 conformer aux principes, normes et procédu- 
res que son conseil supérieur de direction a le 
devoir d’établir sur le modéle de ceux qu'une 
personne prudente mettrait en ceuvre dans la 
gestion d'un portefeuille de placements et de 
15 préts afin, dune part, d’éviter des risques de 
perte indus et, d’autre part, d’assurer un 
juste rendement. 


552. The directors of a society shall estab- 
lish and the society shall adhere to invest- 
ment and lending policies, standards and 
procedures that a reasonable and prudent 
person would apply in respect of a portfolio 
of investments and loans to avoid undue risk 
of loss and obtain a reasonable return. 


553. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
il est interdit a la société de secours d’acqué- 


553. (1) Subject to subsection (2), no 
society shall acquire or increase a substantial 
investment in any entity, other than an entity 
referred to in section 555 or 556. financier dans une entité autre que celle visée 
aux articles 555 ou 556. 


(2) La société de secours peut acquérir ou 
augmenter un intérét de groupe financier 
dans une entité autre que celle visée 
articles 535. 0U 330: 

a) soit en raison d’un placement provisoire 

prévu a larticle 558, 

b) soit par l'acquisition d’actions d'une 


(2) A society may acquire or increase a 20 
substantial investment in an entity that is not 
an entity referred to in section 555 or 556 by 
way of 

(a) a temporary investment permitted by 

section 558; 

(b) an acquisition of shares of a body 

corporate or of ownership interests in an 

unincorporated entity permitted by section 

559: or 

(c) a realization of security permitted by 30 

section 560. 


pe 


tion d'une entité non constituée en per- 
sonne morale, aux termes de larticle 559; 
c) soit par la réalisation d’une sireté aux 
termes de larticle 560. 


(4) La société de secours est réputée ne 
travene subsection (1) where the society pas contrevenir au paragraphe (1) quand elle 
acquires a substantial investment solely as acquiert un intérét de groupe financier en 
the result of an event not within the control 35 raison uniquement d’un événement dont elle 
of the society. nest pas maitre. 


(3) A society shall be deemed not to con- 


554. The Governor in Council may make 


regulations reglement : 


personne morale, ou de titres de participa- 5 


10 


eS 
‘Nn 


rir ou d’augmenter un intérét de groupe 20 


35 


i) 
\o 
in 


Non-applica- 
tion des articles 
522 a 57) 


Normes en 
matiere de 
placements 


Intérét de 
groupe 
financier 


Exceptions : 
placements 
provisoires, 


aux 25 défauts et 


réalisations 


Exception : fait 
involontaire 


554. Le gouverneur en conseil peut, par 40 Réglements 
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Permitted 
substantial 
investments 


Where approval 
required 


Similar 
activities 


Insurance Companies 


(a) respecting the determination of the 
amount or value of loans, investments and 
interests for the purposes of sections 551 to 
Sis 

(b) respecting the loans and investments, 
and the maximum aggregate amount of all 
loans and investments, that may be made 
or acquired by a society and its prescribed 
subsidiaries to or in a person and any 
persons connected with that person; and 
(c) specifying the classes of persons who 
are connected with any person for the 
purposes of paragraph ()). 


a) 


10 


Subsidiaries and Equity Investments 


555. (1) Subject to subsection (2), a socie- 
ty may acquire or increase a substantial io 
investment in a body corporate that is 
(a) an information services corporation; 
(b) an investment counselling and port- 
folio management corporation; 
(c) a mutual fund corporation; 
(d) a mutual fund distribution corpora- 
tion; 
(e) areal property brokerage corporation; 
(f) a service corporation; 
(g) a body corporate the activities of 25 
which are limited to activities that are 
ancillary to the business of the society; or 
(h) a body corporate that engages in two 
or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 30 
rate referred to in any of paragraphs (a) to 
(g). 


20 


(2) A society may not acquire or increase 
a substantial investment in a body corporate 
pursuant to subsection (1) unless the society 35 
obtains the prior written approval of the 
Minister on the recommendation of the 
Superintendent. 


556. (1) On application in writing by a 
society, the Minister may, by order, and on 40 
such terms and conditions as are specified in 
the order, deem a body corporate named in 
the order to be, for all purposes of this Act, a 
body corporate referred to in any of para- 
graphs 555(1)(a) to (h) if the activities of 45 


a) régir la détermination du montant ou 
de la valeur des préts, placements ou inteé- 
réts pour l’application des articles 551 a 
Sle 

b) régir les préts et placements, ainsi que 5 
le montant total maximal de tous les préts 
4 une personne et aux autres personnes qui 
y sont liées que la société de secours et ses 
filiales réglementaires peuvent consentir 
ou acquérir et tous les placements qu’elles 
peuvent y effectuer; 

c) préciser les catégories de personnes qui 
sont liées A une personne pour l’application 
de l’alinéa 5). 


— 


0 


Filiales et placements 


555. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 15 Interet de 


la société de secours peut acquérir ou aug- eee 
menter un intérét de groupe financier dans — autorise 
une personne morale, dans le cas ot celle-ci 
est, selon le cas : 

a) une société d'information; 20 

b) une société de conseil en placement et 

de gestion de portefeuille: 

c) une société de fonds mutuel: 

d) une société de courtage de fonds 

mutuels; 22 


e) une société de courtage immobilier; 
f) une société de services; 


g) une personne morale dont l’activité est 
afférente a celle de la société de secours; 


h) une personne morale exergant plusieurs 30 
des activités permises aux personnes mora- 
les énumérées aux alinéas a) a g). 


(2) La société de secours ne peut acquerir 
ou augmenter un intérét de groupe financier 
dans une personne morale aux termes du 35 
paragraphe (1) que si elle obtient 'agrément 
préalable écrit du ministre, sur recommanda- 
tion du surintendant. 


Activité 
similaire 


556. (1) Sur demande écrite de la société 
de secours, le ministre peut, par arrété en 40 
fixant les conditions, déclarer que la per- 
sonne morale qui y est désignée est réputée, 
pour l’application de la présente loi, etre 
visée A l'un des alinéas 555(1)a) a A) si son 
activité est essentiellement similaire a celle 45 
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Revocation of 
order 


Undertakings 


\ccess to 
records 


Temporary 
Investment in 
body corporate 


Sociétés d’assurances 


the body corporate are substantially similar 
to those of a body corporate referred to in 
any of those paragraphs. 


(2) Where, in the opinion of the Minister, 
a society has failed to comply with any term 
or condition set out in an order made under 
subsection (1) or the activities of a body 
corporate in respect of which an order is 
made under that subsection are no longer 
substantially similar to those of a body cor- 
porate referred to in any of paragraphs 
555(1)(a) to (fh), the Minister may revoke 
the order and, where the Minister does so, 
the society is deemed to have acquired a 
temporary investment in the body corporate 
in respect of which paragraph 558(1)(b) 
applies. 


557. (1) Where a society controls a body 
corporate referred to in any of paragraphs 
555(1)(a) to (A), the society shall provide the 
Superintendent with such undertakings as 
the Superintendent may require regarding 

(a) the activities of the body corporate; 

and 

(b) access to information about the body 

corporate. 


(2) Notwithstanding any other provision 
of this Part, a society shall not control a body 
corporate referred to in any of paragraphs 
555(1)(a) to (A) unless 

(a) where control is acquired after the 

coming into force of this Part, in the 

course of acquiring control or within a 

reasonable time thereafter, and 

(b) in any other case, within a reasonable 

time after the coming into force of this 

Part, 
the society obtains from the body corporate 
an undertaking to provide the Superintend- 


ent with reasonable access to the records of 40 


the body corporate. 


Exceptions and Exclusions 


558. (1) A society may, by way of a tem- 
porary investment, acquire or increase a sub- 
stantial investment in a body corporate, sub- 
ject to the following conditions: 

(a) after the acquisition or increase, 

voting rights attached to the aggregate 


d'une personne morale vis¢e a l'un de ces 


alinéas. 


(2) Le ministre peut révoquer l’arrété sil 
5 estime que la société de secours n’en respecte 
pas les conditions ou si l’activité de la per- 
sonne morale n'est plus essentiellement simi- 
laire a celle de l'une des personnes morales 
visées a un des alinéas 555(1)a) a A); dans 
10ce cas, la société est réputeée avoir acquis 
dans la personne morale, a la date de la 
revocation, un placement provisoire auquel 
Valinéa 558(1)b) s’applique. 


Nn 


557. (1) La société de secours qui controle 
personne morale visée a l'un des alineas 
1)a) a h) prend aupreés du surintendant 
engagements que celul-ci peut exiger 
relativement : 

a) a lactivite de la personne morale; 

b) a Vaccés a l'information la concernant. 


(2) Par dérogation a toute autre disposi- 
tion de la présente partie, la société de 
secours ne peut controler une personne 

30 morale visée a l'un des alinéas 555(1)a) a h) 
que si elle obtient de celle-ci ’engagement de 
donner au surintendant un accés suffisant a 
ses livres : 
a) dans le cas ot le contrdle est acquis 
apres l’entrée en vigueur de la présente 
partie, durant l’acquisition méme ou dans 
un délai acceptable subséquent; 
b) dans tout autre cas, dans un délai 
acceptable aprés l’entrée en vigueur de la 
présente partie. 


35 


Exceptions et exclusions 


558. (1) La société de secours peut acqueé- 
rir Ou augmenter un intérét de groupe finan- 
cier dans une personne morale au moyen 


45 d'un placement provisoire a condition : 


a) d'une part, que les droits de vote atta- 
chés a l'ensemble des actions de la per- 
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Temporary 
investments in 
unincorporated 
entity 


Transitional 


Extension 


Exception 


Insurance Companies 


any voting shares of the body corporate sonne morale détenues a titre de véritable 
beneficially owned by the society and by proprictaire par elle et les autres personnes 
any bodies corporate referred to in any of morales visées aux alinéas 555(1)a) a h) 
paragraphs 555(1)(a) to (A) that it con- quelle contréle n’excédent pas, apres l’ac- 
trols shall not exceed 50 per cent of the 5 quisition ou Taugmentation, cinquante 
voting rights attached to all of the out- pour cent des droits de vote attachés a 
standing voting shares of the body corpo- l'ensemble des actions en circulation de la 
rate; and personne morale; 
(b) within two years, or such other period b) d’autre part, que dans les deux ans qui 
as may be specified by the Superintendent, 10 suivent l'acquisition, ou tout autre délai 
after acquiring the substantial investment spécifié par le surintendant, la société de 
in the body corporate, the society shall do secours prenne les mesures nécessaires 
all things necessary to ensure that the pour assurer |’élimination de lintérét de 
society no longer has a substantial invest- groupe financier quelle a acquis dans la 
ment in the body corporate. 15 personne morale. 
(2) A society may, by way of a temporary (2) La société de secours peut, au moyen 
investment, acquire or increase a substantial d°un placement provisoire, acquérir ou aug- 


investment in an unincorporated entity, but menter un intérét de groupe financier dans 
within two years, or such other period as may une entité non constitu€e en personne 
be specified by the Superintendent, after 20 morale; elle doit toutefois prendre les mesu- 
acquiring the substantial investment the — res nécessaires pour assurer l’¢limination de 
society shall do all things necessary to ensure cet intérét dans les deux ans qui suivent son 
that the society no longer has a substantial acquisition ou tout autre délai spécifié par le 
investment in the unincorporated entity. surintendant. 


in) 
nN 


(3) Notwithstanding subsections (1) and (3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), where on September 27, 1990 a former- (2), la société de secours antérieure qui déte- 
Act society had an investment in an entity nait le 27 septembre 1990 un intérét dans 
that is a substantial investment within the une entité constituant un intérét de groupe 
meaning of section 10 and the society subse- financier au sens de l'article 10 et qui aug- 
quently increases that substantial investment 30 mente par la suite cet interét au moyen dun 
by way of a temporary investment, the socie- placement provisoire doit prendre les mesu- 
ty shall, within two years, or such other res nécessaires pour annuler augmentation 
period as may be specified by the Superin- dans les deux ans qui suivent cette date ou 
tendent, after increasing the substantial tout autre délai spécifié par le surintendant. 
investment, do all things necessary to ensure 3 
that its substantial investment in the entity 1s 
no greater than it was on September 27, 
1990. 


(4) The Superintendent may, in the case of (4) Le surintendant peut accorder a une 
any particular society, extend the period of 40 societé de secours une ou plusieurs prolonga- 
two years, or the other period specified by tions des délais prévus aux paragraphes (1) a 
the Superintendent, referred to in subsec- (3) de la durée et aux conditions qu’il estime 
tions (1) to (3) for such further period or — indiquées. 
periods, and on such terms and conditions, as 
the Superintendent considers necessary. 45 


‘Nn 


(5) Notwithstanding paragraph (1)(q), the (5) Par dérogation a Valinéa (1)a), le 
Superintendent may, on application therefor,  surintendant peut, sur demande et par ordon- 
by order, and on such terms and conditions nance, autoriser la société de secours, selon 
as may be specified in the order, permit a les modalités et aux conditions qu'il peut 
society to purchase or otherwise acquire, by 50 préciser, 4 acquérir au moyen d'un place- 
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way of a temporary investment, voting shares 
of a body corporate in such number that, 
after the acquisition, the voting rights 
attached to the aggregate of any voting 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the society and by any bodies 
orporate referred to in any of paragraphs 
55(1)(a) to (Ah) that it controls exceed 50 
per cent of the voting rights attached to all of 
the outstanding voting shares of the body 
corporate. 


c 
5 


559. (1) Notwithstanding anything in this 
Part, where a society has made a loan to an 
entity and, pursuant to the terms of the 
agreement between the society and the entity 
with respect to the loan and any other docu- 
ments governing the terms of the loan, a 
default has occurred, the society may acquire 

(a) where the entity is a body corporate, 

all or any of the shares of the body 

corporate, 

(b) where the entity is an unincorporated 

entity, all or any of the ownership interests 

in the entity, 

(c) all or any of the shares or all or any of 

the ownership interests in any entity that is 

an affiliate of the entity, or 

(d) all or any of the shares of a body 

corporate that is primarily engaged in 

holding shares of, ownership interests in or 
assets acquired from the entity or any of 
its affiliates, 
but the society shall, within two years after 
acquiring the shares or ownership interests, 


5 


10 


is) 


20 


‘nN 


30 


ment provisoire un nombre d’actions avec 
droit de vote d'une personne morale qui porte 
les droits de vote attachés a l'ensemble des 
actions de celle-ci que la société et les per- 
sonnes morales visées aux alinéas 555(1)a) a 
h) qu'elle contréle détiennent, apres lacqui- 
sition, a titre de véritable propriétaire a plus 
de cinquante pour cent des droits de vote de 
l'ensemble des actions en circulation de la 
personne morale. 


559. (1) Par dérogation aux autres dispo- 
sitions de la présente partie, lorsqu’elle a 
consenti un prét a une entite et que s‘est 
produit un défaut prévu dans l'accord conclu 
entre elles relativement au prét et aux autres 
documents en fixant les modaliteés, la société 
de secours peut acquérir, selon le cas : 

a) si Ventité est une personne morale, tout 

ou partie de ses actions; 


b) si elle est une entité non constituée en 
personne morale, tout ou partie de ses 


titres de participation; 
c) tout ou partie des actions ou des titres 
de participation des entités qui sont du 
méme groupe que l’entité en question; 
d) tout ou partie des actions de la per- 
sonne morale dont l’activité principale est 
de détenir des actions ou des titres de 
participation de Ventité ou des entités de 
son groupe, ou des éléments d’actif acquis 
de ces dernicres. 
La société de secours doit cependant prendre 
les mesures nécessaires pour assurer l’¢limi- 


do all things necessary to ensure that the 3Snation de tout intérét de groupe financier 


society does not have a substantial invest- 
ment in any entity referred to in paragraphs 


(a) to (d). 


(2) Notwithstanding subsection (1), where 


dans les entités visées aux alinéas a) a d) 
dans les deux ans suivant l’acquisition des 
actions ou des titres de participation. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 


on September 27, 1990 a former-Act society 40 société de secours antérieure qui détenait le 


had an investment in an entity that is a 
substantial investment within the meaning of 
section 10 and the society subsequently 
increases that substantial investment by way 


27 septembre 1990 un intérét dans une entiteé 
constituant un intérét de groupe financier au 
sens de l'article 10 et qui augmente par la 
suite cet interét au moyen d'un placement 


of an investment made pursuant to subsec- 45 vis¢ au paragraphe (1) doit prendre les mesu- 


tion (1), the society shall, within two years 
after increasing the substantial investment, 
do all things necessary to ensure that its 
substantial investment in the entity is no 
greater than it was on September 27, 1990. 


50 


res nécessaires pour annuler l’augmentation 
dans les deux ans suivant cette date. 
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(3) The Superintendent may, in the case of (3) Le surintendant peut accorder a une 
any particular society, extend the period of — société de secours une ou plusieurs prolonga- 
two years referred to in subsections (1) and tions du délai de deux ans prevu aux para- 
(2) for such further period or periods, and on — graphes (1) et (2) de la durée et aux condi- 
such terms and conditions, as the Superin- 5 tions qu’il estime indiquées. 
tendent considers necessary. 


560. (1) Notwithstanding anything in this 560. (1) Par dérogation aux autres dispo- 
Act, a society may acquire sitions de la présente loi, la société de secours 
(a) an investment in a body corporate, peut, sils découlent de la réalisation d'une 


(b) an interest in an unincorporated 10 SUret* Ove Tue par elle : 

entity, or a) effectuer un placement dans une per- 
sonne morale; 

b) acquérir un intérét dans une entité non 
constituée en personne morale; 


(c) an interest in real property, 
if the investment or interest is acquired 
through the realization of a security interest 


held by the society. 15 c¢) acquérir un intérét immobilier. 
(2) Where, pursuant to the realization of a (2) La société de secours qui acquiert, a la 


security interest held by a society, the society suite de la réalisation d’une sdreté, un interét 
acquires a substantial investment in an de groupe financier dans une entite doit 
entity, the society shall, within two years prendre les mesures nécessaires pour assurer 
after the day on which the substantial invest- 20 l'élimination de cet intérét dans les deux ans 
ment was acquired, do all things necessary to suivant son acquisition. 

ensure that the society no longer has a sub- 

stantial investment in the entity. 


(3) Notwithstanding subsection (2), where (3) Par dérogation au paragraphe (2), la 
on September 27, 1990 a former-Act society 25 société de secours antérieure qui détenait le 
had an investment in an entity that is a 27 septembre 1990 un intérét dans une entité 
substantial investment within the meaning of — constituant un intérét de groupe financier au 
section 10 and the society subsequently sens de l'article 10 et qui augmente par la 
increases that substantial investment by way suite cet intérét du fait de la réalisation d'une 
of the realization of a security interest pursu- 30 streté doit prendre les mesures nécessaires 
ant to subsection (1), the society shall, within pour annuler l’augmentation dans les deux 
two years after increasing the substantial ans suivant cette date. 

investment, do all things necessary to ensure 

that its substantial investment in the entity is 

no greater than it was on September 27,35 

1990. 


(4) The Superintendent may, in the case of (4) Le surintendant peut accorder a une 
any particular society, extend the period of — société de secours une ou plusieurs prolonga- 
two years referred to in subsections (2) and tions du délai de deux ans visé aux paragra- 
(3) for such further period or periods, and on 40 phes (2) et (3) de la durée et aux conditions 
such terms and conditions, as the Superin- qu il estime indiquées. 
tendent considers necessary. 


(5S) Where, pursuant to the realization of a (5) La société de secours qui acquiert ou 
security interest held by a society, the society augmente, du fait de la réalisation d'une 
acquires or increases a substantial invest-45sireté, un intérét de groupe financier dans 
ment in an entity that it would otherwise be — une entité qu'elle serait par ailleurs autorisée 
permitted to acquire or increase pursuant to 4 acquérir ou a augmenter en vertu de l’arti- 
section 555, the society may continue to hold — cle 555 peut continuer a le détenir si elle 
the substantial investment if the approval in obtient l'agrément écrit du ministre avant 
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writing of the Minister is obtained prior to lexpiration du délai prévu aux paragraphes 
the expiration of the period referred to in (2) ou (3) et prorogé, le cas échéant, aux 
subsection (2) or (3), including any extension — termes du paragraphe (4). 

thereof granted pursuant to subsection (4). 


561. The Governor in Council may make 5 561. Le gouverneur en conseil peut, par 
regulations restricting the ownership by a réglement, limiter, en application des articles 
society of shares of a body corporate pursu- 555 a 560, le droit de la société de secours de 
ant to sections 555 to 560 and imposing  posséder des actions d’une personne morale 
terms and conditions applicable to societies et lui imposer des conditions applicables aux 


that own such shares. 10 sociétés de secours qui en possédent. 
Portfolio Limits Limites relatives aux placements 
562. (1) The value of all loans, invest- 562. (1) La valeur de ensemble des préts 


ments and interests acquired by a society and — et placements faits et des intéréts acquis par 
any of its prescribed subsidiaries as a result la société de secours et ses filiales reglemen- 
of a realization of a security interest or pur- _ taires soit par la réalisation d’une sdreté, soit 
suant to section 559 shall not be included in 1]5en vertu de l'article 559, n’est pas prise en 
calculating the value of loans, investments compte dans le calcul de la valeur des préts, 
and interests of the society and its prescribed placements et intéréts de la société et de ses 
subsidiaries under sections 563 to 567 filiales réglementaires visés aux articles 563 

(a) for a period of twelve years following a 567: 

the day on which the interest was20 a) dans le cas d'un interét immobilier, 


acquired, in the case of an interest in real pendant douze ans suivant la date de son 
property; and acquisition; 

(b) for a period of two years following the b) dans le cas d'un prét, dun placement 
day on which the loan, investment or inter- ou d'un autre intérét, pendant deux ans 
est was acquired, in the case of a loan,25 — suivant la date ot ila été fait ou acquis. 
investment or interest, other than an inter- 

est In real property. 

(2) The Superintendent may, in the case of (2) Le surintendant peut accorder a une 


any particular society, extend any period — société de secours une ou plusieurs prolonga- 
referred to in subsection (1) for such further 30 tions du délai vis¢é au paragraphe (1) de la 
period or periods, and on such terms and durée et aux conditions qu’il estime indi- 
conditions, as the Superintendent considers — quées. 


necessary. 
Consumer and Commercial Lending by Préts commerciaux et a la consommation 
Societies 
563. A society shall not, and shall not 563. Il est interdit a la société de secours, 
permit its prescribed subsidiaries to, 3Set celle-ci doit interdire a ses filiales regle- 


(a) make or acquire a commercial loan or mentaires si la valeur totale des préts qu’elle- 
méme et ses filiales réglementaires détien- 
nent excéde — ou excéderait de ce fait le 
pourcentage réglementaire de son actif total : 


a loan to a natural person, or 

(hb) acquire control of a body corporate 
referred to in any of paragraphs 555(1)(q) 
to (h) that holds commercial loans or loans 40 @) de consentir ou dacquérir des préts 
to natural persons commerciaux ou des préts a des personnes 


where the aggregate value of all such loans physiques: 


held by the society and its prescribed subsidi- 
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Limit on total 
property 
interest 


Regulations 


Limits on 
equity 
acquisitions 


Insurance Companies 


aries exceeds, or the acquisition or making of 
the loan or the acquisition of control of the 
body corporate would cause the aggregate 
value of all such loans held by the society 
and its prescribed subsidiaries to exceed, the 
prescribed percentage of the total assets of 
the society. 


Real Property 


564. A society shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 

(a) purchase or otherwise acquire an in- 

terest in real property, or 

(b) make an improvement to any real 

property in which the society or any of its 

prescribed subsidiaries has an interest 
if the aggregate value of all interests of the 
society in real property exceeds, or the acqui- 
sition of the interest or the making of the 
improvement would cause that aggregate 
value to exceed, the prescribed percentage of 
the total assets of the society. 


565. For the purposes of this Part, the 
Governor in Council may make regulations 

(a) defining the interests of a society in 

real property; and 

(b) determining the method of valuing 

those interests. 


Equities 


566. A society shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 
(a) purchase or otherwise acquire any 
participating shares of any body corporate 
or any ownership interests in any unincor- 
porated entity, other than those of an 
entity referred to in section 555 in which 
the society has, or by virtue of the acquisi- 
tion would have, a substantial investment, 
or 
(b) acquire control of a body corporate 
that holds shares or ownership interests 
referred to in paragraph (a), 
if the aggregate value of 
(c) all participating shares, excluding par- 
ticipating shares of bodies corporate 
referred to in section 555 in which the 
society has a substantial investment, and 


nN 


20 


‘Nn 


‘Nn 


hb) dacquérir le controle dune personne 
morale visée aux alinéas 555(1)a) a A) qui 
détient de tels preéts. 


Placements immobiliers 


564. Il est interdit a la societé de secours, 


40 ELIZA 


Limite relative 


aux intéréts 


et celle-ci doit interdire a ses filiales régle- 5 jmmobiliers 
1Q Mentaires, soit d’acquérir un interét immobi- 


lier, soit de faire des améliorations a un bien 
immeuble dans lequel elle-méme ou lune de 
ses filiales réglementaires a un interét, si la 
valeur globale de l'ensemble des intéréts 
immobiliers qu'elle détient excede ou 
excéderait de ce fait — la valeur réglemen- 
taire de son actif total. 


565. Pour l'application de la presente 
partie. le gouverneur en conseil peut, par 
reglement : 

a) définir les intéréts immobiliers de la 

société de secours: 

b) déterminer le mode de calcul de la 

valeur de ces intérets. 


Capitaux propres 
566. I] est interdit a la société de secours, 


et celle-ci doit interdire a ses fillales régle- 
mentaires, de procéder aux opérations sui- 


3Q vantes si la valeur globale des actions particl- 


pantes, a l'exception des actions participantes 
des personnes morales visées a larticle 555 
dans lesquelles elle détient un interet de 
groupe financier, et des titres de participa- 


35 tion dans des entités non constituces en per- 


40 


sonne morale, détenus par celle-ci et ses filia- 
réglementaires a titre de veritable 
propriétaire excede ou excéderait de ce 
fait le pourcentage réglementaire de son 
capital réglementaire : 


les 


a) acquisition des actions participantes 
d'une personne morale ou des titres de 
participation d'une entité non constituce 
en personne morale, a l'exception de len- 
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(d) all ownership interests in unincorpo- 
rated entities 
beneficially owned by the society and its 
prescribed subsidiaries exceeds, or the pur- 
chase or acquisition would cause that aggre- 
gate value to exceed, the prescribed percent- 
age of the total assets of the society. 


Aggregate Limit 


567. A society shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 
(a) purchase or otherw ise acquire 
(i) participating shares of a body corpo- 
rate, other than those of a body corpo- 
rate referred to in section 555 in which 
the society has, or by virtue of the 
acquisition would have, a 
investment, 
(ii) ownership interests in an unincorpo- 
rated entity, or 
(iii) interests in real property, or 
(b) make an improvement to real property 
in which the society or any of its pre- 
scribed subsidiaries has an interest 
if the aggregate value of 
(c) all participating shares and ownership 
interests referred to in subparagraphs 
(a)(i) and (ii) that are beneficially owned 
by the society and its prescribed subsidiar- 
ies, and 
(d) all interests of the society in real prop- 
erty referred to in subparagraph (a)(iil) 


exceeds, or the acquisition or the making of 


the improvement would cause that aggregate 
value to exceed, the prescribed percentage of 
the total assets of the society. 


Miscellaneous 


568. (1) The Superintendent may, by 
order, direct a society to dispose of, within 
such period as the Superintendent considers 
reasonable, any loan, investment or interest 
made or acquired in contravention of this 
Part. 


(2) Where 


(a) a society 


Nn 


10 


20 


30 


35 


40 


tité visée a larticle ai dans laquelle elle 
détient —— ou détiendrait de ce fait — un 
intérét de groupe nee 

b) prise de controle d’une personne morale 
qui détient des actions ou des titres de 
participation visés a Valinéa a). 


Limite globale 


567. Il est interdit a la société de secours, 
et celle-ci doit interdire a ses filiales eente: 
mentaires, de procéder aux operations sul- 
vantes si la valeur globale de l'ensemble des 
actions participantes et des titres de partici- 
pation visés aux sous-alinéas a)(1) et (ii) que 
détiennent a titre de véritable proprictaire la 


Shpodtatial 15 société et ses filiales réglementaires ainsi que 


des intéréts immobiliers de la société visés au 
sous-alinéa a)(iil) excéde — ou excéderait de 
ce fait — le pourcentage réglementaire de 
lactif total de la société : 
a) acquisition : 
(i) d’actions participantes d’une_ per- 
sonne morale, a lexception de la per- 
sonne morale visée a l’article 555 dans 
laquelle elle détient — ou détiendrait de 
ce fait — un intérét de groupe financier, 
(ii) de titres de partic cipation dans une 
entité non  constituée en personne 
morale, 


Ae 


(iii) d’intéréts immobiliers; 
b) améliorations dun immeuble dans 
lequel elle-méme ou lune de ses filiales 
réglementaires a un intérét. 


Divers 


568. (1) Le surintendant peut, par ordon- 
nance, exiger que la société de secours se 
départisse, dans le délai qu'il estime convena- 
ble, de tout prét ou placement effectué, ou 
intéret acquis en contravention avec la pre- 
sente partic. 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, 
obliger la société de secours a prendre, dans 


tn 


30 


Cn 


Nn 


Nn 
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Idem 
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Deemed 
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(i) fails to provide or obtain within a 
reasonable time the undertakings 
referred to in section 557, or 


(ii) is in default of an undertaking 
referred to in section 557 and the 


default is not remedied within ninety 
days after the day of receipt by the 
society of a notice from the Superin- 
tendent of the default, or 
(b) a body corporate referred to in section 
557 is in default of an undertaking 
referred to in section 557 and the default 
is not remedied within ninety days after 
the day of receipt by the society of a notice 
from the Superintendent of the default, 
the Superintendent may, by order, require 
the society, within such period as the Super- 
intendent considers reasonable, to do all 
things necessary to ensure that the society no 
longer has a substantial investment in the 
body corporate to which the undertaking 
relates. 


569. Where a society 
(a) has a substantial investment in an 
entity as permitted by this Part, and 
(b) becomes aware of a change in the 
business or affairs of the entity that, if the 
change had taken place prior to the acqui- 
sition of the substantial investment, would 
have precluded the acquisition, 
the society shall be deemed to have acquired, 
on the day the society becomes aware of the 


change, a temporary investment in respect of 


which paragraph 558(1)(b) or subsection 
558(2) applies. 


570. A society shall not, without the 
approval in writing of the Superintendent, in 
any transaction or series of transactions with 
the same party during a period of twelve 


Nn 


— 
wal 


25 


30 


3 


nN 


le délai quil juge acceptable, les mesures 
nécessaires pour qu'elle se départisse de l’in- 
térét de groupe financier qu’elle détient dans 
une personne morale dans les cas suivants : 
a) elle omet de donner ou d’obtenir dans 
un délai acceptable les engagements visés 
a Varticle 357; 
b) elle ne se conforme pas aux engage- 
ments visés a l’article 557 et ne remédie 
pas a l'inobservation dans les quatre-vingt- 
dix jours de la date de réception de l’avis 
du surintendant a cet effet: 
c) une personne morale visée a larticle 
557 ne se conforme pas a l’engagement 
visé a cet article et ne remédie pas a 
Yinobservation dans les quatre-vingt-dix 
jours de la date de réception de lavis du 
surintendant a cet effet. 


569. Dans le cas oti elle détient un intérét 
de groupe financier dans une entité en con- 
formité avec la présente partie et qu'elle 
constate dans l’activité commerciale ou les 
affaires internes de lentité un changement 
qui, sil était survenu antérieurement a l’ac- 
quisition de l’intérét de groupe financier, lui 
en aurait interdit l’acquisition, la société de 
secours est réputée avoir effectué le place- 
ment provisoire auquel l’alinéa 558(1)b) ou 
le paragraphe 558(2) s’applique le jour 
méme ou elle apprend le changement. 


570. Il est interdit 4 la société de secours, 
sans l’autorisation écrite du surintendant, 
d’acquérir ou d’aliéner, directement ou indi- 
rectement, dans une opération ou une série 


months, acquire or dispose of, directly or 40 d’opérations effectuées avec la méme partie 


indirectly, assets, other than assets that are 
debt obligations referred to in subparagraphs 
(b)(i) to (iv) of the definition “commercial 
loan” in section 491, having a value in excess 
of 10 ‘peritcentrof 
society as at the beginning of the twelve 
month period. 


pendant une période de douze mois, des elé- 


ments d’actif dont la valeur excéde dix pour 


cent de la valeur globale de son actif total 
déclaré 4 la fin du dernier exercice clos; cette 


éléments d’actif constitués par les titres de 


créance visés aux sous-alinéas 6)(i) a (iv) de 


la définition de « prét commercial » a l'article 
491. 


40 Ev tz. Il 


— 


0 


Placements 


9 0 reputes 
<\ provisoires 


25 


30 


Opérations sur 
Vactif 


35 


the total assets of the4Sinterdiction ne s’applique toutefois pas aux 40 
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Saving 


Definitions 


“association” 
« ASSOCIATION » 


“chief agency” 


« agence 
principale » 


“chief agent” 
« agent 
principal » 


“exchange” 
« groupe 
d'échange » 


“foreign life 
company” 
« sociele 


d'assurance-vie 


étrangere » 


Sociétés d’assurances 


Saving 


571. Nothing in this Part requires 


(a) the termination of a loan or a commit- 

ment to make a loan or investment or to 

increase a loan or investment, or 

(b) the disposal of an investment 2 
made before the coming into force of this 
Part but, if the loan or investment would be 
precluded or limited by this Part, the amount 
of the loan or investment shall not, except as 
provided in sections 558, 559 and 560, or 
pursuant to a commitment referred to in 
paragraph (a), be increased after the coming 
into force of this Part. 


S 


PART XIII 


FOREIGN COMPANIES 


Interpretation 


572. Jn this Pat, 

“association” means an association of natu- 
ral persons formed in a foreign country on 
the plan known as Lloyd’s, whereby each 
member of the association who partici- 
pates in a policy becomes liable for a 
stated, limited or proportionate part of the 
whole amount payable under the policy; 


15 


20 


“chief agency” means the principal office of 
a foreign company in Canada; 


“chief agent”, in respect of a foreign com- 
pany, means the natural person appointed 25 
pursuant to subsection 580(3) and named 
as such in the power of attorney referred 
to in paragraph 580(1)(4); 

“exchange” means a group of persons 
formed in a foreign country for the pur- 
pose of exchanging reciprocal contracts of 
indemnity or inter-insurance with each 
other through the same attorney, where 
the principal office of the exchange is ina 
foreign country; 33 

“foreign life company” means a foreign com- 
pany that is authorized by order of the 
Superintendent to insure risks in Canada 
that fall within the class of life insurance; 


Non-interdiction 


571. La présente partie n’a pas pour effet, 
quand l’opération est antérieure a entrée en 
vigueur de la présente partie, d’entrainer 
l'annulation d’un prét ou d’un engagement de 
prét ou placement ou d’augmentation d’un 
prét ou placement ou laliénation d’un place- 
ment; cependant, aprés l’entrée en vigueur de 
la présente partie, le montant du pret ou du 
placement qui se trouve étre interdit ou 
limité par la présente partie ne peut tre 
augmenté, sauf disposition contraire des arti- 
cles 558, 559 et 560 ou conformément a 
engagement prévu au présent article. 


a) 


PARTIE XIII 


SOCIETES D’ASSURANCES 
ETRANGERES 


Définitions 


572. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent a la présente partie. is 
«agence principale » Le bureau principal de 

la société étrangére au Canada. 


«agent principal» L7individu nomme en 
vertu du paragraphe 580(3) et désigne 
comme tel dans la procuration mentionnée 
A Valinéa 580(1)b). 

«association » Association de personnes phy- 
siques formée en pays étranger suivant le 
plan connu sous le nom de Lloyd’s et 
d’'aprés lequel chaque membre qui parti- 2 
cipe 4 une police devient responsable pour 
une part définie, limitée ou proportionnelle 
de la totalité de la somme payable aux 
termes de la police. 


nN 


30« groupe d’échange » Groupe de personnes 30 


formé en pays étranger en vue d’echanger 
entre elles des contrats réciproques d’in- 
demnité ou d’inter-assurance par l’entre- 
mise du méme fondé de pouvoir, lorsque le 
bureau principal du groupe est en pays Be) 
étranger. 


«société d’assurances multirisques étran- 
gére» Société étrangére autre qu'une 


société d’assurance-vie étrangere. 


20 
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Dispositions 
transitoires 


Définitions 


« agence 
principale » 
“chief agency” 


«agent 
principal » 
“chief agent™ 


« association » 
“association” 


« groupe 
d’échange » 
“exchange” 


« societe 
d’assurances 
multirisques 
étrangere » 
“foreign 
property and 
casualty 
company” 
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“foreign 
property and 
casualty 
company” 

« société 
d'assurances 
multirisques 
étrangere » 


“fraternal 


benefit society” 


« société de 
S@COUTS » 


Exceptions 


Insurance Companies 


“foreign property and casualty company” 
means a foreign company other than a 
foreign life company; 


“fraternal benefit society” means a body cor- 
porate having a representative form of ° 
government incorporated elsewhere than 
in Canada for fraternal, benevolent or reli- 
gious purposes among which purposes IS 
the 
spouses or children of the members, there- 10 
of, exclusively, against accident, sickness, 
disability or death, and includes a body 
corporate incorporated elsewhere than in 
Canada for those purposes, on the mutual 
plan for the purpose of so insuring the 15 
members, or the spouses or children of the 
members, thereof, exclusively. 


SJ\ 


insuring of the members, or the 


Application 


573. (1) This Part does not apply in 
respect of 

(a) the insurance of risks falling within 20 

the class of marine insurance; 

(b) the insurance against injury to persons 

or loss of or damage to property, or habili- 

ty for such injury, loss or damage, caused 


nuclear energy, including ionizing 25 


radiation and contamination by radioac- 
tive substances, to the extent that, in the 
opinion of the Superintendent, that insur- 
ance is not available within Canada; 

(c) the insurance of risks by a body corpo- 30 
rate 
Canada falling within the class of fire 
insurance, if the property is situated in 
Canada and 


incorporated elsewhere than in 


(i) that insurance is effected outside 35 
Canada and without any solicitation in 
Canada, directly or indirectly, on the 
part of the body corporate, 

(ii) the body corporate does not adver- 
tise its business in any newspaper or 40 
other publication within Canada or by 
circular mailed in Canada or elsewhere, 
and 

(iii) the body corporate does not main- 
tain an office or agency in Canada for 45 


«société d’assurance-vie étrangére » Société 


étrangére agréée par le surintendant pour 
garantir au Canada des risques dans la 
branche assurance-vie. 


« société de secours » Personne morale possé- 


dant un systéme représentatif de gouverne- 
ment et constituée ailleurs qu’au Canada 
aux fins de fraternité, de bienfaisance ou 
religieuses, entre autres, pour assurer 
exclusivement ses membres, leurs conjoints 
ou leurs enfants, contre les accidents, lin- 
validité ou la mort. Est visée par la pré- 
sente définition une personne morale cons- 
tituée ailleurs qu’au Canada sur le plan de 
la mutualité en vue d’assurer ainsi exclusi- 
vement ses membres, leurs conjoints ou 
leurs enfants. 


Application 


573. (1) La présente partie ne régit pas : 
a) la garantie de risques dans la branche 
assurance maritime; 
b) V'assurance contre les accidents corpo- 
rels, la perte de biens ou les dommages 
causés aux biens, l’assurance de responsa- 
bilité dans ces trois branches lorsque le 
sinistre est causé par l’énergie nucléaire, y 
compris les rayons ionisants et la contami- 
nation par des substances radioactives, 
dans la mesure ov, de l’avis du surinten- 
dant, telle assurance nexiste pas au 
Canada; 
c) la garantie de risques dans la branche 
assurance-incendie afférente a des biens 
situés au Canada par une personne morale 
constituée ailleurs qu’au Canada lorsque 
les conditions suivantes sont remplies : 
(i) assurance est conclue a l’étranger 
et sans aucune sollicitation au Canada, 
directe ou indirecte, de la part de la 
personne morale, 


— 


Z 


3 


5 


0 


Nn 


0 


Cn 


5 


(ii) au Canada, celle-ci ne fait pas la 40 


publicité de ses opérations d’assurance, 
que ce soit dans un journal ou une autre 
publication ou par des circulaires pos- 
tées au Canada ou en pays étranger, 


40 Exiz. I 


« société 
d’assurance-vie 
étrangére » 
“foreign life 
company” 


«société de 


secours » 
“fraternal...” 


Exclusions 
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Fire insurance 


Order 
permitting the 
insurance of 
risks in Canada 


Restriction to 
specified classes 
of insurance 


Annuities 
restricted to 
foreign life 
companies 


Transitional 


Sociétés d’assurances 


the receipt of applications relating in 
any way to its business or for any relat- 
ed matter; or 
(d) the collection of premiums on, or 
other business relating to, a policy of life 
insurance issued to a person not resident in 
Canada at the time of the issuance of the 
policy. 


(2) A body corporate incorporated else- 
where than in Canada that insures risks fall- 
ing within the class of fire insurance in 
respect of which this Part does not apply by 
reason of paragraph (1)(c) may, in respect of 
that insurance on property situated in 
Canada, inspect the property and adjust any 
loss incurred in respect of it. 


Insurance of Risks in Canada 


574. (1) A body corporate incorporated 
elsewhere than in Canada, including an asso- 
ciation and an exchange, shall not in Canada 
insure a risk unless the Superintendent has, 
by order, approved the insurance of risks by 
the body corporate. 


(2) A. foreign company shall not in 
Canada insure a risk unless the risk falls 
within a class of insurance that is specified in 
the order of the Superintendent approving 
the insuring in Canada of risks by the foreign 
company. 


(3) Unless authorized to insure in Canada 
risks falling within the class of life insurance, 
a foreign company shall not issue annuities 
in Canada. 


(4) A certificate of registry issued to a 
body corporate incorporated elsewhere than 
in Canada, including an association and an 
exchange, under the Foreign Insurance 
Companies Act or Part VIII of the Canadian 
and British Insurance Companies Act, or 
any other authorization, that had not expired 


tl 


‘Nn 


ee 


(iii) elle n’a aucun bureau ou agence au 

Canada pour la réception des demandes 

se rapportant de prés ou de loin a ses 

opérations ou pour toute chose connexe; 
d) toute activité — notamment la percep- 
tion de primes — relative a lexécution au 
Canada de contrats d’assurance-vie con- 
clus a l’étranger avec des personnes ne 
résidant pas au Canada au moment de 
l’émission de la police. 


(2) La personne morale constituée ailleurs 


10 qu’au Canada qui garantit des risques dans 


la branche assurance-incendie a l’égard des- 
quels la présente partie ne s applique pas aux 
termes de l’alinéa (1)c) peut inspecter les 
biens assurés et déterminer les pertes a leur 
égard. 


Garantie de risques au Canada 


574. (1) Il est interdit a la personne 
morale constituée ailleurs qu’au Canada, 
notamment une association et un groupe 


20 d’échange, de garantir des risques au Canada 


sans obtenir l'agrément délivré par ordon- 
nance du surintendant. 


(2) Il est interdit a la société étrangere de 
garantir des risques au Canada ne correspon- 


25 dant pas aux branches d’assurance précisées 


dans son ordonnance d’agrément. 


(3) Sauf autorisation de garantir 


au 


30 Canada des risques dans la branche assu- 


rance-vie, il est interdit a la société étrangére 
de conclure des contrats de rente. 

(4) Sont assimilés 4 un agrément de durée 
indéterminée et assorti de Il autorisation 


35 prévue au paragraphe (1) le certificat d’enre- 


gistrement délivré a une personne morale 
constituée ailleurs qu’au Canada, notamment 
une association et un échange, au titre de la 
Loi sur les compagnies d’assurance étrange- 


or been withdrawn before the coming into40res ou de la partie VIII de la Loi sur les 


force of this Part is deemed to be an order of 
the Superintendent of indeterminate dura- 
tion under subsection (1) and the body cor- 
porate remains subject to any and all other 


companies d’assurance canadiennes et bri- 
tanniques Ou une autre autorisation de fonc- 
tionnement qui ne sont pas encore expirés ou 
nont pas fait Pobjet dun retrait avant len- 
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10 


Assurance- 
incendie 


Is 


Ordonnance 
d’autorisation 


20 


Restrictions 


25 


Restriction : 
rentes 


30 


Maintien des 
restrictions 
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restrictions and conditions contained in the 
certificate or other authorization. 


(5) A class of insurance specified in a 
certificate of registry or other authorization 
referred to in subsection (4) is deemed to be 
specified in an order of the Superintendent 
approving the insuring in Canada of risks by 
the foreign company. 


575. (1) On application by a body corpo- 
rate incorporated elsewhere than in Canada, 
including an association and an exchange, 
the Superintendent may, with the approval of 
the Minister but subject to the other provi- 
sions of this Part, make an order approving 
the insuring in Canada of risks by the body 
corporate. 

(2) The Minister shall not approve the 
making of an order under subsection (1) 
unless the Minister is satisfied that 


(a) the body corporate will be capable of 20 


making a contribution to the financial 
system in Canada; and 

(b) treatment as favourable for companies 
to which this Act applies exists or will be 
provided in the jurisdiction in which the 
body corporate principally carries on busi- 
ness, either directly or through a subsidi- 
ary. 


576. (1) The Minister shall not approve 
the making of an order approving the insur- 
ing in Canada of risks by a body corporate 
where the name under which the body corpo- 
rate is to Insure risks 

(a) is prohibited by an Act of Parliament; 

(b) is, in the opinion of the Minister, 

deceptively misdescriptive; 

(c) is the same as or, in the opinion of the 

Minister, confusingly similar to any exist- 

ing trade-mark, trade name or corporate 

name of a body corporate, except where 
(i) the trade-mark or trade name 
being changed or the body corporate 1s 
being dissolved or is changing its corpo- 
rate name, and 


is 


5 


trée en vigueur de la présente partie: les 
conditions et restrictions qui y sont énoncées 
demeurent en vigueur. 

(5) La branche d’assurance énoncée dans 
le certificat d’enregistrement ou l'autre auto- 
risation de fonctionnement visés au paragra- 
phe (4) est réputée énoncée dans l’'agrement 
autorisant la société étrangére a garantir des 
risques au Canada. 


575. (1) Sous réserve des autres disposi- 


10 tions de la présente partie, le surintendant 


peut, avec l’approbation du ministre, délivrer 
l'agrément autorisant la personne morale 
constituée ailleurs qu’au Canada, notamment 
l'association et le groupe d’échange, qui lui 


1Sen fait la demande, a garantir des risques au 


30 de 


40 


Nn 


Nn 


(ii) consent to the use of the trade- 45 


mark, trade name or corporate name is 


Canada. 
(2) Le ministre ne donne son approbation 
que sil est convaincu que : 
a) dune part, l’activité de la personne 
morale sera bénéfique pour le systeme 
financier canadien; 
b) d’'autre part, le pays étranger ou la 
personne morale exerce principalement son 
activité, directement ou par l’intermédiaire 
d'une filiale, accorde ou accordera un trai- 
tement aussi favorable aux sociétés regies 
par la présente loi. 


576. (1) Le ministre refuse l’approbation 
lagrément autorisant une personne 

morale a garantir des risques au Canada sous 

une raison sociale : 
a) identique 4 une dénomination sociale 
dont une loi fédérale interdit Putilisation; 
b) qui, selon lui, est fausse ou trompeuse; 
c) qui est identique a la marque de com- 
merce, au nom commercial ou a la déno- 
mination sociale d’une personne morale 
existants ou qui lui est similaire, selon lui, 
au point de préter a confusion, sauf si, 
d'une part, la dénomination, la marque ou 
le nom est en voie d’étre changé ou la 
personne morale est en cours de dissolution 
et, d’autre part, le consentement de celle-ci 
d cet égard lui est signifié selon les modali- 
tés qu'il peut exiger; 
d) qui est identique au nom sous lequel 
une entité exerce son activité ou est 


40 ELiIzeli 
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signified to the Minister in such manner 
as the Minister may require; 
(d) is the same as or, in the opinion of the 
Minister, confusingly similar to the known 
name under or by which any entity carries 5 
on business or is identified; or 
(e) is reserved under section 45 for a com- 
pany or society or proposed company or 
society. 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
Minister may approve the making of an 
order approving the insuring in Canada of 
risks by a body corporate under a name that 
is the same or substantially the same as that 
of an entity with which the body corporate is 
affiliated, within the meaning of subsection 
6(2), if that other entity consents to the use 
of the name. 


15 


(3) Before deciding not to approve an 
order for one of the reasons specified in 
subsection (1), the Minister shall, by a notice 
in writing to that effect, give the body corpo- 
rate and any other interested party an oppor- 
tunity to make representations. 


(4) Where the Minister decides not to 25 
approve the making of an order approving 
the insuring in Canada of risks by a body 
corporate for one of the reasons specified in 
paragraphs (1)(b) to (e), the body corporate 


10 


309 


connue, ou qui lui est similaire, selon lui, 
au point de préter confusion avec ce nom; 

e) qui est réservée, en application de larti- 
cle 45, comme dénomination sociale d’une 
autre société existante ou projetée. 2 


Société faisant 
partie d'un 
groupe 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 
société étrangére qui est du méme groupe 
qu’une autre entité, au sens du paragraphe 
6(2), peut, une fois obtenu le consentement 
de celle-ci, étre agréée sous une raison sociale 
identique ou a peu prés identique a la déno- 
mination sociale de lentité. 


10 


(3) Avant de refuser l’approbation pour — Representation 


20 l'un des motifs énoncés au paragraphe (1), le adeno 
ministre, par avis écrit en ce sens, fournit a la 15 
personne morale ayant présenté la demande 
et a toute autre partie intéressée l'occasion 
de faire des représentations a cet égard. 

(4) En cas de refus d’approbation de la Appel 


raison sociale par le ministre pour l'un des 20 
motifs visés aux alinéas (1)b) a e), la per- 
sonne morale visée peut, dans les trente jours 
suivant la date du refus, porter ]a question en 


may, within thirty days after receiving the 30 appel conformement a l’artice 702. 


decision, appeal the decision in accordance 
with section 702. 


577. (1) On the application of a foreign 
company, the Superintendent may, with the 
approval of the Minister but subject to the 35 
other provisions of this Part, by further order 
change the name under which a foreign com- 
pany insures risks. 


(2) Before an application is made to the 


577. (1) Sous réserve des autres disposi- 25 Modification 
tions de la présente partie et avec l’approba- 
tion du ministre, le surintendant peut, sur 
demande de la société étrangére, approuver 


toute proposition visant a changer la raison 


sociale sous laquelle celle-ci garantit des 30 
risques. 
(2) La société étrangére doit, avant de — Préavis 


Superintendent pursuant to subsection (1) to 40 présenter au surintendant toute demande de 


change the name under which a foreign com- 
pany insures risks, a notice of intention to 
make the application must be published by 
the applicant at least once a week for a 
period of four consecutive weeks in the 45 
Canada Gazette and in a newspaper of gen- 
eral circulation at or near the place where 


changement de raison sociale, en faire 
publier un préavis a cet effet dans la Gazette 35 
du Canada au moins une fois par semaine 
pendant quatre semaines consécutives, ainsi 
que dans un journal a grand tirage paraissant 
au lieu ou est située son agence principale ou 
dans les environs. 


40 
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the chief agency of the foreign company Is 
situated. 


578. (1) If through inadvertence or other- 
wise a foreign company is permitted to insure 
risks under a name specified in the order of 
the Superintendent approving the insuring in 
Canada of risks by the foreign company that 
is prohibited by section 576, the Minister 
may, by order, direct the foreign company to 
change the name under which it insures risks 
in accordance with subsection 577(1) and the 
foreign company shall comply with that 
direction. 


(2) Where a foreign company has been 
directed under subsection (1) to change the 
name under which it insures risks and has 
not, within sixty days after the service of the 
direction, changed that name to a name that 
is not prohibited by this Part, the Minister 
may revoke the name under which the for- 
eign company insures risks and assign to ita 
name and, until changed in accordance with 
subsection 577(1), the name under which the 
foreign company is to insure risks is thereaf- 
ter the name so assigned. 


579. (1) The name under which a foreign 
company is to insure risks may be set out in 
the order approving the insuring in Canada 
of risks by the foreign company in an English 
form, a French form, an English form and a 
French form, a combined English and 
French form or a form combining words in a 
language other than English or French with 
one of the forms specified in this subsection. 


(2) A foreign company shall set out the 
name under which it is to insure risks, as set 
out in the order approving the insuring in 
Canada of risks by the foreign company, in 
legible characters in all contracts, premium 
notices, applications for policies, 
negotiable instruments and other documents 
evidencing rights and obligations with 
respect to other parties that are issued or 
made by or on behalf of the foreign company 
in respect of the insuring in Canada of risks. 


(3) The name of a foreign company, as set 
out in a certificate of registry referred to in 
subsection 574(4), or in any other authoriza- 
tion, is deemed to be set out in an order of 


S 


10 


15 


578. (1) Le ministre peut, par arréte, 
ordonner a la société étrangére qui, notam- 
ment par inadvertance, a recu soit lors de son 
agrément, soit a la suite d'une demande de 
modification, une raison sociale interdite par 
article 576 de la modifier sans délai confor- 
mément au paragraphe 577(1). 


(2) Le ministre peut invalider la raison 
sociale de la société étrangére qui ne se 
conforme pas a l’arrété dans les soixante 
jours qui suivent sa signification et lui attri- 
buer une raison sociale qui constituera, tant 
qu'elle ne sera pas modifiée conformément 


20 au paragraphe 577(1), la raison sociale sous 


to 
(nv 


laquelle elle garantit des risques. 


579. (1) Dans l’ordonnance d’agrément, la 
raison sociale peut étre énoncée sous l'une 
des formes suivantes, qui peut légalement 
désigner l’entreprise d’assurance de la sociéte 


30 étrangére au Canada : frangais seul, anglais 


ee) 


45 


seul, francais et anglais, combinaison de ces 
deux langues, ou encore combinaison d'une 
langue étrangére avec une de ces formes. 


(2) La raison sociale de la société étran- 
gére énoncée dans l’ordonnance d’agrément 
doit figurer sur tous les documents établis 
par elle ou en son nom — notamment les 
contrats, factures, effets négociables, avis de 


policies, 40 primes, demandes de police et polices — qui 


constatent des droits ou obligations a l’égard 
des tiers dans le cadre de ses opérations 
d’assurance au Canada. 


(3) Est assimilée a la raison sociale énon- 
cée dans l’ordonnance d’agrément la raison 
sociale d'une société étrangere se trouvant 
dans le cas prévu au paragraphe 574(4). 


Nn 
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20 
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Application 


Sociétés d'assurances 


the Superintendent approving the insuring in 
Canada of risks by the foreign company. 


580. (1) An application under this Part 
for an order approving the insuring in 
Canada of risks by a body corporate must be 
filed with the Superintendent, together with 
such information, material and evidence as 
the Superintendent may require, including 

(a) documents relating to the constitution 

of the body corporate, including, in the 

case of a body corporate that is neither an 
association nor an exchange, a copy of its 
incorporating instrument certified by the 
officer in charge of the original incorporat- 

ing instrument; l 

(b) a power of attorney to the chief agent 

of the body corporate in Canada appointed 

pursuant to subsection (3), in such form as 
the Superintendent may require; 

(c) a statement, in such form as the Su- 2 

perintendent may require, of the financial 

condition of the body corporate and of the 
business of insurance undertaken by the 
body corporate, and such additional state- 

ments or information as the Superintend- 2 

ent may require as to its solvency and its 

ability to meet all of its obligations, 

(d) evidence satisfactory to the Superin- 

tendent that the body corporate is author- 

ized under the laws of the country where it 3 

is incorporated to insure risks within each 

class of insurance in Canada that that 
body corporate has applied to insure; 

(e) in the case of a fraternal benefit 

society, 3 


— 


(i) a report of an actuary appointed by 
the fraternal benefit society, in such 
form as the Superintendent may require, 
on the results of an actuarial valuation 


0 


(Nn 


0 


5 


made by the actuary, as of the preceding 40 


December 31 or as of any later date 
specified by the Superintendent, of each 
of the benefit funds maintained by the 
fraternal benefit society, having regard 
to the prospective liabilities of and con-4 
tributions to each fund, and 


(11) the opinion of the actuary that the 
assets of the fraternal benefit society 
applicable to each fund, taken at the 
value accepted by the Superintendent, 5 


5 


0) 


580. (1) La demande d’agrément prévue 


par la présente partie est déposée au bureau 
5 du 
documents 
celui-ci peut exiger, notamment : 5 


surintendant avec les renseignements, 
ou pieces justificatives que 


a) le ou les documents relatifs a la consti- 
tution de la personne morale et plus preéci- 
sément, dans le cas ot celle-ci n’est ni une 
association ni un groupe d’échange, une 
copie de son acte constitutif certifiée par le 
dirigeant responsable de l’original; 

b) la procuration au nom de l’agent prin- 
cipal, nommé aux termes du paragraphe 
(3), établie en la forme que le surintendant 
peut exiger; 

c) état, en la forme que le surintendant 
peut exiger, de la situation financiere et 
des opérations d’assurance de la personne 
morale, ainsi que les autres états ou rensei- 
gnements que celui-ci peut exiger quant 420 
sa solvabilité et 4 ses moyens de faire face 

a tous ses engagements; 


— 


0 


15 


d) la preuve, jugée satisfaisante par le 
surintendant, que la personne morale est 
autorisée, en vertu des lois du pays ou elle 25 
est constituée, 4 garantir dans ce pays des 
risques de chaque branche d’assurance 


quelle souhaite pouvoir garantir au 
Canada; 
e) sil s’agit dune société de secours : 30 


(i) le rapport de l'actuaire nommé par 
celle-ci présentant, en la forme détaillée 
exigée par le surintendant, les résultats 
de l’évaluation actuarielle, au 31 décem- 
bre précédent ou a la date ultérieure 35 
éventuellement précisée par le surinten- 
dant, de chacune des caisses de bénéfi- 
ces tenues par la société, compte tenu de 
ses engagements futurs et des contribu- 
tions qui sont éventuellement destinées a 40 
ces Caisses, 

(ii) la déclaration de l’actuaire confir- 
mant que, a son avis, lactif que la 
société peut affecter a chaque caisse, 
établi a la valeur agréée par le surinten- 45 
dant, est suffisant, en y ajoutant les 
primes, les sommes dues et autres con- 
tributions a recevoir ultérieurement des 
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Insurance Companies 


together with the premiums, dues and 
other contributions to be received there- 
after from the members according to the 
scale in force at the date of the valua- 
tion, are sufficient to provide for the 
payment at maturity of all of the obliga- 
tions of the fund without deduction or 
abatement; and 
(f) a copy of the resolution respecting the 
investment and lending policies, standards 
and procedures that the body corporate is 
to establish and adhere to in accordance 
with subsection 615(1). 


(2) A power of attorney referred to in 
paragraph (1)(4) must 

(a) contain the address of the chief 
agency of the body corporate; and 

(b) expressly authorize the chief agent to 
receive all notices under the laws of 
Canada from the Minister or the Superin- 
tendent. 


(3) A foreign company shall appoint a 
natural person who is ordinarily resident in 
Canada to be its chief agent for the purposes 
of this Part. 


581. Before filing an application referred 
to in subsection S80(1), the body corporate 
shall, at least once a week for a period of 
four consecutive weeks, publish, in a form 
satisfactory to the Superintendent, a notice 
of intention to make the application in the 
Canada Gazette and in a newspaper in gen- 
eral circulation at or near the place where 
the chief agency in Canada of the body 
corporate is to be situated. 


582. (1) The Superintendent shall not 
make an order under this Part approving the 
insuring of risks by a body corporate until it 
has been shown to the satisfaction of the 


— 


nN 


0 


membres, selon les taux en vigueur a la 
date de l’évaluation, pour garantir le 
paiement a échéance de tous les engage- 
ments de la caisse, sans déduction ni 
reduction; 
f) une copie de la résolution établissant les 
normes en matiére de placement et de pret 
auxquelles la personne morale s engage a 
se conformer avec le paragraphe 615(1). 


(2) La procuration visée a lalinéa (1)) 


15 comporte les éléments suivants : 


Nn 


a) la déclaration de l’adresse précise a 
laquelle est ou sera située l’agence princi- 
pale de la personne morale; 

b) l'autorisation expresse __habilitant 
l'agent principal a recevoir du ministre et 
du surintendant tous les avis prévus par les 
lois du Canada. 


(3) La société étrangére est tenue de 
nommer une personne physique résidant 
habituellement au Canada pour agir comme 


25son agent principal pour l’application de la 


présente partie. 


581. Préalablement au depot de sa 
demande et au moins une fois par semaine 
pendant quatre semaines consécutives, la 
personne morale publie, en la forme que le 


30 surintendant estime satisfaisante, un avis de 


son intention dans la Gazette du Canada et 
dans un journal a grand tirage paraissant au 
lieu prévu pour son agence principale ou dans 
les environs. 


582. (1) Le surintendant ne délivre l’agreé- 
ment prévu par la présente partie a la per- 
sonne morale que si celle-ci a établi, a sa 
satisfaction, que les conditions pertinentes 


Superintendent that the body corporate has 40 imposées par la présente loi ont été remplies, 


(a) vested in trust assets having a pre- 
scribed value, 

(b) appointed an actuary pursuant to sec- 
tion 623 and an auditor pursuant to sec- 
tion 633 for its insurance business 
Canada, and 


in45 


notamment : 
a) le placement en fiducie d’éléments 
d’actif de la valeur réglementaire: 
b) la nomination d’un actuaire conformeé- 
ment a l’article 623 et d’un vérificateur 
conformément a l’article 633 pour ses opé- 
rations d’assurance au Canada; 


40 Buiz. i 
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(c) established the place where its chief 
agency will be situated, 
and that all other relevant requirements of 
this Act have been complied with. 


(2) An order approving the insuring in 5 
Canada of risks by a foreign company may 
contain such conditions and limitations that 
are consistent with this Act and relate to the 
insurance business in Canada of the foreign 
company as the Superintendent deems 10 
expedient. 


(3) A foreign company that deposited 
securities with the Receiver General pursu- 
ant to section 7 or 25 of the Foreign Insur- 
ance Companies Act or section 196 or 219 of 15 
the Canadian and British Insurance Compa- 
nies Act shall apply for the return of those 
securities within such period following the 
coming into force of this section as may be 
fixed by order of the Governor in Council. 


20 


(4) The securities referred to in subsection 
(3) are, until returned to the foreign com- 
pany that deposited them, deemed to form 
part of the assets in Canada of that foreign 
company. TS 


583. (1) The assets of a body corporate to 
be vested in trust pursuant to paragraph 
582(1)(a) are to consist of unencumbered 
securities of or guaranteed by Canada or a 
province. 


30 


(2) The assets of a body corporate to be so 
vested in trust may also consist of other 
securities at the valuation and on the condi- 
tions established by the Superintendent. 


584. There shall be set out in an order 35 
approving the insuring in Canada of risks by 
a foreign company 
(a) the name under which the foreign 
company is to insure risks; 
(b) the day on which the order becomes 40 
effective; 
(c) the classes of insurance risks that the 
foreign company is authorized to insure; 
and 
(d) the conditions or limitations that are 45 
consistent with this Act, relate to the in- 
surance business in Canada of the foreign 
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c) létablissement au Canada du siege de 
son agence principale. 


(2) L’agrément peut aussi étre assorti des —_ Conditions 
conditions ou restrictions compatibles avec la 

présente loi que le surintendant juge utiles a 5 

légard des opérations d’assurance de la 

société étrangére au Canada. 


Disposition 


3) Dans le délai suivant l’entrée en 
transitoire 


ueur du présent article que le gouverneur 
conseil peut fixer par décret, la sociéte 10 
angére qui a effectueé chez le receveur 
ca néral le dép6ot de valeurs visé aux articles 7 
ou 25 de la Loi sur les compagnies d’assu- 
rance étrangeres ou aux articles 196 ou 219 
de la Loi sur les compagnies d’assurance 15 
canadiennes et britanniques en demande le 
remboursement. 


Actif au 


(4) Jusqu’d son remboursement, le dépot pede 
anada 


de valeurs visé au paragraphe (3) est répute 
faire partie de l’actif au Canada de la société 20 
étrangére pour le compte de laquelle celui-ci 
est effectueé. 


Valeurs 
admissibles 


583. (1) Le montant d’actif dont il est fait 
état a lalinéa 582(1)a) est constitué de titres 
non grevés du gouvernement du Canada ou 25 
d'une province ou de titres non grevés garan- 
tis par lui. 

Admissibilité 


(2) D’autres titres sont toutefois égale- \ 
d'autres valeurs 


ment admissibles, aux conditions et a la 
valeur que fixe le surintendant. 


30 


584. L’ordonnance d’agrément doit men- — Teneur 


tionner les éléments d’information suivants : 
a) la raison sociale sous laquelle la societe 
étrangére garantit des risques au Canada; 
b) la date de prise d’effet de agrément; 
c) les branches d’assurance dans lesquelles 
la société est autorisée a garantir des 
risques 
d) les conditions ou restrictions compati- 
bles avec la présente loi, liées aux opéra- 40 
tions d’assurance de la société au Canada, 
que le surintendant juge utiles. 
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Public notice 


Notice in 


Canada Gazette 


Publication of 
list 


Variations 


Appeal to 
Minister 


Insurance Companies 


company and are deemed expedient by the 
Superintendent. 


585. (1) On the making of an order 
approving the insuring in Canada of risks by 
a foreign company, the foreign company 
shall publish a notice of the making of the 
order in a newspaper in general circulation at 
or near the place where the chief agency of 
the foreign company ts located. 


(2) The Superintendent shall cause to be 
published in the Canada Gazette a notice of 
the making of the order referred to in subsec- 
tion (1). 


586. The Superintendent shall cause to be 
published quarterly in the Canada Gazette a 
list of 


(a) foreign companies: 

(b) the classes of insurance specified in 
the orders of the Superintendent approving 
the insurance of risks by them: 

(c) their chief agents; and 

(d) the place where their chief agencies 
are situated. 


587. (1) In respect of an order approving 
the insuring in Canada of risks by a foreign 
company, the Superintendent may at any 
time, by further order, 

(a) specify additional classes of insurance 

risks that the foreign company is author- 

ized to insure, 

(6) make the order subject to conditions 

or limitations that are consistent with this 

Act, relate to the insurance business in 

Canada of the foreign company and are 


deemed expedient by the Superintendent, 35 


or 

(c) amend or revoke any authorization 
contained in the order or any condition or 
limitation to which the order is subject, 


10 


30 


585. (1) La société étrangére est tenue de 
faire paraitre un avis de l’ordonnance d’agre- 
5 ment dans un journal a grand tirage publi¢ 
au si¢ge de son agence principale ou dans les 
environs. 


(2) Le surintendant fait publier un avis de 
l’ordonnance d’agrément dans la Gazette du 
Canada. 


586. Le surintendant fait publier trimes- 


1Striellement dans la Gazette du Canada une 


liste des sociétés étrangéres, des branches 
d’assurance dans lesquelles chacune est auto- 
risée a garantir des risques, le nom de leur 
agent principal et le si¢ge de leur agence 


29 principale. 


587. (1) Le surintendant peut a tout 


25 moment, toujours par ordonnance, modifier 


lagrement : 
a) en précisant les branches additionnelles 
dans lesquelles la société ¢trangére peut 
garantir des risques; 
b) en l’assortissant des conditions ou res- 
trictions compatibles avec la présente loi, 
liées aux opérations d’assurance de la 
société étrangére au Canada, qu’il estime 
utiles; 
c) en modifiant ou annulant toute autori- 
sation particuli¢re qui y est prévue ou 
toute condition ou restriction y figurant. 

Il doit cependant auparavant donner a la 

société étrangére la possibilité de lui présen- 


but before making any such further order the 40 ter ses observations a cet égard. 


Superintendent shall give the foreign com- 
pany an opportunity to make representations 
regarding that further order. 


(2) Any foreign company in respect of 


(2) La société étrangére visée par les 


which an order has been made under para- 45 modifications vis¢es aux alinéas (1)b) et c) 


graph (1)(b) or (c) may, by notice in writing 
served on the Minister and Superintendent 
not later than fifteen days after the making 


peut, par avis écrit signifié au ministre et au 
surintendant dans les quinze jours suivant la 
date de l’ordonnance, porter la question en 


Nn 


— 
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20 
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30 


35 
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No stay on 
appeal 


Representations 


Appeal 


No stay 


Change of chief 
agent or chief 
agency 


Restriction to 
reinsurance 


Continuation of 
certificate 
conditions 


Sociétés d’assurances 


of the order, appeal the order to the Minister 
and on any such appeal, the Minister may 
allow or dismiss the appeal or make such 
other order as the Minister deems appropri- 
ate in the circumstances. 


(3) An order shall not be stayed by an 
appeal under subsection (2) without the con- 
sent in writing of the Superintendent. 


(4) Before making a decision under sub- 
section (2), the Minister shall give the for- 
eign company concerned a reasonable oppor- 
tunity to make representations. 


(5) Any foreign company in respect of 
which a decision was made under subsection 
(2) may, within thirty days after the making 
of the decision, appeal the decision in accord- 
ance with section 702. 


(6) A decision of the Minister is not stayed 
by an appeal under subsection (5). 


588. A foreign company that changes its 
chief agent or the address of its chief agency 
shall, forthwith after doing so, file a further 
power of attorney appointing the new chief 
agent or containing the new address of the 
chief agency. 


Classes of Insurance 


589. (1) A foreign company may reinsure, 
but shall not otherwise insure, a risk falling 
within a class of insurance specified in the 
order of the Superintendent approving the 


Nn 


10sion sur l'appel, doit donner a 


‘Nn 


appel devant le ministre; celui-ci peut 
accueillir ou rejeter l'appel ou rendre toute 
autre décision qu'il estime indiquée dans les 
circonstances. 


(3) L’appel n’a pas deffet suspensif sur 
lexécution de lordonnance de modification, 
sauf consentement écrit du surintendant. 


(4) Le ministre, avant de prendre sa déci- 
la société 
étrangére la possibilité de présenter ses 
observations. 


(5) La société étrangére peut, dans les 
trente jours qui suivent le prononcé de la 


1S décision, porter la question en appel confor- 


mément a l’article 702. 


(6) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
l’exécution de la décision. 


588. La société étrangéere qui remplace 
son agent principal ou déplace son agence 
principale au Canada est tenue de deéposer 
auprés du surintendant, sans délai, une nou- 
velle procuration en faisant état. 


Branches d’assurance 


589. (1) Dans le cas ot son ordonnance 
d’agrément l’autorise seulement a réassurer 
des risques dans certaines branches d’assu- 
rance, la société étrangere doit limiter ses 


insuring of risks by the foreign company if 30 opérations d’assurance a la reassurance. 


the order limits the foreign company to the 
reinsurance of those risks. 


(2) A condition that limits a foreign com- 
pany to the reinsurance of risks falling within 


(2) Toute condition, énoncée dans un cer- 
tificat d’enregistrement délivre au titre de la 
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5 Caractére non 
suspensif 


Observations 


10 


Appel 


l 


NM 


Caractere non 
suspensif 


Modification 


20 


Restriction a 
reassurance 


25 


Maintien des 
restrictions 


a class of insurance and that is contained in a 35Loi sur les compagnies d’assurance étrange- 30 


certificate of registry issued under the For- 
eign Insurance Companies Act or under Part 
VIII of the Canadian and British Insurance 
Companies Act, or in any other authoriza- 


res ou de la partie VIII de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et bri- 
tanniques ou dans une autre autorisation de: 
fonctionnement qui limitent la sociéte etran- 


tion, that had not expired or been withdrawn 40gere a la réassurance de risques dans certai- 35 


before the coming into force of this Part is 
deemed to be a condition in an order of the 
Superintendent approving the insurance of 
risks by the foreign company. 


nes branches d’assurance et qui ne sont pas: 

encore expirés ou n’ont pas fait objet dun 

retrait avant l’entrée en vigueur de la pré-: 

sente partie, est réputee énoncée dans lor-: 
t 


e 
donnance d’agrément de la sociéte. 


40 
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Insurance Conipantes 


590. The Superintendent may not make or 
vary an order approving the insuring in 
Canada of risks by a foreign company if the 
foreign company would as a result be permit- 
ted to insure both risks falling within the 
class of life insurance and risks falling within 
any other class of insurance, other than acci- 
dent and sickness insurance, accident insur- 
ance, personal accident insurance and sick- 
ness Insurance. 


591. (1) Notwithstanding section 590, 
subsections 574(4) and 589(2) permit a for- 
eign company to which was issued under the 
Foreign Insurance Companies Act or Part 
VIII of the Canadian and British Insurance 
Companies Act a certificate of registry or 
other authorization specifying both risks in 
Canada falling within the class of life insur- 
ance and risks in Canada falling within some 
other class of insurance, other than accident 
and sickness insurance, accident insurance, 
personal accident insurance and sickness in- 
surance, to insure those risks. 


(2) A foreign company referred to in sub- 
section (1) shall maintain an account and 
funds in respect of the insurance of risks 
falling within the classes of life insurance 
and accident and sickness insurance, acci- 
dent insurance, personal accident insurance 
and sickness insurance separately from those 
maintained in respect of the insurance of 
risks falling within any other class of 
insurance. 


592. (1) Every foreign company that has 
outstanding policies in Canada of a class of 
insurance shall become and remain a 
member of any compensation association 
designated by order of the Minister for that 
class of insurance. 


(2) Subsection (1) does not apply 

(a) to a foreign company that may rein- 
sure but may not otherwise insure risks; 
(h) in respect of a class of insurance that, 
in the opinion of the Minister, is adequate- 
ly covered by some other compensation 
plan for that class of insurance; 

(c) in respect of the insuring in Canada of 
risks falling within the class of fire insur- 


590. Le surintendant ne peut prendre ni 
modifier l’ordonnance d’agrément de la 
société étrangére pour |’autoriser a garantir 
des risques au Canada a la fois dans la 

5 branche assurance-vie et dans toute branche 
autre que l’assurance accidents et maladie, 
l'assurance-accidents, l’assurance accidents 
corporels et l’assurance-maladie. 


10 


591. (1) Malgré larticle 590, les paragra- 
phes 574(4) et 589(2) autorisent la société 
étrangére dont le certificat délivré au titre de 
la Loi sur les compagnies d’assurance étran- 

15 geres ou de la partie VIII de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et bri- 
tanniques Ou une autre autorisation de fonc- 
tionnement limitent l’activité d’assurance a 
la réassurance de risques a la fois dans la 

20 branche assurance-vie et dans toute branche 
autre que l’assurance accidents et maladie, 
l'assurance-accidents, l’assurance accidents 20 
corporels et l'assurance-maladie a poursuivre 
ses operations d’assurance. 


10 


(2) La société étrangére qui garantit des 
risques a la fois dans la branche assurance- 
vie et dans les branches assurance accidents 25 
et maladie, assurance-accidents, assurance 
accidents corporels et assurance-maladie 
tient a l’égard de ses opérations dans ces 
30 branches des comptes et des caisses séparés 

de ceux qu'elle tient a l’égard de ses opéra- 30 

tions dans toute autre branche. 


592. (1) Il incombe 4 la société étrangere 
3S ayant des polices en cours au Canada d'une 
branche d’assurance donnée de devenir et de 
demeurer membre de l’association d’indem- 35 
nisation désignée par arréte du ministre pour 
cette branche. 


40 (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 

a) aux sociétés étrangéres dont les opéra- 
tions d’assurance sont limitées a la 40 
reassurance; 

b) relativement a toute branche d’assu- 
rance que le ministre estime suffisamment 
protégée par un autre régime d’indemnisa- 


tion: 45 


45 


40 ELIZ 


Interdiction de 
changement 
d’activite 


Maintien de 
certaines 
sociétés de 
réassurance 
mixtes 


Comptes et 
caisses séparés 


Association 
d‘indemnisatio1 


Exceptions 
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Segregated 
funds restricted 
to foreign life 
companies 


Where 
segregated 
funds required 


Claims against 
segregated 
funds 


Restriction of 
claims 


Sociétés d’assurances 


ance by a foreign company that is a 
member of the Fire Mutuals Guarantee 
Fund; or 

(d) toa foreign company that is a recipro- 
cal or inter-insurance exchange. 


Segregated Funds 


c) ala garantie de risques au Canada dans 
la branche assurance-incendie par les 
sociétés étrangéres qui participent au 
Fonds mutuel d’assurance-incendie; 

5 d) ala société étrangére qui est un groupe 5 
d’échange réciproque ou d’inter-assurance. 


Caisses séparées 


593. Unless authorized to insure risks that 593. Sauf autorisation de garantir des ris- — Caisses- 
fall within the class of life insurance, a for- ques de la branche assurance-vie, il est inter- _[imitées aux 
eign company shall not dit aux sociétés étrangéres soit d’émettre des _societes 


polices au Canada, soit de recevoir ou de 10°°"™™ 


garder, 4 la demande du souscripteur ou du 
bénéficiaire d’une police, les participations 
ou bonis ou le capital assuré payables au 
rachat ou a l’échéance de la police ou au 


(a) issue policies in Canada, or 

(b) accept or retain on the direction of a 10 
policyholder or beneficiary policy divi- 
dends or bonuses, or policy proceeds that 
are payable on the surrender or maturity 


of the policy or on the death of the person décés de la personne dont la vie est assurée, 15 
Whose [ied inated s si le montant des engagements de la société a 
emcee: l’égard des polices ou des sommes regues ou 
where the liabilities of the foreign company ay ; 
a gardées varie en fonction de la valeur mar- 
in respect of the policies or the amounts é 5 a SA ASR 
: chande d'un groupe specifi¢é déléments 
accepted or retained vary in amount depend- alee 
Lagi dactif, 20 
ing on the market value of a fund consisting 
of a specified group of assets. 20 
594. A foreign company that issues poll- 594. La société étrangére qui émet les — Caisses 
séparées 


polices ou regoit ou garde les sommes visées a 
l'article 593 est tenue de tenir a leur égard 
des comptes séparés et de constituer une ou 
75 plusieurs caisses composées d’éléments d’ac- 25 
tif au Canada séparés des autres éléments de 
son actif au Canada et dont la valeur mar- 
chande lui permettra de déterminer le mon- 
tant de ses engagements afférents a ces poli- 
¢ ces Ou sommes. 


cies described in section 593 or accepts or 
retains amounts so described shall, in respect 
of those policies or amounts, 


obligatoires 


(a) maintain separate accounts; and 

(b) establish and maintain one or more 
funds consisting of assets in Canada that 
are segregated from the other assets in 
Canada of the foreign company and that 
are specified as the assets on the market 3 
value of which the liabilities of the foreign 
company in respect of those policies or 
amounts depend. 


30 


Demandes de 
réglement sur 
actif de la 
caisse séparée 


595. A claim against a segregated fund 595. La demande de réglement adressée a 
maintained pursuant to section 594 under a3Sune caisse séparée au titre d'une police au 
policy in Canada or for an amount in respect Canada ou d’une somme justifiant son exis- 
of which the fund is maintained has priority tence a priorité sur toute autre créance sur 
over any other claim against the assets of — lactif de cette caisse, y compris celles qui 35 
that fund, including the claims referred toin — sont visées a larticle 161 de la Loi sur les 
section 161 of the Winding-up Act. 40 liquidations. 

596. La responsabilité de la société étran- Restriction 
géere découlant de polices au Canada ou 

sommes a l’égard desquelles une caisse sépa- 40 

rée est constituée aux termes de l'article 594 


596. The liability of a foreign company 
under a policy in Canada or for an amount in 
respect of which a segregated fund is main- 
tained pursuant to section 594 
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Regulations 


Regulation may 
provide for 
discretion 


Definition of 
“cost of 
borrowing” 


Disclosing 
borrowing 
costs: loans 


Insurance Conipantes 


(a) does not, except to the extent that the 
assets of the fund are insufficient to satisfy 
a claim for any minimum amount that the 
foreign company agrees to pay under the 
policy or in respect of the amount, give rise 
to a claim against any assets in Canada of 
the foreign company, other than the assets 
of that fund; but 

(b) to the extent that the assets of the 
fund are insufficient to satisfy such a 
claim, gives rise to a claim against the 
assets in Canada of the foreign company, 
other than the assets of that fund, that has 
the priority referred to in subsection 
161(2) of the Winding-up Act. 


Reinsurance 


597. (1) The Governor in Council may, in 
respect of policies in Canada of a foreign 
company, make regulations limiting the 
extent to which the foreign company may 
cause itself to be reinsured against risks in 
Canada undertaken by it. 


(2) A regulation made pursuant to subsec- 
tion (1) may provide that the Superintendent 
may, by order, determine the matters or 
exercise the discretion that the regulation 
may specify. 


Borrowing Costs 


598. For the purposes of this section and 
sections 599 to 605, ‘cost of borrowing” 
means, in respect of a loan or an advance on 


‘nN 


ne donne toutefois lieu 4 une créance que sur 
lactif de celle-ci, sauf si l’actif en question 
ne suffit pas a régler le montant minimal que 
la société convient de payer en vertu de la 


S police ou a l’égard de la somme; le cas 


échéant, la créance a, sur le reste de l’actif de 
la société, le rang mentionné au paragraphe 
161(2) de la Loi sur les liquidations. 


Réassurance 
597. (1) Le gouverneur en conseil peut, 
par réglement a l’égard des polices au 


Canada d'une société étrangére, limiter la 
réassurance par une société contre des ris- 


20 ques garantis par elle au Canada. 


(2) Les réglements pris aux termes du 
paragraphe (1) peuvent autoriser le surinten- 
dant a procéder par ordonnance pour régler 


25 les questions ou exercer les pouvoirs discre- 


tionnaires quils précisent. 
Cort d’emprunt 


598. Pour l’application du présent article 
et des articles 599 a 605, «coat d’emprunt » 
sentend, a l’égard d'un prét ou dune avance 


the security or against the cash surrender 30 consentie par la société étrangére et garantie 


value of a policy made by a foreign company, 
(a) the interest or discount applicable to 
the loan or advance; and 
(hb) such charges in connection therewith 


as are payable by the borrower to the 35 


foreign company or to any person from 
whom the foreign company receives any 
charges directly or indirectly and as are 
prescribed to be included in the cost of 
borrowing. 


599. (1) A foreign company shall not 
include in its assets in Canada any loan to a 
natural person that is repayable in Canada 
unless the cost of borrowing, as calculated 


par une police ou par la valeur de rachat de 
celle-ci, des intéréts ou de l’escompte appli- 
cables, ainsi que des frais afferents payables 
par l'emprunteur a la société ou a toute 
personne de qui celle-ci regoit des frais direc- 
tement ou indirectement et qui en font partie 
selon les reglements. 


599. (1) La société étrangere ne peut 
inclure dans son actif au Canada un pret 
consenti a une personne physique et rem- 
boursable au Canada sans lui faire savoir, 


and expressed in accordance with section 45 avant ou au moment de loctroi et en la 


40 ELiz. 


Nn 


Reéglements 


10 


Délégation de 
| c pouvoirs 
~ discrétionnaires 


Définition 


20 
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Non-applica- 
tion 


Calculating 
borrowing costs 


Additional 


disclosure 


loan in 
requirements of section 599 are applicable 
and the loan is required to be repaid either 
on a fixed future date or by instalments, the 
foreign company shall disclose to the borrow- 
er, in accordance with the regulations, 30 


Sociétés d' assurances 


600, has, in the prescribed manner, been 
disclosed by the foreign company or other- 
wise as prescribed to the borrower at or 
before the time when the loan is made. 


was 


(2) Subsection (1) does not apply in 


respect of 


(a) a loan in excess of two hundred and 
fifty thousand dollars or such other 
amount as may be prescribed, where the 
loan is secured by a mortgage on real 10 
property; 

(b) a loan in excess of one hundred thou- 
sand dollars or such other amount as may 
be prescribed, where the loan is not 
secured by a mortgage on real property; or 
(c) a loan that is one of a prescribed class 
of loans. 


GN 


600. The cost of borrowing shall be cal- 


culated, in the prescribed manner, on the 
basis that all obligations of the borrower are 
duly fulfilled and shall be expressed as a rate 
per annum and, in prescribed circumstances, 
as an amount in dollars and cents. 


601. Where a foreign company makes a 
respect of which the 


(a) whether the borrower has the right to 
repay the amount borrowed before the 
maturity of the loan and, if applicable, 
(i) particulars of the circumstances in 
which the borrower may exercise that 3 
right, and 


GN 


(ii) whether, in the event that the bor- 
rower exercises the right, any portion of 
the cost of borrowing is to be rebated, 
the manner in which any such rebate is 40 
to be calculated or, if a charge or penal- 
ty will be imposed on the borrower, the 
manner in which the charge or penalty 
is to be calculated; and 
(b) in the event that an amount borrowed 45 
is not repaid at maturity or, if applicable, 
an instalment is not paid on the day the 
instalment is due to be paid, particulars of 


forme réglementaire, le coat d’emprunt, cal- 


S 
(‘= 


culé et exprimé en conformité avec larticle 
600. 


(2) Le paragraphe (1) ne s'applique pas : 

a) aux préts de plus de deux cent cin- 5 
quante mille dollars, ou de tout autre mon- 
tant réglementaire, qui sont garantis par 
hypotheque immobilicre; 

b) aux préts de plus de cent mille dollars, 
ou de tout autre montant réglementaire, 10 
qui ne sont pas garantis par hypotheque 
immobiliere; 

c) aux autres catégories de préts prévues 
par reglement. 


600. Le coat d’emprunt est calculé de la 15 


maniére réglementaire, comme si l’emprun- 

20 teur 
engagements, et exprimé sous forme d'un 
taux annuel et, dans les circonstances pré- 
vues par réglement, d'un montant en dollars 20 
et en cents. 


respectait scrupuleusement tous ses 
nt 


601. La société étrangére qui, dans les 


disclosure 25 conditions prévues 4 l'article 599, accorde a 
une personne physique un prét remboursable 
A date fixe ou en plusieurs versements doit 
lui faire savoir, conformément aux regle- 
ments : 


to 
Nn 


a) si elle peut rembourser le prét avant 
échéance et, si oul: 
(i) les conditions détaillées d’exercice de 30 
ce droit, 
(ii) la remise qui peut lui étre consentie 
sur le coat d’emprunt et le mode de 
calcul applicable, ou les frais ou pénali- 
tés éventuellement imposés et le mode 35 
de calcul applicable; 
b) les frais ou pénalités — dans le detail 
— qui sont imposés lorsque le prét nest 
pas remboursé a Péchéance ou un verse- 
ment n'est pas fait a la date fixée. 40 
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Disclosing 
borrowing 
costs: policy 
loans 


Regulations re 
borrowing costs 


Insurance Companies 


the charges or penalties to be paid by the 
borrower because of the failure to repay or 
pay in accordance with the contract gov- 
erning the loan. 


602. A foreign company shall not make an 
advance on the security or against the cash 
surrender value of a policy in Canada unless 
the cost of borrowing, as calculated and 
expressed in accordance with the regulations, 


Nn 


602. La société étrangére ne peut consen- 
tir au souscripteur d'une police au Canada 
d’avance garantie par une police ou par la 
valeur de rachat de celle-ci sans lui faire 
savoir, avant ou au moment de Voctroi et en 


has, in the prescribed manner, been disclosed 10 la forme réglementaires, le coat d’emprunt, 


by the foreign company or otherwise as pre- 
scribed to the policyholder at or before the 
time when the advance is made. 


603. The Governor in Council may make 

regulations 
(a) respecting the manner in which and 
the time at which the cost of borrowing 
and any rebate of the cost of borrowing 
are to be disclosed by a foreign company 
to a borrower; 
(b) respecting the manner of calculating 
the cost of borrowing: 
(c) respecting the circumstances under 
which the cost of borrowing is to be 
expressed as an amount in dollars and 
cents: 
(d) specifying any class of loans that are 
not to be subject to subsection 599(1) or 
section 601 or the regulations or any speci- 
fied provisions thereof; 
(e) specifying any class of advances that 
are not to be subject to section 602 or the 
regulations or any specified provisions 
thereof; 
(f) respecting the manner in which and 
the time at which any rights, obligations, 
charges or penalties referred to in sections 
599 to 602 are to be disclosed: 

the imposition of 


(g) prohibiting any 


Is 


20 


25 


30 


35 


charge or penalty referred to in section 40 


601 or providing that the charge or penal- 
ty, if imposed, will not exceed a prescribed 
amount; 

(h) respecting the method of calculating 


the amount of rebate of the cost of bor- 45 


rowing, or the portion thereof referred to 
in subparagraph 601(a)(ii); and 


calculé et exprimé en conformité avec les 
réglements. 


603. Le gouverneur en conseil peut, par 
reglement : 

a) régir la date et le mode de communica- 

tion par la société étrangére a l’emprun- 

teur du coat d’emprunt et de toute remise 

éventuelle sur celui-ci; 
mode de 


— 


b) régir le calcul du cott 
d’emprunt; 

c) prévoir les cas ot le coat d’emprunt 
doit étre exprimé sous forme d'un montant 
en dollars et en cents; 

d) prévoir les catégories de préts soustrai- 
tes, en tout ou en partie, a l’'application du 
paragraphe 599(1), de Particle 601 ou des 
reglements; 

e) prévoir les catégories d’avance soustrai- 
tes, en tout ou en partie, a l’application de 
l'article 602 ou des réglements; 

f) régir la date et le mode de communica- 
tion des droits, obligations, frais ou pénali- 
tés visés aux articles 599 a 602; 

g) interdire les frais ou pénalites vises a 
l'article 601 ou en fixer le plafond; 

h) régir le mode de calcul de la remise 
mentionnée au sous-alinéa 601a)(i1); 

i) prévoir toute autre mesure d’application 
des articles 599 a 602. 


10 
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30 
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Réglements 
relatifs au cout 
d’emprunt 
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Procedures for 
dealing with 
complaints 


Procedures to 
be filed with 
Superintendent 


Contacting 
Superintendent 


Report 


Contents of 
report 


Sociétés d’assurances 


(i) respecting such other matters or things 
as are necessary to carry out the purposes 
of sections 599 to 602. 


604. (1) A foreign company shall 


604. (1) En ce qui concerne les réclama- 


(a) establish procedures for dealing with 5 tions de ses clients au Canada relatives a la 


complaints made by customers in Canada 
of the foreign company about the disclo- 
sure of or manner of calculating the cost of 
borrowing in respect of a loan repayable in 


communication ou au mode de calcul du coat 
d'un emprunt remboursable au Canada pour 
soit un prét soit une avance garantie par une 
police au Canada ou par la valeur de rachat 


Canada or an advance on the security or 10 de celle-ci, consentie par elle, la société 


against the cash surrender value of a 
policy in Canada made by the foreign 
company; 

(b) designate an officer or employee of the 


foreign company to be responsible for 15 


implementing those procedures; and 

(c) designate one or more officers or 
employees of the foreign company to 
receive and deal with those complaints. 


(2) A foreign company shall file with the 20 


Superintendent a copy of its procedures 
established pursuant to subsection (1). 


605. (1) A foreign company shall, in the 
prescribed manner, provide customers in 


étrangére est tenue, d’une part, d’établir une 
procédure de réglement et, d’autre part, de 
désigner un préposé — dirigeant ou autre 
agent — a sa mise en ceuvre et, un ou 
plusieurs autres au traitement des réclama- 
tions. 


(2) Une fois la procédure établie, la société 
étrangére en dépose copie auprés du surin- 
tendant. 


605. (1) La société est tenue de fournir, 
en la forme réglementaire, aux clients qui 


Canada of the foreign company who have 25 déposent les réclamations mentionnées au 


complaints with respect to the disclosure of 
or manner of calculating the cost of borrow- 
ing in respect of a loan repayable in Canada 
or an advance on the security or against the 


cash surrender value of a policy in Canada 30 


with prescribed information on how they 
may contact the Office of the Superintendent 
of Financial Institutions. 


(2) The Superintendent shall prepare a 


paragraphe 604(1) les renseignements prévus 
par réglement sur la fagon de communiquer 
avec le Bureau du surintendant des institu- 
tions financieres. 


(2) Le surintendant rédige un rapport — 


report, to be included in the report referred 35 qu'il incorpore 4 son rapport annuel prévu a 


to in section 25 of the Office of the Superin- 
tendent of Financial Institutions Act, 
respecting complaints referred to in subsec- 
tion (1) of customers who have exhausted the 


article 25 de la Loi sur le Bureau du surin- 
tendant des institutions financiéres —, sur 
les réclamations des clients qui ont épuisé 
tous les recours dans le cadre des procédures 


32] 


Procédure 
d’examen des 
réclamations 


Dépét 


15 


Communication 
avec le 
surintendant 


20 


Rapport 
aS) 


complaint procedures established by foreign 40 mises en place par les sociétés étrangéres et 30 


companies pursuant to paragraph 604(1)(a) 
and who have contacted the Superintendent 
with respect to their complaints. 


(3) The report required by subsection (2) 


qui ont communiqué avec lui a ce sujet. 


(3) Le rapport en question traite de la 


shall include information respecting the com- 45 procédure de réglement établie par les socié- 


plaint procedures established by foreign com- 
panies pursuant to paragraph 604(1)(a), the 
role of the Superintendent respecting com- 


tés étrangéres, du rdle du surintendant en la 
mati¢re et du nombre, de la nature et du 
réglement des réclamations. 


Contenu du 
rapport 


35 
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Prepayment 
protected 


Non-applica- 
tion of 
subsection (1) 


Regulations re 
use of 
information 


Adequacy of 
capital and 
liquidity: 
foreign life 
companies 


Liabilities 


Directives 


Insurance Companies 


plaints and the number, nature and disposi- 
tion of the complaints. 


Miscellaneous 


606. (1) A foreign company shall not 
include in its assets in Canada any loan to a 
natural person that is repayable in Canada, 
the terms of which prohibit prepayment of 
the money advanced or any instalment there- 
on before its due date. 


(2) Subsection (1) does 
respect of a loan 
(a) that is secured by a mortgage on real 
property; or 
(b) the principal amount of which is in 
excess of one hundred thousand dollars or 
such other amount as may be prescribed. 


not apply in 


607. The Governor in Council may make 
regulations governing the use by a foreign 
company of any information supplied to the 
foreign company by its customers in Canada. 


Adequacy of Capital or Assets 


608. (1) A foreign life company shall, in 
relation to the insurance of risks falling 
within the classes of life insurance and acci- 
dent and sickness insurance, accident insur- 
ance, personal accident insurance and sick- 
ness insurance, maintain 

(a) an adequate margin of assets 

Canada over liabilities in Canada, and 


in 


(b) adequate and appropriate forms of 


liquidity, 
and shall comply with any regulations in 
relation thereto. 


(2) For the purposes of paragraph (1)(a), 
the liabilities in Canada of a foreign life 
company include the reserve included in the 
annual return required under subsection 
665(2). 


(3) Notwithstanding that a foreign life 
company is complying with regulations made 
under paragraph 610(1)(a), the Superintend- 
ent may direct the foreign life company 

(a) to increase the margin of its assets in 

Canada over its liabilities in Canada; or 


5 


Divers 


606. (1) Il est interdit a la société étran- 
gére dinclure dans son actif au Canada les 
préts qu’elle consent a des personnes physi- 
ques, qui sont remboursables au Canada et 
quelle assortit de l’interdiction de faire quel- 
que versement que ce soit, réguliérement ou 
non, avant la date d’échéance. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- 


10 fois pas aux préts garantis par une hypothe- 


Nn 


i) 


que immobiliére, ni a ceux de plus de cent 
mille dollars ou de tout autre montant fixé 
par reglement. 


607. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, régir l'utilisation par la société 
étrangére des renseignements obtenus de ses 
clients au Canada. 


Capital ou actif suffisant 


20 608. (1) La société étrangére est tenue de 


maintenir, 4 P’égard de ses operations d’assu- 
rance dans les branches assurance-vie, assu- 
rance accidents et maladie, assurance-acci- 
dents, assurance accidents corporels et 
assurance-maladie, un excédent suffisant de 
son actif au Canada sur son passif au 
Canada, ainsi que des formes de liquiditeé 
suffisantes et appropriées, et de se conformer 
a tous réglements relatifs a cette 
exigence. 


les 


(2) Pour Vapplication du paragraphe (1), 
sont considérées comme des engagements au 
Canada d’une société d’assurance-vie étran- 
gére les réserves a inclure dans le relevé 
annuel exigé aux termes du _ paragraphe 
665(2). 

(3) Méme si la société étrangére se con- 
forme aux réglements d’application de lali- 
néa 610(1)a), le surintendant peut lui enjoin- 


40 dre d’augmenter l’excédent de son actif au 


Canada sur son passif au Canada ou de 


10 


i) 


20 


pa) 


30 


35 
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Compliance 


Adequacy of 


assets 


Directives 


Compliance 


Regulations 


Sociétés d’assurances 


(b) to provide additional liquidity in the 
forms and the amounts that the Superin- 
tendent requires. 


(4) A foreign life company shall comply 
with an order made under subsection (3) 
within such time as the Superintendent speci- 
fies therein. 


609. (1) A foreign company shall, in rela- 
tion to each class of insurance risks in 
Canada that it is permitted to insure, main- 
tain, in accordance with the regulations, 
assets in Canada the total value of which 
shall be determined in accordance with the 
regulations. 


(2) Notwithstanding that a foreign com- 
pany is complying with regulations made 
under paragraph 610(1)(4), the Superintend- 
ent may, by order, direct the foreign com- 
pany to increase its assets in Canada. 


(3) A foreign company shall comply with 20 


an order made under subsection (2) within 
such time as the Superintendent specifies 
therein. 


Regulations 


610. (1) The Governor in Council may 
make regulations 

(a) respecting the maintenance by foreign 

life companies of adequate margins of 

assets in Canada over liabilities in Canada 

and adequate and appropriate forms of 

liquidity; 

(b) respecting the maintenance by foreign 

companies of assets in Canada of a par- 

ticular value, which regulations may make 

special provision for associations and 

exchanges; 

(c) prescribing rules for determining the 

value, location and protection of the assets 

of foreign companies; 

(d) governing the determination of the 


reserves to be included in the liabilities of 40 


foreign companies; 

(e) determining the method of calculating 
the value of interests of foreign companies 
in real property for the purposes of section 
618; and 


‘Nn 


prévoir les formes et montants supplémentai- 
res de liquidité qu'il estime indiqués. 


(4) La société étrangére est tenue d’exécu- 


Ster lordre visé au paragraphe (3) dans le 


délai que lui fixe le surintendant. 


609. (1) La société étrangére est tenue, a 
l'égard de chaque branche dans laquelle elle 


1Q est autorisée a garantir des risques, de main- 


tenir conformément aux réglements des élé- 
ments d’actif au Canada dont la valeur totale 
est calculée conformément aux réglements. 


(2) Méme si la société étrangére se con- 
forme aux réglements d’application de lali- 
néa 610(1)6), le surintendant peut, par 
ordonnance, lui enjoindre d’augmenter son 
actif au Canada. 


(3) La société d’assurance étrangére est 
tenue de se conformer a l’ordonnance visée 
au paragraphe (2) dans le délai que lui fixe 
le surintendant. 


Reglements 


610. (1) Le gouverneur en conseil peut, 


25 par reglement : 


a) régir le maintien par la société étran- 
gére d'un excédent suffisant de son actif 
au Canada sur son passif au Canada et des 
formes de liquidité suffisantes et appro- 
prices; 

b) régir le maintien par les sociétés étran- 
géres d’éléments d’actif au Canada d’une 
valeur donnée, notamment par des disposi- 
tions particuliéres concernant les associa- 
tions et les groupes d’échange; 

c) régir le mode de détermination de la 
valeur de l’actif de la société, ainsi que la 
situation de celui-ci et la protection a lui 
accorder; 

d) régir le mode de détermination des 
réserves a inclure dans le passif de la 
socicte: 

e) déterminer le mode de calcul de la 
valeur des intéréts immobiliers dune 
société étrangere pour l’application de lar- 
ticle 618; 


5) 


IN 


30 


35 


40 


Délai de 
conformité 


Acuf suffisant 


Ordonnance du 
surintendant 


Idem 


Gouverneur en 
conseil 
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Regulation may 
provide for 
discretion 


Vesting in trust 


Conflict of 
interest 


Trust deed 


Determination 
of value of 
assets in 


Canada 


Maintenance of 


value of assets 
in Canada 


Inadmissible 
assets 


Insurance Companies 40 Exiz. Il 


f) prendre toute mesure d’ordre réglemen- 
taire prévue par la présente partie. 


(f) prescribing anything that is required 
or authorized by this Part to be prescribed. 
Délégation de 
pouvoirs 
discrétionnaires 


(2) Les réglements pris aux termes de 
l'alinéa (1)b) peuvent autoriser le surinten- 
5 dant a procéder par ordonnance pour régler 
les questions ou exercer les pouvoirs discré- 
tionnaires qu ils précisent. 


(2) A regulation made pursuant to para- 
graph (1)(b) may provide that the Superin- 
tendent may, by order, determine the matters 
or exercise the discretion that the regulations 
may specify. 


Assets in Canada Actif au Canada 


Placement en 


611. (1) L’actif qu'une société étrangére ‘lace 
fiducie 


est tenue de maintenir au Canada conformé- 

10 ment aux articles 608, 609 et aux réglements 10 
dapplication de l'article 610 est placé en 
fiducie auprés de J’institution financiére 
canadienne désignée par la société avec l’ap- 
probation du surintendant. 


611. (1) The assets that a foreign com- 
pany is required to maintain in Canada pur- 
suant to sections 608 and 609 and the regula- 
tions made pursuant to section 610 shall be 
vested in trust in a Canadian financial insti- 
tution chosen by the foreign company and 
approved by the Superintendent. 


(2) La société étrangére ne peut désigner | 5 Fiduciaire 
comme fiduciaire une société qui fait partie peau 
du méme groupe qu’elle ou une personne qui 
serait ainsi placée en conflit d’intéréts 
serieux. 


(2) No Canadian financial institution shall 15 
be appointed as trustee if at the time of the 
appointment 

(a) the Canadian financial institution is 

an affiliate of the foreign company; or 

(b) there is a material conflict of interest 20 

between the Canadian financial institu- 

tion’s role as trustee and any other of its 
roles. 


(3) L’acte de fiducie ne peut étre conclu 20 Aval du 


(3) A trust deed must be approved by the Aval du 
25 sans l'approbation préalable du surintendant. 9" ithe 


Superintendent before it is entered into. 


(4) Le surintendant détermine la valeur a _ Valeur acceptee 
laquelle les éléments d’actif sont acceptés 


pour l’application de la présente partie. 


(4) The Superintendent shall determine 
the value at which assets shall be accepted 
for the purposes of this Part. 


(5) Le fiduciaire peut disposer de l’actif au 25 Maintien de la 


(5) The trustee of a foreign company may 
valeur de l’actif 


deal with the assets in Canada in any manner 30 Canada selon les termes de l’acte de fiducie 


au Canada 
provided for in the trust deed, but in such a qui le nomme, a condition toutefois que la 
way that the value for the purposes of this valeur acceptée par le surintendant ne soit 
Part of the assets in Canada does not fall jamais inférieure a celle qu’exige la présente 
below that required by this Part. partie. 30 
612. (1) A foreign company may not vest35 612. Ne peuvent étre placés en fiducie par Popents 
actl 


une société étrangére les éléments d’actif 
suivants : 
a) les valeurs mobiliéres émises par la 
société ou une filiale de celle-ci, ou les 35 
titres de créance de l’une ou l'autre société; 
b) les immeubles situés a l’étranger, ou les 
rentes fonciéres ou hypothéques sur 
CeUX-Cl; 
c) les actions ou titres de participation 40 
d'une entité, qu'elle que soit leur dénomi- 
nation, en une quantité telle quils consti- 


in trust 
(a) securities issued by or debt obligations 
of the foreign company or one of its 
affiliates; 


inadmissibles 


(b) real property, or ground rents or mort- 40 
gages on real property, situated outside 
Canada; 

(c) shares or ownership interests, however 
designated, in any entity in such number 
as would constitute a substantial invest- 45 
ment in that entity without regard to any 
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Exception 


Definition of 
“commercial 
loan” 


Non-applica- 
tion of ss. 615 
to 620 


Exclusion of 
assets and 
liabilities of 
segregated 
funds 


Sociétés d'assurances 


shares or ownership interests held by any 
other entity; or 

(d) a loan in Canada on the security of 
residential property in Canada for the pur- 
pose of purchasing, renovating or improv- 5 
ing that property, if the amount of the 
loan, together with the amount then out- 
standing of any mortgage having an equal 

or prior claim against the property, would 
exceed 75 per cent of the value of the 10 
property at the time of the loan. 


(2) Notwithstanding paragraph (1)(d), a 
foreign company may vest in trust 
(a) a loan made or guaranteed under the 
National Housing Act or any other Act of 15 
Parliament by or pursuant to which a dif- 
ferent limit on the value of property on the 
security of which the foreign company 
may make a loan is established; 
(b) a loan if repayment of the amount of 20 
the loan that exceeds the maximum 
amount set out in subsection (1) is guaran- 
teed or insured by a government agency or 
a private insurer approved by the Superin- 
tendent; or 25 
(c) securities issued or guaranteed by an 
entity that are secured on any residential 
property, whether in favour of a trustee or 
otherwise, or a loan made by the foreign 
company to the entity against the issue of 30 
such securities. 


Investments 
Definitions and Application 
613. In sections 615 to 620, “commercial 


loan” has the same meaning as in Part IX. 


614. (1) Sections 615 to 620 do not apply 


in respect of assets of a segregated fund 3S quent pas aux éléments d’actif d’une caisse 


maintained pursuant to section 594. 


(2) A reference in sections 615 to 620 to 
the assets in Canada or the liabilities in 
Canada of a foreign company does not 
include 40 


la société étrangére ne comprend pas : 


tueraient un intérét de groupe financier 
dans cette entité, sans ¢gard aux actions 
ou titres de participation détenus par une 
autre entité; 

d) le prét consenti au Canada — garanti 5 
par un immeuble résidentiel situé au 
Canada — pour l’achat, la rénovation ou 
l'amélioration de cet immeuble, si la 
somme de celui-ci et du solde impayé de 
toute hypothéque de rang égal ou supeé- 10 
rieur excéde soixante-quinze pour cent de 

la valeur de limmeuble au moment du 
pret. 


(2) Malgré l’alinéa (1)d), la société étran- —- Exception 


gére peut placer en fiducie : 15 


a) le prét consenti ou garanti en vertu de 

la Loi nationale sur Uhabitation ou de 
toute autre loi fédérale aux termes de 
laquelle est fixée une limite différente sur 

la valeur de 'immeuble qui constitue l’ob- 20 
jet de la garantie; 

b) le prét dont le remboursement, en ce 
qui touche le montant excédant le plafond 
fixé au paragraphe (1), est garanti ou 
assuré par un organisme gouvernemental 25 
ou par un assureur privé agréé par le 
surintendant; 

c) les valeurs mobiliéres €mises ou garan- 
ties par une entité et qui conférent une 
sireté sur un immeuble résidentiel soit en 30 
faveur dun fiduciaire, soit de toute autre 
maniére, ou les préts consentis par la 
société a l’entite en contrepartie de l’émis- 
sion des valeurs mobiliéres en question. 


Placements 
Définitions et champ d’application 


613. Pour l’application des articles 615 a 35 Definition de 


5 : a fs A « pret 
620, l'expression « pret commercial » s’entend mercial» 
au sens de la partie IX. 
614. (1) Les articles 615 a 620 ne s’appli- eda es 
1on 


séparée tenue aux termes de l’article 594. 40 

(2) La mention, aux articles 615 a 620, de eae 
5 yA . actif et 
lactif au Canada ou du passif au Canada de paceif des 


a) les éléments d’actif d’une caisse séparée 
tenue aux termes de Il’article 594: 45 
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Investment 
standards 


Resolution of 
board of 
directors 


Lending limit: 


foreign life 
companies 


Lending limit: 


foreign 
composite 
companies 


Insurance Conipanies 


(a) assets of a segregated fund maintained 
pursuant to section 594; or 

(b) liabilities of the foreign company for 
the policies and amounts in respect of 
which such a fund is maintained. 


General Constraints on Investments 


615. (1) A foreign company shall, in 
respect of its assets in Canada, establish and 
adhere to investment and lending policies, 
standards and procedures that a reasonable 


b) les éléments de passif de la societé 
étrangere liés aux polices et sommes a 
'égard desquelles une telle caisse est 
tenue. 


Restrictions générales 


615. (1) La société étrangére est tenue, en 
ce qui touche son actif au Canada, d’établir 
et de se conformer aux principes, normes et 
procédures qu'une personne prudente met- 


and prudent person would apply in respect of |O trait en ceuvre dans la gestion d’un porte- 


a portfolio of investments and loans to avoid 
undue risk of loss and obtain a reasonable 
return, 


(2) A foreign company to which subsec- 


feuille de placements et de préts afin, dune 
part, d’éviter des risques de perte indus et, 
d’autre part, d’assurer un juste rendement. 


(2) Dans les quatre-vingt-dix jours suivant 
r 


tion 574(4) applies shall, during the period of 15 Ventrée en vigueur du présent article, toute 


ninety days following the coming into force 
of this Part, file with the Superintendent a 
certified copy of a resolution of its board of 
directors establishing the investment and 


socicté étrangére a laquelle le paragraphe 
574(4) s’applique est tenue de produire, 
aupres du surintendant, une résolution certi- 
fige conforme de son conseil d’administration 


lending policies, standards and procedures 20stipulant la double obligation énoncée au 


referred to in subsection (1). 


Commercial Lending by Foreign Life 
Companies 


616. (1) The total accepted value of com- 
mercial loans vested in trust by a foreign life 
company for the classes of life insurance and 


paragraphe (1). 


Préts commerciaux par les sociétés 
d’assurance-vie etrangeéres 


616. (1) La valeur totale acceptée des 
préts commerciaux placés en fiducie par la 
société d’assurance-vie étrangére a légard 


accident and sickness insurance, accident in- 25 des branches assurance-vie, assurance acci- 


surance, personal accident insurance and 
sickness insurance shall not at any time 
exceed the prescribed percentage of the value 
of the assets in Canada for those classes. 


(2) The total accepted value of the com- 30 


mercial loans and loans to natural persons 
vested in trust by a foreign life company for 
the classes of insurance other than life insur- 
ance and accident and sickness insurance, 


dents et maladie, assurance-accidents, assu- 
rance accidents corporels et assurance-mala- 
die ne peut deépasser le  pourcentage 
réglementaire de la valeur de ses éléments 
d’actif au Canada afférents a ces branches. 


(2) La valeur totale acceptée des préts 
commerciaux et des préts consentis a des 
personnes physiques places en fiducie par la 
société d’assurance-vie étrangére a légard 
des branches d’assurance, autres que l’assu- 


AQ ELIZ lI 


5 Normes en 
matiére de 
placements 


Résolution du 
conseil 
d’administra- 


] 5 tion 


20 


Restrictions : 
societés 
d’assurance-vie 
étrangeéres 


30 Restrictions : 
sociétés mixtes 
étrangeéres 


accident insurance, personal accident insur- 35rance-vie, assurance accidents et maladie, 35 


ance and sickness insurance shall not at any 
time exceed the prescribed percentage of the 
value of the assets in Canada for those 
classes. 


lassurance-accidents, l’assurance accidents 
coporels et assurance-maladie, ne peut 
dépasser le pourcentage réglementaire de la 
valeur de ses éléments d’actif au Canada 
afférents a ces branches. 


40 
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Lending limit: 
foreign 
property and 
casualty 
companies 


Limit on total 
property 
interest: foreign 
life companies 


Limit on total 
property 
interest: foreign 
composite 
companies 


Limit on total 
property 
interest: foreign 
property and 
casualty 
companies 


Limit on equity 
acquisitions: 
foreign life 
companies 


Limit on equity 
acquisitions: 
foreign 
composite 
companies 


Sociétés d’assurances 


Consumer and Commercial Lending by 
Foreign Property and Casualty Companies 


617. The total accepted value of the com- 
mercial loans and loans to natural persons 
vested in trust by a foreign property and 
casualty company shall not at any time 
exceed the prescribed percentage of the value 
of the assets in Canada. 


Real Property 


618. (1) The total accepted value of inter- 
ests in real property vested in trust by a 
foreign life company for the classes of life 


Préts commerciaux et a la consommation par 
les societés d’assurances multirisques 
etrangeres 


617. La valeur totale des préts commer- 
ciaux et des préts a des personnes physiques 
placés en fiducie par la société d’assurances 
multirisques étrangére ne peut dépasser le 


5 pourcentage réeglementaire de la valeur de 


son actif au Canada. 
Biens immeubles 


618. (1) La valeur totale acceptée des 
interéts immobiliers placés en fiducie par la 
société d’assurance-vie étrangére a l’égard 


insurance and accident and sickness insur- ]0des branches assurance-vie, assurance acci- 


ance, accident insurance, personal accident 
insurance and sickness insurance shall not at 
any time exceed 15 per cent of the value of 
the assets in Canada for those classes. 


(2) The total accepted value of interests in 
real property vested in trust by a foreign life 
company for the classes of insurance other 
than life insurance and accident and sickness 
insurance, accident insurance, personal acci- 


dents et maladie, assurance-accidents, assu- 
rance accidents corporels et assurance-mala- 
die ne peut dépasser 15 pour cent de la 
valeur de ses éléments d’actif au Canada 
afférents a ces branches. 


(2) La valeur totale acceptée des intéréts 
immobiliers placés en fiducie par la société 
d’assurance-vie ¢trangére a l’égard des bran- 
ches d’assurance, autres que l’assurance-vie, 
assurance accidents et maladie, l’assurance- 


dent insurance and sickness insurance shall 20 accidents, l’assurance accidents corporels et 


not at any time exceed 10 per cent of the 
value of the assets in Canada for those 
classes. 


(3) The total accepted value of interests in 


l’assurance-maladie, ne peut dépasser 10 
pour cent de la valeur de ses éléments d’actif 
au Canada afférents a ces branches. 


(3) La valeur totale acceptée des interéts 


real property vested in trust by a foreign 25immobiliers placés en fiducie par la société 


property and casualty company shall not at 
any time exceed 10 per cent of the value of 
the assets in Canada. 

Equities 


619. (1) The total accepted value of the 


d’assurances multirisques étrangére ne peut 
dépasser 10 pour cent de la valeur de son 
actif au Canada. 


Capitaux propres 


619. (1) La valeur totale acceptée des 


participating shares, within the meaning of 30 actions participantes, au sens de la partie 1X, 


Part IX, of any body corporate and any 
ownership interests, howsoever designated, in 
any unincorporated entities vested in trust by 
a foreign life company for the classes of life 


et des titres de participation d’une dénomina- 
tion quelconque d’une entité non constituée 
placés en fiducie par la société d’assurance- 
vie ¢trangéere a l’égard de ses branches assu- 


insurance and accident and sickness insur- 35 rance-vie, assurance accidents et maladie, 


ance, accident insurance, personal accident 
insurance and sickness insurance shall not at 
any time exceed 25 per cent of the value of 
the assets in Canada for those classes. 


(2) The total accepted value of the par- 40 


ticipating shares, within the meaning of Part 


assurance-accidents, assurance accidents cor- 
porels et assurance-maladie ne peut dépasser 
25 pour cent de la valeur des éléments de son 
actif au Canada afferents a ces branches. 


(2) La valeur totale acceptée des actions 
participantes, au sens de la partie IX, et des 
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Restrictions : 
sociétés 
d’assurances 
multirisques 
étrangeres 


Restrictions : 
sociétés 
d’assurance-vie 
étrangéres 


Restrictions : 
sociétés mixtes 
étrangeres 


Restrictions : 
sociétés 
d’assurances 
multirisques 
étrangeres 


Restrictions : 
societés 
d’assurance-vie 
étrangeéres 


Restrictions : 
sociétés mixtes 
étrangéres 
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Limit on equity 
acquisitions: 
foreign 
property and 
casualty 
companies 


Limit on 
aggregate value 


Prohibited 


transactions 


Exception 


Insurance Companies 


IX, of any body corporate and any ownership 
interests, howsoever designated, in any unin- 
corporated entities vested in trust by a for- 
eign life company for the classes of insurance 
other than life insurance and accident and 5 
sickness insurance, accident insurance, per- 
sonal accident insurance and sickness insur- 
ance shall not at any time exceed 25 per cent 
of the value of the assets in Canada for those 
classes. 


10 


(3) The total accepted value of the par- 
ticipating shares, within the meaning of Part 
IX, of any body corporate and any ownership 
interests, howsoever designated, in any unin- 
corporated entities vested in trust by a for- 
eign property and casualty company shall not 
at any time exceed 25 per cent of the value of 
the assets in Canada. 


15 


Aggregate Limit 


620. The aggregate value of each of the 
following total accepted values, namely, 

(a) the total accepted values referred to in 

subsections 618(1) and 619(1), 

(b) the total accepted values referred to in 

subsections 618(2) and 619(2), and 

(c) the total accepted values referred to in 2 

subsections 618(3) and 619(3), 
shall not at any time exceed the respective 
prescribed percentage of the value of the 
assets in Canada. 


20 


Nn 


Self-dealing 
30 


621. A foreign company shall not vest in 
trust any asset in accordance with this Part if 
the asset was acquired through a transaction 
that at the time of acquisition would be 
prohibited for a company pursuant to Part 


XI. 25) 


622. Notwithstanding section 621, a for- 
eign company may vest in trust an asset if 
the asset was acquired through a transaction 
described in sections 523 to 534 and 

(a) the transaction was entered into on 40 

terms and conditions that are at least as 

favourable to the foreign company as 
market terms and conditions; and 


40 Eviz. II 


titres de participation d'une dénomination 
guelconque d’une entité non constituée placés 
en fiducie par la société d’assurance-vie 
étrangére a légard de ses branches autres 
que l’assurance-vie, l’assurance accidents et 5 
maladie, lassurance-accidents, l’assurance 
accidents corporels et assurance-maladie ne 
peut dépasser 25 pour cent de la valeur des 
éléments de son actif au Canada afférents a 
ces branches. 


10 


Restrictions : 
sociétés 
d’assurances 
multirisques 
étrangeres 


(3) La valeur totale des actions participan- 
tes, au sens de la partie IX, et des titres de 
participation d’une denomination quelconque 
d'une entité non constituée places en fiducie 
par la société d’assurances multirisques 15 
étrangére ne peut dépasser 25 pour cent de la 
valeur des éléments de son actif au Canada. 


Limite globale 


620. La valeur globale de chacune des Valeur globale 
valeurs totales acceptees suivantes ne peut 
dépasser le pourcentage réglementaire res- 20 
pectif de la valeur de l’actif au Canada : 
a) les valeurs totales acceptées visées aux 
paragraphes 618(1) et 619(1); 
b) les valeurs totales acceptées visées aux 
paragraphes 618(2) et 619(2); 
c) les valeurs totales acceptées visées aux 
paragraphes 618(3) et 619(3). 


25 


Opérations avec apparentés 


621. Il est interdit 4 la société étrangére __ nterdiction 
de placer en fiducie un élément d’actif en 
conformité avec la présente partie, si cet 30 
élément a été acquis par une opération qui 

serait interdite, a la date d’acquisition, a une 

société aux termes de la partie XI. 


622. Par dérogation a Varticle 621, la Exception 
société étrangére peut placer en fiducie l’élé- 35 
ment d’actif acquis par lopération visée aux 
articles 523 a 534, si, a la fois : 
a) l’opération a été conclue a des condi- 
tions au moins aussi favorables pour elle 
que celles du marché; 
b) au moment du placement en fiducie, la 
société en donne avis au surintendant, en 
la forme réglementaire. 


40 
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Appointment of 
actuary 


Notice of 
appointment 


Qualification of 
actuary 


Idem 


Transitional 


Revocation of 
appointment 


Notice of 


revocation 


Ceasing to hold 
office 


Sociétés d'assurances 


(b) the foreign company files a notice of 
the vesting with the Superintendent on 
vesting the asset in trust. 


Actuaries 
Appointment 


623. (1) A foreign company that is 
required by this Act to provide the Superin- 5 
tendent with the report of an actuary shall 
appoint a natural person to be the actuary of 
the foreign company. 


(2) A foreign company shall, forthwith 
after the appointment of an actuary of the 10 
foreign company, notify the Superintendent 
in writing of the appointment. 


Qualifications 


624. (1) A natural person is qualified to 
be the actuary of a foreign life company if 
the person is a Fellow of the Canadian Insti- 15 
tute of Actuaries. 


(2) A natural person is qualified to be the 
actuary of a foreign property and casualty 
company if the person 

(a) is a Fellow of the Canadian Institute 20 

of Actuaries; or 

(5) has, in the opinion of the Superintend- 

ent, training and experience that are rele- 

vant to the duties of the actuary of a 

foreign company under this Part. 


ii) 
Nn 


(3) Paragraph (2)(b) ceases to have effect 
One uly eo OD: 


Vacancies 


625. (1) A foreign company may revoke 
the appointment of the actuary of the foreign 
company. 


30 


(2) A foreign company shall, forthwith 
after the revocation of the appointment of 
the actuary of the foreign company, notify 
the Superintendent in writing of the revoca- 
tion. 


2) 


626. (1) The actuary of a foreign com- 
pany ceases to hold office 
(a) when 
(i) the actuary ceases to be qualified, 


juillet 1992. 


a2, 


Actuaire 
Nomination 


623. (1) La société étrangére, tenue par la — Nomination de 


, 5 0 lactuai 
présente loi de fournir au surintendant le aides 
rapport d’un actuaire, nomme une personne 
physique a titre d’actuaire a l’egard de ses 
operations d’assurance au Canada. 5 

(2) La société avise le surintendant sans Avis au 


rhe pei : : ; P surintendant 
délai par écrit de la nomination de l’actuaire. : 


Conditions a remplir 


Conditions a 
remplir 


10 


624. (1) Peut étre nommeée actuaire de la 
societé d’assurance-vie étrangére la personne 
physique qui est Fel/ow de l'Institut canadien 
des actuaires. 

(2) Peut étre nommée actuaire de la Idem 
société d’assurances multirisques étrangere la 
personne physique qui : 

a) soit est Fellow de l'Institut canadien 15 

des actuaires; 

b) soit a, selon le surintendant, la forma- 

tion et l’expérience pertinentes pour rem- 

plir les obligations de lactuaire d’une 

société étrangére prévues par la présente 20 

partie. 


Disposition 
transitoire 


(3) L’alinéa (2)b) cesse d’avoir effet le 31 


Vacances 


Révocation 


US 


625. (1) La société étrangére peut révo- 
quer l’actuaire. 


Avis au 


(2) La société étrangére avise le surinten- 
surintendant 


dant sans délai par écrit de la révocation de 
lactuaire. 


Fin du mandat 


30 


626. (1) Le mandat de l’actuaire prend 
fin, selon le cas : 


a) lorsque l’actuaire : 
(i) n’a plus les qualités requises, 
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(ii) the actuary resigns as actuary of (11) démissionne a titre d’actuaire de la 
the foreign company, société étrangére, 
(iii) the actuary dies, or (iil) décéde, 
(iv) the appointment of the actuary is (iv) est révoqué par la société étrangére; 
revoked by the foreign company; or Sb) le 31 juillet 1992 si l’actuaire n’est pas 5 
(b) on July 31, 1992 if the actuary is not devenu Fellow de |'Institut canadien des 
on that day a Fellow of the Canadian actuaires a cette date. 
Institute of Actuaries. 
(2) The resignation of an actuary of a (2) La démission de l’actuaire prend effet Peele de 
a demission 


foreign company becomes effective at the 10a la date de son envoi par écrit a la société 
time a written resignation is sent to the étrangére ou, si elle est postérieure, a la date 10 
foreign company or at the time specified in qui y est précisée. 

the resignation, whichever is later. 


(3) Where a vacancy occurs in the office (3) En cas de vacance du poste d’actuaire, — Poste vacant 
of actuary of a foreign company, the foreign ]5la société étrangére en avise sans délai le ee 
company shall forthwith notify the Superin- — surintendant et y pourvoit. 
tendent in writing of the vacancy and fill the 
vacancy. 

627. (1) An actuary of a foreign company 627. (1) L’actuaire qui démissionne ou est | 5 Déclaration de 
who resigns or whose appointment is revoked 20 révoqué est tenu de soumettre 4 l’agent prin |“ 
shall submit to the chief agent of the foreign cipal et au surintendant une declaration 
company and the Superintendent a written — écrite exposant les circonstances justifiant sa 
statement of the circumstances and reasons démission ou expliquant, selon lui, sa 
why the actuary resigned or why, in the  révocation. 20 
actuary’s opinion, the actuary’s appointment 25 
was revoked. 

(2) Where an actuary of a foreign com- (2) Nul ne peut accepter de remplacer — Remplacant 


pany resigns or the appointment of an actu-  actuaire qui a démissionné ou qui a été 
ary of a foreign company is revoked, no  révoqué sans auparavant avoir demandé et 
person shall accept an appointment or con-30obtenu de celui-ci la déclaration visée au 
sent to be appointed as actuary of the foreign _ paragraphe (1). es 
company before requesting and receiving 

from the other actuary the written statement 

referred to in subsection (1). 


(3) A person may accept an appointment 35 (3) Toute personne peut accepter d’étre — Exception 
or consent to be appointed as actuary of a nommée actuaire en l’absence de réponse 
company if no reply is received from the dans les quinze jours a la demande de décla- 
other actuary within fifteen days after a ration écrite. 
request under subsection (2) is made. 


(4) Unless subsection (3) applies, an40 (4) Sauf dans le cas prévu au paragraphe 30 Effet de 


é a we * Ninobservati 
appointment as actuary of a company is void (3), Tinobservation du paragraphe (2) 7 “"" 
if subsection (2) is not complied with. entraine la nullité de la nomination. 
Valuations and Reports Examens et rapports 
628. On the request of the actuary of a 628. Les administrateurs ou leurs prédé- — Droita 


: 4 ; ae one l'information 
foreign company, the present or former  cesseurs, agents principaux, dirigeants, 


directors, chief agents, officers, employees or 45employés ou représentants de la société 35 
representatives of the foreign company shall,  étrangeére doivent, a la demande de I’actuaire 


Sad 


4 mabpnures’h soe 
ai194 ab yak thy te aeonrel eau 2s abide yianuinsy orm yor) dent sngixe >it U) 
ite Oe led de 1v6q aniae'b 19 wit al fe ob 
ib saidrars | hyupersoon =i. blot ebwwde dows of 2008 finvisq {s) 
: Scot tte) easirigen Pie BGK Sonnab ful (o bre gnsginos ngs) os 
7 a PO etsoeut 2 -artniqes bine noitamotni douse vbivorq (4) 
Wo eoimeng eae zh vio) ial 04 ena) 


_ Moamoereinietyd =esa9n .¥Inwion od! Io aGiniga of) ni vie oe 
gas rmiotiag OF idler od? oldans of vee 
enbqmos ngivw) si lo WIELII~ lo eidub 


7 
i. : 7 pl +! 
ey Srdgaus Shwe el sh siduron 11) Of Ol mca agin! © lo veausen WAT (1) .eLe 
a i _ enulisale eat 6 obda010 golav \teile yrug 

Olzeiun te sishiguik tinsmogegno ash ih. -ilideil yoilud 4odio bis Liawiod sdb (yy) 
>, ob nfl ot & Sidi Ml oly vagiiog ain ail bn, od) In #u yaexitnnd wainiel edi lo esi 

JOH 9T9AD Dupends , bag vine (nionanid « le 

Oni 164 sdetoIng sidan Suk sO ob (A. El yet mi Belloc etter tadw “iris Ott) 
Joabnatirive ub morse! Brre ¥d aban sd. vant jiali woitoowb 

Angbasinivque 


mare T—ntiiny ermine Zol supiiqyn similar 4 (5) it od. Ware nornuley gytauise nA (o) 
aoe vel. boy .2tunAbIet fos ihidg wlll:  tshhutze boiqueon dMlummsy dfiw ton) toc>.. 
MNUE oi 1G, 2oanienTsIdh anolientiborn NS ate of vari ch evgneds owe diiw sortania 
senha nuiouiten) sue stvo) sop iania inal -tobe yau bee toobvoinitaqe? odt a leona 
TosGnowire ot ret) = ort ye! whem wd yon tad) envliomib Inaoil 
pio Jiebnoaasque, 


- a 
cn ¢ - > UR Pol onl eniom uA EO | sneqei. pgiow) & lo Mevion sdT Oe 

ay a BTS bl ob. miko de) seolrieee spade ngioinl oils lo Invgn Pitta oft rime toa fede 
ab logeniy inage') sincenate aign@ — lxionent fuss yoiwh sone tacal in yaagino 
Iemma ANUGgHt aiKl ob niin 4lgue ~ thiw sonsbies6 ni oqo) OF asbie nt tidy 
gan momsleraniy sila nwy age Aue oA) nO .2dicoavY Lureulon boIjsooe yilinanss 
E2 f1aq0 250 CMinanl niiitwlie al we .2znin — ezenieud sonmuenl ods To noitibaos leignamil 
"kbeno) ga 4 pl ob oop ayween’ by ants OF -gnibotod! anuqros nai? ary Yo ebunn m1 
dnepan au Wisi sil te enqnies sd) yd Sheri 9d yam Mitr noitemib n sod 


Wolfouite il & ineup zt ogee] = berssqes of) esiliveqe ov tosbuaiabaque 
Lae he Alsiooe slob at sSioapal) Agia) sit) Yo noitibkevs Iniswani) mot 
=? ae) ei IOD 

Sanirid Sidivne wh tow NY AA Zk -imyo wyisre w lo Waayive odT (1),.8Ea 


mac tied Baio 
NoMasup 200) ye 


7 


led) zraisntt Yis yheqmos nym Sf! To 
of) ni molinslie ¢yiawtoe 9/1) of ontins eed 


% b sen 


oqmcOhaverl muqqo eetuue sd ni add bus rn 
ace ey fucnunibeds no atzalis Szrsvb» (sitetam 
197ney —O) doaqed Wie yaeqmes nyse ait ke gon 

—  tafapes bes ghee ni geytid ooneiwen an 
; iad Way 


Satse ai) We esitub wli yoo yniyrie Vo a21u0? - 


Pei 


@rsuisl 
One teitlae 


huteutoat 
299T say 


Mido ot earl 
inoge 


totheo! Huq 
fog 


Wy tee frre 
“vite 


199] 


Actuary’s 
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practices 


Report to chief 
agent 


Report to chief 
agent 


Transmission of 
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Sociétés d’assurances 


to the extent that they are reasonably able to et dans la mesure ot, d’une part, ils peuvent 


do so, le faire et, d’autre part, ce dernier l’estime 
(a) permit access to such records held by _necessaire a l’exercice de ses fonctions : 
the foreign company, and a) lui donner acces aux registres tenus par 
(b) provide such information and explana- 5 _ la societe; 
tions b) lui fournir des renseignements ou 
as are, in the opinion of the actuary, neces- éclaircissements. 


sary to enable the actuary to perform the 
duties of actuary of the foreign company. 


629. (1) The actuary of a foreign com-10 629. (1) L’actuaire de la société étrangére 


pany shall value procéde a l’évaluation : 
(a) the actuarial and other policy liabili- a) des engagements actuariels et autres 
ties of the foreign company as at the end liés aux polices de la société a la fin de 
of a financial year; and chaque exercice; 
(6) any other matters specified in any15 4) de toute autre matiére précisée par ins- 
direction that may be made by the truction du surintendant. 
Superintendent. 
(2) An actuary’s valuation shall be in (2) L’actuaire applique les normes actua- 


accordance with generally accepted actuarial _ rielles généralement reconnues, avec les 
practice with such changes as may be deter- 20 modifications déterminées par le surinten- 


mined by the Superintendent and any addi- dant, ainsi que toute autre instruction donnée 
tional directions that may be made by the par le surintendant. 
Superintendent. 

630. The actuary of a foreign company 630. Au moins une fois au cours de 


shall meet with the chief agent of the foreign 25 chaque exercice, l’actuaire de la société 
company at least once during each financial étrangére rencontre l’agent principal de la 
year in order to report, in accordance with — société afin de faire rapport, conformément 
generally accepted actuarial practice, on the aux normes actuarielles généralement recon- 
financial condition of the insurance business _nues, sur la situation financiére des opéra- 
in Canada of the foreign company, including, 30 tions d’assurance de la société au Canada y 
where a direction that may be made by the compris, si une directive du surintendant 
Superintendent so specifies, the expected lexige, les prévisions quant a la situation 
future financial condition of the foreign  financiére future de la société. 

company. 


631. (1) The actuary of a foreign com-35 631. (1) L’actuaire de la société étrangére 
pany shall report in writing to the chiefagent — établit, a l’intention de l’agent principal de la 
of the foreign company any matters that — société, un rapport portant sur toute question 
have come to the actuary’s attention in the — portée a son attention dans l’exercice de ses 


course of carrying out the duties of the actu- fonctions qui, selon lui, ont des effets négatifs 
ary and that in the actuary’s opinion have 4Q importants sur la situation financiére de la 
material adverse effects on the financial posi- société a l’égard de ses opérations d’assu- 


tion of the foreign company with respect to rance au Canada et nécessitent redressement. 
its insurance business in Canada and require 
rectification. 


(2) An actuary of a foreign company who45 (2) L’actuaire de la société étrangére 
makes a report under subsection (1) shall transmet sans délai au conseil d’administra- 
forthwith provide a copy of it to the directors tion un exemplaire de son rapport établi aux 
of the foreign company. termes du paragraphe (1). 
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Failure to take (3) Where, in the opinion of the actuary of (3) L’actuaire de la société étrangére, si — Defaut d'agir 
is the foreign company, suitable action is not. aucune mesure de redressement appropriée, 

taken to rectify the matters referred to in © selon lui, n’est prise pour régler les questions 

subsection (1), the actuary shall forthwith — vis¢es au paragraphe (1), transmet sans délai 

provide a copy of the report to the Superin- Sun exemplaire du rapport au surintendant et 5 

tendent and advise the chief agent of the en avise l’agent principal de la société. 

foreign company that the actuary has done 

sO. 

Qualified Privilege Immunité 

Qualified 632. Any oral or written statement or 632. L’actuaire et ses prédécesseurs jouis- — !mmunite 


privilege for 
statements 


report made under this Act by the actuary or 1Osent d’une immunité relative en ce qui con- 

former actuary of a foreign company has  cerne les déclarations orales ou écrites et les 

qualified privilege. rapports faits par eux aux termes de la pré- 10 
sente loi. 


Auditors Vérificateur 
Appointment Nomination 
Appointmentof 633. A foreign company shall appoint an 633. La société étrangére nomme un véri- —_ Nomination du 
auditor : : Ae hie : . ne Ko he , A . verificateur 
auditor in respect of its insurance business in _ ficateur a legard de ses opérations d’assu- 
Canada. 15 rance au Canada. 
Qualifications Conditions 
ees of 634. (1) A natural person or firm of 634. (1) Peut étre nomméee vérificateur la ewig 
audito ; an ; ° . : remplir 
ae accountants is qualified to be an auditor of a — personne physique qui est un comptable : f 
foreign company 1f a) membre en régle d’un institut ou d’une 
(a) in the case of a natural person, the association de comptables constitués en 
person is an accountant who 20 personne morale sous le régime d'une loi 
(i) is a member in good standing of an provinciale; 20 
institute or association of accountants b) possédant cinq ans d’expérience au 
incorporated by or under an Act of the niveau supérieur dans l’exécution de la 
legislature of a province, verification d’institutions financiéres; 
(ii) has at least five years experience at25  ¢) residant habituellement au Canada; 
a senior level in performing audits of a d) indépendant de la société étrangére et 25 
financial institution, de son agent principal. 
(iii) is ordinarily resident in Canada, Remplit également les conditions de nomina- 
and tion le cabinet de comptables qui désigne 
(iv) is independent of the foreign com- 30 POUt & ee Ta be let ae ie 30 
pany and its chief agent; and DD IIS PASC ACB ACCUSES TE ORG RNS SN 
Kae : par ailleurs aux critéres €numerés aux ali- 
(b) in the case of a firm of accountants, Aa ae Hef 
: _ ee? d néas a) ad). 
the member of the firm jointly designated 
by the firm and the foreign company to 
conduct the audit of the foreign company 35 
on behalf of the firm is qualified in accord- 
ance with paragraph (a). 
Independence (2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour application du paragraphe (1) : Independance 


(a) independence is a question of fact: and a) Vindépendance est une question de fait; 
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(b) a person is deemed not to be independ- 
ent of a foreign company if that person, 
any partner of that person or any member 


employee of the foreign company or of 
any affiliate of the foreign company or 

is a business partner of any director, 10 
officer or employee of the foreign com- 
pany or of any affiliate of the foreign 
company, 

(ii) beneficially owns or controls, direct- 

ly or indirectly, a material interest in the 15 
shares of the foreign company or of any 
affiliate of the foreign company, or 

(iii) has been a liquidator, trustee in 
bankruptcy, receiver or receiver and 
manager of any affiliate of the foreign 20 
company within the two years immedi- 
ately preceding the person’s proposed 
appointment as auditor of the foreign 


b) une personne est réputée ne pas étre 
indépendante de la société étrangére si 
elle-méme, son associé ou un membre du 


of a firm of accountants of which that cabinet de comptables dont elle est 
person is a member, or if the firm of 5 membre, ou si le cabinet de comptables 5 
accountants lui-méme : 

(ijis a director “or “aw “officer cr (i) soit est administrateur, dirigeant ou 


employé de la société ou d’une entité de 
son groupe ou est associé en affaires 
avec un des administrateurs, dirigeants 10 
ou employés de la société ou avec une 
entité de son groupe, 

(11) soit posséde a titre de véritable pro- 
prictaire ou contrdle, directement ou 
indirectement, un intérét important dans 15 
des actions de la société ou d’une entiteé 
de son groupe, 

(iii) soit a été séquestre, séquestre- 
gérant, liquidateur ou syndic de faillite 
de toute entité du groupe dont fait 20 
partie la société dans les deux ans préce- 
dant la date de la proposition de sa 
nomination au poste de vérificateur. 


333 


company. 


Avis au 
surintendant 


(3) Within fifteen days after the appoint- 25 
ment of a firm of accountants as auditor of a 
foreign company, the foreign company and 


(3) Dans les quinze jours suivant la nomi- 
nation d’un cabinet de comptables, la société 25 
étrangére et le cabinet désignent conjointe- 
the firm of accountants shall jointly desig- | ment un membre qui remplit les conditions 
nate a member of the firm who meets the du paragraphe (1) pour effectuer la vérifica- 
qualifications described in subsection (1) to30tion au nom du cabinet; elle en avise sans 
conduct the audit of the foreign company on  deélai par écrit le surintendant. 30 
behalf of the firm and shall forthwith notify 
the Superintendent in writing of the designa- 
tion. 

Remplacement 


d’un membre 
désigné 


(4) Where for any reason a member of a 35 
firm of accountants designated pursuant to 
subsection (3) ceases to conduct the audit of 
the foreign company, the foreign company comptables peuvent désigner conjointement 
and the firm of accountants may jointly un autre membre qui remplit les conditions 35 
designate another member of the same firm4Qdu paragraphe (1); elle en avise sans délai 
of accountants who meets the qualifications par écrit le surintendant. 
described in subsection (1) to conduct the 
audit of the foreign company and the foreign 
company shall forthwith notify the Superin- 
tendent in writing of the designation. 45 


(4) Si, pour une raison quelconque, le 
membre désigné cesse de remplir ses fonc- 
tions, la société étrangére et le cabinet de 


Poste déclaré 


(5) Dans le cas visé au paragraphe (4), 
vacant 


faute de désignation dans les trente jours de 
la cessation des fonctions du membre, le 40 
poste de vérificateur est déclaré vacant. 


(5S) In any case where subsection (4) 
applies and a designation is not made pursu- 
ant to that subsection within thirty days after 
the designated member ceases to conduct the 
audit of the foreign company, there shall be 50 
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Duty to resign 


Disqualification 
order 


Revocation of 
appointment 


Filling vacancy 


Ceasing to hold 
office 


Effective date 
of resignation 


Filling vacancy 


Insurance Companies 40 Ettz. Il 


deemed to be a vacancy in the office of 
auditor of the foreign company. 


635. (1) An auditor who ceases to be 
qualified under section 634 shall resign 
forthwith after the auditor, where the audi- 
tor is a natural person, or any member of the 
firm of accountants, where the auditor is a 
firm of accountants, becomes aware that the 
auditor or the firm has ceased to be so 


Obligation de 
démissionner 


635. (1) Le vérificateur doit se démettre 
des qu’a sa connaissance, sil s’agit d’une 
S personne physique, ou a celle d’un de ses 
membres, sil s’agit dun cabinet, il ne rem- 
plit plus les conditions prévues a l’article 634. 5 


qualified. 10 

(2) Any interested person may apply to a (2) Tout intéress¢ peut demander au tribu- _—_Destitution 

i : : judiciaire 
court for an order declaring that an auditor — nal de rendre une ordonnance prononcant la 
of a foreign company has ceased to be quali- destitution du _ vérificateur de la société 
fied under section 634 and declaring the étrangére aux termes de larticle 634 et la 
office of auditor to be vacant. 15 vacance de son poste. 10 
Vacancies Vacances 

636. (1) A foreign company may revoke 636. (1) La société étrangére peut révo- — Révocation 
the appointment of an auditor of the foreign — quer le vérificateur. 
company. 

(2) The Superintendent may at any time (2) Le surintendant peut a tout moment Idem 
revoke the appointment of an auditor made 20 révoquer le vérificateur nommé conformé- 
under subsection (3) or section 633 or 638 by ment au paragraphe (3) ou aux articles 633 15 


ou 638 par avis écrit portant sa signature et 
ent and sent by registered mail to the auditor = envoyé par courrier recommandeé a létablis- 
and to the chief agent of the foreign com- — sement habituel d'affaires du vérificateur et 
pany addressed to the usual place of business 25 de agent principal de la société étrangére. 
of the auditor and the chief agent. 


notice in writing signed by the Superintend- 


(3) La vacance créée par la révocation du 20 Vacance 
verificateur conformément au paragraphe 
(1) est comblée par la société étrangére en 


(3) A vacancy created by the revocation of 
the appointment of an auditor under subsec- 
tion (1) shall be filled by the foreign com- 


pany under section 638. 


637. (1) An auditor of a foreign company 


ceases to hold office when 


(a) the auditor resigns; 

(6) the auditor, where the auditor is a 
natural person, dies; or 3 
(c) the appointment of the auditor is 


GN 


fin a, selon le cas: 2, 


30 application de l'article 638. 


637. (1) Le mandat du veérificateur prend 


Nn 


a) sa démission; 

b) son décés: 

c) sa révocation par la société étrangeére 
ou par le surintendant. 


Fin du mandat 


revoked by the foreign company or the 
Superintendent. 
(2) La démission du vérificateur prend 30 Date deffet de 


la demission 


(2) The resignation of an auditor becomes 
effective at the time a written resignation is4Q effet a la date de son envoi par écrit a la 
sent to the foreign company or at the time — socicté étrangére ou, si elle est postérieure, a 
specified in the resignation, whichever is la date qui y est précisée. 
later. 


Poste vacant 


638. (1) Where a vacancy occurs in the 638. (1) La société étrangére pourvoit 


aoe hi c Btn ae < comble 
office of auditor of a foreign company, the 45 sans délai a toute vacance. cee a 
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Duty of 
replacement 
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Effect of 
non-compliance 


Auditor’s 
examination 


Societés 


foreign company shall forthwith fill the 
vacancy. 

(2) Where the foreign company fails to fill 
a vacancy in accordance with subsection (1), 
the Superintendent may fill the vacancy. 


(3) Where the Superintendent has, pursu- 
ant to subsection (2), appointed a firm of 
accountants to fill a vacancy, the Superin- 
tendent shall designate the member of the 
firm who is to conduct the audit on behalf of 
the firm. 


639. An auditor of a foreign company who 
(a) resigns, or 
(b) receives a notice or otherwise learns 
that another person is to be appointed in 
the auditor’s stead, whether because of the 
auditor's resignation or revocation of 
appointment, 
shall submit to the chief agent of the foreign 
company and the Superintendent a written 
statement giving the reasons for the resigna- 
tion or the reasons why the auditor opposes 
any proposed action. 


640. (1) Where an auditor of a foreign 
company has resigned or the appointment of 
an auditor has been revoked, no person or 
firm shall accept an appointment or consent 
to be appointed as auditor of the foreign 
company until the person or firm has 
requested and received from the other audi- 
tor a written statement of the circumstances 
and reasons why the other auditor resigned 
or why, in the other auditor’s opinion, the 
other auditor’s appointment was revoked. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
person or firm may accept an appointment or 
consent to be appointed as auditor of a for- 
eign company if, within fifteen days after a 
request under that subsection is made, no 
reply from the other auditor is received. 

(3) Unless subsection (2) applies, an 
appointment as auditor of a foreign company 
is void if subsection (1) has not been com- 
plied with. 


Examinations and Reports 


641. (1) The auditor of a foreign company 
shall make such examination as the auditor 


d'assurances 


(2) A défaut de nomination par la société 
étrangére, le surintendant peut y procéder. 


D 


(3) Le cas échéant, le surintendant, s’il a 
nommé un cabinet de comptables, désigne le 
membre du cabinet chargé d’effectuer la 5 
vérification au nom de celui-cl. 


10 


639. Est tenu de soumettre a l’agent prin- 
cipal de la société étrangére et au surinten- 
dant une déclaration écrite exposant les 

15 motifs de sa démission ou de son opposition 10 
aux mesures envisagées le vérificateur de la 
société qui, selon le cas : 
a) démissionne; 
b) est informé, notamment par voie d’avis, 
du pourvoi imminent du poste de vérifica- 15 
teur par suite de sa démission ou de sa 
revocation. 


20 


640. (1) Nul ne peut accepter de rempla- 
25 cer le vérificateur qui a démissionné ou a été 
révoqué sans auparavant avoir demande et 20 


obtenu de celui-ci une déclaration écrite 
exposant. les circonstances justifiant sa 
démission ou expliquant, selon lui, sa 


30 révocation. 


35 (2) Par dérogation au paragraphe (1), 25 
toute personne ou tout cabinet peut accepter 
d’étre nommé vérificateur en labsence de 
réponse dans les quinze jours a la demande 
de déclaration écrite. 


40 


(3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe 30 
(2), Vinobservation du paragraphe (1) 
entraine la nullité de la nomination. 


Examens et rapports 


641. (1) Le vérificateur de la société 
étrangere procéde a lexamen qu il estime 


45 


vs) 
lw 
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Insurance Companies 


considers necessary to enable the auditor to 
report on the annual return required by sub- 
section 665(2) and on other financial state- 
ments required by this Act to be filed with 
the Superintendent. 5 


(2) The auditor’s examination referred to 


in subsection (1) shall, except as otherwise 
specified by the Superintendent, be conduct- 
ed in accordance with generally accepted 
auditing standards. 


10 


(3) An auditor of a foreign company may, 


in conducting the examination referred to in 
subsection (1), rely on the valuation by the 
actuary of the foreign company of 


N 


(a) the actuarial and other policy labili- 
ties of the foreign company as at the end 
of a financial year; and 

(b) the increase in the actuarial liabilities 
of the foreign company for a financial 
year. 


20 


642. On the request of the auditor of a 


foreign company, the present or former chief 
agents, directors, officers, employees or rep- 
resentatives of the foreign company shall, to 
the extent that they are reasonably able to do 25teur et dans la mesure ot, d’une part, ils 
SO, 


(a) permit access to such records, assets 
and security held by the foreign company, 

or any entity in which the foreign company 
has a substantial investment, in respect of 30 
the insurance business in Canada of the 
foreign company, and 

(6) provide such information and explana- 
tions 


as are, in the opinion of the auditor, neces- 35 
sary to enable the auditor to perform the 
duties of auditor of the foreign company. 


643. (1) The Superintendent may, in writ- 


ing, require that the auditor of a foreign 
company report to the Superintendent on the 40 gére lui fasse rapport sur le type de procé- 35 
extent of the auditor’s procedures in the 
examination of the annual return and may, 
in writing, require that the auditor enlarge or 
extend the scope of that examination or 
direct that any other particular procedure be 45 tains cas, d’autres types de procédure. Le 40 
performed in any particular case, and the 
auditor shall comply with any such require- 
ment of the Superintendent and report to the 
Superintendent thereon. 


nécessaire pour faire rapport sur le relevé 
exigé aux termes du _ paragraphe 
t sur les états financiers qui doivent, 
aux termes de la présente loi, étre déposés 
aupres du surintendant. 


(2) Sauf specification contraire du surin- 
tendant, le vérificateur applique les normes 
de verification généralement reconnues. 


(3) Le vérificateur peut, pour son examen, 
se fonder sur l’évaluation de l’actuaire de la 
société étrangere quant : 

a) aux engagements actuariels et autres 

liés aux polices a la fin de l’exercice; 

b) a Vaugmentation des engagements 

actuariels de la société au cours de 

lexercice; 


642. L’agent principal ou son prédéces- 
seur, les  administrateurs, dirigeants, 
employés ou représentants de la_ société 
étrangére doivent, 4 la demande du vérifica- 


peuvent le faire et, d’autre part, ce dernier 
Lestime ~necessaire a dexercice de ses 
fonctions : 
a) lui donner accés aux registres, éléments 
d’actif et siretés détenus par la société, ou 
par toute entité dans laquelle elle détient 
un intérét de groupe financier, et liés aux 
opérations d’assurance de la société au 
Canada; 
b) lui fournir 
eclaircissements. 


des renseignements ou 


643. (1) Le surintendant peut exiger, par 
écrit, que le vérificateur de la société étran- 


dure utilisé lors de sa vérification du rapport 
annuel; il peut en outre lui demander, par 
écrit, d’étendre la portée de sa vérification et 
lui ordonner de mettre en ceuvre, dans cer- 


vérificateur est tenu de se conformer aux 
demandes du surintendant et de lui faire 
rapport a ce sujet. 


40 Ev1z. II 


Normes 
applicables 


Evaluation de 
10 lactuaire 


15 


Droit a 
Pinformation 


20 


25 


30 


Rapport du 
vérificateur au 
surintendant 
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Special 
examination 


Idem 


Expenses 
payable by 
foreign 
company 


Auditor's report 


Auditor's 
opinion 


Auditor’s 
remarks 


Sociétés d’assurances S3h7/ 


(2) In respect of the insurance business in (2) Le surintendant peut exiger, par écrit, — Vérification 
Canada of a foreign company, the Superin- a l’égard des opérations d’assurance de la oat 
tendent may, in writing, require that the société étrangére au Canada, que le vérifica- 
auditor of the foreign company make a par- _ teur de la société procéde a une vérification 
ticular examination relating to the adequacy Sspéciale visant a déterminer si la méthode 5 
of the procedures adopted by the foreign utilisée par la société pour sauvegarder les 
company for the safety of its creditors and  intéréts de ses créanciers et souscripteurs au 
policyholders in Canada, or any other exami- Canada est adéquate, ainsi qu’a toute autre 
nation as, in the Superintendent’s opinion, — vérification rendue nécessaire, a son avis, par 
the public interest may require, and report to 10 l’intérét public, et lui fasse rapport a ce sujet. 10 
the Superintendent thereon. 


(3) In respect of the insurance business in (3) Le surintendant peut, sil Vestime — !dem 
Canada of a foreign company, the Superin- _nécessaire, faire procéder a une vérification 
tendent may direct that a special audit of the — speciale et nommer, a l’égard des opérations 
foreign company be made if, in the opinion|5d’assurance de la société étrangére au 
of the Superintendent, it is so required and Canada, a cette fin un comptable ou un 15 
may appoint for that purpose an accountant cabinet de comptables répondant aux exigen- 
or a firm of accountants qualified pursuant ces du paragraphe 634(1). 
to subsection 634(1) to be an auditor of the 
foreign company. 20 


(4) The expenses entailed by any examina- (4) La société étrangére supporte les frais Frais 
tion or audit referred to in any of subsections engagés dans le cadre de la veérification 
(1) to (3) are payable by the foreign com- _ prévue aux paragraphes (1) a (3) qu’autorise 20 
pany on being approved in writing by the _ par écrit le surintendant. 
Superintendent. 25 


644. (1) The auditor of a foreign company 644. (1) A la date a laquelle il est tenu de —- Rapport du 
shall, not later than the earlier of May 31 in — presenter son rapport annuel sous le régime ioe 
each year and the day in each year on which — dans lequel la société étrangére est consti- 
the auditor is required to make a report  tuée, ou au plus tard le 31 mars, le vérifica- 25 
under the laws under which the foreign com- 30 teur joint le rapport écrit destiné a l’agent 
pany is incorporated, make a report to the principal a l’état annuel exigé aux termes du 
chief agent in writing on the annual return _ paragraphe 665(2). 
required by subsection 665(2). 


(2) In each report required under subsec- (2) Dans chacun des rapports prévus au _ Teneurdu 
tion (1), the auditor shall state whether, in 35 paragraphe (1), le vérificateur déclare si, a 208 = 
the auditor’s opinion, the annual return — son avis, le relevé annuel présente fidélement, 
presents fairly, in accordance with the — selon les principes comptables visés au para- 
accounting principles referred to in subsec-  graphe 331(4), la situation financiére des 
tion 331(4), the financial position of the opérations d’assurances de la société étran- 
insurance business in Canada of the foreign40 gére au Canada a la cléture de l’exercice 35 
company as at the end of the financial year auquel il se rapporte ainsi que le résultat de 
to which it relates and the results of the ces opérations et les modifications survenues 
operations and changes in the financial posi- dans sa situation financiére au cours de cet 
tion of the insurance business in Canada of — exercice. 
the foreign company for that financial year. 45 


(3) In each report referred to in subsection (3) Dans chacun des rapports, le vérifica- 40 Observations 
(2), the auditor shall include such remarks as teur inclut les observations qu il estime 
the auditor considers necessary when nécessaires dans les cas ou : 


Of aba noes toe ofl aoiimnimees ent (a) 
denbienie gnitebun ot diiw connbrwen 
o MOVE nontguedie ni wi bani 

yl 4 Hq fold Yon aid wwisy lauene 40) (4) 
wees) (ES bAR YO dnd i Mei wnoisienor Pikes. 4 ro boiar 
- WO ese lhiedidnl] anibews rq 
Ingeng ion igh milli Lividaa wile (5) 
gaiihopsox oft View wongtwayn ai .yhinl 
APITE qoitguidue a os barnitin eoleiwning 
4 eb Sr © OF soheruxg) of} lo aotiing Intincail st) 
td Sid%s08 eb gone (cogs pylsze? oli iG chenn’> ni.aenniud 
a lt loupy. saistexs) oh suits at otw Orsay teionanil alt We bos orf} da an 
O4 Pier Sq9 #54 9D THile Maid Wi ehouwragy alt Ww alors gel) wy egtutar si 
Rabie rhe iB nat h 2 ath 10 ‘relying Titonéan) “ali nt exynado 
SOI ee oy Sion anil ena! Ct 9% latanuall fant wih dnijjmis quisig) 


sve ¥ 


Since al eh wsreinde ad (1) Ab) nO wiibuw sl! lo yrub ot) et thy ana 
mae} ot norman! h WidiAd aysgnintd §— 9M nd genitive eb magn oF wueqeiya'agratol 
| ‘ol wwe aienieg None mr dkqiening “(ne yreytios -nyigwh odd We inagn Wiis 
 MOlNsie nee & esdnoy equisihnod au gaol! arf We dueqasy ni envitibane ie snot eenn 
v= et ob a Wweee'h anciteriqn es! satouo) OF naizrol SA) WW) iran 9 m4 azorieud son ictueni 

AO yo gatnint bire.uG Sire #ouhue ot Gh SOs sed ted. regen 
it nolae Ds Ani DB Sines shew) beg) | Wel SH To sred-Maw cit waliowTe mists 
Mien emeatilen insti A Ruintige Pratibha) ods ak yal) Yoagmes ngis 
7 ip is notre) AOZ edie) AitwaqY gl Waidil an psy hh. Vinaldikes son are 
p= Ob 20 mineuimy eat inyraeqative. vive soe Fl oft 0 willatensy 24) gntlent a7 fuediw bre 
7; . Siw.“ hensee. 1h. Mele sotihun ods gaionaw 
- an 5 . mH epee janie wil) nl Pe yo oA OSU PS) 
my : : “Ob Std iG toe) nt analfonengel ta fosyes? 
7 ah couaeel » sas) odd te whan ni eeoniand sone 
wa )) , BE exolibue adi of 2m0d avert nl) enignus 
noiniqe Kvwiba~ st nf ods bee polite 
TG all WO 216H0q YAI Aidt nod tou over 
, as : } ees Ages 


O | -Anustumia poynenwe) warmiiiby ol ia «hoo fglnol w los wtibik wld snadlW (oy 
st ng atlas aed #2 bagianing + ‘oma poieseduy lobe Moyet © esAure cryin 


09 ry 


a 7 i? 


us ‘5, 


Be rte Au grionenieal aunt oti 16 Node Sotibue wri 
; in ~~ att pbivory nage Vly ‘odd Or ioqay A 


ea Moga oil! Yo vqoa & Atiw jnsbosinteque 
OL  aaatl te patito 

insinsiale asvirer 1 lew YA Ae: 
wR 1d 1A Ail whew sham cgay 


ale n nro! @ 
Baring Qodietiaip 


SEE 


Tor@s i Iyerps # 
ee 


0 tts are F 


Law peed 
os apastry 
Lp aenatee? 


338 


Report to chief 
agent 


Transmission of 


report 


Qualified 
privilege for 
statements 


Records 


Insurance Companies 40 Evtz. Il 


(a) the examination has not been made in 
accordance with the auditing standards 
referred to in subsection 641 (2); 

(b) the annual return has not been pre- 
pared on a basis consistent with that of the 
preceding financial year; or 

(c) the annual return does not present 
fairly, in accordance with the accounting 
principles referred to in subsection 331(4), 
the financial position of the insurance 
business in Canada of the foreign company 
as at the end of the financial year to which 
it relates or the results of the operations or 
changes in the financial position of the 
foreign company for that financial year. 


645. (1) It is the duty of the auditor of a 
foreign company to report in writing to the 
chief agent of the foreign company any 
transactions or conditions in respect of the 
insurance business in Canada of the foreign 
company that have come to the auditor's 
attention affecting the well-being of the for- 
eign company that in the auditor’s opinion 
are not satisfactory and require rectification 
and, without restricting the generality of the 
foregoing, the auditor shall, as occasion 
requires, make a report to the chief agent in 
respect of transactions in respect of the in- 
surance business in Canada of the foreign 


company that have come to the auditor's 3 


attention and that in the auditor’s opinion 
have not been within the powers of the for- 
eign company. 


(2) Where the auditor of a foreign com- 
pany makes a report under subsection (1), 
the auditor shall, at the time of transmitting 
the report to the chief agent provide the 
Superintendent with a copy of the report. 


Qualified Privilege 


646. Any oral or written statement or 
report made under this Act by the auditor or 
a former auditor of a foreign company has 
qualified privilege. 


Records 


647. (1) A foreign company shall prepare 
and maintain 


a) ’examen n’a pas été effectué selon les 

normes de verification vis¢es au paragra- 

phe 641(2); 

b) le relevé annuel en question et celui de 

l'exercice précédent n’ont pas été établis 5 

sur la méme base; 

c) le relevé annuel, compte tenu des prin- 

cipes comptables visés au paragraphe 

331(4), ne refléte pas fidélement soit la 

0 situation financiére des opérations d’assu- 10 
rance de la société étrangére au Canada a 
la cléture de l’exercice auquel il se rap- 
porte, soit le résultat de ces opérations, soit 
les modifications survenues dans cette si- 

15 tuation financiére au cours de cet exercice. 


Nn 


— 


— 


5 


645. (1) Le vérificateur de la société  Rapporta 
étrangére établit, a Vintention de l’agent eee 
principal, un rapport portant sur les opéra- 
tions ou conditions portées a son attention, 

20 touchant les opérations d’assurance de la 20 
société au Canada, et qui sont dommageables 
pour la bonne santé de la société et, selon lui, 
nécessitent redressement, notamment telles 
opérations portées a son attention et qui, a 

25son avis, outrepassent les pouvoirs de la 25 
socicte. 


(2) Le vérificateur transmet simultané- Distribution du 
= Qoortty cs « : é t 
35 ment a l’agent principal et au surintendant le aie 
rapport établi aux termes du paragraphe (1). 


Immunité 


646. Le vérificateur et ses prédécesseurs 30 !mmunite 
40 jouissent d'une immunité relative en ce qul 
concerne les déclarations orales ou écrites et 
les rapports faits par eux aux termes de la 
présente loi. 


Livres 
647. (1) La société étrangére tient : 35 Livres 
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Standards for 
record keeping 


Place of records 


Examination of 
books 


Ss. 266 to 270 
apply 


Release of 
assets in 


Canada 


Conditions of 
release 


Sociétés d’assurances 


(a) copies of all orders of the Superin- 
tendent in relation to the foreign company: 
(b) original accounting records respecting 
its insurance business in Canada; and 

(c) with respect to its insurance business In 5 
Canada, records showing, for each custom- 

er in Canada of, or claimant under a 
policy in Canada issued by, the foreign 
company, the amount owing to the foreign 
company and the nature of the liabilities 10 
of the foreign company to the customer or 
claimant. 


(2) The records described in paragraphs 


(1)(b) and (c) shall be kept in a manner that 
enables the chief agent in Canada of the 15 mettre 4 lagent principal de la société étran- 
foreign company to provide the Superintend- 
ent with the information required by section 
664 and with the annual return required by 
subsection 665(2). 


(3) The records described in subsection (1) 20 


shall be kept at the chief agency of the 
foreign company. 


648. The Superintendent may examine 


the books, vouchers, receipts and other docu- 
ments of a foreign company relating to its 25 autres documents de la société ¢trangére 
insurance business in Canada for the purpose 
of verifying information provided to the Su- 
perintendent pursuant to section 664 or 665. 


649. Section 266 to 270 apply, with such 


Termination of Insurance Business in 
Canada 


650. A foreign company that discontinues 


its insurance business in Canada may apply 
in writing to the Superintendent for the 
release of its assets in Canada. 


35 


651. Except as otherwise provided in this 


Act, the assets in Canada of a foreign com- 
pany may not be released unless the foreign 
company 


a) un exemplaire de toutes les ordonnan- 
ces prises par le surintendant a son égard; 

b) les livres comptables originaux affé- 
rents a ses opérations d’assurance au 
Canada; 

c) des livres ot figurent, pour chaque 
client au Canada ou réclamant aux termes 
d'une police au Canada, les renseigne- 
ments relatifs au montant dd a la société 
et a la nature de ses engagements envers 
lui. 


(2) Les livres et documents visés aux all- 
néas (1)b) et c) sont tenus de facgon a per- 


gcre de fournir au surintendant — les 
renseignements visés a l'article 664 et le 
relevé annuel exigé aux termes du paragra- 
phe 665(2). 


(3) Les livres et documents visés au para- 


graphe (1) sont conservés a l’agence princi- 2 


pale de la société étrangére au Canada. 


648. Le surintendant peut examiner les 
livres, pieces justificatives, quittances et 


afférents a ses opérations d’assurance au 
Canada afin de vérifier les renseignements 
qui lui sont fournis aux termes des articles 
664 ou 665. 


649. Les articles 266 a 270 sappliquent 


x 


modifications as the circumstances require, 30 aux sociétés étrangéres, avec les adaptations 
to foreign companies. 


nécessaires. 


Cessation des opérations d’assurance au 
Canada 


650. Toute société étrangére qui veut 
mettre fin a ses operations d’assurance au 
Canada peut demander par écrit au surinten- 
dant la libération de son actif au Canada. 


651. Sauf disposition contraire de la pré- 
sente loi, la libération de Vactif au Canada 
de la société étrangére est subordonnée au 
rachat ou a la réassurance de ses polices en 


(a) obtains the surrender of its outstand- 40 cours au Canada par une societe ou par une 


ing policies in Canada or transfers them to 
or reinsures them with a company or 
another foreign company the insuring in 
Canada of risks by which has been 


autre société étrangére agréée aux termes de 
la présente partie qui garantit des risques au 
Canada, ou a leur transfert a une telle 
société, et a la fourniture de la preuve de la 


ios) 
(es) 
oO 


— 


0 


Normes 


MN 


Lieu de 
20 conservation 


Examen des 
livres 


Application des 


articles 
30 266 a 270 


Libération de 
Pactif au 
Canada 


35 


Condition de la 
libération 


40 
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Superintendent 
may release 


Employment of 
assets for 
surrender or 
transfer 


Release of 
assets to 
liquidator 


Rescission of 
order 


Insurance Companies 


approved by order of the Superintendent; 
and 

(b) provides the Superintendent with proof 
of the publication, for thirteen consecutive 
weeks, in at least one newspaper in the 
place where the chief agency of the foreign 
company is situated and the Canada 
Gazette of a notice that it will apply to the 
Superintendent for the release of its assets 
in Canada on a day specified in the notice, 
which must be at least three months after 
the date of the notice, and calling on its 
policyholders in Canada opposing that 
release to file their opposition with the 
Superintendent on or before the day. 


652. After the day specified in the notice 
referred to in section 651, the Superintend- 
ent may authorize the release to the foreign 
company of its assets in Canada, if the Su- 
perintendent is satisfied that the foreign 
company has discharged or provided for the 
discharge of all of its obligations in Canada, 
including its liabilities under its policies in 
Canada. 


653. The Superintendent may authorize 
the trustee in which assets are vested in trust 
for the foreign company to employ any por- 
tion of those assets for the purpose of effect- 


outstanding policies in Canada, but not so as 
to reduce the assets in Canada of the foreign 
company below the requirements of this Part 
in respect of continuing policyholders. 


654. Notwithstanding sections 650 to 653, 
the assets in Canada of a foreign company 


that is in liquidation may, on the order of 


any court 
Winding-up Act, be released to the liquida- 
tor. 


655. The Superintendent may rescind the 


40 Et!z. Il 


publication — durant treize semaines consé- 
cutives dans la Gazette du Canada, et dans 
au moins un journal du lieu ou de la région 
du siége de son agence principale — d'un 

Savis faisant savoir qu’elle demandera au 5 
surintendant de libérer son actif au Canada a 
la date qui y est précisée, laquelle doit étre 
d’au moins trois mois postérieure a celle de 
l’avis, et invitant ses souscripteurs au Canada 

1Q qui y seraient opposés a faire acte d’opposi- 
tion auprés du surintendant, au plus tard a la 
date fixée. 


15 


Libération de 
l'actif par le 
surintendant 


652. Aprés la date fixée, s'il est convaincu 
que la société étrangére s’est acquittée, ou a 
prévu l’acquittement, de toutes ses obliga- 15 
20 tions au Canada, y compris ses engagements 
aux termes de ses polices au Canada, le 
surintendant peut autoriser que lui soit remis 
son actif au Canada. 


ZS 
653. Le surintendant peut autoriser le 20 Emploi de 

ica nocital dele dtactit actif pour le 
iduciaire dépositaire d’eléments d’actif pour achat ou le 
le compte de la société étrangére a en _ transfert 
employer une partie dans le but d’effectuer le 

ing the surrender, transfer or insuring of 30 rachat, le transfert ou la réassurance de poli- 
ces en cours au Canada, sans toutefois que 25 
actif au Canada de la société cesse de se 
conformer aux exigences de la_ présente 
partie en ce qui touche les personnes qui 
continuent d’étre assurées. 

35 654. Malgré les articles 650 a 653, si la 30 Remise au 
pease 2 5 ade : : liquidateur 
société étrangére est en liquidation, son actif 
au Canada peut, sur ordonnance d’un tribu- 

having jurisdiction under the nal compétent aux termes de la Loi sur les 
liquidations, étre remis au liquidateur. 

40 

655. Lorsqu’une société étrangére agréée 35 Retrait 
d’agrément 


order approving the insuring in Canada of 


risks by a foreign company, if the foreign 
company does not 
(a) provide information to the Superin- 
tendent as required by section 664; 
(b) provide the annual return to the Su- 
perintendent as required by section 665; 


sous le régime de la présente partie omet de 
fournir les renseignements exigés aux termes 
de l'article 664 ou le relevé annuel exigé aux 
45 termes de larticle 665, ou refuse soit de 
permettre l’examen prévu aux articles 648 ou 40 
674, soit de fournir les renseignements 
demandés a cette fin dont elle dispose ou 


Paioutioss Bri? 


oq ee ny eisils'up «yd Hatirwhun Qouarinanxs ait Jimnon (5) 


o'| toned twoq We FTO 10. Bhd Hoitooe 
: Sibir eee ed) Wi trai aotlal Yaw ehiverg (hy) 
a « bdt rol balasupay et Wild lonnos 46 Hold 
. é MOU AniTAKeS Howe Yog Ww seveproy 
a ee ot! ; 
Te -VIARITAAS ) VIX THAD 
ie Neat 
| | @MAIVAYORT 247TIID08 - PAIMAIMO? JADMIVONS 
4 Maltpoilagh. | _ Wondailgah 
teins ilogde (X A (NY asineg ead (1) 828 «nivduy O1 Vinge TX 0! HIV ow (1) ae 
a, 7 - Aalevahivory 29191208 Aa Insup | edition fais 


eet zal SAK) 9 (1)G eodqarguing es.) (2) aapitees ban dS) bw 1 j2¢ arolosede 0S, 
eve Hime BOS 19. O70 HEL ayiviize —-itibom diwe dil oyiqge RAL bay aL 03 ee 
+! eon Stigoeal & .2stinxes2dn anoudiqubs 22101 yr9v3.03,,2nlU pr: se 9elemumtio oli on pawitus 
: ob jnomdige fo Swildb a5 « iup.b olaianiy §=«apt rssbo eu pfvitw aol CHaQinos lesan 
Of sinsedag ai ob 22st Ae inditroano ono! ied 10 nO guytics. baw Insrssnanimes oll 
7 tHE Up sineam smjm il enab sitieg sit) ci sham nesd eat ne9 vid) bey aoe 
ple ot yiguald’b rat 1doq Jove aNSivor anne ni Ww oF sideuliqné ov eorit tedt 1s) omar 
Be Noe ey wVSH) Ziloveey Up’ wine lor inotks adi lud \vruqinds & lo toonen 
; Tota «se Wid at of bovistey noivory qos datiiw 
(Ne Hi nSesaselia oh (39Tlo blvuow nbil 


- 7 Yo agit Ww drowon Stored SHI Wd Prien 
Saye 7 i “Tp wont wl vabad yogis lak vany ynp 
a a" OL Yiggk ion ss0t nolzivory Sidr snsemutien! oe 
 hey% . heya. le anivord Sth oH 
a aT L ve 
Ps — SWeutintaitael ob noliextat TENTEWS 16 DD alo Sans DS OV it 


7 ) > 2 #, ; 
mnetnn? ¢ ars NAb ators alg. ok at) (1) 080 oim gninos aii no ativdnot (1) Tae 
oiag otaseng 1.9b wousiv no viel late Insbrsivtineque sdi ne? silt lu. aoyol 


ano sb Inamaigs wi aviab Insbosinhie — ingmeonsmeos ot) gnivwrgqu teb10 nn oxarn 
7 7 _Sleionivang Abbiooe oitigs fh aomoiinoit ZS -niveny yrove yd vesnieyd Yo jo gniynss bos 
id tet Sg ath aes : ; 7 7 aeneqmds this 


osnyitinds sf neivoujqs yalno wd. (S) 
verb 6 V9 eesnieud Yo fo gniyaee bag inom 
sole BAe (1) noivosedue wbaw yneqmas Inivniv 
IDE only tant edtehr voneiani 1) esevats otf Yiioeqe 
wyou sweat OF bottimisq df ynsqmoy lnionivuie 
tds vd Dota ae EEE ridltone 0} ranueun 
re Sarass (1)ORO noituee 
| 2 np. eolity oyw) Inabavintiue ol ou ites Habits eriungentes NuTone 

“2 hb, alsioiwmemes Stiviton “i tinue, jup with iw ong reall 


_ 


)ORt 


le nubcalpe A 
ret 


tnabht 


© griigl 
Shwe 


Vibes BiedD 
Ye eoeeet 
Feta: 


1991 


Application of 
Parts 


Idem 


Making of 
order 


Order to specify 
classes of 
insurance 


Conditions of 
order 


Sociétés d’assurances 341 


(c) permit the examination authorized by qu'elle a en sa possession, le surintendant 
section 648 or 674; or peut abroger l’ordonnance d’agrément de la 
(d) provide any information in its posses- sociéte, 

sion or control that is requested for the 


purpose of any such examination. 5 
PART XIV PARTIE XIV 
PROVINCIAL COMPANIES SOCIETES PROVINCIALES 
Application Application 
656. (1) Parts VIII to XI apply to provin- 656. (1) Les parties VIII a XI s’appli- Application des 
cial companies. quent aux sociétés provinciales. See 
(2) Subsections 15(1) and (2) and sections (2) Les paragraphes 15(1) et (2) et les  !dem 


254 to 256 and 268 apply, with such modifi- — articles 254 a 256 et 268 s’appliquent, avec 
cations as the circumstances require, to every 1O les adaptations nécessaires, a la société pro- 
provincial company for which an order for  vinciale a4 qui a été délivré un agrément de 
the commencement and carrying on of busi- —fonctionnement aux termes de la présente 10 
ness under this Part has been made to the _ partie dans la méme mesure qu’aux sociétés, 
same extent that they are applicable to, or in sans toutefois avoir pour effet d’élargir les 
respect of, a company, but to the extent to]Sdroits ou pouvoirs prévus par son acte 
which any provision referred to in this sec- — constitutif. 

tion would effect an enlargement, in any 

respect, of the corporate powers or rights of 

any provincial company under its incorporat- 

ing instrument, that provision does not apply 20 

to the provincial company. 


Order to Commence and Carry on Business Autorisation de fonctionnement 
657. (1) Forthwith on the coming into 657. (1) Dans les plus brefs délais aprés |] 5 Ordonnance 
force of this Part, the Superintendent shall l’entrée en vigueur de la présente partie, le 


make an order approving the commencement — surintendant délivre un agrément de fonc- 
and carrying on of business by every provin- 25 tionnement a toute société provinciale. 
cial company. 


(2) An order approving the commence- (2) L’agrément doit préciser les branches — 
1 7 BI cares : assurance 
ment and carrying on of business by a pro-  d’assurance dans lesquelles la société provin- 20° ™ 


vincial company under subsection (1) shall — ciale est autorisée a garantir des risques aux 
specify the classes of insurance risks that the 30 termes de l'article 443, dont l'application est 
provincial company is permitted to insure — prévue par le paragraphe 656(1). 

pursuant to section 443, as applied by sub- 

section 656(1). 


(3) An order approving the commence- (3) L’agrément peut étre assorti des condi- — Conditions 
ment and carrying on of business by a pro- 35 tions ou restrictions compatibles avec la pré- 25 
vincial company may contain such conditions — sente loi que le surintendant juge utiles en ce 
or limitations that are consistent with this qui a trait a l’activiteé commerciale de la 
Act and relate to the business of the provin- _ societeé. 
cial company as the Superintendent deems 
expedient and necessary. 40) 
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Variations 


Appeal to 
Minister 


Subsections 
59(3) to (6) 
apply 


Undertaking 


Transitional 


Insurance Companies 


(4) In respect of the order approving the 
commencement and carrying on of business 
by a provincial company, the Superintendent 
may at any time, by further order, 

(a) specify additional classes of insurance 

risks that the provincial company is per- 

mitted to insure pursuant to section 443, 

as applied by subsection 656(1), 

(b) make the order subject to such condi- 

tions or limitations that are consistent with 

this Act and that relate to the business of 
the provincial company as the Superin- 
tendent deems expedient and necessary, or 

(c) amend or revoke any authorization 

contained in the order or any condition or 

limitation to which the order is subject, 
but before making any such further order the 
Superintendent shall provide the provincial 
company with an opportunity to make 
representations regarding that further order. 


(5) Any provincial company in respect of 
which an order has been made under para- 
graph (4)(b) or (c) may, by notice in writing 
served on the Minister and the Superintend- 
ent not later than fifteen days after the 
making of the order, appeal the order to the 
Minister, and on any such appeal, the Minis- 
ter may allow the appeal, dismiss the appeal 
or make such other order as the Minister 
deems appropriate in the circumstances. 


(6) Where an appeal is made under sub- 
section (5), subsections 59(3) to (6) apply 
with such modifications as the circumstances 
require. 


658. Every provincial company for which 
an order has been made under section 657 
shall provide the Superintendent with an 
undertaking in such form as may be required 
by the Superintendent that it will, so long as 


40 Eviz. Il 
(4) Le surintendant peut a tout moment, Modifications 
toujours par ordonnance, modifier l’agré- 
ment : 
a) en précisant les branches d’assurance 
5 additionnelles dans lesquelles la société 5 
provinciale peut garantir des risques aux 
termes de l'article 443, en application du 
paragraphe 656(1); 
b) en Vassortissant des conditions ou res- 
0 trictions compatibles avec la présente loi 10 
qu'il estime nécessaires en ce qui a trait a 
l’activité commerciale de la société provin- 
ciale; 
c) en modifiant ou annulant toute autori- 
5 sation particuliére qui y est prévue ou 
toute condition ou restriction y figurant. 


—t 


oA) 
— 
‘n 


I] doit cependant auparavant donner a la 
société la possibiliteé de lui présenter ses 
observations a cet egard. 


20 


(5) La société provinciale a ’égard de qui 20 Appel au 
a été prise une ordonnance aux termes des ee 
linéas (4)b) ou c) peut, par avis écrit signi- 
ié au ministre et au surintendant dans les 
25 quinze jours suivant la date de Pordonnance, 
porter la question en appel devant le minis- 
tre; celui-ci peut accueillir ou rejeter lappel 
ou rendre toute autre decision quil estime 
indiquée dans les circonstances. 


30 


i) 
Nn 


(6) Les paragraphes 59(3) a (6) s’appli- seat des 
° , . x aragra SS 
quent, avec les adaptations nécessaires, 430 £6(3)5 (6) 


l’'appel vis¢ au paragraphe (5). 


35 658. Toute société provinciale 4 qui a été — Engagement 
délivrée une ordonnance aux termes de l’arti- 

cle 657 doit fournir au surintendant un enga- 

gement de la maniére prévue par lui selon 35 

lequel elle se conformera a toutes les disposi- 


the order is not rescinded, submit to and 4Otions de la présente loi qui lui sont applica- 


comply with all of the provisions of this Act 
applicable to it in respect of the classes of 
insurance specified in the order and any con- 
ditions or limitations set out in the order. 


659. A provincial company that deposited 45 


securities with the Receiver General pursu- 
ant to section 76 or 82 of the Canadian and 
British Insurance Companies Act shall apply 
for the return of those securities within such 


bles a l’égard des branches d’assurance préci- 
sées dans JVordonnance, ainsi qu’aux 
conditions et restrictions qui y sont précisées. 40 


Disposition 
transitoire 


659. Dans le délai suivant lentrée en 
vigueur du présent article que le gouverneur 
en conseil peut fixer par décret, la société 
provinciale qui a effectué chez le receveur 
général le dépét de valeurs visé aux articles 45 
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actuary, auditor 
and conduct 
review 
committee 


Duties of 
conduct review 
committee 


Provincial 
company report 
to Superintend- 
ent 


Committee 
report to 
directors 


Directors’ 
report to 
Superintendent 


Sociétés d’assurances 


period following the coming into force of this 
section as may be fixed by order of the 
Governor in Council. 


Duties of Directors 


660. (1) The directors of a provincial 
company shall 5 
(a) appoint an actuary in respect of its 
insurance business; 
(6) appoint an auditor for the purposes of 
this Act; and 
(c) establish a conduct review committee 
consisting of at least three directors who 
are not affiliated with the company, deter- 
mined in accordance with regulations 
made under section 170. 


0 


(2) The conduct review committee of a15 
provincial company shall 
(a) establish procedures for the review of 
transactions with related parties of the 
provincial company to which Part XI, as 
applied by subsection 656(1), applies: 
(b) review all proposed transactions with 
related parties of the provincial company 
in accordance with Part XI, as applied by 
subsection 656(1); and 
(c) review the practices of the provincial 25 
company to ensure that any transactions 
with related parties of the provincial com- 
pany that may have a material effect on 
the stability or solvency of the provincial 
company are identified. 


20 


30 


(3) A provincial company shall report to 
the Superintendent on the mandate and 
responsibilities of the conduct review com- 
mittee and the procedures established by the 
committee under paragraph (2)(a). 


25 


(4) After each meeting of the conduct 
review committee of a provincial company, 
the committee shall report to the directors of 
the provincial company on all transactions 
and other matters reviewed by the commit- 40 
tee. 


(5) Within ninety days after the end of 
each financial year, the directors of a provin- 
cial company shall report to the Superintend- 
ent on the proceedings of the conduct review 45 
committee and on all transactions and other 


343 


76 ou 82 de la Loi sur les compagnies d’as- 
surance canadiennes et britanniques en 
demande le remboursement. 


Obligations des administrateurs 


Nomination de 
5 Pactuaire et du 
vérificateur 


660. (1) Le conseil d’administration de la 
societé provinciale : 

a) nomme un actuaire a légard de ses 
operations d’assurance; 

b) nomme un vérificateur pour lapplica- 
tion de la présente lol; 

c) constitue un comité de révision com- 
posé d’au moins trois administrateurs qui 
n’appartiennent pas, aux termes des régle- 
ments pris en vertu de l'article 170, au 
groupe de la société. 


] 5 Fonctions du 


(2) Le comité de révision a pour tache de : 1 
comite 


a) mettre en place des mécanismes de 
révision des operations avec des apparentés 
régies, en application du _ paragraphe 
656(1), par la partie XI; 

b) revoir tout projet d’opérations avec des 20 
apparentés régies, en application du para- 
graphe 656(1), par la partie XI; 

c) revoir les pratiques de la société provin- 
ciale afin de veiller a ce que les opérations 
effectuées avec des apparentés et suscepti- 25 
bles de porter atteinte a la solvabilité ou a 

la stabiliteé de cette derniére  soient 
identifiées. 


Rapport au 


(3) La société provinciale fait rapport au 
Aeron 


surintendant sur le mandat et les responsabi- 
lités du comité de révision, ainsi que sur les 
mécanismes mis en place conformément a 
Valinéa (2)a). 


Rapport aux 


(4) Apres chaque réunion, le comité de poi 
administrateurs 


révision fait rapport aux administrateurs sur 35 
toutes les opérations ou autres questions étu- 
dices par ce dernier. 


Rapport des 
administrateurs 
au surintendant 


(S) Dans les quatre-vingt-dix jours qui 
suivent la fin de chaque exercice, les admi- 
nistrateurs de la société provinciale font rap- 40 
port au surintendant sur les travaux du 
comité de révision et sur les opérations et les 
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Provincial 
company to 
provide 
information 


Names of 
directors and 
auditors 


Insurance Companies 


matters reviewed by the committee during 
the year. 


Corporate Records 


661. (1) A provincial company shall pro- 
vide the Superintendent with such informa- 
tion, material and evidence, at such times 
and in such form, as the Superintendent may 
require, and, without limiting the generality 
of the foregoing, the information, material 
and evidence shall include 

(a) copies of its incorporating instrument 10 

and the by-laws of the provincial company; 

and 

(b) copies of any of the records referred to 

In section 662. 


(2) A provincial company shall, within 15 
thirty days after each annual meeting of the 
provincial company, provide the Superin- 
tendent with a return showing 

(a) the name, residence and citizenship of 

each director holding office immediately 20 

following the meeting; 

(b) the mailing address of each director 

holding office immediately following the 

meeting; 

(c) the bodies corporate of which each 25 

director referred to in paragraph (a) is an 

officer or director and the firms of which 
each director is a member; 

(d) the affiliation, within the meaning of 

section 170, with the provincial company 30 

of each director referred to in paragraph 

(a); 

(e) the names of the directors referred to 

in paragraph (a) who are officers or 

employees of the provincial company or 35 

any affiliate of the provincial company, 

and the positions they occupy; 

(f) the name of each committee of the 

provincial company on which each director 

referred to in paragraph (a) serves; 40 

(g) the date of expiration of the term of 

each director referred to in paragraph (a); 

and 

(h) the name, address and date of 

appointment of the auditor of the provin- 45 

cial company. 


surintendant, au moment et en la forme qu’il 
5 précise, les renseignements, documents et 5 
preuves qu'il exige, notamment : 


assemblée annuelle, la société provinciale 
fournit au surintendant un relevé indiquant : 


40 Eviz. II 


autres questions étudiées par lui durant 
année. 


Livres et registres 


Fourniture de 


661. (1) La société provinciale fournit au 
renseignements 


a) la copie de son acte constitutif et ses 
réglements administratifs ainsi que leurs 
modifications; 

b) la copie de tout document visé a l’arti- 10 
cle 662. 


Noms des 


(2) Dans les trente jours suivant chaque 1s 
administrateurs 


a) les nom, domicile et citoyenneté de15 
chaque administrateur en fonction a la 
cldture de l’assemblée; 

b) Vadresse postale de chaque administra- 
teur en fonction a la cléture de l’assem- 
blée; 20 
c) les personnes morales dont chacun des 
administrateurs visés a l’alinéa a) est un 
dirigeant ou administrateur et les entrepri- 
ses dont chacun d’entre eux est membre; 

d) Yappartenance au  méme_— groupe 25 
qu’elle, au sens de l’article 170, de chaque 
administrateur visé a l’alinéa a); 

e) le nom des administrateurs visés a |’ali- 
néa a) qui sont des dirigeants ou employés 
de la société ou des entités de son groupe 30 
et le poste quils occupent; 

f) le nom de chaque comité de la société 
dont fait partie un administrateur visé a 
Valinéa a); 

g) la date d’expiration du mandat de 35 
chaque administrateur visé a l’alinéa a); 

h) les nom, adresse et date de nomination 
de son vérificateur. 
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Changes 


Records 


Definition of 
« SOCIere » 


Sociétés 


(3) Where 

(a) any information relating to a director 
or auditor of a provincial company shown 
in the latest return made to the Superin- 
tendent under subsection (2), other than 
information referred to in paragraph 
(2)(c) or (d), becomes inaccurate or 
incomplete, 

(6) a vacancy in the position of auditor of 
the provincial company occurs or is filled 
by another person, or 

(c) a vacancy on the board of directors of 
the provincial company occurs or is filled, 


the provincial company shall forthwith pro- 
vide the Superintendent with such informa- 15 
tion as 1s required to maintain the return ina 
complete and accurate form. 


662. (1) A provincial company shall pre- 


pare and maintain adequate 


(a) corporate accounting records: and 

(5) records showing, for each customer of, 
or claimant under a policy issued by, the 
provincial company, the amount owing to 
the provincial company and the nature of 
the liabilities of the provincial company to 
the customer or claimant. 


(2) For the purposes of subsection (1), 


“records” includes similar records required 
by law to be maintained by the provincial 
company before the coming into force of this 30 tenir avant lentrée en vigueur du présent 
section. 


PART XV 


REGULATION OF COMPANIES, 
SOCIETIES, FOREIGN COMPANIES 
AND PROVINCIAL COMPANIES 


Interpretation 


663. In the French version of this Part, 


“société” means a ‘société’, “société de 
secours’’, “société étrangére” or “société pro- 
vinciale’ within the meaning of section 2. 


d’assurances 345 


(3) Au cas ou les renseignements concer- Avis des 
nant un administrateur ou le vérificateur,  “P@nsemen’s 
sauf en ce qui a trait aux alinéas (2)c) et d), 
deviennent inexacts ou incomplets ou en cas 

5 de vacance ou de nomination soit au poste de 5 
vérificateur soit au sein du conseil d’adminis- 
tration, la société provinciale fournit sans 
délai au surintendant les renseignements 
nécessaires pour compléter le relevé ou en 

1g rétablir Pexactitude. 10 


662. (1) La société provinciale tient de Livres 
facon adequate : 


20 a) des livres comptables; 


b) des livres ou figurent, pour chaque 
client ou réclamant aux termes d'une !5 
police, les renseignements relatifs au mon- 
tant da a la société et a la nature de ses 


25 engagements envers lui. 


(2) Pour l'application du paragraphe (1), — Définition 
«livre» s’entend des documents similaires 20 
que la société provinciale devait légalement 


article. 


PARTIE XV 


REGLEMENTATION DES SOCIETES, 
SOCIETES DE SECOURS, SOCIETES 
ETRANGERES ET SOCIETES 
PROVINCIALES 


Définition 


663. Pour lapplication de la présente — Définition de 
partie, « société » s’entend d’une société pro- 25°°°""*’ 
prement dite — au sens de l'article 2 —, 

35 d'une société de secours, d’une société étran- 
geére et d'une société provinciale. 
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Required 


information 


Annual return: 
companies, 
societies and 
provincial 
companies 


Annual return: 
foreign 
companies 


Form and filing 
of annual 
return 


Valuation of 
assets real 
property, 

securities and 
loans payable 


Insurance Companies 


Supervision 
Returns 


664. A company, society, foreign company 
or provincial company shall provide the Su- 
perintendent with such information, at such 
times and in such form as the Superintendent 
may require. 


665. (1) A company, society or provincial 
company shall prepare annually a return of 
the condition and affairs of the company, 
society or provincial company as at the end 
of each financial year, showing its assets and 
liabilities and its income and expenditures 
during that financial year together with such 
other information as the Superintendent may 
deem necessary. 


(2) A foreign company, in respect of its 
insurance business in Canada, shall prepare 
annually a return of the condition and affairs 
of the foreign company as at the end of each 
financial year, showing its assets and liabili- 
ties and its income and expenditures during 
that financial year together with such other 
information as the Superintendent may deem 
necessary. 


(3) The annual return shall be in such 
form as the Superintendent determines and 
shall be filed with the Superintendent on or 
before 

(a) one hundred and five days after the 

end of the financial year in respect of 


which the return is prepared, in the case of 30 


a company, foreign company or provincial 
company the order of the Superintendent 
approving the commencement and carry- 
ing on of business for which limits the 
company, foreign company or provincial 
company to the reinsurance of risks: or 

(b) sixty days after the end of the finan- 
cial year in respect of which the return is 
prepared, in the case of any other com- 
pany, society, foreign company or provin- 
cial company. 


666. (1) The assets of a company, society, 
foreign company or provincial company that 
are real property, securities or loans payable 


‘n 


Surveillance 
Etats 
664. La société fournit au surintendant. 


aux dates et en la forme précisées, les rensei- 
gnements qu'il exige. 


665. (1) La société, société de secours ou 
société provinciale établit un état de sa situa- 
tion et de ses affaires a la fin de chaque 


exercice; cet état indique ses actif et passif 


10 ainsi que ses recettes et dépenses au cours de 


3 


l'exercice et donne tout autre renseignement 
que le surintendant estime nécessaire. 


(2) La société étrangére établit, en ce qui 
touche ses operations d’assurance au 


Canada, un état de sa situation et de ses 
affaires a la fin de chaque exercice; cet état 
indique ses actif et passif ainsi que ses recet- 


20 tes et dépenses au cours de l’exercice et 


donne tout autre renseignement que le surin- 
tendant estime nécessaire. 


(3) L’etat annuel est envoyé au surinten- 


25dant, en la forme que celui-ci détermine, 


40 


Cn 


dans l'année qui suit celle pour laquelle il a 
été établi : 
a) dans le cas dune société, société étran- 
gere ou société provinciale pour laquelle 
lordonnance du surintendant limite les 
operations d’assurance a la réassurance, au 
plus tard le cent cinquieme jour; 
b) dans le cas de toute autre société, au 
plus tard le soixantiéme jour. 


666. (1) Les biens immobiliers, préts exi- 
gibles et valeurs mobiliéres de la société doi- 
vent figurer dans l’état annuel, la valeur 


shall be taken into account in the annual 45 inscrite ne pouvant excéder la valeur compta- 


40: BuiZzww 


Demande de 
renseignements 


Etats annuels 


Nn 


10 


Etats annuels 
société 
clrangere 


N 


Forme et dépot 
0 de état annuel 


i) 
Nn 


30 Evaluation de 


Vactif 
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Valuation of 
other assets 


Market values 
in schedule 


Regulations 


Valuation of 
actuarial and 
other policy 
liabilities 


company, society, foreign company or pro- 
vincial 
securities or loans payable, as at the date of 
the annual return or a date not more than 
sixty days before that date that is determined 
by the Superintendent, shall be shown in a 20 préts exigibles. 
schedule to the annual return. 


Sociétés d’assurances 


return at values that in total do not exceed 
the aggregate of their book values less an 
investment valuation reserve in an amount 
determined in accordance with the regula- 
tions. 


(Nn 


(2) An asset of a company, society, foreign 


company or provincial company that is not 
real property or a security or loan payable 
shall be taken into account in the annual 
return at a value that does not exceed its 10 fluctuation de la 
déterminée par le surintendant. 


book value less an investment valuation 
reserve in an amount determined by the 
Superintendent. 


(3) The market values of the assets of a 


company that are real property, 


(4) The Governor in Council may make 


regulations respecting the manner of deter- 
mining 


(n 


(a) the book value of assets or classes of 2 
assets of companies, societies, foreign com- 
panies or provincial companies that are 
real property, securities or loans payable: 

(b) the investment valuation reserve to be 
deducted from the book value of assets or 30 
classes of assets of companies, societies, 
foreign Companies or provincial companies 
that are real property, securities or loans 
payable; 

(c) the market value of assets of compa- 35 
nies, societies, foreign companies or pro- 
vincial companies that are loans; and 

(d) the manner in which gains and losses 
resulting from the sale or other disposition 

of assets or classes of assets of companies, 40 
societies, foreign companies or provincial 
companies that are real property, securi- 
ties or loans payable are to be shown in 
annual returns. 


667. (1) The liabilities of a company, 45 


society, foreign company or provincial com- 
pany shown in its annual return must include 
as a reserve the value of the actuarial and 


ble, deduction faite dune réserve pour fluc- 
tuation de la valeur des placements calculée 
conformément aux réglements. 


(2) La valeur de chacun des autres élé- 


ments d’actif de la société a inscrire dans 5 
l'état annuel ne peut excéder sa valeur comp- 
table, déduction faite d'une réserve pour 


valeur des placements 


(3) Est annexe a l’état annuel de la société 10 


IS un tableau de la valeur marchande, a la date 
du relevé ou a celle pouvant étre fixée par le 
surintendant dans les soixante jours précé- 
dents, des éléments d’actif qui sont des biens 
immobiliers, des valeurs mobiliéres ou des 15 


(4) Le gouverneur en conseil peut, par 


reglement, déterminer a l’égard des sociétés : 


a) le mode de calcul de la valeur compta- 
ble de leurs élements d’actif qui sont des 20 
biens immobiliers, des valeurs mobiliéres 
ou des préts exigibles; 

b) le mode de calcul de la réserve pour 
fluctuation des placements a déduire de la 
valeur comptable de leurs éléments d’actif 25 
qui sont des biens immobiliers, des valeurs 
mobilieres ou des préts exigibles: 

c) le mode de calcul de la valeur mar- 
chande de leurs éléments d’actif qui sont 
des préts; 30 
d) le mode d’inscription a état annuel 
des gains ou pertes résultant de l’aliénation 
de leurs éléments d’actif qui sont des biens 
immobiliers, des valeurs mobiliéres ou des 
préts exigibles. 


1S) 
(n 


667. (1) Le passif figurant a l'état annuel 


doit inclure a titre de réserve la valeur des 
engagements 
polices et toute précision relative a toute 


actuariels et autres liés aux 
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Evaluation 
d'autres 
éléments d’actif 


Annexe 


Réglements 


Evaluation des 
engagements 
actuariels et 
autres liés aux 
polices 
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Report of 
actuary 


Auditor's 
remarks 


Idem 


Names of 
directors and 
auditors 


Insurance Companies 


other policy liabilities and other matters 
determined under section 365 or section 629. 


(2) The actuary of a company, society, 
foreign company or provincial company shall 
make, and the company, society, foreign 
company or provincial company shall file 
with its annual return, a report in the pre- 
scribed form on the reserve referred to in 
subsection (1). 


(3) The auditor of a company, society or 
provincial company shall attach to the 
annual return a report stating whether, in the 
auditor's opinion, the annual return presents 
fairly, in accordance with accounting princi- 
ples referred to in subsection 331(4), the 
financial position of the company, society or 
provincial company as at the end of the 
financial year to which it relates and the 
results of the operations and changes in the 


financial position of the company, society or 20 


provincial company for that financial year. 


(4) In each report referred to in subsection 
(3), the auditor shall include such remarks as 
the auditor considers necessary when 


(a) the examination has not been made in 25 


accordance with the auditing standards 
referred to in subsection 346(2): 

(b) the annual return has not been pre- 
pared on a basis consistent with that of the 
preceding financial year; or 
(c) the annual return does not present 
fairly, in accordance with the accounting 
principles referred to in subsection 331(4), 
the financial position of the company, 


society or provincial company as at the 35 


end of the financial year to which it relates 
or the results of the operations or changes 
in the financial position of the company, 
society or provincial company for that 
financial year. 


668. (1) A company shall, within thirty 
days after each annual meeting of the com- 
pany, provide the Superintendent with a 
return showing 


(a) the name, residence and citizenship of 45 


each director holding office immediately 
following the meeting: 


autre question déterminée aux termes des 
articles 365 ou 629. 


(2) L’actuaire de la société établit un rap- 
port, que celle-ci joint a état annuel, en la 


5S forme réglementaire sur la réserve visée au 


paragraphe (1). 


(3) Sauf pour les sociétés étrangéres, le 
verificateur de la société joint a l’état annuel 
une déclaration précisant si, a son avis, 
celui-ci présente fidélement, conformément 
auX principes comptables visés au paragra- 


IS phe 331(4), la situation financiére de la 


société a la cléture de l’exercice visé ainsi 
que le resultat de ses opérations et les modifi- 
cations survenues dans sa situation financiére 
au cours de cet exercice. 


(4) Dans le rapport visé au paragraphe 
(3), le vérificateur inclut les observations 
qu il estime nécessaires dans les cas ou : 

a) Vexamen n’a pas été respecté selon les 
normes de verification visées au paragra- 
phe 346(2); 
b) état annuel et celui de l’exercice pré- 
cédent nont pas été établis sur la méme 
base; 
c) Pétat annuel ne présente pas fidéle- 
ment, conformément aux principes comp- 
tables visés au paragraphe 331(4), soit la 
situation financiére de la société a la clé- 
ture de l’exercice visé, soit le résultat de 
ses operations, soit les modifications surve- 
nues dans sa situation financiére au cours 
de, cetexencice. 


668. (1) Dans les trente jours suivant 
chaque assemblée annuelle, la société propre- 
ment dite fournit au surintendant un relevé 
indiquant : 

a) les nom, domicile et citoyennete de 

chaque administrateur en fonction a la 

cléture de l’assemblee; 


5 


10 


1) 


20 


25 


30 


35 


40 
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Rapport de 
lactuaire 


Observations 


Idem 


Relevé des 
noms des 
administrateurs 
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Changes 


Copy of by-laws 


Sociétés d’assurances 


(b) the mailing address of each director 
holding office immediately following the 
meeting; 

(c) the bodies corporate of which each 
director referred to in paragraph (a) is an 5 
officer or director and the firms of which 
each director is a member; 

(d) the affiliation, within the meaning of 
section 170, with the company of each 
director referred to in paragraph (a); 

(e) the names of the directors referred to 
in paragraph (a) who are officers or 
employees of the company or any affiliate 
of the company, and the positions they 
occupy; 

(f) the name of each committee of the 
company on which each director referred 
to in paragraph (a) serves; 

(g) the date of expiration of the term of 
each director referred to in paragraph (a); 20 
and 

(h) the name, address and date of 
appointment of the auditor of the com- 
pany. 


10 


es 


(2) Where 2S 
(a) any information relating to a director 
or auditor of a company shown in the 
latest return made to the Superintendent 
under subsection (1), other than informa- 
tion referred to in paragraph (1)(c) or (d), 30 
becomes inaccurate or incomplete, 
(b) a vacancy in the position of auditor of 
the company occurs or is filled by another 
person, or 
(c) a vacancy on the board of directors of 35 
the company occurs or is filled, 
the company shall forthwith provide the Su- 
perintendent with such information as is 
required to maintain the return in a complete 
and accurate form. 


40 


669. A company shall send to the Superin- 
tendent 

(a) within six months after the coming 

into force of this Part, a copy of all 

by-laws and resolutions of the company 45 

that are continued in effect by sections 199 

and 200; and 


349 


b) Vadresse postale de chaque administra- 
teur en fonction a la cloture de l’assem- 
blée; 

c) les personnes morales dont chacun des 
administrateurs visés 4 l’alinéa a) est un 5 
dirigeant ou administrateur et les entrepri- 
ses dont chacun d’entre eux est membre; 
d) lappartenance au méme_ groupe 
qu'elle, au sens de l’article 170, de chaque 
administrateur visé a l’alinéa a); 

e) le nom des administrateurs visés a l’ali- 
néa a) qui sont des dirigeants ou employés 
de la société ou des entités de son groupe 
et le poste qu’ils occupent; 

Sf) le nom de chaque comité de la société 15 
dont fait partie un administrateur visé a 
Palinéa a); 

g) la date d’expiration du mandat de 
chaque administrateur visé a l’alinéa a); 

h) les nom, adresse et date de nomination 20 
de son vérificateur. 


10 


Avis des 


(2) Au cas ou les renseignements concer- 
changements 


nant un administrateur ou le vérificateur, 
sauf en ce qui a trait aux alinéas (1)c) ou @), 
deviennent inexacts ou incomplets ou en cas 25 
de vacance ou de nomination soit au poste de 
verificateur soit au sein du conseil d’adminis- 
tration, la société proprement dite fournit 
sans délai au surintendant les renseignements 
nécessaires pour compléter le relevé ou en 30 
rétablir exactitude. 


Exemplaire des 
réglements 
administratifs 


669. La société proprement dite transmet 
au surintendant : 

a) dans les six mois suivant lentrée en 

vigueur de la présente partie, un exem- 35 

plaire de tous ses réglements administra- 

tifs et résolutions qui demeurent applica- 

bles en vertu des articles 199 et 200; 
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(b) within thirty days after the coming 
into effect of a by-law or an amendment to 
a by-law, a copy of the by-law or 
amendment. 


CN 


670. The Superintendent shall, in respect 


of each company for which an order approv- 
ing the commencement and carrying on of 
business has been made, cause a register to 
be maintained containing a copy of 


(a) the incorporating instrument of the 10 
company, 

(b) the information referred to in para- 
graphs 668(1)(a), (c) and (e) to (h) con- 
tained in the latest return sent to the Su- 
perintendent pursuant to section 668, and 15 
(c) the by-laws of the company sent to the 
Superintendent pursuant to section 669, 


b) dans les trente jours de leur entree en 
vigueur, un exemplaire de chaque reégle- 
ment administratif ou de sa modification. 


670. Pour toute société proprement dite a 
qui a été délivré un agrément de fonctionne- 
ment, le surintendant fait tenir un registre 
contenant : 

a) un exemplaire de l’acte constitutif de la 

socicte; 

b) les renseignements visés aux alineas 

668(1)a), c) et e) a A) du dernier relevé 

recu au titre de l'article 668; 

c) un exemplaire des réglements adminis- 

tratifs recus conformément a larticle 669. 
Le registre peut étre consulté pendant les 
heures normales d’ouverture du bureau du 


surintendant et les documents qu’il contient 
peuvent étre reproduits, en tout ou en partie. 


and all persons are entitled to examine the 
register during regular business hours and to 
make copies of or take extracts from the 20 
documents contained therein. 


671. (1) The Superintendent may, by 
order, direct a person who controls a com- nance, enjoindre a une personne qui controle 
pany or any entity that is affiliated with a la société proprement dite ou a une entite qui 
company to provide the Superintendent with 25 appartient au groupe de celle-ci de lui four- 
such information or documents as may be _ nir certains renseignements ou documents s’il 
specified in the order where the Superintend- — croit en avoir besoin pour s’assurer que la 
ent believes that the production of the infor- présente loi est effectivement respectée et 
mation or documents is necessary in order to que la situation financiére de la société est 
be satisfied that the provisions of this Act are 30 bien saine. 
being duly observed and that the company is 
in a sound financial condition. 


671. (1) Le surintendant peut, par ordon- 


(2) Any person to whom a direction has (2) La personne visée fournit les rensei- 
been issued under subsection (1) shall pro- gnements ou documents dans le délai prévu 
vide the information or documents specified 35 dans l’ordonnance ou, 4 défaut, dans un délai 
in the order within the time specified in the — raisonnable. 
order and, where the order does not specify a 
time, the person shall provide the informa- 
tion or documents within a reasonable time. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 
entité qui contrdle une société proprement 
dite ou qui fait partie de son groupe s‘il s’agit 
d‘une institution financiére réglementée sous 
le regime : 


(3) Subsection (1) does not apply in 40 
respect of an entity that controls a company 
or is affiliated with a company where that 
entity is a financial institution regulated 
(a) by or under an Act of Parliament; or 
(b) by or under an Act of the legislature 45 
of a province where the Superintendent 
has entered into an agreement with the 
appropriate official or public body respon- 
sible for the supervision of financial insti- 


a) soit dune loi fedérale; 

b) soit d'une loi provinciale, dans le cas ou 
le surintendant a conclu une entente avec 
lautorité ou l’organisme public responsa- 
ble de la supervision des institutions finan- 


40 Evi1z. II 
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tutions in that province concerning the 
sharing of information on such financial 
institutions. 


672. (1) Subject to section 673, all infor- 
mation regarding the business or affairs of a 
company, society, foreign company or pro- 
vincial company or persons dealing therewith 
that is obtained by the Superintendent, or by 
any person acting under the direction of the 
Superintendent, as a result of the administra- 
tion or enforcement of any Act of Parliament 
is confidential and shall be treated accord- 
ingly. 

(2) Nothing in subsection (1) prevents the 
Superintendent from disclosing any informa- 
tion 

(a) to any government agency or regulato- 

ry body charged with the regulation of 

financial institutions for purposes related 
to that regulation, and 

(b) to the Deputy Minister of Finance or 

any officer of the Department of Finance 

authorized in writing by the Deputy Min- 
ister of Finance or to the Governor of the 

Bank of Canada or any officer of the Bank 

of Canada authorized in writing by the 

Governor of the Bank of Canada, for the 

purposes of policy analysis related to the 

regulation of financial institutions, 
if the Superintendent is satisfied that the 
information will be treated as confidential by 
the agency, body or person to whom it is 
disclosed. 


673. The Superintendent shall cause to be 
published in the Canada Gazette at such 
times and in such form as the Minister may 
determine such information obtained pursu- 
ant to this Act as the Minister may 
determine. 


Inspection of Companies, Societies, Foreign 
Companies and Provincial Companies 


3 


10 


15 


to 
Cn 


ie 


ciéres dans la province en ce qui a trait au 
partage de l'information les concernant. 


672. (1) Sous réserve de l'article 673, sont 
confidentiels et doivent étre traites comme 
tels les renseignements concernant l’activité 
et les affaires internes de la société ou d’une 
personne faisant affaire avec elle et obtenus 
par le surintendant ou par toute autre per- 
sonne agissant sous ses ordres, dans le cadre 
de application dune loi fédérale. 


(2) S’il est convaincu que les renseigne- 
ments seront considérés comme confidentiels 
par leur destinataire, le surintendant peut 
toutefois les communiquer : 

a) a une agence ou a un organisme gou- 

vernemental chargé de la réglementation 

des institutions financieres; 

b) au sous-ministre des Finances, ou a 

tout fonctionnaire du ministere des Finan- 

ces que celui-ci a délégueé par écrit pour 
analyse de la politique en matiére de 
réglementation des institutions financiéres 
ou au gouverneur de la Banque du 

Canada, ou a tout fonctionnaire de la 

Banque du Canada que celui-ci a délégué 

par écrit pour cette méme analyse. 


673. Le surintendant doit faire publier 
dans la Gazette du Canada, selon les modali- 
tés de forme et de temps fixées par le minis- 
tre, tout renseignement obtenu conforme- 
ment a la présente loi que precise ce dernier. 


Enquéte sur les sociéteés 


674. (1) The Superintendent, from time to40 674. (1) Afin de s’assurer si la société s'est 


time, but at least once in each calendar year, 
shall make or cause to be made such exami- 
nation and inquiry into the business and 
affairs of each company, society, foreign 


conformée a la presente loi ou si elle ou les 
operations d’assurance au Canada de la 
société étrangére sont en bonne situation 
financiére, le surintendant, a Poccasion, mais 


company and provincial company as the Su-45au moins une fois par an, procede ou fait 


perintendent may deem to be necessary or 


procéder a un examen et a une enquéte 


351 
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Insurance Companies 


expedient for the purposes of satisfying the 
Superintendent that the provisions of this 
Act are being duly observed and that the 
company, society or provincial company or 
the insurance business in Canada of the for- 
eign company is in a sound financial condi- 
tion and, after the conclusion of each exami- 
nation and inquiry, shall report thereon to 
the Minister. 


(2) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, the circumstances so warrant in the 
case of any company, society, foreign com- 
pany or provincial company, the examination 
and inquiry may be made less frequently 
than annually but not less frequently than 
triennially. 


(3) The Superintendent or a person acting 
under the Superintendent’s direction 


(a) has a right of access to any records, 


cash, assets and security held by a com- 20 


pany, society or provincial company or 
held by a foreign company in respect of its 
insurance business in Canada; and 

(b) may require the directors, officers, 


auditor and actuary of a company, society 25 


or provincial company or the chief agent, 
actuary and auditor of a foreign company 
to provide information and explanations, 
to the extent that they are reasonably able 


to do so, in respect of the condition and 30 


affairs of the company, society, foreign 
company or provincial company or any 


10 


portant sur l’activité et les affaires internes 
de la société et dont il fait rapport au 
ministre, 


(2) Dans le cas ou, a son avis, les circons- 
tances le justifient, le surintendant peut pro- 
céder a l’examen et a l’enquéte moins d’une 
fois par année mais au moins tous les trois 
ans. 


5 


(3) Le surintendant ou toute personne 
agissant sous ses ordres : 

a) a accés aux livres, a la caisse, aux 
autres éléments d’actif et aux titres de la 
société, mais seulement, dans le cas d’une 
société étrangére, en ce qui touche ses 
opérations d’assurance au Canada; 

b) peut exiger des administrateurs, diri- 
geants ou vérificateur et actuaire d'une 
société ou, dans le cas d’une société étran- 
gére, de l’agent principal, de l’actuaire ou 
du vérificateur de celle-ci qwils lui fournis- 
sent, dans la mesure du possible, les rensei- 
gnements et éclaircissements qu'il réclame 
sur la situation et les affaires internes de la 
société ou de toute entité dans laquelle elle 


entity in which it has a_ substantial détient un intérét de groupe financier. 
investment. 
675. The Superintendent has all the35 675. Le surintendant jouit des pouvoirs 


powers of a person appointed as a commis- 
sioner under Part II of the Inquiries Act for 
the purpose of obtaining evidence under 
oath, and may delegate those powers to any 


conférés aux commissaires en vertu de la 
partie II de la Loi sur les enquétes pour la 
réception des dépositions sous serment; il 
peut les déléguer a une personne agissant 


person acting under the Superintendent’s 40 sous ses ordres. 


direction. 
Remedial Powers 


Directions of Compliance 


676. (1) Where, in the opinion of the Su- 
perintendent, a company, society, foreign 
company or provincial company, or a person 


Réparation 
Décisions 


676. (1) S’il est d’avis qu’une société ou 
une personne est en train ou sur le point, 
dans le cadre de la gestion de l’activité de la 


40 Ez. II 


Intervalle entre 
5 les examens 


Droit d’obtenir 
10 communication 
des piéces 


15 


20 


25 


Pouvoirs du 
surintendant 


30 


Décisions du 
surintendant 


with respect to a company, society, foreign 45 société, de commettre un acte ou d’adopter 35 


company or provincial company, 


une attitude contraires aux bonnes pratiques 
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(a) is committing, or is about to commit, 
an act that is an unsafe or unsound prac- 
tice in conducting the business of the com- 
pany, society, foreign company or provin- 
cial company, or 
(6) is pursuing or is about to pursue any 
course of conduct that is an unsafe or 
unsound practice in conducting the busi- 
ness of the company, society, foreign com- 
pany or provincial company, 
the Superintendent may direct the company, 
society, foreign company, provincial com- 
pany or person to 
(c) cease or refrain from committing the 


act or pursuing the course of conduct, and 15 


(d) perform such acts as in the opinion of 
the Superintendent are necessary to 
remedy the situation. 


(2) Subject to subsection (3), no direction 
shall be issued to a company, society, foreign 
company, provincial company or person 
under subsection (1) unless the company, 
society, foreign company, provincial com- 
pany or person is provided with a reasonable 
opportunity to make representations in 
respect of the matter. 


(3) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, the length of time required for 
representations to be made under subsection 
(2) might be prejudicial to the public inter- 
est, the Superintendent may make a tempo- 
rary direction with respect to the matters 
referred to in paragraphs (1)(a) and (b) 
having effect for a period of not more than 
fifteen days. 


(4) Subject to section 677, a temporary 
direction under subsection (3) continues to 
have effect after the expiration of the fifteen 
day period referred to in that subsection if no 


Nn 


Ww 
Nn 


du commerce, le surintendant peut lui 
enjoindre de prendre les mesures suivantes 
ou Pune d’elles : 

a) y mettre un terme ou s’en abstenir; 


b) prendre les mesures qui, selon lui, s’im- 
posent pour remédier a la situation. 


(2) Sous réserve du paragraphe (3), le 


20surintendant ne peut imposer lobligation 


visée au paragraphe (1) sans donner la possi- 


B53 


5 


Observations 


bilité a la société ou a la personne de présen- 10 


ter ses observations a cet égard. 


(3) Lorsqu’a son avis, le délai pour la 
présentation des observations pourrait étre 
préjudiciable a lintérét public, le surinten- 


alinéas (1)a) et b) pour une période d’au plus 
quinze jours. 


(4) Sous réserve de l'article 677, la déci- 
sion ainsi prise reste en vigueur aprés l’expi- 


Décision 


30 dant peut imposer les obligations vis¢es aux 15 


Idem 


ration des quinze jours si aucune observation 20 


n’a été présentée dans ce délai ou si le surin- 


representations are made to the Superintend- 40 tendant avise la société ou la personne qu’il 


ent within that period or, if representations 
have been made, the Superintendent notifies 
the company, society, foreign company, pro- 
vincial company or person that the Superin- 


tendent is not satisfied that there are suffi- 45 


cient grounds for revoking the direction. 


677. (1) Any company, society, foreign 
company, provincial company or person in 


n’est pas convaincu que les observations pré- 
sentées justifient la revocation de la décision. 


677. (1) La société ou la personne peut, 25 Appel au 


par avis écrit signifié au surintendant et au 


ministre 
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No stay on 
appeal 


Representations 


Appeal to court 


No stay on 
appeal 


Court 
enforcement 


Insurance Companies 


respect of which or to whom a direction has 
been issued under subsection 676(1) or (3) 
may, by notice in writing served on the Min- 
ister and the Superintendent not later than 
(a) fifteen days after the date of the direc- 
tion, or 
(b) in the case of a temporary direction 
that is continued pursuant to subsection 
676(4), thirty days after the date of the 
direction, 
appeal the matter to the Minister and, on 
any such appeal, the Minister may allow the 
appeal, dismiss the appeal or make such 
other order as the Minister deems appropri- 
ate in the circumstances. 


(2) A direction or temporary direction 
shall not be stayed by an appeal under sub- 


section (1) without the consent in writing of 


the Superintendent. 


(3) Before making a decision under sub- 
section (1), the Minister shall provide the 
company, society, foreign company, provin- 
cial company or person with a reasonable 
opportunity to make representations. 


(4) Any company, society, foreign com- 
pany, provincial company or person to whom 
a decision of the Minister under subsection 
(1) relates may, within thirty days after the 
date of the decision, appeal the matter in 
accordance with section 702. 


(5) An appeal of a decision of the Minister 
under subsection (4) shall not stay the 
decision. 


678. (1) Where a company, society, for- 


Nn 


ministre, porter la question en appel devant 
ce dernier : 
a) soit dans les quinze jours suivant la 
date de la décision; 
b) soit, dans le cas visé au paragraphe 
676(4), dans les trente jours suivant la 
date de la decision. 
Le ministre peut accueillir ou rejeter lappel 
ou rendre toute autre décision qu il estime 


10 indiquée dans les circonstances. 


(2) L’exécution de la décision du surinten- 
dant n'est pas suspendue par l’appel sans son 
consentement écrit. 


(3) Le ministre, avant de statuer en appel, 
donne a la société ou a la personne la possibi- 
lité de présenter ses observations. 


(4) L’appelant peut, dans les trente jours 
suivant son prononcé, porter la décision du 
ministre en appel conformément a larticle 
AM 


(5S) L’appel n’a pas deffet suspensif. 


678. (1) En cas de manquement soit a une 


eign company, provincial company or person 35 décision prise aux termes des paragraphes 


(a) is contravening or has failed to comply 
with a direction of the Superintendent 
issued to the company, society, foreign 
company, provincial company or person 
pursuant to subsection 676(1) or (3), 
(b) is contravening this Act, or 
(c) has omitted to do any thing under this 
Act that is required to be done by or on 
the part of the company, society, foreign 
company, provincial company or person, 
the Superintendent may, in addition to any 
other action that may be taken under this 
Act, apply to a court for an order requiring 


676(1) ou (3), soit a une disposition de la 
présente loi — notamment une obligation —, 
le surintendant peut, en plus de toute autre 
mesure qu'il est déja habilite a prendre sous 


40 le régime de celle-ci, demander a un tribunal 


de rendre une ordonnance obligeant la 


société ou personne en faute a mettre fin ou 30 


remedier au manquement, ou toute autre 
ordonnance qu’il juge indiquée en lespéce. 


10 


— 


5 
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Appeal 


Taking control 
of assets 


Sociétés d’assurances 


the company, society, foreign company, pro- 
vincial company or person to comply with the 
direction, cease the contravention or do any 
thing that is required to be done, and on such 
application the court may so order and make 
any other order it thinks fit. 


(2) An appeal from a decision of a court 
under subsection (1) lies in the same manner, 
and to the same court, as an appeal from any 
other order of the court. 


Supervisory Intervention 


679. (1) Where 

(a) the Superintendent is of the opinion 
that any asset appearing on the books or 
records of a company, society or provincial 
company, or on the books or records of a 
foreign company relating to its insurance 
business in Canada, is not satisfactorily 
accounted for, 


(b) a company, society or provincial com- 


pany has failed to pay any liability that 20 


has become due and payable or, in the 
opinion of the Superintendent, will not be 
able to pay its liabilities as they become 
due and payable, 


(c) in respect of its insurance business in 25 


Canada, a foreign company has failed to 
pay any liability that has become due and 
payable or, in the opinion of the Superin- 
tendent, will not be able to pay its liabili- 
ties as they become due and payable, 

(d) in the opinion of the Superintendent, 
the assets of a company, society or provin- 
cial company or the assets in Canada of a 
foreign company are not sufficient, having 


regard to all the circumstances, to give35 


adequate protection to all the policyhold- 
ers and creditors of the company or pro- 
vincial company, the members and credi- 
tors of the society or the policyholders and 


creditors in Canada of the foreign com-40 


pany, or 

(e) the Superintendent is of the opinion 
that there exists any practice or state of 
affairs that is materially prejudicial to the 


interests of the policyholders or creditors45 


of a company or provincial company, the 
interests of the members or creditors of a 


(2) L’ordonnance ainsi rendue peut étre 
portée en appel, de la méme fagon, devant la 


juridiction compétente pour juger en appel 
10 toute autre ordonnance du tribunal. 


Surveillance et intervention 


679. (1) Le surintendant peut sans délai 
prendre le contréle de l’actif d’une société — 
ou, dans le cas d’une société étrangére, de 
actif au Canada de celle-ci ainsi que de ses 


|S autres éléments d’actif au Canada sous le 


contréle de son agent principal, y compris les 
sommes recues ou a recevoir relativement a 
ses polices au Canada —, et le conserver 
pendant sept jours ou la période plus longue 
que le ministre estime nécessaire pour per- 
mettre a la société de présenter des observa- 
tions conformément au paragraphe 680(2), 
dans les cas suivants : 

a) il estime qu’un élément d’actif figurant 

aux livres de la société ou, dans le cas 


355 


Appel 


5 Prise de 
controle de 
Pactif 


— 


0 


d'une société étrangére, 4 ceux se rappor- 20 


tant a ses opérations d’assurance au 
Canada n’est pas correctement pris en 
compte; 

b) la société — a l’exclusion de la société 


étrangére — a omis de payer ses dettes 25 


exigibles ou, de l’avis du surintendant, ne 
pourra payer ses dettes 4 mesure qu’elles 
deviendront exigibles; 


c) relativement a ses opérations d’assu- 


rance au Canada, la société étrangére a 30 


omis de payer ses dettes exigibles ou, de 
l’avis du surintendant, ne pourra payer ses 
dettes au fur et Aa mesure qu’elles devien- 
dront exigibles; 


d) il estime que la société n’a pas un actif 35 


— dans le cas d’une société étrangére, un 
actif au Canada — suffisant, compte tenu 
de toutes les circonstances, pour assurer 
une protection adéquate a ses créanciers, 


souscripteurs ou membres, le cas échéant, 40 


ou, dans le cas d’une société étrangére, a 
ses créanciers et souscripteurs au Canada; 
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Objectives of 
Superintendent 


Powers of 
Superintendent 


Insurance Conipanies 


society or the interests of the policyholders 
or creditors in Canada of a foreign 
company, 
the Superintendent may immediately take 
control of 
(f) the assets of the company, society or 
provincial company, or 
(g) the assets in Canada of the foreign 
company together with its other assets 
held in Canada under the control of its 
chief agent, including all amounts received 
or receivable in respect of its policies in 
Canada, 
and may maintain that control for a period 
of seven days or for such longer period as the 
Minister considers necessary to enable the 
company, society, provincial company or for- 
eign company to make representations pursu- 
ant to subsection 680(2). 


(2) Where, pursuant to subsection (1), the 20 


Superintendent has control of the assets of a 
company, society, provincial company or for- 
eign company referred to in that subsection, 
the Superintendent may do all things neces- 
sary or expedient to protect the rights and 
interests of the policyholders and creditors of 
the company or provincial company, the 
members or creditors of the society or the 
policyholders and creditors in Canada of the 
foreign company. 


(3) Where the Superintendent has, pursu- 
ant to subsection (1), control of the assets of 
a company, society, foreign company or pro- 
vincial company referred to in that subsec- 
tion or, pursuant to subsection 680(2) or (3), 
control of the assets in Canada of a foreign 
company referred to in that subsection, 

(a) the company, society, foreign com- 

pany or provincial company shall not 


nN 


30 


Nn 


make, acquire or transfer any loan or 40 


make any purchase, sale or exchange of 
securities or any disbursement or transfer 
of cash of any kind without the prior 
approval of the Superintendent or a repre- 


sentative designated by the Superintend- 45 


ent; and 

(b) no director, officer or employee of the 
company, society, foreign company or pro- 
vincial company nor the chief agent of the 


foreign company shall have access to any 50 


e) il estime quil existe une pratique ou 
une situation qui porte réellement atteinte 
aux intéréts des souscripteurs, créanciers, 
ou membres, le cas échéant, de la société 
ou, dans le cas d’une société étrangére, a 
ses créanciers ou souscripteurs au Canada. 


(2) Aprés avoir pris le contréle de l’actif 
d'une société en vertu du paragraphe (1), le 
surintendant peut prendre toutes les mesures 
utiles pour protéger les droits et intéréts des 
souscripteurs, créanciers, ou membres, le cas 


25 échéant, de la société ou, dans le cas d’une 


société étrangére, de ses souscripteurs et 
créanciers au Canada. 


(3) Lorsque le surintendant a le contrdle 
de l’actif de la société visé au paragraphe 
(1a 

a) celle-ci ne peut consentir, acquérir ou 

céder de prét, ni faire d’achat, de vente ou 


d’échange de valeurs mobiliéres, ni procé- 2 


der a des sorties ou virements de fonds de 
quelque sorte que ce soit, sans l’approba- 
tion préalable du surintendant ou de son 
délégué; 

b) aucun administrateur, dirigeant 
employé de la société — a I’exclusion 
d'une société étrangére — ni l’agent prin- 
cipal de celle-ci, n’a accés a l’encaisse ou 
aux valeurs mobiliéres détenues par la 
société, 4 moins d’étre accompagné d’un 
délégué du surintendant, ou d’y avoir été 
préalablement autorisé par le surintendant 
ou son délégue. 
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Sociétés d’assurances 


cash or securities held by the company, 
society, foreign company or provincial 
company unless 
(i) a representative of the Superintend- 
ent accompanies the director, officer or 
employee or the chief agent, or 
(ii) the access is previously authorized 
by the Superintendent or the Superin- 
tendent’s representative. 


680. (1) The Superintendent shall report 
to the Minister in any case where 

(a) pursuant to subsection 679(1), the Su- 

perintendent has taken control of the 

assets of a company, society, foreign com- 


pany or provincial company, and_ shall 15 


include in the report a description of the 

circumstances leading to the taking of con- 

trol; or 

(b) the Superintendent is of the opinion 

that 
(1) a company, society, foreign company 
or provincial company, or a person who 
is a shareholder, director, officer, 
employee or agent of the company, 
society, foreign company or provincial 
company has failed to comply with a 
direction issued to the company, society, 
foreign company or provincial company 
or to the person under subsection 676(1) 
Or (3). 
(ii) any asset appearing on the books or 
records of a company, society or provin- 
cial company, or on the books and 
records of a foreign company relating to 


its insurance business in Canada, is not 35 


satisfactorily accounted for, 

(iii) a life company has not maintained 
adequate capital or adequate and appro- 
priate forms of liquidity as required by 


subsection 516(1) or has not complied 40 


with an order of the Superintendent 
under subsection 516(3), 

(iv) the assets of a property and casual- 
ty company fall below the requirements 


of subsection 517(1) or the company has 45 


not complied with an order of the Su- 
perintendent under subsection 517(4), 

(v) a foreign life company, within the 
meaning assigned to that expression by 


‘Nn 


10 +680. (1) Le surintendant fait rapport au 


ministre dans les cas ou : 
a) il a pris le contrdéle de l’actif de la 
société visé au paragraphe 679(1) auquel 
cas il doit exposer en détail dans le rapport 
les circonstances qui ont mené 4 la prise de 
controle; 
b) il estime : 


(1) que la société ou l’un de ses action- 
naires, administrateurs, dirigeants, 
employés ou mandataires n’a pas exé- 
cuté la décision visée aux paragraphes 
676(1) ou (3), 


(11) qu’un élément d’actif figurant aux 


livres de la société ou, dans le cas d’une 15 


société étrangére, a ceux se rapportant a 
ses opérations d’assurance au Canada, 
nest pas correctement pris en compte, 


(iii) que la société d’assurance-vie n'a 


pas respecté les exigences du paragraphe 20 


516(1) relatives au maintien d'un capi- 
tal suffisant et de formes de liquidite 
suffisantes et appropri€es ou ne s est pas 
conformée a une ordonnance du surin- 


tendant prise aux termes du paragraphe 25 


5h6(3), 

(iv) que la société d’assurances multiris- 
ques a un actif qui ne répond pas aux 
exigences du paragraphe 517(1) ou ne 


s’est pas conformée a une ordonnance 30 


du surintendant prise aux termes du 
paragraphe 517(4), 

(v) que la société d’assurance-vie ¢tran- 
gére au sens de la partie XIII, n'a pas 


respecté les exigences du paragraphe 35 


608(1) relatives au maintien d’un exceé- 
dent suffisant de son actif au Canada et 
de formes de liquidité suffisantes et 
appropriées ou ne s'est pas conformée a 


—" 


Rapport au 
ministre 
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Remedial 
powers of 
Minister 


Insurance Companies 


Part XIII, has not maintained an ade- 
quate margin of assets in Canada or 
adequate and appropriate forms of 
liquidity as required by subsection 
608(1) or has not complied with an 5 
order of the Superintendent under sub- 
section 608(3), 


(vi) the assets in Canada of a foreign 
company fall below the requirements of 
subsection 609(1) or the foreign com- 10 
pany has not complied with an order of 
the Superintendent under subsection 
609(2), 

(vii) a company, society or provincial 
company has failed to pay any liability, 15 
or a foreign company has failed to pay 
any liability in respect of its insurance 
business of Canada, that has become 
due and payable, 

(viii) a company, society or provincial 20 
company will not be able to pay its 
liabilities, or a foreign company will not 

be able to pay its liabilities relating to 
its insurance business in Canada, as 
they become due and payable, 25 


(ix) the assets of a company, society or 
provincial company or the assets in 
Canada of a foreign company are not 
sufficient, having regard to all the cir- 
cumstances, to give adequate protection 30 
to the policyholders and creditors of the 
company or provincial company, the 
members and creditors of the society or 
the policyholders and creditors in 
Canada of the foreign company, os) 


(x) there exists any practice or state of 
affairs that may be materially prejudi- 
cial to the interests of the policyholders 
or creditors of a company or provincial 
company, the interests of the members 40 
or creditors of a society or the interests 
of the policyholders or creditors in 
Canada of a foreign company, or 


(xi) a company, society or provincial 
company, or a foreign company in45 
respect of its insurance business in 
Canada, is not following standards of 
sound business and financial practice. 


(2) The Minister, after due consideration 


une ordonnance du surintendant prise 
aux termes du paragraphe 608(3), 


(vi) que la société étrangére a un actif 
au Canada qui ne répond pas aux exi- 
gences du paragraphe 609(1) ou ne s’est 5 
pas conformée a une ordonnance du 
surintendant prise aux termes du para- 
graphe 609(2), 


(vii) que la société n’a pas été en mesure 

de payer une dette exigible ou, dans le 10 
cas d’une société étrangére, une dette 
exigible en ce qui touche ses opérations 
d’assurance au Canada, 


(vili) que la société ne pourra honorer a 
l’échéance ses engagements ou, dans le 15 
cas d’une société étrangére, ses engage- 
ments relatifs a ses opérations d’assu- 
rance au Canada, 

(ix) que la société n’a pas un actif — ou, 
dans le cas d’une société étrangére, un 20 
actif au Canada — suffisant, compte 
tenu de toutes les circonstances, pour 
assurer une protection adéquate 4a ses 
créanciers, souscripteurs, ou membres, 
le cas échéant, ou dans le cas d’une25 
société étrangére, a ses créanciers et 
souscripteurs au Canada, 


(x) quil existe une pratique ou une si- 
tuation qui peut porter réellement 
atteinte aux intéréts des souscripteurs, 30 
créanciers, ou membres, le cas échéant, 
de la société ou, dans le cas d’une société 
étrangére, aux souscripteurs et créan- 
ciers au Canada, 


(xi) que la société — autre qu'une 35 
société étrangére — ne suit pas de 
bonnes pratiques commerciales et finan- 
ciéres ou, dans le cas d'une société 
étrangére, ne le fait pas en ce qui touche 
ses opérations d’assurance au Canada. 40 


(2) Dans le cas ot le surintendant a pris le 
and after a reasonable opportunity has been SOcontréle de l’actif de la société, ou si aprés 


40 ELIZ. 
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Subsequent 
action 


Sociétés d’assurances 


provided to a company, society, foreign com- 
pany or provincial company or a person to 
make representations, may, where the Super- 
intendent has taken control of the assets of a 
company, society, foreign company or pro- 
vincial 
believes that any circumstances described in 
paragraph (1)(b) exist, 


company, or where the Minister 


(a) require the Superintendent to make 
the order approving the commencement 
and carrying on of business by the com- 
pany, society or provincial company or the 
order approving the insuring in Canada of 
risks by the foreign company subject to 
such conditions or limitations as the Min- 
ister considers appropriate: 
(b) fix a time within which the company, 
society, foreign company or provincial 
company, or the person, as the case may 
be, must 

(i) correct the non-compliance referred 

to in subparagraph (1)(6)(1), 

(ii) produce satisfactory accounts, 


(iii) make good the inadequacy of capi- 
tal, the inadequacy or inappropriateness 
of the forms of liquidity or the deficien- 
cy of assets or correct the non-compli- 
ance with an order referred to in sub- 
paragraph (1)(4)(iii), (iv). (v) or (vi). 
(iv) make good the deficiency of assets 
referred to in subparagraph (1)(6)(x), 
(v) cease the practice or remedy the 
state of affairs, or 
(vi) begin to follow standards of sound 
business and financial practice: or 
(c) direct the Superintendent to take con- 
trol of the company, society or provincial 
company or of the assets in Canada of the 
foreign company together with its other 


étude de la question et lorsque la société ou 
la personne en cause a eu la possibilité de 
présenter ses observations, le ministre estime 
étre en présence de l'un des cas énumérés a 


SValinéa (1)b), celui-ci peut prendre l'une des 


0 


nn 


ae) 


30 


3 


(Nn 


assets held in Canada under the control of 40 


its chief agent, including all amounts 
received or receivable in respect of its poli- 
cies in Canada. 


(3) On the failure of a company, society, 


mesures suivantes : 


a) demander au surintendant de délivrer 
une ordonnance d’agrément aux conditions 
qu il détermine lui-méme; 

b) fixer un délai durant lequel lintéressé 
doit, selon le cas : 


(i) exécuter la décision mentionnée au 
sous-alinéa (1)b)(), 

(ii) fournir les documents comptables 
adéquats, 

(iii) remédier a linsuffisance de capital 
ou de liquidité ou a celle de l’actif, ou 
exécuter l’ordonnance visée aux sous-ali- 
néas (1)4)(ili) ou (iv), (v) ou (vi), 


n 


ee 


(iv) remédier a linsuffisance de lactif 20 


visée au sous-alinéa (1)b)(ix), 

(v) mettre fin a la pratique ou situation 

incriminee, 

(vi) commencer a suivre de bonnes pra- 

tiques commerciales et financieéres; 
c) enjoindre au surintendant de prendre le 
contrdle de la société ou, dans le cas d'une 
société étrangére, de son actif au Canada 
ainsi que de ses autres éléments d’actif 


2» 


sous le contréle au Canada de son agent 30 


principal, y compris les sommes recues ou 
a recevoir relativement a ses polices au 
Canada. 


(3) Le ministre peut ordonner au surinten- 


foreign company or provincial company or a45dant de prendre le contrdle de la société ou, 35 


person to 
(a) correct the non-compliance, 
(b) produce satisfactory accounts, 


dans le cas d'une société étrangére, de son 
actif au Canada ainsi que de ses autres élé- 
ments d’actif au Canada sous le contréle de 
son agent principal, y compris les sommes 
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Appeal 


No stay on 
appeal 


Appointment of 
appraisers 


Powers of 
directors and 
officers 


suspended 


Insurance Companies 


(c) make good the inadequacy of capital, 

the inadequacy or inappropriateness of the 

forms of liquidity or the deficiency of 

assets or correct the non-compliance with 

an order referred to in subparagraph 5 

(1)(b)(iii), (iv), (v) or (v1), 

(d) make good the deficiency of assets, 

(e) cease the practice or remedy the state 

of affairs, or 

(f) begin to follow standards of sound 10 

business and financial practice 
within the time that may have been fixed 
pursuant to paragraph (2)(b) or any exten- 
sion thereof subsequently given by the Minis- 
ter, the Minister may direct the Superintend- 
ent to take control of the company, society or 
provincial company or of the assets in 
Canada of the foreign company together 
with its other assets held in Canada under 
the control of its chief agent, including all 20 
amounts received or receivable in respect of 
its policies in Canada. 


Fa) 


681. (1) Any company, society, foreign 
company or provincial company to which a 
direction under paragraph 680(2)(c) or sub- 25 
section 680(3) relates may, by notice in writ- 
ing served on the Minister and the Superin- 
tendent not later than thirty days after the 
making of the direction, appeal the direction 
in accordance with section 702. 


30 


(2) A direction under paragraph 680(2)(c) 
or subsection 680(3) shall not be stayed by 
an appeal under subsection (1). 


682. For the purpose of carrying out the 
provisions of this Part, the Minister may 35 
appoint such persons as the Minister consid- 
ers necessary to appraise and report on the 
condition of a company, society, foreign com- 
pany or provincial company and its ability to 
meet its obligations and guarantees. 


683. (1) Where the Superintendent takes 
control of a company, society or provincial 
company pursuant to subsection 680(2) or 
(3), the powers, duties, functions, rights and 
privileges of the directors of the company, 45 
society or provincial company and of the 
officers of the company, society or provincial 
company responsible for its management are 
suspended. 


40 


recues Ou a recevoir relativement a ses poli- 
ces au Canada, lorsque celle-ci ou la _per- 
sonne, selon le cas, n’a pas satisfait a l'une 
des obligations énoncées a l’alinéa (2)b) dans 
le délai fixé a cet égard ou dans le délai 
supplémentaire qu’il a pu lui accorder. 


681. (1) La société visée par les mesures 
prévues a lalinéa 680(2)c) ou au paragraphe 
680(3) peut, par avis écrit signifié au minis- 
tre et au surintendant dans les trente jours 
suivant la prise de celles-ci, en appeler con- 
formément a larticle 702. 


(2) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur les 
mesures prévues a l’alinéa 680(2)c) ou au 
paragraphe 680(3). 


682. Pour lapplication de la présente 
partie, le ministre peut nommer les personnes 
qu'il juge nécessaires pour évaluer la situa- 
tion de la société et faire rapport sur celle-ci 


40 Eu1z. II 


Appel 


Caractére non 
suspensif 


LD 


Nomination 
d’évaluateurs 


ainsi que sur sa capacité de faire face a ses 20 


obligations et garanties. 


683. (1) Lorsque le surintendant prend le 
controle dune société autre qu'une société 
étrangére en vertu des paragraphes 680(2) et 


Suspension des 
pouvoirs et 
fonctions 


(3), les pouvoirs, fonctions, droits et privilé- 25 


ges des administrateurs et dirigeants respon- 
sables de sa gestion sont suspendus. 
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Superintendent 
to manage 
company 


Persons to 
assist 


Application to 
court 


Relinquishing 
control 


Sociétés 


(2) Where the Superintendent takes con- 
trol of a company, society or provincial com- 
pany pursuant to subsection 680(2) or (3), 
the Superintendent shall manage the busi- 
ness and affairs of the company, society or 
provincial company and in so doing the 
Superintendent 

(a) may perform any of the duties and 

functions that the persons referred to in 

subsection (1) were performing prior to 
the taking of control; and 

(6) has and may exercise any power, right 

or privilege that any such person had or 

could have exercised prior to the taking of 
control. 


(3) Where the Superintendent takes con- 
trol of a company, society or provincial com- 
pany pursuant to subsection 680(2) or (3) or 
of the assets in Canada of a foreign company 


d’assurances 361 


Gestion par le 


(2) Le surintendant doit gérer l’activité et 
surintendant 


les affaires internes de la société autre 
quune société étrangére dont il a pris le 
contréle en vertu des paragraphes 680(2) ou 
5 (3); a cette fin, il est chargé des attributions 5 
antérieurement exercées par les personnes 
mentionnées au paragraphe (1) et se voit 
attribuer tous les droits et priviléges qui leur 
étaient alors dévolus. 


10 


IS 


(3) Lorsque le surintendant prend le con- 10 Aide 
trole d'une société en vertu des paragraphes 
680(2) et (3) ou de l’actif au Canada d’une 


société étrangére aux termes des paragraphes 


pursuant to subsection 679(1) or 680(2) or 20679(1) ou 680(2) ou (3), le surintendant 


(3), the Superintendent may appoint one or 
more persons to assist in the management of 
the company, society or provincial company 
or of the insurance business in Canada of the 
foreign company. 


684. Within any period during which the 


peut nommer une ou plusieurs personnes 15 
pour laider a gérer la société ou les opéra- 
tions d’assurance de la société étrangére. 


25 


Demande au 


684. Le ministre peut, pendant la période 


Superintendent has control of a company, ot le surintendant a le contréle de la société UN"! 
society or provincial company pursuant to aux termes du paragraphe 680(2) ou (3) ou, 20 
subsection 680(2) or (3) or of the assets in dans le cas d’une société étrangére, le con- 

Canada of a foreign company pursuant to3Qtrdle de l’actif au Canada de celle-ci aux 

subsection 679(1) or 680(2) or (3), the Min- termes des paragraphes 679(1) ou 680(2) ou 

ister may request the Attorney General of (3), demander au procureur général du 

Canada to apply to a court for a winding-up Canada de requérir l’ordonnance de liquida- 25 

order under the Winding-up Act. tion judiciaire prévue dans la Loi sur les 

liquidations. 
685. At any time that the Minister35 685. S’il estime que la société ou la société pe du 


believes that 

(a) a company, society or provincial com- 
pany of which the Superintendent has con- 
trol pursuant to subsection 680(2) or (3), 
or 

(6) a foreign company of the assets in 
Canada of which the Superintendent has 
control pursuant to subsection 679(1) or 
680(2) or (3), together with its other 


étrangére satisfait a toutes les exigences de la 
présente loi et qu'il conviendrait qu’elle 30 
reprenne le contrdéle de son activité ou de son 
actif, selon le cas, le ministre peut ordonner 


40 au surintendant d’en abandonner le contrdle. 


assets held in Canada that were under the 45 


control of its chief agent, 


meets all the requirements of this Act and 
that it is otherwise proper for the company, 
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Superintendent 
to ascertain 
amounts 


Insurance Companies 


society or provincial company to resume con- 
trol of the conduct of its business or for the 
foreign company to resume control of those 
assets, the Minister may direct the Superin- 
tendent to relinquish control of the company, 5 
society or provincial company or of those 
assets. 


Special Assessments of Companies, Societies, 


Foreign Companies and Provincial 
Companies 


686. (1) The Superintendent shall, before 


December 31 in each year, 


(a) ascertain the total amount of expenses 10 
incurred during the immediately preceding 
fiscal year in 
(1) exercising control of a company, 
society or provincial company, 


(11) exercising control of the assets of a 15 
foreign company under subsection 
680(2) or (3), or 

(iii) carrying out as liquidator the wind- 
ing-up of a company, society or provin- 
cial company or of the insurance busi- 20 
ness in Canada of a foreign company, 


including amounts paid as interest charges 
on money borrowed by or on behalf of the 
company, society or provincial company to 
meet its requirements for liquid funds or 25 
as the cost of terminating leases or 
employment contracts or other similar 
expenses; and 
(6) ascertain the accident and sickness 
insurance, accident insurance, personal 30 
accident insurance and sickness insurance 
portion, the life insurance and annuity por- 
tion, the mortgage insurance portion, the 
special insurance portion and the property 
and casualty insurance portion of the 35 
expenses described in paragraph (a) that 
were incurred in respect of the company, 
society, foreign company or provincial 
company by multiplying those expenses by 
A,B,C,D and E, respectively, where 40 
or pica F 
A, B, C, D and E represent the total of 
the gross premium 
income of the company, 
society, foreign com-45 
pany or provincial com- 


Cotisations particuliéres des sociétés 


686. (1) Avant le 31 décembre de chaque 


année, le surintendant établit : 


a) le montant total des dépenses occasion- 
nées a son bureau pendant l’exercice pré- 
cédent par le contrdéle de la société ou, 5 
dans le cas de la société étrangére, le 
controle, aux termes des paragraphes 
680(2) ou (3), de son actif au Canada, 
ainsi que par la liquidation de la société 
ou, dans le cas d’une société étrangére, de 10 
ses opérations d’assurance au Canada, y 
compris les sommes payées 4a titre soit 
d’intéréts sur les emprunts faits par la 
premiére ou en son nom pour satisfaire a 
ses engagements, soit de frais de résiliation 15 
de contrats de location ou de travail et 
autres frais semblables; 

b) pour toutes les sociétés, la part des 

dépenses visées a l’alinéa a) liée a l’assu- 

rance accidents et maladie, 4 l’assurance- 20 

accidents, a l’assurance accidents corpo- 

rels, a l’assurance-maladie, a l’assurance- 
vie et aux rentes, a l’assurance hypothé- 
caire, a l’assurance spéciale et a l’assu- 

rance multirisques en multipliant ces 25 

dépenses par : 

A,B, C, Det EY respectivement 
Porer hoy 

ou: 

A, B, C, D et E représentent le produit 30 
total brut — déterminé 
par le surintendant — des 
primes respectivement 
recues, pendant la période 
mentionnée _ ci-dessous, 35 
pour : 


(1) ses polices d’assurance accidents et 
maladie, d’assurance-accidents, d’assu- 
rance accidents corporels et d’assurance- 
maladie, 

(ii) ses polices d’assurance-vie et de 
rentes, 


40 EL1z. Il 


Détermination 
par le 
surintendant 
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Amounts 
conclusive 


Assessment 


Sociétés dassurances 


(iii) ses polices d’assurance hypothe- 
caire, 


pany, as determined by 
the Superintendent, in 
respect of (iv) ses polices d’assurance spéciale, 
(i) its policies of accident and sickness 
insurance, accident insurance, personal 
accident insurance and sickness insur- 
ance, 


(v) ses autres polices, 
set ou: 

F représente le produit brut total 
déterminé par le surintendant — des 
primes recues pendant les cing années 
qui precedent soit la premiére au cours 


(ii) its policies of life insurance and 
annuities, 


(111) its policies of mortgage insurance, 10 de laquelle le surintendant prend le con- 
(iv) its policies of special insurance, and trole ou, dans le cas d'une société étran- 
(v) its policies, other than its policies of ee it controls te Pen achl au Saree, 
accident and sickness insurance, acci- Te sale cel a ae ellos oe 
dent insurance, personal accident insur- ES eHCONEYE ue la Das Maan 
Dena Ata sic ese cara Mnt ordonnance de liquidation judiciaire. 


ance and annuities, mortgage insurance 
and special insurance, 

respectively, during the period referred to in 

element F, and 

F represents the total of the gross premi- 20 

um income of the company, society, 
foreign company or provincial company, 
as determined by the Superintendent, 
during the period of five calendar years 
preceding the first to occur of the calen- 2 
dar year in which the Superintendent 
took control of the company, society or 
provincial company, or in the case of a 
foreign company, the assets, and that in 
which a winding-up order was issued in 30 
respect of the company, society, foreign 
company or provincial company. 


Nn 


(2) The amounts ascertained by the Super- (2) Pour application du présent article et 
intendent pursuant to subsection (1) are final des articles 687 et 688, l’établissement des 
and conclusive for the purposes of this sec- 35 montants prévu par le paragraphe (1) a un 
tion and sections 687 and 688. caractére irrévocable. 

687. (1) As soon as possible after ascer- 687. (1) Dans les meilleurs délais aprés 
taining the portions described in paragraph  établissement de la part visée a l’alinéa 
686(1)(6), the Superintendent shall, subject 686(1)4), le surintendant, sous réserve des 
to this section and to the extent and in the 40 autres dispositions du présent article et dans 
manner that the Governor in Council may — la mesure et en la forme prévues par régle- 
prescribe, ment du gouverneur en conseil, doit imposer : 


(a) assess the accident and sickness insur- 
ance, accident insurance, personal accident 


insurance and sickness insurance portion, 45 


the life insurance and annuity portion and 
the property and casualty insurance por- 
tion against each company, society, foreign 
company and provincial company, other 


a) sur la part établie a V'alinéa 686(1)d), 
une cotisation a chaque société non con- 
cernée par les dépenses en question, dans 
le rapport suivant : 


ys 


Caractére 
definiul 


(0) Cotisation 
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Insurance Companies 


than the company, society, foreign com- 
pany or provincial company in respect of 
which the expenses were incurred, in the 
following proportion: 


D> 


where 


A represents the net premiums during the 
immediately preceding calendar year of 


the company, society, foreign company 10 


or provincial company from 


(1) policies of accident and sickness in- 
surance, accident insurance, personal 
accident insurance and sickness insur- 
ance, 


(ii) policies of life insurance and annui- 
ties, or 

(iii) policies, other than policies of acci- 
dent and sickness insurance, accident 


insurance, personal accident insurance 20 


and sickness insurance, life insurance 
and annuities, mortgage insurance and 
special insurance, and 


B represents the total net premiums 


during the immediately preceding cal- 25 


endar year of all companies, societies, 
foreign companies and provincial com- 
panies, other than the company, society, 
foreign company or provincial company 


in respect of which the expenses were 30 


incurred, from 


(iv) policies of accident and sickness in- 
surance, accident insurance, personal 
accident insurance and sickness insur- 
ance, 


(v) policies of life insurance and annui- 
ties, or 

(vi) policies, other than policies of acci- 
dent and sickness insurance, accident 


insurance, personal accident insurance 40 


and sickness insurance, life insurance 
and annuities, mortgage insurance and 
special insurance; and 

(5) assess the mortgage insurance portion 


and the special insurance portion against 45 


the company, society, foreign company or 
provincial company in respect of which 
they were incurred. 


to| > 


S 


Ouse 


A représente les primes nettes regues au 
cours de l'année précédente par la 
société pour les polices d’assurance 
accidents et maladie, d’assurance-acci- 
dents, d’assurance accidents corporels 
et d’assurance-maladie, d’assurance-vie 
et de rentes ou les autres polices, a 
l'exception de celles d’assurance hypo- 
thécaire ou spéciale; 

B la somme des primes nettes recues au 
cours de l’année précédente par toutes 
les sociétés, a l'exception de celles con- 
cernées par les dépenses, pour les 
mémes polices; 

b) sur la part relative a l’assurance hypo- 

thécaire et a l’assurance spéciale, une coti- 


sation a toutes les sociétés concernées par 20 


les dépenses. 
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Application of 
S, 2300! the 
Office of the 
Superintendent 
of Financial 
Institutions Act 


Definitions 


“gross premium 
income™ 
« produit brut » 


“net premiums” 


« primes 
netles » 


“special 
insurance” 
« ASSUTFANCE 
spéciale » 


Advisory 
committee 


Sociétés d’assurances 


(2) The portions of expenses assessed 
under paragraph (1)(6) shall be charged to 
and paid by the company, society, foreign 
company or provincial company in respect of 
which the expenses were incurred. 


Nn 


688. (1) Subsections 23(4) to (7) of the 
Office of the Superintendent of Financial 
Institutions Act apply, with such modifica- 
tions as the circumstances require, in respect 
of an assessment under section 687. 


10 


(2) In this section and sections 686 and 

687, 

‘“oross premium income” of a company, 
society, foreign company or provincial 
company means its premium income from 15 
its policies in Canada calculated without 
reduction in respect of reinsurance premi- 
ums paid or payable; 

‘net premiums” of a company, society, for- 
eign company or provincial company 20 
means its gross premium income less 

(a) premiums paid or payable in respect 

of the reinsurance of risks undertaken 
by the company, society, foreign com- 
pany or provincial company in its poli- 25 
cies in Canada, and 

(b) dividends paid or allowed by the 
company, society, foreign company or 
provincial company to its policyholders 
in Canada; 30 

“special insurance’” means a class of insur- 
ance designated by regulations made by 
the Governor in Council as special insur- 
ance for the purposes of this section and 
sections 686 and 687, having regard to the 35 
nature of the insurance, the classes of per- 
sons insured under policies of that class of 
insurance and the number of companies, 
societies, foreign companies and provincial 
companies insuring risks falling within 40 
that class. 


689. (1) The Superintendent may, from 
among the companies, societies, foreign com- 
panies and provincial companies that are 
subject to an assessment under section 68745 
on account of the control of a company, 
society or provincial company or control of 
the assets of a foreign company, appoint a 
committee of not more than six members to 


(2) Les cotisations imposées aux termes de 
l'alinéa (1)b) sont a la charge des sociétés 
visées. 


688. (1) Les paragraphes 23(4) a (7) de la 
Loi sur le Bureau du surintendant des insti- 
tutions financiéres sappliquent avec les 
adaptations nécessaires, au processus de coti- 
sation prévu par l’article 687. 


(2) Les définitions qui suivent s’appliquent 
au présent article et aux articles 686 et 687. 1 
«assurance spéciale» Branche d’assurance 

désignée comme telle par réglement du 

gouverneur en conseil pour l’application du 

présent article et des articles 686 et 687, 

compte tenu de la nature de l’assurance, | 

des catégories de personnes assurées aux 
termes de polices de cette branche, de 
méme que du nombre de sociétés opérant 
dans celle-ci. 

« primes nettes » Le produit brut des primes, 2 
déduction faite de ce qui suit : 


a) les primes de réassurance payées ou 
payables a l’égard de risques garantis 
par la société dans ses polices au 
Canada; 2 
b) le montant des participations versées 
ou allouées par la société a ses souscrip- 
teurs au Canada. 

«produit brut» En matiére de primes, le 
revenu procuré a une société par ses poli- 3 
ces au Canada, calculé sans réduction a 
légard des primes de réassurance payées 
ou payables. 


689. (1) Le surintendant peut former un 
comité d’au plus six membres, choisis au sein 3 
des sociétés au titre de leur contrdle ou, dans 
le cas d’une société étrangére, du contrdéle de 
son actif, pour le conseiller en ce qui con- 
cerne l’actif, la gestion ou toute autre ques- 
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Imputation des 
cotisations 


Application de 
l'article 23 de la 
Loi sur le 
Bureau du 
surintendant 
des institutions 
financieres 


5 


Définitions 
0 


« assurance 
speciale » 
“special 
insurance” 


5) 


0 


« primes nettes » 
“net pre- 
miums” 


5 


« produit brut » 
“gross 
premium 
income” 


0 


Comité 
5 consultatif 


tion afférente a ses devoirs et responsabilités 40 


dans l’exercice d'un tel contrdle. 
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Idem 


Agents 


Expenses 
payable by 


company, etc 


Idem 


Debt due to 
Her Majesty 


Insurance Companies 


advise the Superintendent in respect of 
assets, Management and all other matters 
pertinent to the duties and responsibilities of 
the Superintendent in exercising that control. 


(2) The companies, societies, foreign com- 
panies and provincial companies that are 
subject to an assessment under section 687 
on account of the Superintendent acting as 
liquidator may appoint a committee of not 
more than six members to advise the Super- 
intendent in respect of all matters pertinent 
to the duties and responsibilities of the Su- 
perintendent when acting as liquidator. 


690. Where the Superintendent has been 
appointed liquidator of a company, society or 
provincial company or of the insurance busi- 
ness in Canada of a foreign company, the 
Superintendent may appoint one or more 
persons to act on the Superintendent’s 
behalf. 


691. (1) Where the Superintendent relin- 
quishes control of a company, society or 
provincial company pursuant to section 685, 
the Superintendent may direct that the com- 
pany, society or provincial company be liable 
for repayment of all or part of the expenses 
resulting from the taking of control of the 
company, society or provincial company and 
assessed against and paid by other compa- 


nies, societies, provincial companies and for- 2 


eign companies pursuant to section 686, to- 
gether with such interest in respect thereof at 
such rate as is specified by the Superintend- 
ent. 


(2) Where the Superintendent relinquishes 
control of the assets of a foreign company 
pursuant to section 685, the Superintendent 
may direct that the foreign company be 
liable for repayment of all or part of the 


(2) La société assujettie a la cotisation 
prévue a larticle 687 au titre de la liquida- 
tion réalisée par le surintendant peut former 
un comité d’au plus six membres pour con- 
seiller celui-ci sur toute question afferente a 


1Oses attributions de liquidateur. 


690. Le surintendant peut déléguer ses 


15 fonctions de liquidateur a une ou plusieurs 


personnes qu'il nomme a Ce titre. 


691. (1) Sil abandonne le contréle dune 
société aux termes de larticle 685, le surin- 
tendant peut ordonner que la socicté autre 
qu'une société étrangére soit tenue de rem- 


5S bourser tout ou partie des frais resultant de 


la prise de contrdle pris en compte pour la 
cotisation et déja payés par d’autres sociétés 
en vertu de l'article 686, ainsi que des inté- 
réts afférents au taux qu'il fixe. 


(2) Sil abandonne le contréle de Vactif 
d'une société étrangére aux termes de Varti- 
cle 685, le surintendant peut ordonner que 
celle-ci soit tenue de rembourser tout ou 
partie des frais résultant de la prise du con- 


expenses resulting from the taking of control 40 trdle de son actif déja payés par d'autres 


of the assets of the foreign company and 
assessed against and paid by other compa- 
nies, societies, foreign companies and provin- 
cial companies pursuant to section 687, to- 
gether with such interest in respect thereof at 
such rate as is specified by the Superintend- 
ent. 


(3) Where any direction is made under 
subsection (1) or (2), the amount for which 


‘Nn 


sociétés en vertu de l'article 687, ainsi que 
des intéréts afférents au taux quill fixe. 


(3) Le montant que la société est tenue de 
rembourser constitue une créance de Sa 


Nn 


10 


‘n 


20 


23 
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Idem 


Rembourse- 
ment par la 
societé 


Idem 
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the company, society, foreign company or 
provincial company is liable is a debt due to 
Her Majesty in right of Canada payable on 
demand and is recoverable in the Federal 
Court or any other court of competent 
jurisdiction. 


692. Any amount paid to or recovered by 
Her Majesty under section 691 of this Act or 
paragraph 161(1)(d) or subsection 161(2.1) 
of the Winding-up Act in respect of a com- 
pany, society, foreign company or provincial 
company shall be applied pro rata to reduce 
the amount of the expenses to be assessed 
pursuant to section 23 of the Office of the 
Superintendent of Financial Institutions Act 
against companies, societies, foreign compa- 
nies and provincial companies that have been 
assessed pursuant to subsection 687(1) in 
respect of that company. 


PART XVI 


ADMINISTRATION 
Notices and Other Documents 


693. A notice or document required by 
this Act or the regulations, or by the incor- 
porating instrument or by-laws of a company 
or society, to be sent to a shareholder, policy- 
holder or director of a company, foreign 
company or provincial company or to a 
member or director of a society may be sent 
by prepaid mail addressed to, or may be 
delivered personally to, 

(a) the shareholder at the shareholder’s 


latest address as shown in the records of 30 


the company, foreign company or provin- 
cial company or its transfer agent: 

(>) the director at the directors latest 
address as shown in the records of the 
company, society, foreign company or pro- 
vincial company, or in the latest return 
made under section 550, 661 or 668; and 


(c) the policyholder or the member at the 


policyholder’s or member's latest address 


as shown in the records of the company, 40 


society, foreign company or provincial 


company. 


2 Svan 


(8S) 
CN 


Majesté du chef du Canada payable sur 
demande et est recouvrable a ce titre devant 
la Cour fédérale ou tout autre tribunal 
competent. 


ie, 


692. Tout montant paye 4 Sa Majesté ou 
recouvré par elle conformément a larticle 
691 de la présente loi ou de lalinéa 161(1)d) 


1Q0 ou du paragraphe 161(2.1) de la Loi sur les 


liquidations 4 Végard @une sociéte est défal- 
qué, au prorata, du montant des frais qui, 
conformément a l’article 23 de la Loi sur le 
Bureau du surintendant des institutions 


15 financiéres, doivent étre cotisés a légard des 


sociétés qui ont fait Pobjet dune cotisation 
conformément au paragraphe 687(1) a 
l'égard de la société en cause. 


PARTIE XVI 


APPLICATION 


Avis et autres documents 


20 693. Les avis ou documents dont la pre- 


sente loi, ses réglements d’application, l’acte 
constitutif ou les réglements administratifs 
de la société ou société de secours exigent 
lenvol aux actionnaires, aux souscripteurs ou 
administrateurs d’une société, societe 
étrangére ou société provinciale ou aux mem- 
bres ou administrateurs d'une société de 
secours peuvent tre adressés sous pli pre- 
affranchi ou remis en personne : 
a) aux actionnaires, a la derniére adresse 
figurant dans les livres de la société, 
société étrangére ou société provinciale ou 
de son agent de transfert; 
b) aux administrateurs, a la derniére 
adresse figurant dans les livres de la 
société en cause ou dans le plus recent des 
relevés visés a Particle 550, 661 ou 668; 


c) aux souscripteurs ou membres, a la der- 35 


nicre adresse figurant dans les livres de la 
societe en cause. 


— 


Nn 


Nn 
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administra- 
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actionnaires, et 


20 aux souscrip- 


teurs 


ren 
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Presumption 
from return 


Presumption of 
receipt 


Undelivered 
notices 


Service on 
companies, etc. 


Certificate of 
companies, etc. 


40 Ev1z. Il 


Insurance Companies 

694. Les administrateurs nommés dans le _Présomption 
dernier relevé regu par le surintendant sont 
présumés, pour l’application de la présente 
loi, étre administrateurs de la société, société 

Sde secours ou société provinciale qui y est 5 


694. A director named in the latest return 
sent by a company, society or provincial 
society to the Superintendent under section 
550, 661 or 668 is presumed for the purposes 
of this Act to be a director of the company, 


society or provincial society referred toin the — mentionnée. 
return. 

695. (1) A notice or document sent by 695. (1) Les actionnaires, membres, sous- — Idem 
mail in accordance with section 693 to a cripteurs ou administrateurs auxquels sont 
shareholder, member, policyholder or direc- |O expédiés les avis ou documents obligatoires 
tor is deemed to be received by that person at sont réputés, sauf s’il existe des motifs vala- 10 
the time it would be delivered in the ordinary bles a l’effet contraire, les avoir recus a la 
course of mail unless there are reasonable date normale de livraison par la poste. 
grounds for believing that that person did not 
receive the notice or document at that time 15 
or at all. 

(2) Where a company, society, foreign (2) En cas de retour, par trois fois consé- _—_—Retours 


company or provincial company sends a cutives, des avis ou documents expédiés, la 
notice or document to a shareholder, member société, société de secours, société étrangére 15 
or policyholder in accordance with section 20 ou société provinciale n’est plus tenue de les 
693 and the notice or document is returned —envoyer a l’actionnaire, au souscripteur ou au 
on three consecutive occasions because the membre introuvable tant que celui-ci ne lui 
shareholder, member or policyholder cannot fait pas savoir par écrit sa nouvelle adresse. 

be found, the company, society, foreign com- 
pany or provincial company is not required 2 
to send any further notices or documents to 
the shareholder, member or policyholder 
until informed in writing of that person’s new 
address. 


Nn 


696. A notice or document required by30 696. Les avis ou documents a envoyer ou2Q0Aviset 
this Act to be sent to or served on a com- _ signifier a une société, société de secours, aan 
pany, society, foreign company or provincial société étrangére ou société provinciale en 
company may be sent by registered mail to vertu de la présente loi peuvent |’étre par 
the head office or chief agency, as the case courrier recommandé a son siége ou agence 
may be, of the company, society, foreign 35 principale, selon le cas; leur réception ou 25 
company or provincial company and, if so signification est alors réputée, sauf s*il existe 
sent, is deemed to be received or served at des motifs valables a leffet contraire, avoir 
the time it would be delivered in the ordinary eu lieu a la date normale de livraison par la 
course of mail unless there are reasonable poste. 
grounds for believing that the company, 40 
society, foreign company or provincial com- 
pany did not receive the notice or document 
at that time or at all. 


697. (1) A certificate issued on behalf of a 697. (1) Le certificat délivré pour le 30 Certificat 
company or society stating any fact that is45 compte d'une société ou société de secours et 


set out in the incorporating instrument, the 
by-laws, the minutes of the meetings of the 
directors, a committee of directors or the 
shareholders, policyholders or members, or in 


énoncant un fait figurant dans l’acte consti- 
tutif, les réglements administratifs, le procés- 
verbal d’une assemblée ou d’une réunion 


ainsi que dans les contrats auxquels la société 35 
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a contract to which the company or society is | ou société de secours est partie peut étre 
a party, may be signed by a director or an _ signé par tout administrateur ou dirigeant de 


officer of the company or society. celle-ci. 

(2) When introduced as evidence in any (2) Dans les poursuites ou procédures civi- _ Preuve 
civil, criminal or administrative action or Sles, pénales ou administratives, font foi de 5 
proceeding, leur contenu sans qu'il soit nécessaire de 

(a) a fact stated in a certificate referred Prouver la signature ni la qualité officielle du 

to in subsection (1), signataire : 

(b) a certified extract from a securities a) les faits énoncés dans le certificat visé 

register of a company, or 10 au paragraphe (1); 10 

(c) a certified copy of, or an extract from, b) les extraits certifiés conformes du regis- 

minutes of a meeting of shareholders, tre des valeurs mobiliéres; 

policyholders, members, directors or a c) les copies ou extraits certifi¢s confor- 

committee of directors of a company or mes des procés-verbaux des assemblées ou 

society 15 réunions. h) 


is, in the absence of evidence to the contrary, 
proof of the facts so certified without proof 
of the signature or official character of the 
person appearing to have signed the certifi- 
cate. 20 


698. An entry in the securities register of, 698. Les inscriptions au registre des __ nscriptions au 
or on a security certificate issued by, a com- valeurs mobiliéres et sur les certificats de Paes 
pany is evidence that the person in whose valeurs mobilieres délivrés par la société éta- —_ mobiliéres 
name the security is registered is the owner __ blissent que les personnes au nom desquelles 
of the securities described in the register or 25les valeurs mobiliéres sont enregistrées sont 20 
in the certificate. propriétaires des valeurs inscrites dans le 


registre ou sur les certificats. 


699. (1) The Superintendent may require 699. (1) Le surintendant peut exiger que _ Verification 
: 2 rai eas Oa . d'un document 
that a document or a fact stated in a docu- soit vérifiée l’authenticité de tout document a gy @un fait 
ment that is required by or under this Act to lui adresser — ou au ministre — sous ie) 
be sent to the Superintendent or to the Min- 30 régime de la présente loi, ainsi que de l’exac- 
ister be verified in accordance with subsec-  titude de tout fait qui y est énoncé. 


tion (2). 


(2) A document or fact required by this (2) La vérification peut s’effectuer devant — Forme de 
Act or by the Superintendent to be verified tout commissaire compétent, par voie ditto 3 
may be verified by affidavit made under oath 35 davit ou de déclaration solennelle faite aux 30 
or by statutory declaration under the Canada termes de la Loi sur la preuve au Canada. 

Evidence Act before any commissioner for 
oaths or for taking affidavits. 


Orders and Directives Arréts, ordonnances et décisions 


700. An instrument issued or made under 700. A l’exclusion de l’arrété prévu a l’ar- — Caractere non 
this Act and directed to a single company, 40 ticle 533, les actes pris sous le régime de la aun 
society, foreign company, provincial com- présente loi a lendroit d’une seule société, 
pany or person, other than an order referred société de secours, société étrangére, société 35 
to in section 533, is not a statutory instru- provinciale ou personne ne sont pas des 
ment for the purposes of the Statutory textes réglementaires au sens de la Loi sur 
Instruments Act. 4S les textes reglementaires. 
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Form 


Appeal to 
Federal 
Court—Trial 
Division 


Powers 


Certificate 


Transitional 


Appeal to 
Federal Court 


Insurance Companies 


701. The Superintendent may, by order, 
establish the form of any application to be 
made to the Minister or the Superintendent 
under this Act. 


Appeals 


702. (1) Notwithstanding section 30 of 5 
the Federal Court Act, an appeal lies to the 
Federal Court—Trial Division 

(a) from any direction of the Minister 

made pursuant to subsection 46(1) or 

432(1), paragraph 680(2)(b) or subsection 10 

680(3); and 

(b) from any decision of the Minister 

made under section 59, subsection 302(2) 

or section 587 or 677. 


(2) The Federal Court—Trial Division 15 
may, in an appeal under subsection (1), 


(a) dismiss the appeal; 
(b) set aside the direction or decision; or 


(c) set aside the direction or decision and 
refer the matter back for re-determination. 20 


(3) For the purposes of an appeal under 
subsection (1), the Minister shall, at the 
request of the company, society, foreign com- 
pany, provincial company or person making 
the appeal, provide the company, society, 25 
foreign company, provincial company or 
person with a certificate in writing setting 
out the direction or decision appealed from 
and the reasons why the direction or decision 
was made. 


(4) If An Act to amend the Federal Court 
Act, the Crown Liability Act, the Supreme 
Court Act and other Acts in consequence 
thereof, chapter 8 of the Statutes of Canada, 
1990, comes into force, then, on the day that 35 
Act comes into force 

(a) all that portion of subsection 702(1) 

of this Act preceding paragraph (a) there- 

of is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


30 


40 


702. (1) An appeal lies to the Federal 
Court 


40 ELIZ. 


701. Le surintendant peut, par ordon- Forme 


nance, fixer la forme des demandes présen- 
tées au ministre ou a lui-méme en vertu de la 
présente loi. 


Appels 


5 Cour fédérale 
— Section de 
premiere 
instance 


702. (1) Par dérogation a l’article 30 de la 
Loi sur la Cour fédérale, sont susceptibles 
d’appel devant la Section de premiére ins- 
tance de la Cour fédérale : 

a) V'arrété pris aux termes des paragra- 

phes 46(1), 432(1) ou les ordres du minis- 

tre visés a l’alinéa 680(2)5) ou au paragra- 

phe 680(3); 

b) toute décision du ministre prise aux 

termes de l'article 59, du paragraphe 


302(2) ou des articles 587 ou 677. 1S 


(2) La Section de premiére instance statue — Pouvoirs 


sur l'appel en prenant au choix l’une des 
décisions suivantes : 
a) rejet pur et simple; 
b) annulation des mesures ou décisions en 20 
cause; 
c) annulation des mesures ou décisions et 
renvoi de l’affaire pour réexamen. 


(3) Sur demande de la société, société de — Certificat 


secours, société étrangére ou société provin- 25 
ciale, le ministre remet a celle-ci ou a la 
personne qui interjette appel un certificat 
exposant les mesures ou la décision portées 
en appel ainsi que les raisons justifiant leur 
prise. 


30 


Disposition 


(4) Dans le cas ot la Loi modifiant la Loi sit 
transitoire 


sur la Cour féderale, la Loi sur la responsa- 
bilite de l’Etat, la Loi sur la Cour supréme 
et d’autres lois en conséquence, chapitre 8 
des Lois du Canada (1990) entre en vigueur, 35 
alors, a la date de cette entrée en vigueur : 
a) le passage du paragraphe 702(1) de la 
présente loi qui précéde l’alinéa a) est 
abrogé et remplace par ce qui suit : 


702. (1) Sont susceptibles d’appel devant 40 Appel 
la Cour fédérale : 
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(b) all that portion of subsection 702(2) 
of this Act preceding paragraph (a) there- 
of is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


Powers (2) The Federal Court may, in an appeal 
under subsection (1), 


Regulations 


Power to make 


703. The Governor in Council may make 
regulations 


regulations 
(a) prescribing anything that is required 


or authorized by this Act to be prescribed; 10 


(b) defining words and expressions to be 
defined for the purposes of this Act; 

(c) requiring the payment of a fee in 
respect of the filing, examining or issuing 


of any document or in respect of any 15 


action that the Superintendent is required 
or authorized to take under this Act, and 
fixing the amount thereof or the manner of 
determining the amount thereof; 


(d) respecting the regulatory capital and 20 


total assets of a company or society; 


(e) respecting the retention, in Canada, of 
assets of a company or society; 


(f) respecting the value of assets of a com- 


pany or society to be held in Canada and 25 


the manner in which those assets are to be 
held; 

(g) respecting the protection and mainte- 
nance of assets of a company or society 


including regulations respecting the bond- 30 


ing of directors, officers and employees of 
a company or society; 

(h) respecting the holding of shares and 
ownership interests for the purposes of sec- 
tions 74 and 78; 

(i) respecting information, in addition to 
the information required by section 670, to 
be maintained in the register referred to in 
that section; and 


(j) generally for carrying out the purposes 40 


and provisions of this Act. 


Delegation 


Delegation 


704. The Minister may delegate any of 
the Minister’s powers, duties and functions 


b) le passage du paragraphe 702(2) de la 
présente loi qui precéde l’alinéa a) est 
abrogé et remplace par ce qui suit : 


(2) La Cour fédérale statue sur ’appel en _Pouvoirs 


prenant au choix l’une des décisions suivan- 5 
tes): 


Reéglements 


703. Le gouverneur en conseil peut, par —Réglements 


réglement : 


a) prendre toute mesure d’ordre régle- 
mentaire prévue par la présente loi; 10 
b) définir certains termes pour l’applica- 
tion de la présente loi; 

c) exiger le paiement de droits pour le 
dépét, l’'examen ou la délivrance de docu- 
ments, ou pour les mesures que peut ou 15 
doit prendre le surintendant aux termes de 

la présente loi, et en fixer soit le montant, 
soit les modalités de sa détermination; 

d) régir le capital réglementaire et l’actif 
total de la société ou société de secours; 20 
e) régir la rétention, au Canada, de l’actif 
de la société ou société de secours; 


f) prévoir la valeur de l’actif qui doit étre 


détenu au Canada et les modalités de la 
détention; 25 
g) régir la protection et le maintien de 
l’actif de la société ou société de secours, y 
compris en ce qui touche le versement de 
cautions par ses administrateurs, diri- 
geants et employes; 30 
h) régir la détention d’actions et de titres 
de participation pour l’application des arti- 
cles 74 et 78; 

i) prévoir information, en plus des docu- 
ments visés a l’article 670, 4 conserver 35 
dans le registre mentionné a cet article; 

j) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion de la présente loi. 


Délégation 


704. Le ministre peut déléguer les attribu- Delegation 


tions que lui confére la présente loi a tout 40 
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under this Act to any Minister of State ministre d’Etat nommé en application de la 
appointed pursuant to the Ministries and Loi sur les départements et ministres d’Etat. 
Ministers of State Act to assist the Minister. 


PART XVII PARTIE XVII 
SANCTIONS PEINES 
Offence 705. (1) Every person who, without 705. (1) Commet une infraction quicon- _ Infraction 
reasonable cause, contravenes any provision 5 que contrevient sans motif valable a la pré- 
of this Act or the regulations is guilty of an sente loi ou a ses réglements. =) 
offence. 
Undue (2) Every director, officer or employee of a (2) Commet une infraction tout adminis- _ Preference 
preference to Selird : : os ep Bh A donnée a un 
creditor company or society who wilfully gives or  trateur, dirigeant ou employé d’une société — créancier 
concurs in giving to any creditor of the com- 10 ou société de secours qui volontairement 
pany or society any fraudulent, undue or  accorde, ou consent d’accorder, de maniére 
unfair preference over other creditors, by frauduleuse, irréguliére ou injuste, a un 10 
giving security to the creditor, by changing créancier de la société une préférence sur 
the nature of the creditor’s claim or other- _d’autres créanciers, en lui donnant des garan- 
wise, is guilty of an offence. 15 ties ou en changeant la nature de sa créance, 
ou de toute autre manie€re. 
Failure to (3) Every person who, without reasonable (3) Commet une infraction quiconque | 5 Deéfaut de 
provide fournir des 


cause, refuses or fails to comply with a refuse ou omet, sans motif valable, de se  enseignements 
requirement made under paragraph conformer aux exigences prévues a l’alinéa 
674(3)(b) is guilty of an offence. 674(3)b). 


information 


Use of name (4) Except to the extent permitted by the20 (4) Sauf dans la mesure permise par les _ Utilisation du 
regulations, every person who uses the name _ réglements, commet une infraction quicon- 20 ee 
of a company in a prospectus, offering que utilise le nom d’une société dans un 
memorandum, takeover bid circular, adver- prospectus, une offre, une circulaire d’offre 
tisement for a transaction related to securi- publique d’achat, une annonce d’opération 
ties or in any other document in connection 25sur des valeurs mobili¢res ou tout autre 
with a transaction related to securities is document portant sur une telle opération. ps) 
guilty of an offence. 


Punishment 706. (1) Every person who is guilty of an 706. (1) L’auteur de l’une des infractions _ Infractions 
offence under any of subsections 705(1) to définies a l’article 705 est passible, sur décla- ee ae 
(4) is 30 ration de culpabilité par procédure som- 
(a) in the case of a natural person, liable maire : 
on summary conviction to a fine not a) sil s’agit d’une personne physique, 30 
exceeding one hundred thousand dollars or d’une amende maximale de cent mille dol- 
to imprisonment for a term not exceeding lars et d'un emprisonnement maximal d’un 
twelve months or to both; and 35 an, ou de l’une de ces peines; 
(b) in the case of an entity, liable on b) sil s’'agit d’une entité, d’une amende 
summary conviction to a fine not exceed- maximale de cing cent mille dollars. 35 
ing five hundred thousand dollars. 
pee (2) Where a person has been convicted of (2) Le tribunal peut, en sus de toute autre lee 


an offence under this Act, the court may, in 40 peine qu'il a le pouvoir d’infliger, ordonner a espect de la loi 
addition to any punishment it may otherwise l’auteur d’une infraction a la présente loi de 
impose, order the person to comply with the se conformer aux dispositions enfreintes. 
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Additional fine 


Liability of 
officers, 
directors, etc. 


Effect of 
offence on 
contracts 


Restraining or 
compliance 
order 


Sociétés d’assurances 


provisions of this Act or the regulations in 
respect of which the person was convicted. 


(3) Where a person has been convicted of 
an offence under this Act, the court may, 
where it is satisfied that as a result of the 
commission of the offence the convicted 
person acquired any monetary benefits or 
that monetary benefits accrued to the con- 
victed person or to the spouse or other 
dependant of the convicted person, order the 
convicted person to pay, notwithstanding the 
maximum amount of any fine that may 
otherwise be imposed under this Act, an 
additional fine in an amount equal to the 
court’s estimation of the amount of those 
monetary benefits. 


707. Where a body corporate commits an 
offence under this Act, any officer, director 
or agent of the body corporate who directed, 
authorized, assented to, acquiesced in or par- 
ticipated in the commission of the offence is 
a party to and guilty of the offence and is 
liable on summary conviction to the punish- 
ment provided for the offence whether or not 


(3) Le tribunal peut également, s’il est 
convaincu que le coupable, son conjoint ou 
Sune autre personne a sa charge a tiré des 
avantages financiers de l’infraction, infliger 
au contrevenant malgré le plafond fixé pour 
Vinfraction une amende supplémentaire équi- 
valente a ce qu il juge étre le montant de ces 


10 avantages. 


707. En cas de perpétration par une per- 
sonne morale d’une infraction a la présente 
loi, ceux de ses administrateurs, dirigeants ou 


20 mandataires qui |’ont ordonnée ou autorisée, 


ou qui y ont consenti ou participé, sont consi- 
dérés comme des coauteurs de l’infraction et 
encourent, sur déclaration de culpabilité par 
procédure sommaire, la peine prévue, que la 


the body corporate has been prosecuted or 25 personne morale ait été ou non poursuivie ou 


convicted. 


708. Unless otherwise expressly provided 
in this Act, a contravention of any provision 
of this Act or the regulations does not invali- 


déclarée coupable. 


708. Sauf disposition contraire expresse 


313 


Amende 
supplémentaire 


Responsabilité 
10 pénale 


—" 


5 


Contrats 


de la présente loi, le contrat conclu en con- 20 


travention d’une disposition de celle-ci ou de 


date any contract entered into in contraven- 30 ses réglements n’est pas nul pour autant. 


tion of the provision. 


709. If a company, society, foreign com- 
pany or provincial company or any director, 
officer, employee or agent of a company or 


this Act, the regulations or, in the case of a 
company or society, the incorporating instru- 
ment or any by-law of the company or socie- 
ty, the Superintendent, any complainant or 


in addition to any other right that person 
has, apply to a court for an order directing 
the company, society, foreign company or 
provincial company or the director, officer, 


restraining the company, society, foreign 
company or provincial company or the direc- 
tor, officer, employee or agent from acting in 
breach of, the provision and, on the applica- 


709. Le surintendant, le plaignant ou le 
créancier de la société, société de secours, 


Ordonnance 


société étrangére ou société provinciale peut, 25 
society does not comply with any provision of 35en plus de tous ses autres droits, demander 


au tribunal une ordonnance enjoignant a cel- 
le-ci ou a ceux de ses administrateurs, diri- 
geants, employés ou mandataires qui ne res- 


pectent pas la présente loi, ses réglements 30 
any creditor of the company or society may, 40 d’application, ou, dans le cas d’une société ou 


société de secours, son acte constitutif ou ses 
réglements administratifs de s’y conformer, 
ou leur interdisant d’y contrevenir; le tribu- 


nal peut acquiescer a la demande et rendre 35 
employee or agent to comply with, or45 toute autre ordonnance qu’il juge indiquée. 
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R.S., ¢. C-24 


Transitional re 


Bill C-4 


Insurance Companies 40 Eviz. II 


tion, the court may so order and make any 
further order it thinks fit. 


710. Any decision or order of a court 710. Toute décision judiciaire rendue aux = Appel 
under this Act may be appealed to the court _ termes de la présente loi est susceptible d’ap- 
of appeal. 5 pel devant la cour d’appel. 

711. All fines payable under this Act are 711. Toutes les amendes payables au titre  Recouvrement 


: , ' : et affectati 
recoverable and enforceable, with costs, at de la présente loi sont imposables et recou- 5 eo ee 


the suit of Her Majesty in right of Canada, vrables avec dépens, a la diligence de Sa 
instituted by the Attorney General of | Majesté du chef du Canada, par le procureur 
Canada, and, when recovered, belong to Her 10 général du Canada; une fois recouvrées, elles 


Majesty in right of Canada. deviennent la propriété de Sa Majesté du 
chef du Canada. 10 
PART XVIII PARTIE XVIII 
GENERAL DISPOSITIONS GENERALES 
Related and Consequential Amendments Modifications corrélatives et connexes 
Canadian Ownership and Control Loi sur la détermination de la participation L.R., ch. C-20 
Determination Act et du contréle canadiens 


712. Paragraph 18(1)(c) of the Canadian 712. L’alinéa 18(1)c) de la Loi sur la 
Ownership and Control Determination Act is détermination de la participation et du con- 
repealed and the following substituted — trdle canadiens est abrogé et remplaceé par ce 


therefor: 15 qui suit : 
(c) to the Minister of Finance for any c) au ministre des Finances pour l’applica- 15 
purpose relating to the administration or tion de la présente loi; 


enforcement of this Act: 


Canadian Wheat Board Act Loi sur la Commission canadienne du blé L.R., ch. C-24 


713. (1) Paragraph (c) of the definition 713. (1) L’alinéa c) de la définition de 
“bank” in subsection 2(1) of the Canadian 20 « banque », au paragraphe 2(1) de la Loi sur 
Wheat Board Act is repealed and the follow- a Commission canadienne du blé, est 


ing substituted therefor: abrogé et remplacé par ce qui suit : 20 
(c) a corporation that carries on the c) personne morale régie par la Loi sur 
business of a trust company within the les sociétés de fiducie ou la Loi sur les 
meaning of the Trust Companies Act or 25 sociétés de prét ou société, société de 
the business of a loan company within secours ou société provinciale au sens de 
the meaning of the Loan Companies la Loi sur les sociétés d’assurances et 25 
Act, or a company, society or provincial ayant été, a sa demande, agréée comme 
company within the meaning of the Jn- banque par le ministre pour l’application 
surance Companies Act, and that is des- 30 de la présente loi; 


ignated by the Minister on the applica- 
tion of that corporation, company, socie- 
ty or provincial company as a bank for 
the purposes of this Act, and 


(2) If, during the third session of the 35 (2) En cas de sanction, au cours de la _ Pisposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisieme session de la trente-quatriéme 30°" 


EXPLANATORY NOTES 
Canadian Ownership and Control Determination Act 


Clause 712: The relevant portion of subsection 18(1) of 
the Canadian Ownership and Control Determination Act 
at present reads as follows: 

“18. (1) Information or documentation obtained under this Act may 
be communicated, disclosed or made available for the purposes of the 
administration or enforcement of this Act, legal proceedings related 
thereto or criminal proceedings under an Act of Parliament and may be 
communicated, disclosed or made available 


(c) to the Minister under the Canadian and British Insurance Com- 
panies Act for any purpose relating to the administration or enforce- 
ment of this Act;” 


Canadian Wheat Board Act 


Clause 713: The relevant portion of the definition 
“bank” in subsection 2(1) of the Canadian Wheat Board 
Act at present reads as follows: 


arrs 


bank” means 


(c) a corporation that carries on the business of a trust company 
within the meaning of the Trust Companies Act, the business of a 
loan company within the meaning of the Loan Companies Act, or 
the business of insurance within the meaning of the Canadian and 
British Insurance Companies Act, and that is designated by the 
Minister on the application of that corporation as a bank for the 
purposes of this Act, and” 
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NOTES EXPLICATIVES 


Loi sur la détermination de la participation et du contréle 
canadiens 


Article 712. — Texte actuel du passage pertinent du 
paragraphe 18(1) de la Loi sur la détermination de la 
participation et du contréle canadiens : 


« 18. (1) Les renseignements et les documents obtenus en vertu de la 
présente loi peuvent étre communiqués dans le cadre de l’application de 
la présente loi, ou des instances qui en découlent ou des poursuites 
penales prévues par une loi fédérale; de plus, ils peuvent étre 
communiqués : 


c) au ministre responsable de l’application de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance canadiennes et britanniques pour l’application de la 
présente loi; » 


Loi sur la Commission canadienne du blé 


Article 713. — Texte actuel du passage pertinent de la 
définition de « banque », au paragraphe 2(1) de la Loi sur 
la Commission canadienne du bleé : 

« banque » 


c) personne morale régie par la Loi sur les sociétés de fiducie, la 
Loi sur les sociétés de prét ou la Loi sur les compagnies d'assu- 
rance canadiennes et britanniques et ayant été, a sa demande, 
agréée comme banque par le ministre pour l’application de la 
présente loi; » 


199] 


RiS..c: 6-347; 
19 (2nd Supp.), 
silD 


R.S.,c. 19 (2nd 
Supp.), s. 30(5) 


Exception 


RS., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 34 


Agreements or 
arrangements 
of federal 
financial 
institutions 


Sociétés d’assurances 


An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 1 of that Act, paragraph 
(c) of the definition “bank” in subsection 
2(1) of the Canadian Wheat Board Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a company within the meaning of 
the Trust and Loan Companies Act, or 
a company, society or provincial com- 
pany within the meaning of the /nsur- 


ance Companies Act, that is designated 15 


by the Minister on the application of 
that company, society or provincial com- 
pany as a bank for the purposes of this 
Act, and 


Competition Act 


législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 
remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 


5 corrélatives, Valinéa c) de la définition de 


« banque » au paragraphe 2(1) de la Loi sur 
la Commission canadienne du ble est, a la 
date d’entrée en vigueur du paragraphe (1) 
du présent article ou, si elle lui est poste- 


10 rieure, a la date d’entrée en vigueur de l’arti- 


cle 1 de ce projet de loi, abrogé et remplace 
par ce qui suit : 


c) société régie par la Loi sur les socié- 
tés de fiducie et de prét, ou une société, 
société de secours ou société provinciale 
régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances et ayant été, a sa demande, 
agréée comme banque par le ministre 
pour l’application de la présente loi; 


Loi sur la concurrence 


379 


L.R., ch. C-34, 
Chal9. Qs 
suppl.), art. 19 


714. Subsection 45(7.1) of the Competi-20 714. Le paragraphe 45(7.1) de la Loi sur 20 L-R..ch. 19 (2° 


tion Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(7.1) Subsection (1) does not apply in 
respect of an agreement or arrangement be- 


la concurrence est abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 

(7.1) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
A un accord ou a un arrangement visé au 


suppl.), par. 
30(5) 


Exception 


tween federal financial institutions that is25paragraphe 49(1) lorsque cet accord ou 25 


described in subsection 49(1). 


715. (1) Section 49 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


arrangement a lieu entre des 
financiéres fédérales. 


715. (1) L’article 49 de la méme loi est 
abrogé et remplace par ce qui suit : 


institutions 


Jeep Chiaio (2s 
suppl.), art. 34 


49. (1) Subject to subsection (2), every30 49. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 30 Accords 


federal financial institution that makes an 
agreement or arrangement with another fed- 
eral financial institution with respect to 


(a) the rate of interest on a deposit, 


(b) the rate of interest or the charges on a 35 


loan, 

(c) the amount or kind of any charge for a 
service provided to a customer, 

(d) the amount or kind of a loan to a 
customer, 


(e) the kind of service to be provided to a 
customer, or 


toute institution financiére fédérale qui con- 
clut avec une autre institution financiere 
fédérale un accord ou arrangement relatif, 
selon le cas : 


a) au taux d’intéréts sur un dépdt, 

b) au taux d’intéréts ou aux frais sur un 
prét, 

c) au montant ou type de tous frais récla- 
més pour un service fourni a un client, 


bancaires fixant 
les intéréts, etc. 


35 


d) au montant ou type du prét consenti a 40 


un client, 


Competition Act 


Clause 714: Subsection 45(7.1) of the Competition Act 
at present reads as follows: 


“(7.1) Subsection (1) does not apply in respect of an agreement or 
arrangement between banks that is described in subsection 49(1).” 


Clause 715: Section 49 at present reads as follows: 


“49. (1) Subject to subsection (2), every bank that makes an agree- 
ment or arrangement with another bank with respect to 


(a) the rate of interest on a deposit, 

(b) the rate of interest or the charges on a loan, 

(c) the amount of any charge for a service provided to a customer, 
(d) the amount or kind of a loan to a customer, 

(e) the kind of service to be provided to a customer, or 


(f) the person or classes of persons to whom a loan or other service 
will be made or provided or from whom a loan or other service will be 
withheld, 
and every director, officer or employee of the bank who knowingly 
makes such an agreement or arrangement on behalf of the bank is 
guilty of an indictable offence and liable to a fine not exceeding five 
million dollars or to imprisonment for a term not exceeding five years or 
to both. 


(2) Subsection (1) does not apply to an agreement or arrangement 


(a) with respect to a deposit or loan made or payable outside 
Canada; 


375a 


Loi sur la concurrence 
Article 714. — Texte actuel du paragraphe 45(7.1) de la 


Loi sur la concurrence : 


«(7.1) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a un accord ou a un 
arrangement visé au paragraphe 49(1) lorsque cet accord ou arrange- 
ment a lieu entre des banques. » 


Article 715, — Texte actuel de l’article 49 : 
« 49. (1) Sous réserve du paragraphe (2), toute banque qui conclut 
avec une autre banque un accord ou arrangement relatif, selon le cas : 
a) au taux d’intéréts sur un dépét; 
b) au taux d’intéréts ou aux frais sur un prét; 
c) au montant de tous frais réclamés pour un service fourni a un 
client; 
d) au montant ou type du prét consenti a un client; 
e) au type de service qui doit étre fourni a un client; 


f) a la personne ou aux catégories de personnes auxquelles un prét 

sera consenti ou un autre service fourni, ou auxquelles il sera refusé 

un prét ou autre service, 
et tout administrateur, dirigeant ou employé de la banque qui sciem- 
ment conclut un tel accord ou arrangement au nom de la banque 
commet un acte criminel et encourt une amende maximale de cinq 
millions de dollars et un emprisonnement maximal de cing ans, ou l’une 
de ces peines. 

(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a un accord ou 
arrangement : 

a) relatif 4 un dépét ou a un prét, fait ou payable a |’étranger; 
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Exceptions 


Insurance Companies 


(f) the person or classes of persons to 

whom a loan or other service will be made 

or provided or from whom a loan or other 

service will be withheld, 
and every director, officer or employee of the 5 
federal financial institution who knowingly 
makes such an agreement or arrangement on 
behalf of the federal financial institution is 
guilty of an indictable offence and liable to a 
fine not exceeding ten million dollars or to 10 
imprisonment for a term not exceeding five 
years or to both. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of an agreement or arrangement 
(a) with respect to a deposit or loan made 15 
or payable outside Canada; 
(b) applicable only in respect of the deal- 
ings of or the services rendered between 
federal financial institutions or by two or 
more federal financial institutions as 20 
regards a customer of each of those federal 
financial institutions where the customer 
has knowledge of the agreement or by a 
federal financial institution as regards a 
customer thereof, on behalf of that cus- 25 
tomer’s customers; 
(c) with respect to a bid for or purchase, 
sale or underwriting of securities by feder- 
al financial institutions or a group includ- 
ing federal financial institutions; 
(d) with respect to the exchange of statis- 
tics and credit information, the develop- 
ment and utilization of systems, forms, 
methods, procedures and standards, the 
utilization of common facilities and joint 35 
research and development in connection 
therewith, and the restriction of advertis- 
ing; 
(e) with respect to reasonable terms and 
conditions of participation in guaranteed 40 
or insured loan programs authorized pur- 
suant to an Act of Parliament or of the 
legislature of a province; 
(f) with respect to the amount of any 
charge for a service or with respect to the 45 
kind of service provided to a customer 
outside Canada, payable or performed out- 
side Canada, or payable or performed in 


30 


e) au type de service qui doit étre fourni a 
un client, 


f) a la personne ou aux catégories de per- 
sonnes auxquelles un prét sera consenti ou 
un autre service fourni, ou auxquelles il 5 
sera refusé un prét ou autre service, 


et tout administrateur, dirigeant ou employé 
de l’institution financiére fedérale qui sciem- 
ment conclut un tel accord ou arrangement 
au nom de l’institution financiére fédérale 10 
commet un acte criminel et encourt une 
amende maximale de dix millions de dollars 

et un emprisonnement maximal de cinq ans, 
ou lune de ces peines. 


40 Euiz. II 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas en | 5 Exceptions 


ce qui touche un accord ou arrangement : 
a) relatif 4 un dépot ou a un prét, fait ou 
payable a l’étranger; 
b) applicable seulement aux operations 
effectuées ou aux services rendus entre 20 
institutions financiéres fédérales ou par 
plusieurs institutions financiéres fédérales 
en ce qui concerne un client de chacune 
d’elles lorsque le client est au courant de 
l'accord ou par une institution financiére 25 
fédérale, en ce qui concerne un de ses 
clients, pour le compte des clients de ce 
client; 
c) relatif a une 


soumission pour des 


valeurs mobiliéres, ou a un achat, a une 30 


vente ou a une souscription de valeurs 
mobiliéres, par des institutions financieres 
fédérales ou par un groupe comprenant des 
institutions financiéres fédérales; 

d) relatif a l’échange de données statisti- 35 
ques et de renseignements de solvabilite, a 

la mise au point et a utilisation de syste- 
mes, formules, méthodes, procédures et 
normes, a l’utilisation d’installations com- 
munes et aux activités communes 
recherche et mise au point y afférentes, 
ainsi qu’a la limitation de la publicite; 

e) relatif aux modalités et conditions rai- 
sonnables de participation a des program- 
mes de préts garantis ou assurés autorisés 45 
en application d'une loi fédérale ou 
provinciale; 

f) relatif au montant des frais réclamés 
pour un service ou au genre de service 


rendu a un client hors du Canada, payable 50 


de 40 


(6) applicable only to the dealings of or the services rendered be- 
tween banks or by two or more banks as regards a customer of each 
of such banks where the customer has knowledge of the agreement or 
by a bank as regards a customer thereof, on behalf of that customer’s 
customers; 


(c) with respect to a bid for or purchase, sale or underwriting of 
securities by banks or a group including banks; 


(d) with respect to the exchange of statistics and credit information, 
the development and utilization of systems, forms, methods, proce- 
dures and standards, the utilization of common facilities and joint 
research and development in connection therewith, and the restriction 
of advertising; 


(e) with respect to reasonable terms and conditions of participation 
in guaranteed or insured loan programs authorized pursuant to an 
Act of Parliament or of the legislature of a province; 


(f) with respect to the amount of any charge for a service or with 
respect to the kind of service provided to a customer outside Canada, 
payable or performed outside Canada, or payable or performed in 
Canada on behalf of a person who is outside Canada; 


(g) with respect to the persons or classes of persons to whom a loan 
or other service will be made or provided outside Canada; or 


(A) in respect of which the Minister of Finance has certified to the 
Director the names of the parties thereto and that he has requested or 
approved the agreement or arrangement for the purposes of financial 
policy.” 
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b) applicable seulement aux opérations effectuées ou aux services 
rendus entre banques ou par plusieurs banques en ce qui concerne un 
client de chacune de ces banques lorsque le client est au courant de 
l'accord ou par une banque, en ce qui concerne un de ses clients, pour 
le compte des clients de ce client; 


c) relatif 4 une soumission pour des valeurs mobiliéres, ou a un 
achat, 4 une vente ou a une souscription de valeurs mobiliéres, par 
des banques ou par un groupe comprenant des banques; 


d) relatif a l’échange de données statistiques et de renseignements de 
solvabilité, a la mise au point et 4 l'utilisation de systémes, formules, 
methodes, procédures et normes, a l’utilisation d’installations commu- 
nes et aux activités communes de recherche et mise au point y 
afférentes, ainsi qu’a la limitation de la publicité; 

e) relatif aux modalités et conditions raisonnables de participation a 
des programmes de préts garantis ou assurés autorisés en application 
d'une loi fédérale ou provinciale; 


f) relatif au montant des frais réclamés pour un service ou au genre 
de service rendu a un client hors du Canada, payable ou rendu hors 
du Canada, ou payable ou rendu au Canada pour le compte d’une 
personne qui est hors du Canada; 


g) relatif aux personnes ou catégories de personnes auxquelles un 
prét sera consenti ou un autre service fourni a l’extérieur du Canada; 
h) a légard duquel le ministre des Finances certifie au directeur le 
nom des parties et certifie qu'il a été, aux fins de la politique 
financiére, conclu a sa demande ou avec son autorisation. » 
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Definition of 
“federal 
financial 
institution” 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Definition of 
“federal 
financial 
institution” 


R:S.,¢: 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


Sociétés d’assurances Anh 

Canada on behalf of a person who is out- ou rendu hors du Canada, ou payable ou 

side Canada; rendu au Canada pour le compte d’une 

(g) with respect to the persons or classes personne qui est hors du Canada; 

of persons to whom a loan or other service g) relatif aux personnes ou catégories de 

will be made or provided outside Canada; 5 personnes auxquelles un prét sera consenti 5 

or ou un autre service fourni a l’extérieur du 

(h) in respect of which the Minister of Canada; 

Finance has certified to the Director the h) a l’égard duquel le ministre des Finan- 

names of the parties thereto and that the ces certifie au directeur le nom des parties 

Minister of Finance has requested or10 et certifie quil a été, aux fins de la politi- 10 

approved the agreement or arrangement que financiére, conclu 4 sa demande ou 

for the purposes of financial policy. avec son autorisation. 

(3) In this section and section 45, “federal (3) Au présent article et a l’article 45, — Définition de 
financial institution” means a bank oracom- «institution financiére fédérale» s’entend freruse 
pany or society to which the /nsurance Com- 15\d’une banque ou d’une société ou société de 15 fédérale » 
panies Act applies. secours régie par la Loi sur les sociétés 

d’assurances. 

(2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la _ Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisiéme session de la trente-quatriéme = ‘°™!'°'* 
An Act to revise and amend the law govern- legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 20 
ing federal trust and loan companies and to 20 remaniant et modifiant la legislation régis- 
provide for related and consequential mat- sant les societés de fiducie et de prét federa- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- les et comportant des mesures connexes et 
ing banks and banking, are assented to,  corrélatives et du projet de loi C-19 intitule 
then, on the latest of the coming into force of — Loi sur les banques et les operations bancai- 25 

(a) subsection (1) of this section, 25 res, le paragraphe 49(3) de la Lot sur la 

(b) section 548 of An Act to revise and Concurrence est, a la date d’entree en vigueur 

amend the law governing federal trust and 44 paragraphe (1) du present article, a la 

loan companies and to provide for related date d entree en vigueur de I article 548 de la 

and consequential matters, and Loi remaniant et modifiant la legislation 30 

: regissant les sociétes de fiducie et de prét 
pOOMVATARIADD ENE DAUR LLU 30 sederales et comportant des mesures con- 

boas BEET, ey) nexes et correlatives ou a la date d’entreée en 
subsection 49(3) of the Competition Act is yigueur de V’alinéa 594a) de la Loi sur les 
repealed and the following substituted = pangues et les opérations bancaires — la35 
therefor: plus récente étant retenue —, abrogé et rem- 

place par ce qui suit : 

(3) In this section and section 45, “federal35 (3) Au présent article et a l'article 45,  Définition de 
financial institution” means a bank, a com- «institution financiére fédérale» s’entend fesse” 
pany to which the Trust and Loan Compa- dune banque, d’une société régie par la Loi 40 fédérale » 
nies Act applies or a company or society to sur les sociétés de fiducie et de prét ou d’une 
which the Jnsurance Companies Act applies. société ou société de secours régie par la Loi 

sur les sociétés d’assurances. 
716. (1) Paragraph 94(b) of the said Act40 716. (1) L’alinéa 945) de la méme loi est —_L-R., ch. 19 (2° 


45 suppl.), art. 45 


is repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 


(b) a merger or proposed merger under the b) dune fusion réalisée ou _proposée aux 
Bank Act or the Insurance Companies Act termes de la Loi sur les banques et de la 


in respect of which the Minister of 45 Loi sur les sociétés d’assurances, et a 


377a 


Clause 716: Paragraph 94(b) at present reads as follows: Article 716. — Texte actuel de l’alinéa 945) : 
“(b) an amalgamation or proposed amalgamation under section 255 «b) @une fusion visée a l'article 255 de la Loi sur les banques, que 
of the Bank Act, or an acquisition or proposed acquisition of assets cette fusion soit réalisée ou proposée, ou a l’égard d'une acquisition 
under section 273 of the Bank Act, in respect of which the Minister d’éléments d’actif visée a l'article 273 de cette loi, que cette acquisi- 
of Finance has certified to the Director the names of the parties tion soit réalisée ou proposée, et a propos de laquelle le ministre des 
thereto and that the amalgamation or acquisition is desirable in the Finances certifie au directeur le nom des parties et certifie que cette 
interest of the financial system.” fusion ou acquisition est souhaitable dans l’intérét du systéme 


financier. » 


378 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


RiSien Gea 


Insurance Companies 


Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 
merger is in the best interest of the finan- 
cial system in Canada. 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 
then, on the latest of the coming into force of 

(a) subsection (1) of this section, 

(b) section 549 of An Act to revise and 

amend the law governing federal trust and 

loan companies and to provide for related 
and consequential matters, and 

(c) section 593 of An Act respecting 

banks and banking, 


> 


10 


bs 


propos de laquelle le ministre des Finances 
certifie au directeur le nom des parties et 
certifie que cette fusion est souhaitable 
dans l’intérét du systéme financier cana- 
dien. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisieme session de la_ trente-quatriéme 
legislature, du projet de loi C-4 intitule Loi 
remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les societées de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 
correlatives et du projet de loi C-19 intitule 
Loi sur les banques et les operations bancai- 
res, Valinéa 945) de la Loi sur la concurrence 
est, a la date d’entrée en vigueur du paragra- 
phe (1) du présent article, a la date d’entrée 
en vigueur de l’article 549 de la Loi rema- 
niant et modifiant la législation régissant 
les sociétes de fiducte et de prét federales et 
comportant des mesures connexes et correla- 
tives ou a la date d’entrée en vigueur de 


paragraph 94(b) of the Competition Act is 20 article 593 de la Loi sur les banques et les 


repealed and the following substituted 


therefor: 


(b) a merger or proposed merger under the 
Bank Act, the Trust and Loan Companies 
Act or the Insurance Companies Act in 
respect of which the Minister of Finance 
has certified to the Director the names of 
the parties thereto and that the merger is 
in the best interest of the financial system 
in Canada. 


717. Section 113 of the said Act is amend- 
ed by adding thereto, immediately after 
paragraph (a) thereof, the following para- 
graph: 


(a.1) a transaction in respect of which the 
Minister of Finance has certified to the 
Director under paragraph 94(b5) that it is 
in the best interest of the financial system 
in Canada; 


Cooperative Credit Associations Act 


OES 


30 


35 


operations bancaires — la plus recente étant 
retenue —, abrogée et remplace par ce qui 
suit : 


b) dune fusion réalisée ou proposée aux 
termes de la Loi sur les banques, de la Loi 
sur les sociétés de fiducie et de prét et de 
la Loi sur les sociétés d’assurances, et a 
propos de laquelle le ministre des Finances 
certifie au directeur le nom des parties et 
certifie que cette fusion est souhaitable 
dans l’intérét du systéme financier cana- 
dien. 


20 


23 


30 


40 Extz. I] 


Disposition 
transitoire 


717. L’article 113 de la méme loi est 35 L-R.,ch. 19 (2° 


modifié par insertion, aprés l’alinéa a), de ce 
qui suit : 


a.l) une transaction que le ministre des 
Finances certifie au directeur en vertu de 


l'alinéa 945) étre dans l’intérét du systéme 40 


financier canadien; 


Loi sur les associations coopératives de crédit 


718. Paragraph 11(1)(k) of the Coopera-40 718. L’alinéa 11(1)k) de la Loi sur les 


tive Credit Associations Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


associations cooperatives de credit est 


abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


suppl.), art. 45 


L.R., ch. C-41 


Clause 717: New. 


Cooperative Credit Associations Act 


Clause 718: The relevant portion of subsection 11(1) of 
the Cooperative Credit Associations Act at present reads 
as follows: 

“11. (1) An association may invest its funds in 


378a 


Article 717. — Nouveau 


Loi sur les associations coopératives de crédit 


Article 718. — Texte actuel du passage pertinent du 
paragraphe 11(1) de la Loi sur les associations coopérati- 
ves du crédit : 

« 11, (1) Une association peut investir ses fonds dans : 


199 


R\S., c. C-44 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Limitations on 
business that 


may be carried 


on 


repealed 
therefor: 


Sociétés d'assurances 


(k) mortgages or hypothecs on real prop- 
erty or leaseholds in Canada or bonds or 
notes secured by the mortgages or hypo- 
thecs, notwithstanding that the mortgage 
or hypothec exceeds the amount that the 5 
association is otherwise authorized to 
invest; ifthe ‘excess’"is “etaranteed ’ or 
insured by, or through an agency of, the 
Government of Canada or the government 

of a province or is insured by a policy of 10 
mortgage insurance issued by an insurance 
company, fraternal benefit society, foreign 
insurance company or provincial insurance 
company to which the /nsurance Compa- 
nies Act applies; 


15 


Canada Business Corporations Act 


719. (1) Subsection 3(2) of the Canada 


Business Corporations Act is repealed. 


(2) Paragraph 3(4)(b) of the said Act is 

and the following substituted 
20 

(b) a_company to which the /nsurance 

Companies Act applies; 

(3) If, during the third session of the 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 25 législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 
then, on the latest of the coming into force of 30 Loi sur les banques et les opérations bancai- 


(a) subsection (2) of this section, 

(b) subsection 551(2) of An Act to revise 
and amend the law governing federal trust 
and loan companies and to provide for 
related and consequential matters, and 

(c) subsection 596(2) of An Act respect- 
ing banks and banking, 


35 


subsection 3(4) of the Canada Business Cor- 
porations Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(4) No corporation shall carry on the busi- 


ness of 


(a) a bank; 
(6) a company to which the /nsurance 


Companies Act applies; or 45 


k) des hypotheques sur immeubles ou 
biens tenus a bail au Canada, ou des obli- 
gations ou billets que garantissent ces 
hypothéques, nonobstant le fait que lhypo- 
theque dépasse la somme que I’association 
est par ailleurs autorisée a investir, si l’ex- 
cédent est garanti ou assuré par le gouver- 
nement du Canada ou celui d’une province 
ou par un organisme d’un tel gouverne- 
ment ou sil est assuré par une police 
d’assurance hypothécaire émise par une 


société d’assurances, une société de 
secours, une société étrangére ou une 


societé provinciale régie par la Loi sur les 
sociétés d’assurances, 


Loi sur les sociétés par actions 


719. (1) Le paragraphe 3(2) de la Loi sur 
les sociétes par actions est abrogé. 


(2) L’alinéa 3(4)b) de la méme loi est 
abroge et remplacé par ce qui suit : 


b) les sociétés régies par la Loi sur les 
sociétés d’assurances; 


(3) En cas de sanction, au cours de la 
troisiéme session de la_ trente-quatriéme 


remaniant et modifiant la legislation régis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét fedéra- 
les et comportant des mesures connexes et 
correlatives et du projet de loi C-19 intitule 


res, le paragraphe 3(4) de la Loi sur les 
societeés par actions est, a la date d’entrée en 
vigueur du paragraphe (2) du présent article, 
a la date d’entrée en vigueur du paragraphe 
551(2) de la Loi remaniant et modifiant la 


et de prét federales et comportant des mesu- 
res connexes et corrélatives ou a la date 
d’entrée en vigueur du paragraphe 596(2) de 
la Loi sur les banques et les operations ban- 
caires — la plus récente étant retenue — , 
abroge et remplace par ce qui suit : 


(4) Les sociétés ne peuvent se livrer : 

a) a Vactivité des banques; 

b) aux activités d'une société régie par la 
Loi sur les sociétés d’assurances: 


B79 
5 
10 
1S 
L.R., ch. C-44 
20 
Disposition 
transitoire 
25 
30 


" legislation régissant les sociétes de fiducie 35 


40 


Restrictions 
aux activites 
commerciales 


45 


(k) mortgages or hypothecs on real property or leaseholds in Canada 
or bonds or notes secured by the mortgages or hypothecs, notwith- 
standing that the mortgage or hypothec exceeds the amount that the 
association is otherwise authorized to invest, if the excess is guaran- 
teed or insured by, or through an agency of, the Government of 
Canada or the government of a province or is insured by a policy of 
mortgage insurance issued by an insurance company registered under 
the Canadian and British Insurance Companies Act or the Foreign 
Insurance Companies Act,” 


Canada Business Corporations Act 


379a 


k) des hypothéques sur immeubles ou biens tenus a bail au Canada, 
ou des obligations ou billets que garantissent ces hypothéques, nonob- 
stant le fait que l’hypothéque dépasse la somme que |’association est 
par ailleurs autorisée a investir, si l’excédent est garanti ou assuré par 
le gouvernement du Canada ou celui d’une province ou par un 
organisme d’un tel gouvernement ou s’il est assuré par une police 
d’assurance hypothécaire émise par une compagnie d’assurance enre- 
gistrée en vertu de la Loi sur les compagnies d’assurance canadien- 
nes et britanniques ou de la Loi sur les compagnies d'assurance 
étrangeres; » 


Loi sur les sociétés par actions 


Clause 719: (1) Subsection 3(2) of the Canada Business 
Corporations Act reads as follows: 
“(2) This Act does not apply to a body corporate that is 


Article 719, (1). — Texte du paragraphe 3(2) de la Loi 
sur les sociétés par actions : 


«(2) La présente loi ne s’applique pas aux personnes morales 
suivantes : 


(a) a bank including a bank to which the Quebec Savings Banks Act, 
chapter B-4 of the Revised Statutes of Canada, 1970, applies; 


(b) an insurance company within the meaning of the Canadian and 
British Insurance Companies Act; 


(c) a trust company within the meaning of the Trust Companies Act; 
or 


(d) a loan company within the meaning of the Loan Companies 
Act.” 


(2) The relevant portion of subsection 3(4) at present 


reads as follows: 


“(4) No corporation shall carry on the business of 


(6) an insurance company within the meaning of the Canadian and 
British Insurance Companies Act; 


a) les banques, y compris celles visées par la Loi sur les banques 
d'épargne de Québec, chapitre B-4 des Statuts revisés du Canada de 
1970; 


b) les compagnies d’assurance au sens de la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques; 


c) les sociétés de fiducie au sens de la Loi sur les sociétés de fiducie: 
d) les sociétés de prét au sens de la Loi sur les sociétés de prét.» 


(2). — Texte actuel du passage pertinent du paragraphe 


3(4) : 


« (4) Les sociétés de peuvent se livrer a l’activité principale : 


b) des compagnies d’assurance au sens de la Loi sur les compagnies 
d'assurance canadiennes et britanniques; » 


es) 
oo 
So 


Sale of 
constrained 
shares by 
corporation 


Transitional re 
Bill C-4 


Insurance Companies 40 Eviz. I 


(c) a company to which the Trust and 
Loan Companies Act applies. 


720. (1) Subsection 46(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


46. (1) A corporation that has constraints 
on the issue, transfer or ownership of its 
shares of any class or series may, 

(a) in order to assist the corporation or 
any of its affiliates or associates to qualify 
under any prescribed law of Canada or a 
province to receive licences, permits, 
grants, payments or other benefits by 
reason of attaining or maintaining a speci- 
fied level of Canadian ownership or con- 
trol, or 

(b) in order to assist the corporation to 

comply with section 411 of the /nsurance 

Companies Act, 


sell, for that purpose or for the purpose of 2 


attaining or maintaining a level of Canadian 
ownership specified in its articles, under such 
conditions and after giving such notice as 
may be prescribed, as if it were the owner 
thereof, any of those constrained shares that 
are owned, or that the directors determine in 
such manner as may be prescribed may be 
owned, contrary to the constraints. 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 552 of that Act, para- 
graph 46(1)(5) of the Canada Business Cor- 
porations Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(b) in order to assist the corporation to 
comply with 
(i) section 379 of the Trust and Loan 
Companies Act, or 


c) aux activités dune société régie par la 
Loi sur les sociétés de fiducie et de pret. 


720. (1) Le paragraphe 46(1) de la méme 
loi est abrogé et remplace par ce qui suit : 


46. (1) La société dont les actions d’une 5 Vente par la 
catégorie ou d'une série font lobjet de res- aay 
trictions quant a leur émission, leur transfert _faisant l’objet 
ou leur propriété peut, afin de devenir elle- °° ™tetons 

10 méme et de rendre les sociétés de son groupe, 
ou celles qui ont un lien avec elle, mieux 410 
méme de remplir les conditions de participa- 
tion ou de contréle canadiens auxquelles est 
subordonné, sous le régime des lois fedérales 

| 5 ou provinciales prescrites, le droit de recevoir 
certains avantages, notamment des licences, 15 
permis, subventions et paiements ou de se 
conformer a l’article 411 de la Loi sur les 
sociétés d’assurances, comme si elle en avait 
la propriété et pour atteindre cet objectif ou 
pour remplir les conditions de participation 20 
ou de contréle canadiens qui sont précisées a 
ses statuts, vendre les actions qui font l’objet 
de ces restrictions lorsque les propriétaires 
les détiennent, ou que les administrateurs 
estiment, selon les critéres réglementaires, 25 
que ceux-ci les détiennent, en deépit de ces 
restrictions. Cette vente se fait dans les con- 
ditions prescrites, aprés préavis réglemen- 
taire. 


) 


25 


(2) En cas de sanction, au cours de la 30 Disposition 

30 troisieéme session de la_ trente-quatriéme aan 
législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét fedéra- 
les et comportant des mesures connexes et 35 

35 corrélatives, le paragraphe 46(1) de la Loi 
sur les sociétés par actions est, a la date 
d’entrée en vigueur du paragraphe (1) du 
présent article ou, si elle lui est postérieure, 

a la date d’entrée en vigueur de l’article 552 40 
de ce projet de loi, abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 

40 46. (1) La société dont les actions d’une — Vente par la 
catégorie ou d’une série font lobjet de res- en 
trictions quant a leur émission, leur transfert 45 faisant lobjet 
ou leur propriété peut, afin de devenir elle-  “° ™stistons 
méme et de rendre les sociétés de son groupe, 
ou celles qui ont un lien avec elle, mieux a 


Clause 720: Subsection 46(1) at present reads as follows: 

“46. (1) A corporation that has constraints on the issue, transfer or 
ownership of its shares of any class or series in order to assist the 
corporation or any of its affiliates or associates to qualify under any 
prescribed law of Canada or a province to receive licences, permits, 
grants, payments or other benefits by reason of attaining or maintaining 
a specified level of Canadian ownership or control may, for that purpose 
or for the purpose of attaining or maintaining a level of Canadian 
ownership or control specified in its articles, under such conditions and 
after giving such notice as may be prescribed, sell, as if it were the 
owner thereof, any of such constrained shares that are owned, or that 
the directors determine in such manner as may be prescribed may be 
owned, contrary to the constraints.” 


380a 


Article 720. — Texte actuel du paragraphe 46(1) : 

« 46. (1) La société dont les actions d’une catégorie ou d’une série 
font l'objet de restrictions quant a leur émission, leur transfert ou leur 
appartenance, destinées a rendre la société, les sociétés de son groupe ou 
celles qui ont un lien avec elle, mieux 4 méme de remplir les conditions 
de participation ou de contrdéle canadiens auxquelles est subordonné, 
sous le régime des lois fédérales ou provinciales prescrites, le droit de 
recevoir certains avantages, notamment des licences, permis, subven- 
tions et paiements, peut, comme si elle en avait la propriété et pour 
atteindre cet objectif ou pour remplir les conditions de participation ou 
de contrdle canadiens qui sont précisées 4 ses statuts, vendre les actions 
qui font lobjet de ces restrictions lorsque les propriétaires les détien- 
nent, ou que les administrateurs estiment, selon les critéres réglementai- 
res, que ceux-ci les détiennent, en dépit de ces restrictions. Cette vente 
se fait dans les conditions prescrites, aprés préavis réglementaire. » 


199] 


Notation of 
constraint 


Transitional re 
Bill C-4 


Sociétés d’assurances 


(ii) section 411 of the Insurance Com- —_méme de remplir les conditions de participa- 

panies Act, tion de contréle canadiens auxquelles est 
subordonné, sous le régime des lois fédérales 
ou provinciales prescrites, le droit de recevoir 
certains avantages, notamment des licences, 5 
permis, subventions et paiements ou de se 
conformer a l’article 379 de la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét ou a larticle 
411 de la Loi sur les sociétés d’assurances, 
comme si elle en avait la propriété et pour 10 
atteindre cet objectif ou pour remplir les 
conditions de participation ou de contréle 
canadiens qui sont précisées a ses statuts, 
vendre les actions qui font lobjet de ces 
restrictions lorsque les propriétaires les 15 
détiennent, ou que les administrateurs esti- 
ment, selon les critéres réglementaires, que 
ceux-ci les détiennent, en dépit de ces restric- 
tions. Cette vente se fait dans les conditions 
prescrites, aprés préavis réglementaire. 20 


721. (1) Subsection 49(10) of the said Act 721. (1) Le paragraphe 49(10) de la méme 
is repealed and the following substituted loi est abrogé et remplace par ce qui suit : 


therefor: 5 

(10) Where the articles of a corporation (10) Dans les cas ou les statuts de la 
constrain the issue, transfer or ownership of société restreignent l’émission, le transfert ou 
shares of any class or series in order to assist la propriété d’actions d’une catégorie ou 25 


(a) the corporation or any of its affiliates d'une série en vue de rendre la société, les 
or associates to qualify under any pre- 10 sociétés de son groupe ou celles qui ont des 
scribed law of Canada or a province to liens avec elle, mieux a méme de remplir les 
receive licences, permits, grants, payments conditions de participation ou de contrdle 
or other benefits by reason of attaining or Canadiens auxquelles est subordonné, sous le 30 
maintaining a specified level of Canadian regime des lois federales ou provinciales 
ownership or control, or 15 prescrites, le droit de recevoir certains avan- 
oe tages, notamment des licences, permis, sub- 
ventions et paiements ou de se conformer a 
l'article 411 de la Loi sur les sociétés d’assu- 35 
rances relativement a ces conditions de parti- 
cipation ou de contrdle canadiens, la restric- 
tion doit étre indiquée ostensiblement, par 
description ou référence, sur les certificats de 
valeurs mobiliéres émis pour ces actions 40 
aprés que celles-ci ont fait lobjet de ces 
restrictions en vertu de la présente loi. 


(b) the corporation to comply with section 

411 of the Insurance Companies Act, 
the constraint, or a reference to it, shall be 
conspicuously noted on every security certifi- 
cate of the corporation evidencing a share 20 
that is subject to the constraint where the 
security certificate is issued after the day on 
which the share becomes subject to the con- 
straint under this Act. 


(2) If, during the third session of the25 (2) En cas de sanction, au cours de la 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisieme session de la_trente-quatriéme 
An Act to revise and amend the law govern- _ \égislature, du projet de loi C-4 intitule Loi 45 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la legislation régis- 
provide for related and consequential mat- sant les sociétes de fiducie et de prét fedéra- 
ters is assented to, then, on the later of the 30/es et comportant des mesures connexes et 
coming into force of subsection (1) of this corrélatives, le paragraphe 49(10) de la Loi 


381 


Mention des 


restrictions 


Disposition 
transitoire 


Clause 721: Subsection 49(10) at present reads as 
follows: 

“(10) Where the articles of a corporation constrain the issue, trans- 
fer or ownership of shares of any class or series in order to assist the 
corporation or any of its affiliates or associates to qualify under any 
prescribed law of Canada or a province to receive licences, permits, 
grants, payments or other benefits by reason of attaining or maintaining 
a specified level of Canadian ownership or control, such constraint or a 
reference to it shall be noted conspicuously on every security certificate 
of the corporation evidencing a share that is subject to such constraint 
where the security certificate is issued after the day on which the share 
becomes subject to the constraint under this Act.” 


381a 


Article 721. — Texte actuel du paragraphe 49(10) : 

«(10) Dans les cas ou les statuts de la société restreignent |’émission, 
le transfert ou l’appartenance d’actions d’une catégorie ou d’une série 
en vue de rendre la société, les sociétés de son groupe ou celles qui ont 
des liens avec elle, mieux 4 méme de remplir les conditions de participa- 
tion ou de contrdéle canadiens auxquelles est subordonné, sous le régime 
des lois fédérales ou provinciales prescrites, le droit de recevoir certains 
avantages, notamment des licences, permis, subventions et paiements, la 
restriction doit étre indiquée obtensiblement, par description ou réfé- 
rence, sur les certificats de valeurs mobiliéres émis pour ces actions 
apres que celles-ci ont fait l'objet de ces restrictions en vertu de la 
présente loi. » 


ies) 
oo 
i) 


Transitional re 


Bill C-4 


Insurance Companies 


section and section 553 of that Act, para- 
graph 49(10)(b) of the Canada Business 
Corporations Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(b) the corporation to comply with 


(1) section 379 of the Trust and Loan 
Companies Act, or 


(ii) section 411 of the Insurance Com- 
panies Act, 


5 


722. (1) Subsection 174(1) of the said Act 10 


is amended by striking out the word “or” at 
the end of paragraph (b) thereof, by adding 
the word “or” at the end of paragraph (c) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


(d) the issue, transfer or ownership of 


shares of any class or series in order to 
assist the corporation to comply with sec- 
tion 411 of the Jnsurance Companies Act. 


(2) If, during the third session of the z 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 554 of that Act, para- 
graph 174(1)(d) of the Canada Business 


l 


Nn 


25 


sur les sociétés par actions est, a la date 
d’entree en vigueur du paragraphe (1) du 
présent article ou, si elle lui est posteérieure, 
a la date d’entrée en vigueur de l’article 553 
de ce projet de loi, abrogée et remplace par ce 
qui suit : 


(10) Dans les cas ou les statuts de la 
société restreignent l’émission, le transfert ou 
la propricté d’actions dune catégorie ou 
d'une série en vue de rendre la société, les 
sociétés de son groupe ou celles qui ont des 
liens avec elle, mieux 4 méme de remplir les 
conditions de participation ou de contrdle 
canadiens auxquelles est subordonne, sous le 
régime des lois fédérales ou provinciales 
prescrites, le droit de recevoir certains avan- 
tages, notamment des licences, permis, sub- 
ventions et paiements ou de se conformer a 
l'article 379 de la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét ou a Varticle 411 de la Loi 20 
sur les sociétés d’assurances relativement a 
ces conditions de participation ou de contrdéle 
canadiens, la restriction doit étre indiquée 
ostensiblement, par description ou référence, 
sur les certificats de valeurs mobiliéres émis 25 
pour ces actions aprés que celles-ci ont fait 
l'objet de ces restrictions en vertu de la preé- 
sente lol. 


10 


— 
a 


722. (1) Le paragraphe 174(1) de la méme 
loi est modifié par adjonction de ce qui suit : 30 


d) quant a l’émission, au transfert ou a la 
proprieté des actions de n’importe quelle 
catégorie ou série en vue de rendre la 
société mieux a méme de se conformer a 
l'article 411 de la Loi sur les sociétés 35 
d’assurances. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisieme session de la_ trente-quatriéme 
législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 
remaniant et modifiant la législation régis- 40 
sant les sociétes de fiducie et de prét fedéra- 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives, le paragraphe 174(1) de la Loi 
sur les sociétés par actions est, a la date 
d’entrée en vigueur du paragraphe (1) du45 
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1991 


Continuance 
(export) 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Sociétés d’ assurances 


Corporations Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(d) the issue, transfer or ownership of 
shares of any class or series in order to 
assist the corporation to comply with 


(i) section 379 of the Trust and Loan 
Companies Act, or 


(ii) section 411 of the /nsurance Com- 
panies Act. 


présent article ou, si elle lui est postérieure, 
a la date d’entrée en vigueur de l’article 554 
de ce projet de loi, abroge et remplacé par ce 
qui suit : 


d) quant a l’émission, au transfert ou a la 
propriété des actions de n’importe quelle 
catégorie ou série en vue de rendre la 
société mieux a méme de se conformer a 
Particle 379 de la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét ou a Varticle 411 de la 
Loi sur les sociétés d’assurances. 


723. (1) Subsection 188(1) of the said Act 10 723. (1) Le paragraphe 188(1) de la meme 


is repealed and the following substituted 
therefor: 


188. (1) Subject to subsections (2) and 
(10), a corporation may, if it is authorized by 


loi est abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 
et (10), la société qui y est autorisée par ses 


the shareholders in accordance with this sec- 15 actionnaires conformément au présent article 


tion, and if it establishes to the satisfaction of 
the Director that its proposed continuance in 
another jurisdiction or under the /nsurance 


Companies Act will not adversely affect 


et qui convainc le directeur que ni ses créan- 
ciers ni ses actionnaires n’en subiront de 
préjudice peut demander au fonctionnaire ou 
a administration compétents relevant d’une 


creditors or shareholders of the corporation, 20 autre autorité législative ou au ministre des 


apply to the appropriate official or public 
body of the other jurisdiction, or to the Min- 
ister of Finance, as the case may be, request- 
ing that the corporation be continued as if it 


had been incorporated under the laws of that 25 


other jurisdiction or under the /nsurance 
Companies Act. 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 


Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 
régime de cette autre autorité législative ou 
de la Loi sur les sociétés d’assurances. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisieme session de la_ trente-quatrieme 


An Act to revise and amend the law govern- 30 législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 


ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 


remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives et du projet de loi C-19 intitulé 


then, on the latest of the coming into force of 35 Loi sur les banques et les opérations bancai- 


(a) subsection (1) of this section, 
(b) subsection 555(1) of An Act to revise 
and amend the law governing federal trust 
and loan companies and to provide for 
related and consequential matters, and 
(c) subsection 597(1) of An Act respect- 
ing banks and banking, 
subsection 188(1) of the Canada Business 
Corporations Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


res, le paragraphe 188(1) de la Lor sur les 
sociétés par actions est, a la date d’entree en 
vigueur du paragraphe (1) du present article, 
a la date d’entrée en vigueur du paragraphe 


40 555(1) de la Loi remaniant et modifiant la 


legislation régissant les societes de fiducie 
et de prét fedeérales et comportant des mesu- 
res connexes et corrélatives ou a la date 
d’entrée en vigueur du paragraphe 597(1) de 
la Loi sur les banques et les operations ban- 


45 caires — la plus recente etant retenue —, 


abrogé et remplace par ce qui suit : 


383 
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2.5 Disposition 


transitoire 
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35 


40 


Clause 723: (1) Subsection 188(1) at present reads as 
follows: 

“188. (1) Subject to subsections (2) and (10), a corporation may, if 
it is authorized by the shareholders in accordance with this section, and 
if it establishes to the satisfaction of the Director that its proposed 
continuance in another jurisdiction will not adversely affect creditors or 
shareholders of the corporation, apply to the appropriate official or 
public body of another jurisdiction requesting that the corporation be 
continued as if it had been incorporated under the laws of that other 
jurisdiction.” 


383a 


Article 723, (1). — Texte actuel du paragraphe 188(1): 


« 188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) et (10), la société qui y 
est autorisée par ses actionnaires conformément au présent article et qui 
convaine le directeur que ni ses créanciers ni ses actionnaires n’en 
subiront de préjudice peut demander, au fonctionnaire ou a l’adminis- 
tration compétents relevant d’une autre autorité législative, sa proroga- 
tion sous le régime de celle-ci. » 


384 


Continuance 
(export) 


Discontinuance 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Discontinuance 


Insurance Companies 


188. (1) Subject to subsections (2) and 
(10), a corporation may, if it is authorized by 
the shareholders in accordance with this sec- 
tion, and if it establishes to the satisfaction of 
the Director that its proposed continuance in 
another jurisdiction or under the Bank Act, 
the Trust and Loan Companies Act or the 
Insurance Companies Act will not adversely 
affect creditors or shareholders of the corpo- 
ration, apply to the appropriate official or 
public body of the other jurisdiction, or to 
the Minister of Finance, as the case may be, 
requesting that the corporation be continued 
as if it had been incorporated under the laws 


188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 
et (10), la société qui y est autorisée par ses 
actionnaires conformément au présent article 
et qui convainc le directeur que ni ses créan- 

Sciers ni ses actionnaires n’en subiront de 
prejudice peut demander au fonctionnaire ou 
a administration compétents relevant d’une 
autre autorité législative ou au ministre des 
Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 


10 régime de cette autre autorité législative ou 


de la Loi sur les banques, de la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét ou de la Loi sur 
les sociétés d’assurances. 


of that other jurisdiction or under the Bank 15 


Act, the Trust and Loan Companies Act or 
the Insurance Companies Act. 


(3) Subsection 188(7) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(7) On receipt of notice satisfactory to the 
Director that the corporation has been con- 
tinued under the laws of another jurisdiction 
or under the /nsurance Companies Act, the 
Director shall 
certificate of discontinuance in accordance 
with section 262. 


(4) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 


(3) Le paragraphe 188(7) de la méme loi 
est abrogé et remplace par ce qui suit : 


20 


(7) Le directeur enregistre, dés réception, 
tout avis attestant, a sa satisfaction, que la 
société a été prorogée sous le régime d’une 
autre autorité législative ou de la Loi sur les 


de changement de régime en conformité avec 
article 262. 


(4) En cas de sanction, au cours de la 
troisieme session de la_ trente-quatriéme 


Nn 


I) 


file the notice and issue a25sociétés d’'assurances et délivre un certificat 20 


An Act to revise and amend the law govern- 30 legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 25 


ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 


remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les societes de fiducie et de prét fedéra- 
les et comportant des mesures connexes et 
correlatives et du projet de loi C-19 intitulé 


then, on the latest of the coming into force of 35 Loi sur les banques et les opérations bancai- 


(a) subsection (3) of this section, 
(b) subsection 555(2) of An Act to revise 
and amend the law governing federal trust 
and loan companies and to provide for 
related and consequential matters, and 
(c) subsection 597(3) of An Act respect- 
ing banks and banking, 
subsection 188(7) of the Canada Business 
Corporations Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(7) On receipt of notice satisfactory to the 
Director that the corporation has been con- 
tinued under the laws of another jurisdiction 


res, le paragraphe 188(7) de la Loi sur les 
soctétes par actions est, a la date d’entrée en 
vigueur du paragraphe (3) du présent article, 
a la date d’entrée en vigueur du paragraphe 


législation regissant les sociétes de fiducie 
et de prét federales et comportant des mesu- 
res connexes et corrélatives ou a la date 
d’entree en vigueur du paragraphe 597(3) de 


30 


49 555(2) de la Loi remaniant et modifiant la 35 


la Loi sur les banques et les operations ban- 40 


~ caires — la plus recente étant retenue — , 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(7) Le directeur enregistre, dés réception, 
tout avis attestant, a sa satisfaction, que la 


société a été prorogée sous le régime d’une 45 
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(3) Subsection 188(7) at present reads as follows: (3). — Texte actuel du paragraphe 188(7) : 

“(7) On receipt of notice satisfactory to him that the corporation has 
been continued under the laws of another jurisdiction, the Director shall 
file the notice and issue a certificate of discontinuance in accordance 
with section 262.” 


«(7) Le directeur enregistre, dés réception, tout avis attestant, a sa 
satisfaction, que la société a été prorogée sous le régime d’une autre 
autorite législative et délivre un certificat de changement de régime en 
conformité avec l'article 262. » 


22022—25 


1991 


Transitional re 
Bill C-4 


R.S., ¢. C-49 


R.S., c. 38 (Ist 
Supp.), s. | 


Transitional re 
Bill C-4 
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or under the Bank Act, the Trust and Loan autre autorité législative, de la Loi sur les 

Companies Act or the Insurance Companies  banques, de la Loi sur les sociétés de fiducie 

Act, the Director shall file the notice and et de prét ou de la Loi sur les sociétés 

issue a certificate of discontinuance in d’assurances et délivre un certificat de chan- 

accordance with section 262. 5 gement de régime en conformité avec l’arti- 5 
cle 262. 


724. (1) Paragraph 268(6)(b) of the said 724. (1) L’alinéa 268(6)5) de la méme loi 
Act is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit : 
therefor: 


(b) a company or society to which the b) les sociétés ou sociétés de secours régies 

Insurance Companies Act applies, 10! par la Loi sur les sociétés d’assurances, 10 

(2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisieme session de la trente-quatriéme aoe 
An Act to revise and amend the law govern- _ \égislature, du projet de loi C-4 intitule Loi 


ing federal trust and loan companies and to _remaniant et modifiant la legislation régis- 
provide for related and consequential mat- |5 sant les sociétes de fiducie et de prét fedéera- 15 
ters, is assented to, then, on the later of the  /es et comportant des mesures connexes et 
coming into force of subsection (1) of this correlatives, Valinéa 268(6)b) de la Loi sur 
section and section 556 of that Act, para-  /es sociétés par actions est, a la date d’entrée 
graph 268(6)(b) of the Canada Business en vigueur du paragraphe (1) du présent 
Corporations Act is repealed and the follow- 20 article ou, si elle lui est postérieure, a la date 20 


ing substituted therefor: d’entrée en vigueur de l’article 556 de ce 
projet de loi, abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 
(b) a company or society to which the b) les sociétés ou sociétés de secours régies 
Insurance Companies Act applies, par la Loi sur les sociétés d’assurances; 25 
Advance Payments for Crops Act Loi sur le paiement anticipe des récoltes L.R., ch. C-49 


725. (1) Paragraph (c) of the definition 725. (1) L’alinéa c) de la definition de ee a 
“lender” in subsection 2(1) of the Advance 25 « préteur », au paragraphe 2(1) de la Loi sur se a 
Payments for Crops Act is repealed and the le paiement anticipé des récoltes, est abrogée 


following substituted therefor: et remplace par ce qui suit : 

(c) a corporation that carries on the c) personne morale régie par la Loi sur 30 
business of a trust company within the les sociétés de fiducie, la Loi sur les 
meaning of the Trust Companies Act or 30 sociétés de prét ou société, société de 
the business of a loan company within secours ou société provinciale régie par 
the meaning of the Loan Companies la Loi sur les sociétés d’assurances et 
Act, or a company, society or provincial ayant été, a sa demande, agréée comme 35 
company within the meaning of the /n- préteur par le ministre des Finances 
surance Companies Act, and that is des- 35 pour l’application de la présente loi; 


ignated by the Minister of Finance on 
the application of that corporation, com- 
pany, society or provincial company as a 
lender for the purposes of this Act, or 


(2) If, during the third session of the 40 (2) En cas de sanction, au cours de la Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisieme session de la_ trente-quatrieme pean 
An Act to revise and amend the law govern- legislature, du projet de loi C-4 intitule Loi 40 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la législation régis- 
provide for related and consequential mat- sant les sociétes de fiducie et de prét fedéra- 


Clause 724: The relevant portion of subsection 268(6) at 
present reads as follows: 

“(6) The Governor in Council may, by order, require that a body 
corporate incorporated by or under an Act of Parliament to which Part 
I or Part II of the Canada Corporations Act, chapter C-32 of the 
Revised Statutes of Canada, 1970, does not apply, other than a body 
corporate that carries on the business of 


(6) an insurance company within the meaning of the Canadian and 
British Insurance Companies Act, 


shall apply for a certificate of continuance under section 187 within 
such period as may be prescribed.” 


Advance Payments for Crops Act 


Clause 725: The relevant portion of the definition “‘lend- 
er” in subsection 2(1) of the Advance Payments for Crops 
Act at present reads as follows: 


rary 


lender’ means 


(c) a corporation that carries on the business of a trust company 
within the meaning of the Trust Companies Act, the business of a 
loan company within the meaning of the Loan Companies Act or 
the business of insurance within the meaning of the Canadian and 
British Insurance Companies Act, and that is designated by the 
Minister of Finance on the application of that corporation as a 
lender for the purposes of this Act, or” 


385a 


Article 724. — Texte actuel du passage pertinent du 


paragraphe 268(6) : 


« (6) Le gouverneur en conseil peut, par décret, prescrire aux person- 
nes morales constituées en vertu d’une loi fédérale, mais non régies par 
les parties [ ou II de la Loi sur les corporations canadiennes, chapitre 
C-32 des Statuts revisés du Canada de 1970, a l’exception de celles qui 
se livrent aux activités exercées par : 


b) les compagnies d’assurance, au sens de la Loi sur les compagnies 
d'assurance canadiennes et britanniques; 


de demander, dans un certain délai, un certificat de prorogation confor- 
mément a l’article 187. » 


Loi sur le paiement anticipé des récoltes 


Article 725. — Texte actuel du passage pertinent de la 


définition de « préteur », au paragraphe 2(1) de la Loi sur 
le paiement anticipé des récoltes : 


« préteur » 


c) personne morale régie par la Loi sur les sociétés de fiducie, la 
Loi sur les sociétés de prét ou la Loi sur les compagnies d'assu- 
rance canadiennes et britanniques et ayant été, 4 sa demande, 
agréée comme préteur par le ministre des Finances pour I’applica- 
tion de la présente loi; » 


386 


R:S.,.¢) B-2 


Transitional re 
Bill C-4 


Insurance Companies 


ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 1 of that Act, paragraph 
(c) of the definition “lender” in subsection 
2(1) of the Advance Payments for Crops Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a company within the meaning of 
the Trust and Loan Companies Act, or 
a company, society or provincial com- 
pany within the meaning of the /nsur- 
ance Companies Act, that is designated 
by the Minister of Finance on the 
application of that company, society or 
provincial company as a lender for the 
purposes of this Act, or 


Canada Elections Act 


726. (1) Paragraph 216(1)(c) of the 
Canada Elections Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


5 


10 


(c) any corporation that carries on the 20 


business of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act or 
the business of a loan company within the 
meaning of the Loan Companies Act or a 


company, society or provincial company 25 


within the meaning of the Jnsurance Com- 
panies Act, or 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 


les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives, Valinéa c) de la définition de 
« préteur », au paragraphe 2(1) de la Loi sur 
le paiement anticipé des récoltes, est, a la 
date d’entree en vigueur du paragraphe (1) 
du présent article ou, si elle lui est poste- 
rieure, a la date d’entrée en vigueur de l’arti- 
cle 1 de ce projet de loi, abrogé et remplacé 
par ce qui suit : 


c) société régie par la Loi sur les socié- 
tés de fiducie et de prét ou société, 
société de secours ou société provinciale 
régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances et ayant été, a sa demande, 
agréée comme préteur par le ministre 
des Finances pour l’application de la 
présente loi; 


Loi électorale du Canada 


726. (1) L’alinéa 216(1)c) de la Loi élec- 
torale du Canada est abrogé et remplacé par 
ce qui suit : 


c) les personnes morales qui exercent les 
activités des sociétés de fiducie, au sens de 
la Loi sur les sociétés de fiducie, des 
sociétés de prét, au sens de la Loi sur les 
sociétés de prét ou les sociétés, sociétés de 
secours ou sociétés provinciales, au sens de 
la Loi sur les sociétés d’assurances; 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisieme session de la _ trente-quatriéme 


40 Eviz. Il 


L.R., ch. B-2 


20 


25 


Disposition 
transitoire 


An Act to revise and amend the law govern- 30 législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 30 


ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 


remaniant et modifiant la législation régis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét fedéra- 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives, Valinéa 216(1)c) de la Loi elec- 


section and section 1 of that Act, paragraph 35 rorale du Canada est, a la date d’entree en 35 


216(1)(c) of the Canada Elections Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a company within the meaning of the 


Trust and Loan Companies Act or a com- 40 


pany, society or provincial company within 
the meaning of the /nsurance Companies 
Act, or 


vigueur du paragraphe (1) du present article 
ou, si elle lui est posterieure, a la date 
d’entrée en vigueur de l’article 1 de ce projet 
de loi, abrogé et remplacé par ce qui suit : 


c) les sociétés régies par la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét et les socié- 
tés, sociétés de secours ou sociétés provin- 
ciales régies par la Loi sur les sociétés 
d’assurances;, 


40 


Canada Elections Act 


Clause 726: The relevant portion of subsection 216(1) of 
the Canada Elections Act at present reads as follows: 
“216. (1) Every official agent shall maintain, under his own name, 
in 


(c) any corporation that carries on the business of a trust company 
within the meaning of the Trust Companies Act, the business of a 
loan company within the meaning of the Loan Companies Act, or the 
business of insurance within the meaning of the Canadian and British 
Insurance Companies Act, 


an account to which he shall deposit all money described in paragraph 
217(1)(6) and from which he shall make all payments, advances or 
deposits described in paragraph 217(1)(a).” 


386a 


Loi électorale du Canada 


Article 726. — Texte actuel du passage pertinent du 
paragraphe 216(1) de la Loi électorale du Canada: 

«216. (1) L’agent officiel doit maintenir 4 son nom un compte dans 
lequel il depose les deniers visés a l’alinéa 217(1)b) et sur lequel il fait 
les paiements, les avances ou les dépéts visés a l’alinéa 217(1)a). Ce 
compte est maintenu dans les institutions suivantes : 


c) les personnes morales qui exercent les activités des sociétés de 
fiducie, au sens de la Loi sur les sociétés de fiducie, des sociétés de 
prét, au sens de la Loi sur les sociétés de prét ou des compagnies 
d’assurance, au sens de la Loi sur les compagnies d'assurance 
canadiennes et britanniques; » 


199] 


R.S., c. 25 (3rd 
Supp.) 


Transitional re 
Bill C-4 


Sociétés d’assurances 


Farm Improvement and Marketing 
Cooperatives Loans Act 


727. (1) Paragraph (c) of the definition 
“lender” in section 2 of the Farm Improve- 
ment and Marketing Cooperatives Loans Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a corporation that carries on the 
business of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act or 
the business of a loan company within 
the meaning of the Loan Companies 
Act, or a company, society or provincial 
company within the meaning of the Jn- 
surance Companies Act, and that is des- 
ignated by the Minister on the applica- 
tion of that corporation, company, socie- 
ty or provincial company as a lender for 
the purposes of this Act, or 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 


10 


Loi sur les préts destinés aux améliorations 
agricoles et a la commercialisation selon la 
formule coopérative 


727. (1) L’alinéa c) de la définition de 

« préteur », a larticle 2 de la Loi sur les 

préts destinés aux ameéliorations agricoles et 

ala commercialisation selon la formule coo- 

5 pérative, est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


c) personne morale régie par la Loi sur 
les sociétés de fiducie, la Loi sur les 
sociétés de prét ou société, société de 
secours ou société provinciale régie par 
la Loi sur les sociétés d’assurances et 
ayant été, A sa demande, agréée comme 
préteur par le ministre pour l’applica- 
tion de la présente loi; 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisieme session de la_ trente-quatriéme 


20 législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 


remaniant et modifiant la legislation régis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét federa- 


387 


[ARE Choe 
suppl.) 


] 5 Disposition 
transitoire 


les et comportant des mesures connexes et 20 


corrélatives, Valinéa c) de la définition de 


section and section | of that Act, paragraph 25 « préteur », au paragraphe (2) de la Loi sur 


(c) of the definition “lender” in section 2 of 


the Farm Improvement and Marketing 
Cooperatives Loans Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


(c) a company within the meaning of 30 


the Trust and Loan Companies Act, or 
a company, society or provincial com- 
pany within the meaning of the /nsur- 
ance Companies Act, that is designated 


by the Minister on the application of 35 


that company, society or provincial com- 
pany as a lender for the purposes of this 
Act, or 


les préts destinés aux ameliorations agrico- 
les et a la commercialisation selon la for- 


mule cooperative, est, a la date d’entrée en 25 


vigueur du paragraphe (1) du présent article 
ou, si elle lui est postérieure, a la date 
d’entrée en vigueur de l’article 1 de ce projet 
de loi, abrogé et remplacé par ce qui suit : 


c) société régie par la Loi sur les socié- 
tés de fiducie et de prét ou société, 
société de secours ou société provinciale 
régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances et ayant été, a sa demande, 
agréée comme préteur par le ministre 
pour l’application de la présente loi; 


30 


eS) 


Farm Improvement and Marketing Cooperatives Loans 
Act 


Clause 727: The relevant portion of the definition ‘‘lend- 
er’ in section 2 of the Farm Improvement and Marketing 
Cooperatives Loans Act at present reads as follows: 


se ee 


lender” means 


(c) a corporation that carries on the business of a trust company 
within the maning of the Trust Companies Act, the business of a 
loan company within the meaning of the Loan Companies Act or 
the business of insurance within the meaning of the Canadian and 
British Insurance Companies Act and that is designated by the 
Minister, on the application of that corporation, as a lender for the 
purposes of this Act, or” 
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Loi sur les préts destinés aux améliorations agricoles et a 
la commercialisation selon la formule coopérative 


Article 727. — Texte actuel du passage pertinent de la 
definition de « préteur », a l'article 2 de la Loi sur les préts 
destinés aux améliorations agricoles et & la commerciali- 
sation selon la formule coopérative : 

« préteur » 


c) personne morale régie par la Loi sur les sociétés de fiducie, la 
Loi sur les sociétés de prét ou la Loi sur les compagnies d’assu- 
rance canadiennes et britanniques et ayant été, A sa demande, 
agréée comme préteur par le ministre pour l’application de la 
présente loi; » 
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R.S.,.c. 2] (3rd 
Supp.) 


Res G5 1952. c. 
148; 1970-71- 
72, ¢. 63 


Conversion of 
insurance 
corporations 
into mutual 
corporations 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 
An Act to amend certain Acts relating to Loi modifiant certaines lois concernant les ie 213" 
financial institutions institutions financiéres sa 
728. Subsection 15(2) of An Act to amend 728. Le paragraphe 15(2) de la Loi modt- 
certain Acts relating to financial institu-  fiant certaines loi concernant les institutions 
tions is repealed. financieéres est abroge. 
729. Subsection 20(2) of the said Act is 729. Le paragraphe 20(2) de la meme loi 
repealed. 5 est abroge. 5 
730. Subsection 21(2) of the said Act is 730. Le paragraphe 21(2) de la meme loi 
repealed. est abroge. 
731. Subsection 40(2) of the said Act is 731. Le paragraphe 40(2) de la méme loi 
repealed. est abroge. 
732. Subsection 42(2) of the said Act is10 732. Le paragraphe 42(2) de la méme loi 10 
repealed. est abrogé. 
733. Subsection 43(2) of the said Act is 733. Le paragraphe 43(2) de la méme loi 
repealed. est abroge. 
Income Tax Act Loi de l’impét sur le revenu S.R.C., 1952, 
ch. 148; S.C, 


734. Section 139 of the Income Tax Act is 
repealed and the following 
therefor: 


139. Where an insurance corporation that 
is a Canadian corporation applies an amount 
in payment for shares of the corporation 


1970-71-72, ch. 
734. L’article 139 de la Loi de V'impot sur 63 


substituted 15 /e revenu est abrogé et remplacé par ce qui 15 


suit : 


Conversion en 
mutuelle d'une 
corporation 
d’assurances 


139. Lorsqu’une corporation d’assurances 
constituée au Canada affecte une somme en 
paiement de ses actions qu’elle a achetées ou 


purchased or otherwise acquired by it pursu- 20/acquises d'une autre fagon aux termes d'une 20 


ant to a mutualization proposal under Divi- 
sion III of Part VI of the /nsurance Compa- 
nies Act or under a law of the province under 


proposition de mutualisation sous le régime 
de la section IIT de la partie VI de la Loi sur 
les sociétés d’assurances ou en vertu d’une 


the laws of which the corporation is incorpo- 


loi de la province prévoyant sa conversion en 


rated that provides for the conversion of the 25une mutuelle par l’achat de ses actions, con- 25 


corporation into a mutual corporation by the 
purchase of its shares in accordance with 
that law, 

(a) section 15 does not apply to require 


the inclusion, in computing the income of 30 


a shareholder of the corporation, of any 
part of that amount; and 

(6) no part of that amount shall be 
deemed, for the purposes of subsection 


138(7), to have been paid to shareholders 35 


or, for the purposes of section 84, to have 
been received as a dividend. 


formément aux dispositions de cette lot : 

a) dune part, l'article 15 n’a pas pour 
effet d’exiger l’inclusion, dans le calcul du 
revenu d’un actionnaire de la corporation, 
dune partie quelconque de cette somme; 
b) d’autre part, aucune fraction de cette 
somme n'est réputée, aux fins du paragra- 
phe 138(7), avoir été payée aux actionnai- 
res ou, aux fins de l’article 84, avoir été 
recue a titre de dividende. 


30 


39 


An Act to amend certain Acts relating to financial 
institutions 


Clause 728: Subsection 15(2) of An Act to amend 
certain Acts relating to financial institutions reads as 
follows: 


“(2) Subsection 170(10) of the said Act, as enacted by subsection 
(1), shall cease to have effect five years after the day on which 
subsection (1) comes into force.” 


Clause 729: Subsection 20(2) reads as follows: 

“(2) Subsections 186(4) to (8) of the said Act, as enacted by 
subsection (1), apply only in respect of expenses described in subsection 
186(1) of the said Act that are incurred by the Superintendent on or 
after April 1, 1986.” 


Clause 730: Subsection 21(2) reads as follows: 


“(2) Sections 187 and 188 of the said Act, as enacted by subsection 
(1), apply only in respect of expenses described in subsection 186(1) of 
the said Act that are incurred by the Superintendent on or after April 1, 
1986.” 


Clause 731: Subsection 40(2) reads as follows: 


“(2) Subsection 62(10) of the said Act, as enacted by subsection (1), 
shall cease to have effect five years after the day on which subsection 
(1) comes into force.” 


Clause 732: Subsection 42(2) reads as follows: 


(2) Subsections 75(3) to (7) of the said Act, as enacted by subsec- 
tion (1), apply only in respect of expenses described in subsection 75(1) 
of the said Act that are incurred by the Superintendent on or after 
April 1, 1986.” 


Clause 733: Subsection 43(2) reads as follows: 


“(2) Sections 76 and 77 of the said Act, as enacted by subsection 
(1), apply only in respect of expenses described in subsection 75(1) of 
the said Act that are incurred by the Superintendent on or after April 1, 
1986.” 


Income Tax Act 


Clause 734: This amendment would combine section 139 
of the Income Tax Act and subsection 152(1) of the 
Canadian and British Insurance Companies Act. 
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Loi modifiant certaines lois concernant les institutions 


financiéres 
Article 728. — Texte du paragraphe 15(2) de la Loi 
modifiant certaines lois concernant les institutions 
financieres : 


« (2) Le paragraphe 170(10) de la méme loi, édicté par le paragra- 
phe (1), cesse d’avoir effet cing ans aprés la date d’entrée en vigueur du 
paragraphe (1). » 


Article 729. — Texte du paragraphe 20(2) : 

«(2) Les paragraphes 186(4) a (8) de la méme loi, édictés par le 
paragraphe (1), ne s’‘appliquent qu’a l’égard des frais visés au paragra- 
phe 186(1) de la méme loi que le surintendent engage au plus tard le 1* 
avril 1986. » 


Article 730. — Texte du paragraphe 21(2) : 


« (2) Les articles 187 et 188 de la méme loi, édictés par le paragra- 
phe (1), ne s’appliquent qu’a l’égard des frais visés au paragraphe 
186(1) de la méme loi que le surintendant engage au plus tard le 1* 
avril 1986. » 


Article 731. — Texte du paragraphe 40(2) : 

« (2) Le paragraphe 62(10) de la méme loi, édicté par le paragraphe 
(1), cesse d’avoir effet cinq ans aprés la date d’entrée en vigueur du 
paragraphe (1). » 


Article 732. — Texte du paragraphe 42(2) : 

«(2) Les paragraphes 75(3) a (7) de la méme loi, édictés par le 
paragraphe (1), ne s'appliquent qu’a l’égard des frais visés au paragra- 
phe 75(1) de la méme loi et que le surintendent engage au plus tét le 1° 
avril 1986. » 


Article 733. — Texte du paragraphe 43(2) : 


« (2) Les articles 76 et 77 de la méme loi, édictés par le paragraphe 
(1), ne s’appliquent qu’a l’égard des frais visés au paragraphe 75(1) de 
la méme loi et que le surintendent engage au plus tot le 1° avril 1986. » 


Loi de l’impét sur le revenu 


Article 734. — Codification de l'article 139 de la Loi de 
Vimpét sur le revenu et le paragraphe 152(1) de la Loi sur 
les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques. 


199] Sociétés d’assurances 389 
RS., ¢. 28 (Ist Investment Canada Act Loi sur Investissement Canada L.R., ch. 28 (1% 
Supp.) suppl.) 
735. Paragraph 10(1)(j) of the Investment 735. L’alinéa 10(1)j) de la Loi sur Inves- 
Canada Act is repealed and the following tissement Canada est abrogé et remplacé par 
substituted therefor: ce qui suit : 
(j) the acquisition of control of a Canadian j) Vacquisition du contréle d’une entreprise 
business by 5 canadienne : 5 


(i) an insurance company incorporated 

in Canada that is a company or a _pro- 
vincial company to which the /nsurance 
Companies Act applies, on the condition 
that the gross investment revenue of the 10 
company from the Canadian business is 
included in computing the income of the 
company under subsection 138(9) of the 
Income Tax Act, 


—= 
al 


(ii) a non-resident insurance company 
the insurance of risks in Canada by 
which has been approved by order of the 
Superintendent of Financial Institutions 
under Part XIII of the Insurance Com- 
panies Act, on the condition that the 20 
gross investment revenue of the com- 
pany from the Canadian business is 
included in computing the income of the 
company under subsection 138(9) of the 
Income Tax Act and the voting interests 25 
of the entity carrying on the Canadian 
business, or the assets used in carrying 
on the Canadian business, are vested in 
trust under that Part, or 


(iii) a corporation incorporated in 30 
Canada, all the issued voting shares of 
which, other than the qualifying voting 
shares of directors, are owned by an 
insurance company described in sub- 
paragraph (i) or (ii) or by a corporation 35 
controlled directly or indirectly through 
the ownership of voting shares by such 
an insurance company, on the condition 
that, in the case of an insurance com- 
pany described in subparagraph (ii), the 40 
voting interests of the entity carrying on 
the Canadian business, or the assets 
used in carrying on the Canadian busi- 
ness, are vested in trust under Part XII] 
of the Insurance Companies Act; and 


45 


(1) soit par une compagnie d’assurance 
constituée au Canada qui est une société 
ou une société provinciale régie par la 
Loi sur les sociétés d’assurances a con- 
dition que le revenu brut d’investisse- 10 
ment quelle retire de l’entreprise cana- 
dienne soit ajouté au calcul de son 
revenu pour l’application du paragraphe 
138(9) de la Loi de limpét sur le 
revenu, 15 
(11) soit par une compagnie d’assurance 
non résidente qui est une société étran- 
gére a laquelle le surintendant des insti- 
tutions financiéres a délivré un agré- 
ment de fonctionnement autorisant |’as- 20 
surance de risques aux termes de la 
partie XIII de la Loi sur les sociétés 
d’assurances a condition que le revenu 
brut dinvestissement qu'elle retire de 
lentreprise canadienne soit ajouté au25 
calcul de son revenu pour l’application 
du paragraphe 138(9) de la Loi de l’'im- 
pot sur le revenu et que les intéréts avec 
droit de vote de l’unité qui exploite l’en- 
treprise canadienne, ou que les actifs 30 
utilisées dans son exploitation, soient 
placés en fiducie au titre de cette partie, 


(iii) soit par une personne morale cons- 
titu¢e au Canada dont toutes les actions 
avec droit de vote émises, a l'exception 35 
de celles qui sont nécessaires pour confé- 
rer a une personne la qualité d’adminis- 
trateur, sont détenues par une compa- 
gnie d’assurance visée aux sous-alinéas 
(i) ou (ii) ou par une personne morale 40 
qu'elle contrdle directement ou indirec- 
tement en ayant la propriété des actions 
avec droit de vote, a condition, dans le 
cas d’une compagnie d’assurance_ visée 
au sous-alinéa (ii), que les intéréts avec 45 
droit de vote de l’unité qui exploite l’en- 
treprise canadienne, ou les actifs utilisés 
dans son exploitation, soient placés en 
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Investment Canada Act Loi sur Investissement Canada 


Clause 735: The relevant portion of subsection 10(1) of 
the Investment Canada Act at present reads as follows: 
“10. (1) This Act does not apply to 


Article 735. — Texte actuel du passage pertinent du 
paragraphe 10(1) de la Loi sur Investissement Canada : 
«10. (1) La présente loi ne s’applique pas aux opérations suivantes : 


(j) the acquisition of control of a Canadian business by j) Vacquisition du contréle d’une entreprise canadienne : 


(i) an insurance company incorporated in Canada registered to 
carry on the business of insurance in Canada under the Canadian 
and British Insurance Companies Act, on the condition that the 
gross investment revenue of the company from the Canadian 
business is included in computing the income of the company under 
subsection 138(9) of the Income Tax Act, 


(ii) a non-resident insurance company registered to carry on the 
business of insurance in Canada under either the Canadian and 
British Insurance Companies Act or the Foreign Insurance Com- 
panies Act, on the condition that the gross investment revenue of 
the company from the Canadian business is included in computing 
the income of the company under subsection 138(9) of the Income 
Tax Act and the voting interests of the entity carrying on the 
Canadian business, or the assets used in carrying on the Canadian 
business, are vested in trust under the provisions of either such Act, 
whichever is applicable, or 


(iii) a corporation incorporated in Canada, all the issued voting 
shares of which, other than the qualifying voting shares of direc- 
tors, are owned by an insurance company described in subpara- 
graph (1) or (i1) or by a corporation controlled directly or indirectly 
through the ownership of voting shares by such an insurance 
company, on the condition that the voting interests of the entity 
carrying on the Canadian business, or the assets used in carrying 
on the Canadian business, are vested in trust under the provisions 
of the Canadian and British Insurance Companies Act or the 
Foreign Insurance Companies Act; and” 


(1) soit par une compagnie d’assurance constituée au Canada 
autorisée a y exploiter une entreprise d’assurance en vertu d’un 
enregistrement fait en conformité avec la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques A condition que le revenu 
brut d'investissement qu’elle retire de l’entreprise canadienne soit 
ajouté au calcul de son revenu pour l’application du paragraphe 
138(9) de la Loi de l'impot sur le revenu, 

(11) soit par une compagnie d’assurance non résidente autorisée a 
exploiter une entreprise d’assurance au Canada en vertu d’un 
enregistrement fait en conformité avec la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques ou la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance étrangeres a condition que le revenu brut d’in- 
vestissement qu'elle retire de l’entreprise canadienne soit ajouté au 
calcul de son revenu pour l’application du paragraphe 138(9) de la 
Loi de l'impét sur le revenu et que les intéréts avec droit de vote de 
lunité qui exploite l'entreprise canadienne, ou que les actifs utilisés 
dans son exploitation, soient placés en fiducie au titre de l'une ou 
l'autre de ces lois, 

(iii) soit par une personne morale constituée au Canada dont 
toutes les actions avec droit de vote émises, a l'exception de celles 
qui sont nécessaires pour conférer a une personne la qualité 
d’administrateur, sont détenus par une compagnie d’assurance 
visée aux sous-alinéas (i) ou (ii) ou par une personne morale qu’elle 
controle directement ou indirectement en ayant la propriété des 
actions avec droit de vote, a condition que les intéréts avec droit de 
vote de l’unité qui exploite l’entreprise canadienne, ou les actifs 
utilisés dans son exploitation, soient placés en fiducie au titre de la 
Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques ou 
de la Loi sur les compagnies d’assurance étrangeres; » 
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R.S., ¢. 1-22 


Transitional re 
Bill C-4 


Mutual 
insurance 
companies 


Insurance Companies 


Investment Companies Act 


736. (1) All that portion of the definition 
“investment company” in subsection 2(1) of 
the Investment Companies Act following 
paragraph (bh) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


but does not include a bank, a company to 
which the Trust Companies Act or the 
Cooperative Credit Associations Act 
applies, a loan company within the mean- 
ing of the Loan Companies Act or a com- 
pany or society to which the /nsurance 
Companies Act applies; 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 


10 


fiducie au titre de la partie XIII de la 
Loi sur les sociétés d’assurances; 


Loi sur les sociétés d’investissement 


736. (1) Le passage qui suit l’alinéa 5) de 
la definition de « société d’investissement », 
au paragraphe 2(1) de la Loi sur les sociétés 
d’investissement, est abroge et remplacé par 

5 ce qui suit : 


Sont exclues de la présente définition les 
banques, les sociétés régies par la Loi sur 
les sociétés de fiducie, la Loi sur les asso- 
ciations coopératives de crédit ou la Loi 
sur les sociétés de prét ou les sociétés ou 


sociétes de secours régies par la Loi sur les 


sociétés d’assurances. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisieme session de la_ trente-quatriéme 


15 législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 


remaniant et modifiant la legislation régis- 
sant les societes de fiducie et de prét federa- 


40 Eviz. II 


Re cha l-2 


10 


] 5 Disposition 
transitoire 


les et comportant des mesures connexes et 20 


corrélatives, le passage qui précéde Il’alinéa 


section and section 1 of that Act, all that 204) de la définition de « société d’investisse- 


portion of the definition “investment compa- 
ny” in subsection 2(1) of the Jnvestment 
Companies Act following paragraph (b) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


but does not include a bank, a company to 
which the Trust and Loan Companies Act 
or the Cooperative Credit Associations 
Act applies or a company or society to 
which the J/nsurance Companies 
applies; 


737. The said Act is further amended by 
adding thereto, immediately after section 
14.1 thereof, the following section: 


14.2 (1) For the purposes of subsections 35 


1S). 16 (ands) and 17/(G))(4) land (6) 
and section 19, a mutual company to which 
the Insurance Companies Act applies is a 
resident if its head office and chief place of 


three quarters of its board of directors and 
each committee of its directors are Canadian 
citizens who are ordinarily resident in 
Canada. 


Act 30 


ment », au paragraphe 2(1) de la Loi sur les 
societes d’inyestissement, est, a la date d’en- 


tree en vigueur du paragraphe (1) du présent 25 


article ou, si elle lui est posterieure, a la date 


25 d’entrée en vigueur de l’article 1 de ce projet 


de loi, abroge et remplacé par ce qui suit : 


Sont exclues de la présente définition les 


banques, les sociétés régies par la Loi sur 30 


les sociétés de fiducie et de prét et les 
sociétés ou sociétés de secours régies par la 
Loi sur les sociétés d’assurances. 


737. La méme loi est modifiée par inser- 
tion, aprés l’article 14.1, de ce qui suit : 


14.2 Pour l’application des paragraphes 
1SCIDY LOC) et (@) ret 1716) EN aren G)yrettde 
article 19, la société mutuelle régie par la 
Loi sur les sociétés d’assurances est considé- 


35 


Sociétés 
d’assurances 
mutuelles 


rée résident si son siége social et sa principale 40 
business are situated in Canada and at least 40|place d’affaires sont situés au Canada et au 


moins les trois quarts tant des membres de 
son conseil d’administration que des mem- 
bres de chacun des comités de ce conseil sont 
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Investment Companies Act Loi sur les sociétés d’investissement 
Clause 736: The definition “investment company” in Article 736. — Texte actuel de la définition « société 
subsection 2(1) of the Jmvestment Companies Act at d’investissement », au paragraphe 2(1) de la Loi sur les 
present reads as follows: sociétés d'investissement : 
“ “investment company” means a company « société d’investissement » Société : 
(a) incorporated after January 1, 1972 primarily for the purpose a) soit constituée aprés le 1% janvier 1972 principalement en vue 
of carrying on the business of investment, or de faire des opérations d’investissement; 
(6) that carries on the business of investment, b) soit qui fait des opérations d’investissement. 
but does not include a company to which the Bank Act, the Quebec Sont exclues de la présente définition les sociétés régies par la Loi sur 
Savings Banks Act, chapter B-4 of the Revised Statutes of Canada, les banques, la Loi sur les banques d’épargne de Québec, chapitre 
1970, the Canadian and British Insurance Companies Act, the Trust B-4 des Statuts révisés du Canada de 1970, la Loi sur les compagnies 
Companies Act or the Cooperative Credit Associations Act applies or d’assurance canadiennes et britanniques, la Loi sur les sociétés de 
a loan company within the meaning of the Loan Companies Act;” fiducie, la Loi sur les associations coopératives de crédit ou la Loi 


sur les sociétés de prét. » 


Clause 737: New. Article 737. — Nouveau. 


1991 


Segregated 
funds of 
insurance 
companies 


(2) For the purposes of subsections 15(1), 
16(1) and (2) and 17(3), (4) and (6) and 
section 19, “resident” includes 

(a) an insurance company to which the 

Insurance Companies Act applies that is a 

subsidiary of a foreign institution, within 

the meaning of that Act, or 

(b) a foreign institution, within the mean- 

ing of that Act, the insurance of risks in 

Canada by which has been approved by 1 

order of the Superintendent under Part 

XIII of that Act 


where the insurance company or foreign 
institution is acquiring shares to form part of 
the assets of a segregated fund maintained 15 
pursuant to section 451 or 594 of that Act 
that has been established with respect to one 
or more policies or amounts for the adminis- 
tration of a pension fund for the benefit of 
individuals a majority of whom are residents. 20 


R.S.,¢. N-1] National Housing Act 


738. Paragraph 25(1)(c) of the National 
Housing Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(c) from a lender for a loan in respect of 
which a policy of mortgage insurance has 25 
been issued, or is to be issued under a 
written obligation, by an insurance com- 
pany, fraternal benefit society, foreign in- 
surance company or provincial insurance 
company to which the /nsurance Compa- 30 
nies Act applies, 


739. Paragraph 32(1)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), s. 37 


(a) subject to the conditions set out in 35 
subsection (2), invest its funds, to an 
aggregate amount not exceeding five per 
cent of its total assets in Canada, as shown 
in its most recent annual return filed under 
section 665 of the Insurance Companies 40 
Act, in the purchase of land and the con- 
struction thereon of a low cost or moderate 
cost rental housing project, including such 
buildings or such accommodation for retail 
stores, shops, offices and other community 45 


Sociétés d’assurances 


article 19, est considér¢e comme résident la 
société d’assurances qui est une filiale d’une 
Slinstitution étrangeére et a laquelle la Loi sur 
les sociétés d’assurances sapplique ou une 
institution étrangére agréée par le surinten- 
dant pour garantir des risques au Canada 
aux termes de la partie XIII si cette société 
you institution acquiert des actions destinées a 


39] 


des citoyens canadiens qui résident habituel- 
lement au Canada. 


(2) Pour Vapplication des paragraphes — Caisses ‘ 
15(1), 16(1) et (2) et 17(3), (4) et (6) et de  scuieree 


5 d’assurances 


10 


faire partie de l’actif d’une caisse séparée 
tenue aux termes de I’article 451 ou 594 de 


cette loi et constituée a l’égard d’une ou 15 


plusieurs polices ou sommes pour la gestion 


d'un régime de pension bénéficiant a des 


individus qui sont en majorité des résidents. 


Loi nationale sur habitation L.R., ch. N-11 


738. L’alinea 25(1)c) de la Loi nationale 
sur l’habitation est abrogé et remplacé par 20 
ce qui suit : 


c) un préteur, relativement a un prét 
assuré, ou devant l’étre en vertu d'une 
obligation écrite, par une société d’assu- 
rances, société de secours mutuels, société 25 
d’assurances étrangére ou société d’assu- 
rances provinciale régie par la Loi sur les 
sociétés d’assurances. 


ERe ch. 11813" 


739. L’alinea 32(1)a) de la méme loi est 
30 suppl.), art. 37 


abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


a) sous réserve des conditions mentionnées 
au paragraphe (2), investir, jusqu’a con- 
currence du montant — ne deépassant pas 
cing pour cent du total de son actif au 
Canada — indiqué dans son dernier relevé 35 
annuel produit en vertu de l’article 665 de 
la Loi sur les sociétés d’assurances, dans 
Vachat de terrains et dans la construction 
sur ces terrains d’un ensemble d’habitation 
HLM — HLM pouvant signifier ici des 40 
logements a prix modiques ou modérés —, 


National Housing Act 


Clause 738: The relevant portion of subsection 25(1) of 


the National Housing Act at present reads as follows: 


“25. (1) Where a person is or proposes to become an owner of a 
rental housing project and has received a commitment 


(c) from a lender for a loan in respect of which a policy of mortgage 
insurance has been issued, or is to be issued under a written obliga- 
tion, by an insurance company registered under the Canadian and 
British Insurance Companies Act or the Foreign Insurance Compa- 
nies Act, 
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Loi nationale sur habitation 


Article 738. — Texte actuel du passage pertinent du 
paragraphe 25(1) de la Loi nationale sur l’habitation : 

« 25. (1) La société peut, dans les cas prévus par réglement, conclure, 
avec le propriétaire actuel ou éventuel d’un ensemble d’habitation 
locatif qui détient un engagement, d’une des personnes suivantes, une 
entente visant le versement de contributions ou de préts dont le montant 
maximal est fixé conformément aux réglements : 


c) un préteur, relativement a un prét assuré, ou devant l’étre en vertu 
d'une obligation écrite, par une compagnie d’assurance enregistrée au 


titre de la Loi sur les compagnies d'assurance canadiennes et britan- 


the Corporation may, in such circumstances as may be prescribed by \ : 
niques ou de la Loi sur les compagnies d’assurance étrangeéres. » 


regulation, enter into an agreement with that person to make such 
contributions or loans as are specified in the agreement, but the 
contributions or loans shall not exceed such amounts as are determined 
in accordance with such provisions as may be prescribed by regulation.” 


Article 739. — Texte actuel du passage pertinent du 
paragraphe 32(1): 


« 32. (1) Par dérogation aux restrictions 4 son pouvoir de préter ou de 


Clause 739: The relevant portion of subsection 32(1) at 
present reads as follows: 


“32. (1) Any life insurance company subject to the jurisdiction of 
Parliament may, notwithstanding any restriction on the power of the placer de l’argent, contenues dans toute loi ou autre régle de droit, une 
company to lend or invest money contained in any other statute or law, compagnie d’assurance-vie relevant de la compétence du Parlement 


(a) subject to the conditions set out in subsection (2), invest its peut : 


funds, to an aggregate amount not exceeding five per cent of its total 
assets in Canada allowed by the Superintendent of Financial Institu- 
tions under section 112 of the Canadian and British Insurance 
Companies Act in the purchase of land and the construction thereon 
of a low cost or moderate cost rental housing project, including such 
buildings or such accommodation for retail stores, shops, offices and 
other community services, but not including hotels, as the company 
may deem proper and suitable for the convenience of the tenants of 
that rental housing project; and” 


a) sous réserve des conditions mentionnées au paragraphe (2), inves- 
tir, jusqu’a concurrence du montant — ne dépassant pas cing pour 
cent du total de son actif au Canada — autorisé par le surintendant 
des institutions financiéres en vertu de l’article 112 de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et britanniques, dans \’achat de 
terrains et dans la construction sur ces terrains d’un ensemble 
d*habitation HLM — HLM pouvant signifier ici des logements a prix 
modiques ou modérés —, d’immeubles ou d’installations destinés aux 
magasins de détail, boutiques, bureaux et autres services communau- 
taires, a l’exclusion des hétels, qu’elle estime appropriées et convena- 
bles aux locataires de cet ensemble d’habitation;» 
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Ress, c- lSi(3rd 
Supp.), Part | 


repealed 
therefor: 


repealed 
therefor: 


Insurance Companies 


services, but not including hotels, as the 
company may deem proper and suitable 
for the convenience of the tenants of that 
rental housing project; and 


740. Paragraph 58(1)(d) of the said Act is 
and the following substituted 


(d) a loan in respect of which a policy of 
mortgage insurance has been issued, or 1s 


to be issued under a written obligation, by 10 


an insurance company, a fraternal benefit 
society, foreign insurance company or pro- 
vincial insurance company to which the 
Insurance Companies Act applies, has 
been made by a lender for the purpose of 
assisting in the construction or acquisition 
of a house or a condominium unit by a 
qualified owner or by a _ builder who 
intends to sell the house or condominium 
unit to a qualified purchaser, 


741. Paragraph 62(1)(d) of the said Act is 
and the following substituted 


(d) a loan in respect of which a policy of 
mortgage insurance has been issued, or is 
to be issued under a written obligation, by 
an insurance company, a fraternal benefit 
society, foreign insurance company or pro- 
vincial insurance company to which the 


Insurance Companies Act applies, has 30 


been made by a lender for the purpose of 
assisting in the construction, acquisition or 
improvement of a housing project by a 
cooperative association described in para- 
graph 61(1)(a) or (d), 


Office of the Superintendent of Financial 
Institutions Act 


742. (1) Paragraphs (d) and (e) of the 


definition “financial institution” in section 3 
of the Office of the Superintendent of 
Financial Institutions Act are repealed and 
the following substituted therefor: 


(d) a company, society, foreign com- 
pany or provincial company to which 
the Insurance Companies Act applies, 


5 


he) 


20 


TS 


33 


dimmeubles ou d installations destinés 
aux magasins de détail, boutiques, bureaux 
et autres services communautaires, 4 l’ex- 
clusion des hétels, quelle estime appro- 
priés et convenables aux locataires de cet 
ensemble d’habitation; 


740. L’alinéa 58(1)d) de la méme loi est 


abroge et remplacé par ce qui suit : 


d) un pret a l’égard duquel une police 
d’assurance hypothécaire a été émise, ou 
doit l’étre au titre d’un engagement écrit, 
par une societé d’assurances, société de 
secours mutuels, société d’assurances 
étrangére ou société d’assurances provin- 
ciale régie par la Loi sur les sociétés d’as- 
surances, consenti par un préteur en vue 
d’aider a la construction ou a l’acquisition 
d’une maison ou d’une unité en copropriété 
par un propriétaire admissible ou un cons- 
tructeur qui a l’intention de la vendre a un 
acquéreur admissible. 


741. L’alinea 62(1)d) de la méme loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


d) un pret a l’égard duquel une police 
d’assurance hypothécaire a été émise, ou 
doit l’étre au titre d'un engagement écrit, 
par une societé d’assurances, société de 
secours mutuels, société d’assurances 
étrangére ou société d’assurances provin- 
ciale régie par la Loi sur les sociétés d’as- 
surances, consenti par un préteur en vue 
d’aider a la construction, a acquisition ou 
a l’amélioration d’un ensemble d’habita- 
tion par une association coopérative visée 
aux alinéas 61(1)a) ou b). 


Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financiéres 


742. (1) Les alinéas d) et e) de la défini- 


tion de « institution financiére », a l’article 3 

de la Loi sur le Bureau du surintendant des 

institutions financieres, sont abrogeés et rem- 
40 places par ce qui suit : 


d) société, société de secours, société 
étrangére ou société provinciale régie par 
la Loi sur les sociétés d’assurances; 


10 


15 


20 


pe) 


30 


35 


40 


40 Euiz. II 


L.R., ch. 18 (3° 
suppl.), partie | 


Clause 740: The relevant portion of subsection 58(1) at 
present reads as follows: 
e255; (1), Where 


(d) a loan in respect of which a policy of mortgage insurance has 
been issued, or is to be issued under a written obligation, by an 
insurance company registered under the Canadian and British Insur- 
ance Companies Act or the Foreign Insurance Companies Act has 
been made by a lender for the purpose of assisting in the construction 
or acquisition of a house or a condominium unit by a qualified owner 
or by a buuilder who intends to sell the house or condominium unit to 
a qualified purchaser, 
the Corporation may, subject to subsections (2) and (3), in such 
circumstances as may be prescribed by regulation, make an annual 
contribution or a loan, not exceeding such amount as is determined in 
accordance with such provisions as may be prescribed by regulation, 
toward the repayment of the loan made as described in paragraph (a), 
(b), (c) or (d), as the case may be, or the payment of interest thereon or 
toward the payment of municipal taxes on the house or condominium 
unit with respect to which the loan was so made.” 


Clause 741: The relevant portion of subsection 62(1) at 
present reads as follows: 
“62. (1) Where 


(a) a loan in respect of which a policy of mortgage insurance has 
been issued, or is to be issued under a written obligation, by an 
insurance company registered under the Canadian and British Insur- 
ance Companies Act or the Foreign Insurance Companies Act has 
been made by a lender for the purpose of assisting in the construc- 
tion, acquisition or improvement of a housing project by a coopera- 
tive association described in paragraph 61(1)(a) or (6), 


the Corporation may, subject to subsectons (2) and (3), in such 
circumstances as may be prescribed by regulation, make an annual 
contribution or a loan, not exceeding such amount as is determined in 
accordance with such provisions as may be prescribed by regulation, 
toward the payment of the loan made as described in paragraph (a), 
(6), (c) or (d), as the case may be, or the payment of interest thereon or 
toward the payment of municipal taxes on the housing project with 
respect to which the loan was so made.” 


Office of the Superintendent of Financial Institutions Act 
Clause 742: The relevant portion of the definition 
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Article 740. — Texte actuel du passage pertinent du 


paragraphe 58(1): 


« 58. (1) La Société peut, sous réserve des paragraphes (2) et (3), 
dans les circonstances prévues par réglement, verser une contribution 
annuelle ou consentir un prét, d'un montant ne dépassant pas celui fixé 
selon les modalités prévues par réglement, en vue du remboursement 
dun prét mentionné ci-aprés, du paiement des intéréts sur ce prét ou du 
paiement des taxes municipales en cause : 


d) un pret a !egard duquel une police d’assurance hypothécaire a été 
émise, ou doit l’étre au titre d'un engagement écrit, par une compa- 
gnie d’assurance enregistrée en vertu de la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques ou de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance étrangeres, consenti par un préteur en vue d’aider a 
la construction ou a l’acquisition d’une maison ou d’une unité en 
copropriété par un propriétaire admissible ou un constructeur qui a 
l'intention de la vendre a un acquéreur admissible. » 


Article 741. — Texte actuel du passage pertinent du 


paragraphe 62(1) : 


« 62. (1) La Société peut, sous réserve des paragraphes (2) et (3), 

dans les circonstances prévues par réglement, verser une contribution 
annuelle ou consentir un prét, d'un montant ne dépassant pas celui fixé 
selon les modalités prévues par réglement, en vue du remboursement 
d'un prét mentionné ci-aprés ou du paiement des taxes municipales en 
cause : 
d) un prét a l’égard duquel une police d’assurance hypothécaire a été 
émise, ou doit l’étre au titre d’un engagement écrit, par une compa- 
gnie d’assurance enregistrée en vertu de la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques ou de la Loi sur les compa- 
gnies d'assurance étrangeres, consenti par un préteur en vue d’aider a 
la construction, a l’acquisition ou a l’amélioration d’un ensemble 
d’habitation par une association coopérative visée a l’alinéa 61(1)a) 
ou b). » 


Loi sur le Bureau du surintendant des institutions 
financieres 


Article 742. — Texte actuel du passage pertinent de la 
définition de « institution financiére », a l'article 3 de la Loi 
sur le Bureau du surintendant des institutions financieres : 

«institution financiére » 


“financial institution” in section 3 of the Office of the 
Superintendent of Financial Institutions Act at present 
reads as follows: 

“financial institution” means 
d) compagnie d’assurance régie par la Loi sur les compagnies 
d’assurance canadiennes et britanniques, 


(d) an insurance company to which the Canadian and British 
Insurance Companies Act applies, 


(e) an insurance company to which the Foreign Insurance Compa- 
nies Act applies,” 


e) compagnie d’assurance régie par la Loi sur les compagnies 
d’assurance étrangeres; » 
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Transitional re 
Bill C-4 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Sociétés d’assurances 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 1 of that Act, paragraphs 
(d) and (e) of the definition “financial insti- 
tution” in section 3 of the Office of the | 
Superintendent of Financial Institutions Act 
are repealed and the following substituted 
therefor: 


(d) a company, society, foreign company 
or provincial company to which the Jnsur- | 
ance Companies Act applies, and 


743. (1) Paragraph 23(1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 2 


(a) the total amount of expenses incurred 
during the immediately preceding fiscal 
year for or in connection with the adminis- 
tration of the Bank Act, the Cooperative 
Credit Associations Act, the Insurance 2 
Companies Act, the Investment Compa- 
nies Act, the Loan Companies Act and the 
Trust Companies Act; 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 3 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 3 
then, on the latest of the coming into force of 

(a) subsection (1) of this section, 

(b) section 1 of An Act to revise and 

amend the law governing federal trust and 

loan companies and to provide for related 4 

and consequential matters, and 

(c) subsection 603(1) of An Act respect- 

ing banks and banking, 
paragraph 23(1)(a) of the Office of the Su- 
perintendent of Financial Institutions Act is 4 
repealed and the following substituted 
therefor: 
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Disposition 


(2) En cas de sanction, au cours de la sit 
transitoire 


troisieme session de la trente-quatriéme 
legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
remaniant et modifiant la législation régis- 

5 sant les sociétés de fiducie et de prét fedéra- 5 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives, les alinéas d) et e) de la défini- 
tion de « institution financiére », a l’article 3 
de la Loi sur le Bureau du surintendant des 

O institutions financiéres, sont, a la date d’en- 10 
trée en vigueur du paragraphe (1) du présent 
article ou, si elle lui est postérieure, a la date 
d’entree en vigueur de l’article 1 de ce projet 
de loi, abrogés et remplacés par ce qui suit : 


d) société, société de secours, société 
5 étrangére ou société provinciale régie par 
la Loi sur les sociétés d’assurances; 


743. (1) L’alinea 23(1)a) de la méme loi 
est abroge et remplacé par ce qui suit : 


0 


a) le montant total des dépenses engagées 20 
pendant l’exercice précédent dans le cadre 
de l’application de la Loi sur les banques, 
la Loi sur les sociétés d’assurances, \a Loi 

5 sur les associations coopératives de crédit, 
la Loi sur les sociétés d’investissement, la 25 
Loi sur les sociétés de fiducie et la Loi sur 
les sociétés de prét; 


(2) En cas de sanction, au cours de la 

Otroisiéme session de la_trente-quatriéme 
legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 30 
remaniant et modifiant la législation régis- 
sant les societes de fiducie et de prét fedéra- 
les et comportant des mesures connexes et 

5 corrélatives et du projet de loi C-19 intitulé 
Loi sur les banques et les operations bancai- 35 
res, Valinéa 23(1)a) de Loi sur le Bureau du 
surintendant des institutions financieres, 
est, a la date d’entrée en vigueur du paragra- 

( Phe (1) du présent article, a la date d’entrée 
en vigueur de l’article 1 de la Loi remaniant 40 
et modifiant la legislation régissant les 
societes de fiducie et de prét fedérales et 
comportant des mesures connexes et correla- 
tives ou a la date d’entrée en vigueur du 
paragraphe 603(1) de la Loi sur les banques 45 
et les operations bancaires — la plus récente 
étant retenue —, abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


Clause 743: The relevant portion of subsection 23(1) at 
present reads as follows: 


“23. (1) The Superintendent shall, before December 31] in each 
year, ascertain 


(a) the total amount of expenses incurred during the immediately 


preceding fiscal year for or in connection with the administration of 


the Bank Act, the Canadian and British Insurance Companies Act, 
the Cooperative Credit Associations Act, the Foreign Insurance 
Companies Act, the Investment Companies Act, the Loan Companies 
Act, the Quebec Savings Banks Act, chapter B-4 of the Revised 
Statutes of Canada, 1970, and the Trust Companies Act: 


(d) the total amount of net premiums received in Canada during the 
immediately preceding calendar year by each company registered 
under the Canadian and British Insurance Companies Act or the 
Foreign Insurance Companies Act,” 
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Article 743. — Texte actuel du passage pertinent du 


paragraphe 23(1): 


« 23. (1) Le surintendant doit, avant le 31 décembre de chaque année, 


déterminer : 


a) le montant total des dépenses engagées pendant |’exercice précé- 
dent dans le cadre de l’application de la Loi sur les banques, \a Loi 
sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques, la Loi 
sur les associations coopératives de crédit, la Loi sur les compagnies 
d’assurance étrangeres, la Loi sur les sociétés d’investissement, la 
Loi sur les sociétés de prét, la Loi sur les banques d’épargne de 
Québec, chapitre B-4 des Statuts revisés du Canada de 1970, et la Loi 
sur les sociétés de fiducie, 


d) le montant total des primes nettes pergues au Canada, pendant 
l'année civile précédente, par chacune des compagnies enregistrées en 
vertu de la Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques ou de la Loi sur les compagnies d’assurance 
étrangeres; » 
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Transitional re 
Bill C-4 


Insurance Companies 


(a) the total amount of expenses incurred 
during the immediately preceding fiscal 
year for or in connection with the adminis- 
tration of the Bank Act, the Cooperative 
Credit Associations Act, the Insurance 5 
Companies Act, the Investment Compa- 
nies Act and the Trust and Loan Compa- 
nies Act; 


(3) Paragraph 23(1)(d) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


(d) the total amount of net premiums 
received in Canada during the immediate- 
ly preceding calendar year by each com- 
pany, society, foreign company and provin- 
cial company to which the J/nsurance 
Companies Act applies; 


(4) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (3) of this 
section and section 1 of that Act, paragraph 25 
23(1)(d) of the Office of the Superintendent 
of Financial Institutions Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


— 


) 


20 


(d) the total amount of net premiums 
received in Canada during the immediate- 30 
ly preceding calendar year by each com- 
pany, society, foreign company and provin- 
cial company to which the Jnsurance 
Companies Act applies; 


744. (1) The schedule to the said Act is 35 
amended by striking out the following: 


Canadian and British Insurance Companies 
Act 


Loi sur les compagnies d’assurance cana- 
diennes et britanniques 40 
Foreign Insurance Companies Act 
Loi sur les compagnies d’assurance étran- 
geres 


(2) The schedule to the said Act is further 
amended by adding thereto, in alphabetical 45 
order, the following: 


a) le montant total des dépenses engagées 
pendant l’exercice précédent dans le cadre 
de l’application de la Loi sur les banques, 
la Loi sur les sociétés d’assurances, \a Loi 
sur les associations coopératives de crédit, 5 
la Loi sur les sociétés d’investissement et 
la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét: 


(3) L’alinéa 23(1)d) de la méme loi est 


substituted 10 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


d) le montant total des primes nettes per- 
cues au Canada, pendant l’année civile 
précédente, par chacune des  sociétés, 
sociétés de secours, sociétés étrangéres et 
sociétés provinciales, régies par la Loi sur 
les sociétés d’assurances; 15 


(4) En cas de sanction, au cours de la 
troisiéme session de la trente-quatriéme 
legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
remaniant et modifiant la législation régis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét fedéra- 20 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives, Valinea 23(1)d) de la Loi sur le 
Bureau du surintendant des institutions 
financieres est, a la date d’entrée en vigueur 
du paragraphe (3) du présent article ou, si25 
elle lui est posterieure, a la date d’entrée en 
vigueur de l’article 1 de ce projet de loi, 
abroge et remplacé par ce qui suit : 


d) le montant total des primes nettes per- 
cues au Canada, pendant l’année civile 30 
précédente, par chacune des sociétés, 
sociétés de secours, sociétés étrangéres et 
sociétés provinciales régies par la Loi sur 
les sociétés d’assurances; 


744. (1) L’annexe de la méme loi est 35 
modifiée par suppression de ce qui suit : 


Loi sur les compagnies d’assurance canadien- 
nes et britanniques 


Canadian and British Insurance Compa- 
nies Act 


40 


Loi sur les compagnies d’assurance étrangé- 
res 


Foreign Insurance Companies Act 
(2) L’annexe de la méme loi est modifiée 


par insertion, suivant l’ordre alphabétique, 45 
de ce qui suit : 
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Transitional re 
Bill C-4 
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Sociétés d’assurances 395 
Insurance Companies Act Loi sur les sociétés d’assurances 
Loi sur les sociétés d’assurances Insurance Companies Act 
Small Businesses Loans Act Loi sur les préts aux petites entreprises L.R., ch. S-11 
745. (1) Paragraph (c) of the definition 745. (1) L’alinéa c) de la définition de 
“lender” in section 2 of the Small Busi-  « préteur », a Varticle 2 de la Loi sur les 
nesses Loans Act is repealed and the follow- 5 préts aux petites entreprises, est abrogé et 5 
ing substituted therefor: remplacé par ce qui suit : 
(c) a corporation that carries on the c) personne morale régie par la Loi sur 
business of a trust company within the les sociétés de fiducie ou la Loi sur les 
meaning of the Trust Companies Act or sociétés de prét ou société, société de 
the business of a loan company within 10 secours ou société provinciale régie par 10 
the meaning of the Loan Companies la Loi sur les sociétés d’assurances et 
Act, or a company, society or provincial ayant été, a sa demande agréée comme 
company within the meaning of the /n- préteur par le ministre pour |’applica- 
surance Companies Act, and that is des- tion de la présente loi; 
ignated by the Minister on the applica- 15 
tion of that corporation, company, socie- 
ty or provincial company as a lender for 
the purposes of this Act, or 
(2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la | 5 Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 20 troisiéme session de la trente-quatriéme = "°° 
An Act to revise and amend the law govern- _ \égislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la législation régis- 
provide for related and consequential mat- sant les sociétées de fiducie et de prét fedéra- 
ters, is assented to, then, on the later of the /es et comportant des mesures connexes et 20 
coming into force of subsection (1) of this 25 corrélatives, Valiné c) de la définition de 
section and section 1 of that Act, paragraph « préteur» a V’article 2 de la Loi sur les 
(c) of the definition “lender” in section 2 of  préts aux petites entreprises est, a la date 
the Small Businesses Loans Act is repealed d’entrée en vigueur du paragraphe (1) du 
and the following substituted therefor: present article ou, si elle lui est postérieure, 25 
a la date d’entrée en vigueur de l’article 1 de 
ce projet de loi, abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 
(c) a company within the meaning of 30 c) société régie par la Loi sur les socié- 
the Trust and Loan Companies Act, or tés de fiducie et de prét ou une société, 30 
a company, society or provincial com- société de secours ou société provinciale 
pany within the meaning of the /nsur- régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
ance Companies Act, that is designated rances et ayant été, a sa demande, 
by the Minister on the application of 35 agrée€e comme préteur par le ministre 
that company, society or provincial com- pour l’application de la présente loi; 35 
pany as a lender for the purposes of this 
Act, or 
Canada Student Loans Act Loi fédérale sur les préts aux étudiants L.R., ch. S-23 


746. (1) Paragraph (c) of the definition 746. (1) L’alinéa c) de la définition de 
“lender” in subsection 2(1) of the Canada 40 « préteur », au paragraphe 2(1) de la Loi 
Student Loans Act is repealed and the fol- fedérale sur les préts aux étudiants, est 
lowing substituted therefor: abroge et remplacé par ce qui suit : 


395a 


Small Businesses Loans Act Loi sur les préts aux petites entreprises 
Clause 745: The relevant portion of the definition “‘lend- Article 745, — Texte actuel du passage pertinent de la 
er” in section 2 of the Small Businesses Loans Act at définition de « préteur », a l’article 2 de la Loi sur les préts 
present reads as follows: aux petites entreprises : 
“ender” means « préteur » 
(c) a corporation that carries on the business of a trust company c) personne morale régie par la Loi sur les sociétés de fiducie, la 
within the meaning of the Trust Companies Act, the business of a Loi sur les sociétés de prét ou la Loi sur les compagnies d’assu- 
loan company within the meaning of the Loan Companies Act or rance canadiennes et britanniques et ayant été, 4 sa demande, 
the business of insurance within the meaning of the Canadian and agréée comme préteur par le ministre pour l’application de la 
British Insurance Companies Act, and that is designated by the présente loi; » 


Minister on the application of that corporation as a lender for the 
purposes of this Act, or” 


Canada Student Loans Act Loi fédérale sur les préts aux étudiants 
Clause 746: The relevant portion of the definition “lend- Article 746. — Texte actuel du passage pertinent de la 
er’ in subsection 2(1) of the Canada Student Loans Act at définition de « préteur », a l’article 2 de la Loi fédérale sur 
present reads as follows: les préts aux étudiants : 


“ “Tender” means « préteur » 
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Transitional re 
Bill C-4 


R.S., c. W-11 


R.S., ¢. 18 (3rd 
Supp.), s. 43 


Definitions 


“assets” 
« actif » 


Insurance Companies 


(c) a corporation that carries on the 
business of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act or 
the business of a loan company within 
the meaning of the Loan Companies 


Act, or a company, society or provincial 
company within the meaning of the /n- 


surance Companies Act, and that is des- 


5 


c) personne morale régie par la Loi sur 
les sociétés de fiducie, la Loi sur les 
sociétés de prét ou société, société de 
secours ou société provinciale régie par 
la Loi sur les sociétés d’assurances et 
ayant été, a sa demande, agréée comme 
préteur par le ministre pour l’applica- 
tion de la présente loi. 


40 Euiz. Il 


ignated by the Minister on the applica- 
tion of that corporation, company, socie- 


ty or provincial company as a lender for 
the purposes of this Act; 


(2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisieme session de la_ trente-quatriéme 
An Act to revise and amend the law govern- |5 législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la legislation régis- 
provide for related and consequential mat- _ sant les societés de fiducie et de prét fedéra- 
ters, is assented to, then, on the later of the Jes et comportant des mesures connexes et 
coming into force of subsection (1) of this corrélatives, Valinéa c) de la définition de 15 
section and section 1 of that Act, paragraph 20 « préteur », au paragraphe 2(1) de la Loi 
(c) of the definition “lender” in section 2 of fédérale sur les préts aux étudiants, est, a la 
the Canada Student Loans Act is repealed date d’entrée en vigueur du paragraphe (1) 
and the following substituted therefor: du présent article ou, si elle lui est posté- 

rieure, a la date d’entrée en vigueur de I’arti- 20 
cle 1 de ce projet de loi, abrogé et remplacé 
par ce qui suit : 


_ 


0 


Disposition 
1 0 transitoire 


c) société régie par la Loi sur les socié- 
tés de fiducie et de prét ou société, 
société de secours ou société provinciale 25 
régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances et ayant été, a sa demande, 
agréée comme préteur par le ministre 
pour l’application de la présente loi. 


(c) a company within the meaning of 
the Trust and Loan Companies Act, or 25 
a company, society or provincial com- 
pany within the meaning of the /nsur- 
ance Companies Act, that is designated 
by the Minister on the application of 
that company, society or provincial com- 30 
pany as a lender for the purposes of this 
Act; 


Loi sur les liquidations L.R., ch. W-11 


747. L’article 159 de la Loi sur les liqui- 30 Rey ee 
dations est abroge et remplace par ce qui Pas 
35 suit : 


Winding-up Act 


747. Section 159 of the Winding-up Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


159. In this Part, 


“assets” means, in respect of a foreign insur- 
ance company that is authorized under 
Part XIII of the Insurance Companies Act 
to insure 


(a) risks in Canada falling within the 
class of life insurance, and 


Définitions 


159. Les définitions qui suivent_s’appli- 
quent a la présente partie. 

«actif» s’entend, a l’égard de la société 35 «actif» 
€trangére autorisée au titre de la partie oar 
XIII de la Loi sur les sociétés d’assuran- 
ces a garantir des risques au Canada dans 
la branche d’assurance-vie et dans les 
branches d’assurance autres que |’assu- 40 
rance accidents et maladie, l’assurance- 
accidents, assurance accidents corporels 


40 


(b) risks in Canada falling within some 
other class of insurance, other than acci- 


(c) a corporation that carries on the business of a trust company 
within the meaning of the Trust Companies Act, the business of a 
loan company within the meaning of the Loan Companies Act or 
the business of insurance within the meaning of the Canadian and 
British Insurance Companies Act, and that is designated by the 
Minister on the application of that corporation as a lender for the 
purposes of this Act;” 


Winding-up Act 


Clause 747: Section 159 of the Winding-up Act at 
present reads as follows: 


“159. (1) This Part applies only to insurance companies, and the 
word “compny” means an insurance company. 

(2) If any company, in respect of the business of life insurance and 
any other class or classes of insurance transacted by the company in 
combination therewith, maintains funds and securities separate and 
distinct from the funds and securities maintained by the company in 
respect of any other class or classes of insurance business transacted by 
the company, then for the purposes of this Part, “‘assets’” means, as the 
circumstances require, either the funds and securities maintained in 
respect of the life insurance business of the company and any other 
business transacted in combination therewith or the funds and securities 
maintained in respect of the other class or classes of insurance business 
transacted by the company. 
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c) personne morale régie par la Loi sur les sociétés de fiducie, la 
Loi sur les sociétés de prét ou la Loi sur les compagnies d'assu- 
rance canadiennes et britanniques et ayant été, 4 sa demande, 
agréée comme préteur par le ministre pour l’application de la 
présente loi. » 


Loi sur les liquidations 
Article 747. — Texte actuel de l’article 159 de la Loi sur 


les liquidations : 


« 159. (1) La presente partie s’applique uniquement aux compagnies 
d’assurance, et, dans celle-ci, « compagnie » s’entend d’une compagnie 
d’assurance, 

(2) Si une compagnie, relativement aux opérations d’assurance-vie et 
de toute autre ou toutes autres classes d’assurance que la compagnie 
exerce en combinaison avec l’assurance-vie, garde des fonds et valeurs 
s¢parés et distincts des fonds et valeurs que la compagnie garde 
relativement a toute autre ou toutes autres classes d’opérations d’assu- 
rance qu'elle exerce, alors, pour l’application de la présente partie, 
«actif » s’entend, eu égard aux circonstances, soit des fonds et valeurs 
gardeés a l’égard des opérations d’assurance-vie de la compagnie et de 
toutes autres opérations exercées en combinaison avec |’assurance-vie, 
soit des fonds et valeurs gardés a l’égard de l'autre ou des autres classes 
d’opérations d’assurance exercées par la compagnie. 


“company” 

« compagnie » 
“policy” 

« police » 
“Superintend- 
ent” 

« surintendant » 
Application of 
Part 


Sociétés d’assurances 


dent and sickness insurance, accident 
insurance, personal accident insurance 
and sickness insurance, 


as the circumstances require, either the 
funds maintained in respect of the insur- 5 
ance by the foreign insurance company of 
risks falling within the classes of life insur- 
ance and accident and sickness insurance, 
accident insurance, personal accident in- 
surance and sickness insurance or the 
funds maintained in respect of the insur- 
ance by the foreign insurance company of 
risks falling within some other class of 
insurance; 


10 


15 


“company” means an insurance company; 


“policy” includes, without limiting the gener- 
ality of its meaning, “policy” as defined in 
the Insurance Companies Act; 

“Superintendent” means the Superintendent 
of Financial Institutions appointed pursu- 20 
ant to subsection 5(1) of the Office of the 
Superintendent of Financial Institutions 
Act. 


159.1 This Part applies only to insurance 
companies. 


748. Paragraphs 160(1)(5) and (c) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(b) being a company, society or provincial 
company the commencement and carrying 30 
on of business by which has been approved 
by order of the Superintendent under the 
Insurance Companies Act, or a foreign 
company the insurance of risks in Canada 
by which has been approved by order of 35 
the Superintendent under Part XIII of 
that Act, the Superintendent has made a 
report to the Minister that the Superin- 
tendent is of the opinion that the circum- 


55) 


stances described in any of subparagraphs 40] 


680(1)(b) (iil) to (ix) of that Act exist; or 

(c) being a foreign company the insurance 

of risks in Canada by which has been 
approved by order of the Superintendent 
under Part XIII of the Insurance Compa- 45 
nies Act, the order has been rescinded 
under section 655 of that Act and has not 
been remade within thirty days thereafter. 
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et l’assurance-maladie, eu égard aux cir- 
constances, soit des fonds gardés a l’égard 
de la garantie par la société étrangére de 
risques dans les branches d’assurance-vie, 
assurance accidents et maladie, assurance- 5 
accidents, assurance accidents corporels et 
assurance-maladie, soit des fonds gardés a 
l’égard de la garantie par la société étran- 
gere de risques dans d’autres branches 
d’assurance. 


10 


« compagnie » 


«compagnie » S’entend d’une compagnie ou « i 
company 


société d’assurances. 
« police » 
“police” 


5 


« surintendant » 
“Superinten- 
dant” 


« police » S’entend notamment au sens que 
lui donne la Loi sur les sociétés d’assuran- 
ces. 


« surintendant » S’entend du surintendant des 
institutions financiéres nommé aux termes 
du paragraphe 5(1) de la Loi sur les 
sociétés d’assurances. 


159.1 La présente partie s’applique uni- 20 eae de 
ea . a partie 
quement aux compagnies. : 


748. Les alinéas 160(1)b) et c) de la méme 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 


b) étant une compagnie, une société de 
secours Ou une société provinciale a qui le 25 
surintendant a délivré un agrément de 
fonctionnement sous le régime de la Loi 
sur les sociétés d’assurances, ou une 
société étrangére a qui le surintendant a 
délivré une ordonnance aux termes de la 30 
partie XIII de cette loi, et le surintendant, 
dans un rapport au ministre, l’informe 
qu’a son avis, la situation visée a l'un ou 
l'autre des sous-alinéas 680(1)5)(iii) a (ix) 
de cette loi existe; 2h) 
c) étant une société étrangére’que le surin- 
tendant a autorisée, par ordonnance, a 
garantir des risques aux termes de la 
partie XIII de la Loi sur les sociétés d’as- 
surances, lordonnance a été révoquée aux 40 
termes de l’article 655 de cette loi et n’a 
pas été reprise dans les trente jours qui 
Suivent. 


(3) Without limiting the generality of its meaning, “policy” in this 
Part includes “policy” as defined in the Canadian and British Insur- 
ance Companies Act and in the Foreign Insurance Companies Act. 


(4) “Superintendent” means the Superintendent of Financial Institu- 
tions appointed pursuant to subsection 5(1) of the Office of the 
Superintendent of Financial Institutions Act.” 


Clause 748: The relevant portion of subsection 160(1) at 
present reads as follows: 
“160. (1) A company shall be deemed to be insolvent if, 


(6) being a company registered under the Canadian and British 
Insurance Companies Act or the Foreign Insurance Companies Act, 
its certificate of registry on the expiration thereof has not been 
renewed within thirty days after the expiration by reason of the 
Superintendent having made a report to the Minister that, from a 
statement of the affairs of the company, the company is not in a 
condition to meet its liabilities; or 

(c) being a company registered as described in paragraph (6), the 
certificate of registry has been withdrawn and has not been renewed 
within thirty days thereafter and it is expressly provided in the Act 
under which the company is registered that in such case the company 
shall be deemed to be insolvent and be subject to be wound up under 
this Act.” 
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(3) Dans la présente partie, « police » a notamment le sens que lui 
donnent la Loi sur les compagnies d'assurance canadiennes et britanni- 
ques et la Loi sur les compagnies d'assurance étrangéres. 


(4) Le terme «surintendant » s’entend du surintendant des institu- 
tions financiéres, nommé aux termes du paragraphe 5(1) de la Loi sur 
le Bureau du surintendant des institutions financiéres. » 


Article 748. — Texte actuel du passage pertinent du 
paragraphe 160(1) : 
« 160. (1) Une compagnie est réputée étre insolvable dans les cas 
suivants : 


b) étant une compagnie enregistrée sous le régime de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et britanniques ou sous le 
régime de la Loi sur les compagnies d’assurance étrangeres, son 
certificat d’enregistrement n’a pas été renouvelé dans un délai de 
trente jours a compter de son expiration, 4 cause d’un rapport du 
Surintendant au ministre que la compagnie, d’aprés un état de ses 
affaires, n’est pas en mesure de remplir ses engagements; 


c) étant une compagnie ainsi enregistrée, le certificat d’enregistre- 
ment a été retiré et n’a pas été renouvelé dans un délai de trente jours 
a compter du retrait, et lorsque la loi sous le régime de laquelle la 
compagnie est enregistrée prévoit expressément que, en pareil cas, la 
compagnie est tenue pour insolvable et sujette 4 liquidation en vertu 
de la présente loi. » 
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Other creditors 


Insurance Companies 


749. (1) L’alinéa 161(1)a) de la meme loi 
est abrogé et remplace par ce qui suit : 


749. (1) Paragraph 161(1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


(a) costs of liquidation and the mortgage 


tendent. 


(3) Subsections 161(2) and (3) of the said 


Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(2) Creditors of the company, including 


a) les frais de liquidation et la part des 


fixe. 


(3) Les paragraphes 161(2) et (3) de la 


méme loi sont abrogés et remplaceés par ce 


30 qui suit : 


insurance and special insurance portions of 5} dépenses liées a l’assurance hypothécaire 
the expenses described in paragraph et 4 l’assurance spéciale visées a l’alinéa 5 
686(1)(a) of the Insurance Companies Act 686(1)a) de la Loi sur les sociétés d’assu- 
that were incurred by the Superintendent rances payés par le surintendant a l’égard 
in respect of the company after March 31, de la compagnie aprés le 31 mars 1986; 
1986; 10 
(2) Subsection 161(1) of the said Act is (2) Le paragraphe 161(1) de la meme loi 
further amended by striking out the word — est modifié par adjonction de ce qui suit : 10 
“and” at the end of paragraph (db) thereof, by 
adding the word “and” at the end of para- 
graph (c) thereof and by adding thereto the 15 
following paragraph: 
(d) expenses described in paragraph d) les dépenses visées a l’alinéa 686(1)a) 
686(1){a) of the /nsurance Companies Act de la Loi sur les sociétés d’assurances 
that were incurred by the Superintendent payées par le surintendant a l’égard de la 
in respect of the company after March 31,20} compagnie aprés le 31 mars 1986 et qui 
1986 and assessed against and paid by font l'objet d'une cotisation et que d’autres 15 
other companies pursuant to that Act, the compagnies ont payées aux termes de cette 
Canadian and British Insurance Compa- loi, de la Loi sur les compagnies d’assu- 
nies Act or the Foreign Insurance Compa- rance canadiennes et britanniques ou de la 
nies Act, and interest in respect thereof at25 Loi sur les compagnies d’assurance étran- 
such rate as is specified by the Superin- geres, ainsi que les intéréts afférents qu’il 20 


40 Eviz. Il 


(2) N’ont le droit de toucher un dividende 25 Autres 


sur leurs réclamations que si lactif est plus 
that the company has agreed to pay under a que suffisant pour couvrir les réclamations 
policy or in respect of an amount in respect — specifiées au paragraphe (1) les créanciers de 
of which a segregated fund is maintained 35la compagnie, y compris les créanciers dont 
pursuant to section 451 or 594 of the /nsur- fla réclamation représente le montant mini- 
ance Companies Act, to the extent that the |mal que la compagnie a consenti a payer aux 
assets of the fund are insufficient to satisfy [termes d’une police et ceux ayant une récla- 
such a claim, but excluding mation a l’égard d’une caisse séparée mainte- 
(a) other policyholders, 4Q|nue aux termes de article 451 ou 594 de la 
(b) reinsurers, if any, Loi sur les sociétés d'assurances, dans la 35 
ee, mesure ou l’actif de la caisse est insuffisant, 
(é) the preferred "crédifors referred! tevin jf. ss 
a l’exclusion : 


paragraph (1)(b), ) des aut teurs de police; 
are entitled to receive a dividend on their Sn et ee tae | ae 


creditors claiming any minimum amount 


30 


and 


claims only if the assets are more than suffi- 45 b) des reassureurs, le cas echeant; 
cient to pay the claims specified in subsection c) des créanciers privilégiés visés a V’alinéa 40 
CL (1)b). 


créanciers 


Clause 749: (1) The relevant portion of subsection 
161(1) at present reads as follows: 
“161. (1) Subject to this Act, claims shall be paid in the following 
order of priority: 
(a) costs of liquidation;” 


(2) New. 


(3) Subsections 161(2) and (3) at present read as 
follows: 

“(2) Creditors of the company, other than policyholders, reinsurers if 
any and the preferred creditors referred to in paragraph (1)(4), are 
entitled to receive a dividend on their claims only if the assets are more 
than sufficient to pay the claims specified in subsection (1). 

(3) Notwithstanding anything in this Part, if a company is a British 
companmy registered under the Canadian and British Insurance Com- 
panies Act or a foreign company registered under the Foreign Insur- 
ance Companies Act, no claim, after the payment of costs of liquida- 
tion, other than claims of the preferred creditors referred to in 
paragraph (1)(6), holders of policies of a class of insurance for which 
the company was so registered, and reinsurers of those policies, if any, 
shall rank against the assets in Canada maintained by the company 
under and for the purposes of those Acts, if those assets are maintained 
solely for the protection of policyholders in Canada, and the balance, if 
any, of the assets remaining after the claims are paid shall be applied by 
the liquidator in satisfaction of the claims of any other creditors of the 
company in Canada, but not including policyholders of the company in 
respect of a class of insurance for which the company was not registered 
under either of those Acts.” 


398a 


Article 749 (1). — Texte actuel du passage pertinent du 


paragraphe 161(1): 


« 161. (1) Sous réserve des autres dispositions de la présente loi, les 
réclamations sont acquittées dans l’ordre de priorité suivant : 


a) les frais de liquidation; » 


(2). — Nouveau. 


(3). — Texte actuel des paragraphes 161(2) et (3): 


« (2) Les créanciers de la compagnie, autres que les porteurs de 
polices, les réassureurs, s’il en est, et les créanciers privilégiés visés a 
lalinéa (1)b), n’ont le droit de toucher un dividende sur leurs réclama- 
tions que si l’actif est plus que suffisant pour couvrir les réclamations 
spécifiées au paragraphe (1). 

(3) Par dérogation aux autres dispositions de la présente partie, si la 
compagnie est une compagnie britannique enregistrée sous le régime de 
la Loi sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques, ou 
une compagnie étrangére enregistrée sous le régime de la Loi sur les 
compagnies d’assurance étrangeres, aucune réclamation, aprés le paie- 
ment des frais de liquidation, autre que les réeclamations des créanciers 
privilégiés visés a l’alinéa (1)b), des porteurs de polices d’une classe 
d’assurance pour laquelle la compagnie était ainsi enregistrée, et des 
réassureurs de ces polices, s’il en est, ne prend rang a l’égard de l’actif 
au Canada maintenu par la compagnie sous le régime et pour |’applica- 
tion de ces lois, si cet actif est maintenu uniquement pour la protection 
des porteurs de polices au Canada. Le reliquat, s’il en est, de cet actif, 
subsistant aprés le paiement de ces réclamations, est affecté par le 
liquidateur au désintéressement de tous autres créanciers de la compa- 
gnie au Canada, mais sans inclure les porteurs de polices d’une pareille 
compagnie a !’égard d’une classe d’assurance pour laquelle la compa- 
gnie n’était pas enregistrée sous le régime de |’une ou l’autre de ces 
lois. » 


1991 


Claim of 
Superintendent 


Priority of 
claims of 
policyholders in 
foreign 
companies 


Sociétés d’assurances 


(2.1) Expenses described in paragraph 
686(1)(a) of the Insurance Companies Act 
that were incurred by the Superintendent in 
respect of the company before April 1, 1986 
and assessed against and paid by other com- 
panies pursuant to that Act, the Canadian 
and British Insurance Companies Act or the 
Foreign Insurance Companies Act, and inter- 
est in respect thereof at such rate as is 
specified by the Superintendent constitute a 
claim of Her Majesty against the assets of 
the company prior to any claim in respect of 
the shares, if any, of the company or any 
similar claim against those assets. 


(3) Notwithstanding anything in this Part, 15 


if a company is a foreign company the insur- 
ance of risks in Canada by which has been 
approved by order of the Superintendent 
under Part XIII of the Insurance Companies 


liquidation and the mortgage insurance and 


(2.1) Les dépenses visées a Jalinéa 
686(1)a) de la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances payées par le surintendant a l’égard 
de la compagnie avant le 1* avril 1986 et qui 


Sifont Pobjet d'une cotisation et que d’autres 


compagnies ont payées aux termes de cette 
loi, de la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques ou de la Loi sur 
les compagnies d’assurance étrangeéres, ainsi 


1Olque les intéréts afférents qu’il fixe, consti- 


tuent, sur l’actif de la compagnie, une récla- 
mation de Sa Majesté ayant priorité sur 
toute réclamation portant sur les actions de 
la compagnie ou sur toute autre réclamation 
semblable sur l’actif. 


(3) Par dérogation aux autres dispositions 
de la présente partie, si la compagnie est une 
société étrangere a qui le surintendant a 
délivré aux termes de la partie XIII de la Loi 


it) 


sur les sociétés d’assurances un agrément de 20 
Act, no claim, after the payment of costs of 20/fonctionnement autorisant la garantie de ris- 


ques au Canada, aucune réclamation, apres 


special insurance portions of the expenses 
described in paragraph 686(1)(a) of the /n- 
surance Companies Act that were incurred 


eign company after March 31, 1986, other 
than claims of 

(a) the preferred creditors referred to in 

paragraph (1)(d), 

(b) holders of policies of a class of 

ance specified in the order, and 

(c) reinsurers of those policies, if any, 
ranks against the assets in Canada main- 
tained by the foreign company under that 


Act, if those assets are maintained solely for 35 


the protection of policyholders in Canada, 
and the balance, if any, of the assets remain- 
ing after the claims are paid shall be applied 
by the liquidator in satisfaction of the claims 


of any other creditors of the foreign company 40 


in Canada, but not including policyholders of 
the foreign company in respect of a class of 
insurance not specified in that order. 


750. Subsection 162(1) of the said Act is 
repealed and _ the following 
therefor: 


le paiement des frais de liquidation et de la 
part des dépenses li¢es a l’assurance hypotheé- 


caire et a l’assurance spéciale visées a l’alinéa 25 
by the Superintendent in respect of the for- 25}686(1)a) de cette loi payée par le surinten- 


dant a l’égard de la société étrangére apreés le 
31 mars 1986, autre que les réclamations des 
créanciers privilégiés visés a l’alinéa (1)d), 


des porteurs de police d’une classe d’assu- 30 


insur- 3Q ance precisee dans lordonnance et des réas- 


sureurs de ces polices, le cas échéant, ne 
prend rang a Végard de l’actif au Canada 
maintenu par la société étrangére sous le 


régime de cette loi, si cet actif est maintenu 35 


uniquement pour la protection des porteurs 
de police au Canada. Le reliquat de cet actif 
subsistant apres le paiement de ces réclama- 
tions est affecté par le liquidateur au désinté- 


ressement de tous autres créanciers de la 40 


société étrangére au Canada, sans toutefois 
inclure les porteurs de police de telle société 
a l’égard d’une classe d’assurance non préci- 
sée dans l’ordonnance. 


750. Le paragraphe 162(1) de la méme loi 45 


substituted 45 est abroge et remplacé par ce qui suit : 
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Clause 750: Subsection 162(1) at present reads as Article 750. — Texte actuel du paragraphe 162(1) : 


follows: « 162. (1) Le liquidateur peut, sans l’assentiment des porteurs de 
. . P ’ lei 

“162. (1) The liquidator may, without the consent of the policyhold- polices, faire un arrangement pour la réassurance des polices de la 

ers, arrange for the reinsurance of the policies of the company, in the compagnie, s'il s'agit d'une compagnie autre qu’une compagnie britan- 


400 


Reinsurance of 
contracts by 
liquidator 


Transfer to 
foreign 
liquidator 


Report to the 
Superintendent 


References in 
Bill C-4 to the 
Canadian and 
British 
Insurance 
Companies Act 


Insurance Companies 


162. (1) The liquidator may, without the 162. (1) Le liquidateur peut, sans l’assen- 
consent of the policyholders, arrange for the — timent des porteurs de police, faire un arran- 
reinsurance of gement pour la réassurance des polices de la 


(a) the policies of the company, in the case Compagnie, s’il s‘agit d’une compagnie autre 
of a company other than a foreign com- 5 qu une société étrangére ou des polices au 
pany, or Canada d'une société étrangére dans une 
société, société de secours, société étrangére 
ou société provinciale au sens de la Loi sur 
les sociétés d'assurances, et, en pareil cas, la 
reassurance tient lieu de la réclamation a 
concurrence de la valeur de ces polices calcu- 
lee selon Varticle 163. 


(b) the policies in Canada of a foreign 

company, 
in a company, society, foreign company or 
provincial company within the meaning of 10 
the /nsurance Companies Act, in which case 
the reinsurance shall be in lieu of the claim 
for the value of those policies computed as 
provided in section 163. 


751. Section 165 of the said Act is15 751. L’article 165 de la méme loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplace par ce qui suit : 
therefor: 


165. Where a foreign company the insur- 165. En cas de liquidation d’une société 
ance of risks in Canada by which has been  |étrangére a qui le surintendant a délivré aux 
approved by order of the Superintendent 20|termes de la partie XIII de la Loi sur les 
under Part XIII of the Insurance Companies  |\sociétés d’assurances un agrément de fonc- 
Act is in liquidation in the country in which — |tionnement autorisant la garantie de risques 


40 Eviz. Il 


Réassurance 
des contrats par | 
le liquidateur 


10 


] 5 Transfert a un 
liquidateur 
étranger 


its head office is situated, the Treasury lau Canada dans le pays ou est situé son siége 20 


Board may, if it deems it advisable and inthe social, le Conseil du Trésor peut, s'il le juge 
interests of the policyholders in Canada,25opportun et dans l’intérét des porteurs de 
authorize the liquidator, subject to the police au Canada, autoriser le liquidateur, 
approval of the court, to transfer the assets in sous réserve de l’approbation du tribunal, a 


Canada of the foreign company to the  transférer l’actif au Canada de la société 25 


liquidator in that country. étrangére au liquidateur en tel pays. 


752. Section 170 of the said Act is30 752. L’article 170 de la méme loi est 
repealed and the following substituted abroge et remplace par ce qui suit : 
therefor: 


170. Where the company is a company, 170. Dans le cas ou la compagnie est une 


society, foreign company or provincial com- société, société de secours, société étrangére 30 


pany within the meaning of the /nsurance 35jou société provinciale au sens de la Loi sur 
Companies Act, the liquidator shall report to Iles _sociétés__d’assurances, \e liquidateur 
the Superintendent once in every six months, adresse au surintendant, une fois tous les six 
or more often, as the Superintendent may mois, ou plus souvent si le surintendant 


Rapport au 
suritnendant 


require, on the condition of the affairs of the —_l’exige, un rapport exposant la situation des 35 
company, with such particulars as the Super- 40 affaires de la compagnie, avec les détails que 
intendent may require. le surintendant peut exiger. 
Amendments to Bill C-4 Modifications du projet de loi C-4 
753. If, during the third session of the 753. Si, au cours de la troisiéme session 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled de la trente-quatriéme legislature, le projet 


Renvois a la 
Loi sur les 
compagnies 


An Act to revise and amend the law govern- de loi C-4 intitulé Loi remaniant et modi- 40 @ assurance 


ing federal trust and loan companies and to 45 fiant la legislation réegissant les sociétés de 
provide for related and consequential mat- _ fiducie et de prét fedérales et comportant des 
ters, is assented to, then, 


canadiennes et 
britanniques 


case of a company other than a British or foreign company, and of its 
policies in Canada in the case of a British or foreign company, in some 
company or companies registered under the Canadian and British 
Insurance Companies Act or the Foreign Insurance Companies Act, in 
which case the reinsurance shall be in lieu of the claim for the value of 
their policies computed as provided in section 163.” 


Clause 751: Section 165 at present reads as follows: 


“165. Where a British company registered under the Canadian and 
British Insurance Companies Act, or a foreign company registered 
under the Foreign Insurance Companies Act, is in liquidation in the 
country in which its head office is situated, the Treasury Board may, if 
it deems advisable and in the interests of the policyholders in Canada, 
authorize the liquidator, subject to the approval of the court, to transfer 
the assets in Canada of the company to the liquidator in that country.” 


Clause 752: Section 170 at present reads as follows: 

“170. Where the company is registered under the Canadian and 
British Insurance Companies Act or under the Foreign Insurance 
Companies Act, the liquidator shall report to the Superintendent once 
in every six months, or more often, as the Superintendent may require, 
on the condition of the affairs of the company, with such particulars as 
the Superintendent may require.” 


22022—26 


400a 


mique ou étrangére, et de ses polices au Canada, s’il s’agit d’une 
compagnie britannique ou étrangére, dans une ou plusieurs compagnies 
enregistrées sous le régime de la Loi sur les compagnies d'assurance 
canadiennes et britanniques ou de la Loi sur les compagnies d’assu- 
rance étrangeres, et en pareil cas la réassurance tient lieu de la 
réclamation 4 concurrence de la valeur de ces polices calculée selon 
article 163. » 


Article 751. — Texte actuel de l’article 165: 


« 165. Si une compagnie britannique enregistrée sous le régime de la 
Lot sur les compagnies d’assurance canadiennes et britanniques, ou si 
une compagnie étrangére enregistrée sous le régime de la Loi sur les 
compagnies d’assurance étrangéres, est en liquidation dans le pays ou 
est situé son siége social, le Conseil du Trésor peut, s’il le juge opportun 
et dans lintérét des porteurs de polices au Canada, autoriser le liquida- 
teur, sous réserve de l’approbation du tribunal, a transférer l’actif au 
Canada de la compagnie au liquidateur en tel pays. » 


Article 752. — Texte actuel de l’article 170: 


« 170. Si la compagnie est enregistrée sous le régime de la Loi sur les 
compagnies d'assurance canadiennes et britanniques, ou sous le régime 
de la Loi sur les compagnies d’assurance étrangéres, le liquidateur 
adresse au surintendant, une fois tous les six mois, ou plus souvent, 
selon que le surintendant peut |’exiger, un rapport exposant la situation 
des affaires de la compagnie, avec les détails que le surintendant peut 
requérir. » 


ROOK 


Other 
amendment 


Mutual 
insurance 
companies 


Segregated 
funds of 
insurance 
companies 


Sociétés d’assurances 40] 


mesures connexes et corrélatives recoit la 
sanction royale, alors : 


(a) on the later of the coming into force 
of section 1 of this Act and section 2 of 


that Act, paragraph (d) of the definition 
“financial institution” in section 2 of that 
Act is repealed and the following sub- 5 
stituted therefor: 


(d) an insurance company or a fraternal 
benefit society to which the /nsurance 
Companies Act applies, 

(b) on the later of the coming into force 10 
of section 1 of this Act and subsection 
382(1) of that Act, paragraph 382(1)(d) 
of that Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(d) an insurance company, other than a15 
mutual company, to which the /nsurance 
Companies Act applies that would be in 
compliance with section 379 if it were a 
company, 

(d.1) a mutual company or a fraternal 20 
benefit society to which the /nsurance 
Companies Act applies, 


754. If, during the third session of the 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 


a) dés l’entrée en vigueur de l’article 2 de 
ce projet de loi ou, si elle lui est poste- 
rieure, dés l’entrée en vigueur de l’article 5 
1 de la présente loi, Valinéa d) de la 
définition de « institution financiére », a 
l'article 2 de ce projet de loi, est abroge et 
remplacé par ce qui suit : 


d) une société d’assurances ou une société 10 
de secours régie par la Loi sur les sociétés 
d'assurances; 

b) dés entrée en vigueur du paragraphe 
382(1) de ce projet de loi ou, si elle lui est 
postérieure, dés l’entree en vigueur de I’ar- 
ticle 1 de la présente loi, Valinéa 382(1)d) 
de ce projet de loi est abrogé et remplacé 
par ce qui suit : 


a 
nN 


d) une société d’assurances, a l’exception 
d’une société de secours, qui se conforme- 20 
rait a l’article 379 si elle était une société; 
d.1) une société mutuelle ou une société 
de secours régie par la Loi sur les sociétés 
d’assurances;, 


754. Si, au cours de la troisiéme session 25 


de la trente-quatriéme législature, le projet 


Autre 
modification 


An Act to revise and amend the law govern- 25 de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
ing federal trust and loan companies and to __fiant la legislation régissant les sociétes de 
provide for related and consequential mat- _ fiducie et de prét fedérales et comportant des 
ters, is assented to, then, on the later of the = mesures connexes et corrélatives regoit la 30 
day on which this Act is assented to and the — sanction royale, alors larticle 395 de ce 
coming into force of section 395 of that Act, 30 projet de loi est, a la date de cette sanction 
section 395 of that Act is amended by adding __ ou, si elle est postérieure, a la date d’entrée 
thereto the following subsections: en vigueur de l’article 395 de ce projet de 
loi, modifié par adjonction de ce qui suit: = 35 
Sociétés 


(5) For the purposes of this Division, a (5) Pour l’application de la présente sec- pe 
mutueiles 


mutual company to which the Insurance _ tion, est un résident la société mutuelle régie 
Companies Act applies is a resident if its 35 par la Loi sur les sociétés d’assurances dont 
head office and chief place of business are le si¢ge social et la principale place d'affaires 
situated in Canada and at least three quar- sont situés au Canada et au moins les trois 40 
ters of its board of directors and each com- quarts tant des membres du conseil d’admi- 
mittee of its directors are Canadian citizens nistration que des membres de chacun des 
who are ordinarily resident in Canada. 40 comités de ce conseil sont des citoyens cana- 
diens qui résident habituellement au Canada. 


(6) Pour l’application de la présente sec- 45 Caisses : 
5 Cyn | eae Pie Oy separees des 
tion, est considérée comme résident la sociéte Se s 
d’assurances 


(6) For the purposes of this Division, “resi- 
dent” includes 
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Reference in 
Bill C-9 to the 
Canadian and 
British 
Insurance 
Companies Act 
and the Foreign 
Insurance 
Companies Act 


References in 
Bill C-19 to the 
Canadian and 
British 
Insurance 
Companies Act 
and the Foreign 
Insurance 
Companies Act 


Insurance Companies 


(a) an insurance company to which the 
Insurance Companies Act applies that is a 
subsidiary of a foreign institution, or 
(b) a foreign institution the insurance of 
risks in Canada by which has _ been 
approved by order of the Superintendent 
under Part XIII of that Act 
where the insurance company or foreign 
institution is acquiring shares to form part of 


the assets of a segregated fund maintained | 


pursuant to section 451 or 594 of that Act 
that has been established with respect to one 
or more policies or amounts for the adminis- 
tration of a pension fund for the benefit of 


d’assurances qui est une filiale d’une institu- 
tion étrangére et a laquelle la Loi sur les 
sociétés d’assurances s'applique ou une insti- 
tution étrangére agréée par le surintendant 
5 pour garantir des risques au Canada aux 
termes de la partie XIII de cette loi si cette 
société Ou institution acquiert des actions 
destinées a faire partie de l’actif dune caisse 
séparée tenue aux termes des articles 451 ou 
9 594 de cette loi et constituée a Pegard d’une 
ou plusieurs polices ou sommes pour la ges- 
tion d’un régime de pension bénéficiant a des 
individus qui sont en majorité des résidents. 


natural persons a majority of whom are 15 


residents. 


Amendment to Bill C-9 


755. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-9, entitled 
An Act to facilitate combatting the launder- 


ing of proceeds of crime, is assented to, then, 2 


on the later of the coming into force of 
section 1 of this Act and the coming into 
force of that Act, paragraph 3(c) of that Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a life company or a foreign life com- 
pany to which the /nsurance Companies 
Act applies or a life insurance company 
regulated by a provincial Act; 


Amendments to Bill C-19 


756. (1) If, during the third session of the 30 756. (1) Si, au cours de la troisiéme ses- 3 


thirty-fourth Parliament, Bill C-19, entitled 
An Act respecting banks and banking, is 
assented to, then, 


(a) on the later of the coming into force 


of section 1 of this Act and section 2 of 35 


that Act, paragraph (d) of the definition 
“financial institution” in section 2 of that 
Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


Modification du projet de loi C-9 


755. Si, au cours de la troisiéme session 


40 Eviz. Il 


Renvoi a la Loi 
sur les 


de la trente-quatriéme législature, le projet 15 compagnies 


de loi C-9 intitulé Loi visant a faciliter la 
Orepression du recyclage financier des pro- 
duits de la criminalite recoit la sanction 
royale, alors, dés entrée en vigueur de I’ar- 


d’assurance 
canadiennes et 
britanniques et 
ala Loi sur les 
compagnies 
d'assurances 


ticle 3 de ce projet de loi ou, si elle lui est 20 érangeres 


postérieure, dés entrée en vigueur de l’arti- 

Scle 1 de la présente loi, l’alinéa 3c) de ce 
projet de loi est abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


c) sociétés d’assurance-vie et sociétés d’as- 25 


surance-vie étrangéres régies par la Loi 
sur les sociétés d’assurances ainsi qu’aux 
societés d’assurance-vie régies par une lol 
provinciale; 


Modifications du projet de loi C-19 


sion de la trente-quatriéme legislature, le 
projet de loi C-19 intitule Loi sur les ban- 
ques et les opérations bancaires regoit la 
sanction royale, alors : 


ce projet de loi ou, si elle lui est poste- 
rieure, dés entrée en vigueur de Il’article 
1 de la présente loi, lValinea d) de la 
définition de « institution financiére », a 


Q Renvois a la 
Loi sur les 
compagnies 
d’assurances 
canadiennes et 
britanniques et 
ala Loi sur les 
compagnies 


a) dés lentrée en vigueur de l’article 2 de 35 dassurance 


étrangeres 


l'article 2 de ce projet de loi, est abrogé et 40 


remplacé par ce qui suit : 
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Letters patent 
of incorporation 
on application 
of certain 
companies 


Other 
amendment 


Sociétés d’assurances 403 


(d) an insurance company or a fraternal d) une société d’assurances ou une société 
benefit society to which the /nsurance de secours régie par la Loi sur les sociétés 
Companies Act applies, d'assurances;, 
(b) on the later of the coming into force b) dés Ventree en vigueur du paragraphe 
of section 1 of this Act and subsection 5 508(1) de ce projet de loi ou, si elle lui est 5 
508(1) of that Act, paragraph 508(1)(d) of postérieure, dés l’entrée en vigueur de l’ar- 
that Act is repealed and the following ticle 1 de la présente loi, l’alinéa 508(1)d) 
substituted therefor: de ce projet de loi est abrogé et remplacé 
par ce qui suit : 
(6) maintain a branch for any purpose, b) maintenir des succursales 4 quelque fin 10 
unless authorized to do so under Part XIII 10 que ce soit, sauf autorisation en ce sens 
of the Insurance Companies Act; or aux termes de la partie XIII de la Loi sur 
les sociétés d’assurances; 
(2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la Idem 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisieme session de la trente-quatriéme | 5 


An Act to revise and amend the law govern-  législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to \Sremaniant et modifiant la legislation regis- 
provide for related and consequential mat- sant les sociétes de fiducie et de prét federa- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- les et comportant des mesures connexes et 
ing banks and banking, are assented to, corrélatives et du projet de loi C-19 intitulé 20 
then, on the latest of the coming into force of | Loi sur les banques et les opérations bancai- 
(a) section 1 of this Act, 20 res, le paragraphe 29(1) du projet de loi 
(b) section 1 of Bill C-4, and fe’ Ble = chne ne Tae thee de 
é : article e la présente loi, a la date d’en- 
(¢) pubsectinn 226) pl Bill, C-19; trée en vigueur de l’article 1 du projet de loi 25 
subsection 29(1) of Bill C-19 is repealed and =¢_4 ou A la date d’entrée en vigueur du 
the following substituted therefor: paragraphe 29(1) du projet de loi C-19 — la 
plus récente étant retenue —, abrogé et rem- 
place par ce qui suit : 


29. (1) Where, pursuant to section 22, the25 29. (1) Les lettres patentes constituant 30 Lettres patentes 


Gn re “| pls. e: we ee * x is Oi at | sos de certaines 
inister issues letters patent incorporating a une banque, octroyees par le ministre €n personnes 


bank on the application of a company to vertu de Varticle 22 a la personne morale — morales 
which the Trust and Loan Companies Act or _ régie par la Loi sur les sociétés de fiducie et 
the Insurance Companies Act applies, and de prét ou la Loi sur les sociétés d’assuran- 
the paid-in capital of the bank immediately 30 ces et dont le capital vers€ est, au moment de 39 
following its incorporation will be not less sa constitution en banque, d’au moins dix 
than ten million dollars or such greater millions de dollars ou du montant supérieur 
amount as the Minister may specify pursuant fixé par le ministre en vertu du paragraphe 
to subsection 46(1), there may, on the  46(1), peuvent, a la demande de la personne 
request of the company and with the approv- 35 morale et avec l’autorisation prealable du 40 
al of the Minister, be included in the letters ministre, contenir une clause prévoyant que 
patent a provision deeming shares of the _ les actions de la banque sont réputées émises 
bank to be issued, on a share for share basis, au profit de tous les actionnaires de la per- 
to all shareholders of the company in  sonne morale en échange des actions émises 
exchange for all the issued and outstanding 40 et en circulation de cette personne morale, 45 
shares of the company. sur la base d’une action de la banque pour 
une action de la personne morale. 
757. If, during the third session of the 757. Si, au cours de la troisiéme session Autre 


thirty-fourth Parliament, Bill C-19, entitled de la trente-quatriéme législature, le projet sacs ate 
An Act respecting banks and banking, is de loi C-19 intitulé Loi sur les banques et les 50 


- i 
7. 
eS : 
yee) Srineqpe D Doserentl 
‘Battin Patino  peaiisqn © ao. veh oes td pest silt wo nod oo Ieiasecn 
~~ th jg Sioilte| wemale olilyet — eulaoo set bow 0) besngeen of 1A vidt dolder 
: tea sito te ue noliseiks sis) sb MAR WEAR es «© wultoee SOA dud! bo TOF nnttow To soso arni 


te Gryine'h 44) at Rewer «6 ofsreilt Rathby tf lp bride 21 9A indi Ya TOY: 
€ red ani “hol oh ised a7 oh a] Shing’ t < c veel te’ aciipe yrrwatal ert 
.) See ‘sve lop 99 40. tier atul ber 


oo 

fet) ny ah oh iienilyne’l yag't (2) & deni wide to oaoqig: wilted (?) 

alg Gls my ATS 1) mobiedr ip eo A woe) or) tlounde of yWaqQeono Techn 
igo cantonal esvalne onl 4ife iol al 1K Mh 1h JpGiesy ho) Silage Hts euiwaiw> 
ul aniele'b sanly Magignii) 4) 8 ines o05i2 oi ata cron We eouly Voit ban silo be 
oman) Sel enon Gh 18 plane) ie Satis thor! -tydp geil) Mpsl is tue wbsna’d ai bogus 
* tuevat'h lisxcous wb enidhyesen cxlbsnat atau mov des wis monatib 10 bieod. ait Ww a) 
5b nage 9D esviinan, 25) Sie nhlisiinn  arosiliy methang) wh eofomub ait. Jo sain 


a. “bie Ue yuN eh Joce liscnos na ab «animes Bogie i siabien yitenibe o16.4il'« 
6 GE eben ey ta proersitparidant inablese top wnsit | 
vate alovbebst af ah nwiinoiiqga |. wok (A! lege” yeaah enté by es2zotfug oil) 1457 (0) 
Sudioor ah wobie anmadapvbiatiay ten 00i7 2 | ashiuloni. “snsl 


“Mien! en heigl! oan te wp eoinAweeb — oh) doilw on ineqiies Sonia te te) 
We) 54 1G) al afkoupet A to sighs anit pi rer) PAILS Woh Hie HES veto wwe 
OS apt ann vo sopiigqa’s sp wns’ edtsor actiiodintlienl nulant afleeithied ve 
Arive sl aixy Feo7ge oThYCUNA AGijat 4, Saxhnh eli Ralfustiant AGtsrGt & (8) 
Mee ebooe) ue muy gle nig worpe , : » 
Slice ie tel gties 2b 111% 941.09 ni obsess) 
oa 265 noiupos nollwivaai up bidixo 
*s ‘au b Vitae led oiuqawisl boininob . 
st lathe ayh aatmios AME TUNG) 2S 1o954 ee seeqony a #190 
WG bings'] £ gutiieqns Jo wil alias at HOE fc “ ap a sal il ae iy 
i 3) og. zamnoe i, Soiled, Arent as erties ~ ee nainasinee vy hep a r 
ape InghaiSead welatiog ob amiydi nu’ ovis ; >a ee Pr PeOee en 
abnabiedh tab dtixolan n= or wip-aubivibas 9%! 8) eqeer tit bedaildase o290 vat sors 


nimbs oll 1) Bovdome te Bisiles syon-w 

10 iors’ adi W?bau) noiansq 6 lo nolo 

OL owe moitlw W Ylhoiem 6° dtoreq inwien 

. enebies 


nod, aul doulw vd) ghafad al eteiy 
fnobistahogve edly ty mine vd Davo 
A 0) TATILA dae" wba 


: page arebn ab sono iow Oy dae FDO daly Bt conrad 
1 ‘9 Pass ‘= ta) oh elo ah oon ei Wena 04 
mee auivese ounsivioyt ol $6 runs wh AA Re — add Yo woieese brad! oii gain) YY R2T 
: iow ol ertan al ob bubiins ee) WE ome lise! Aryeol-ynidt 


i) iw ob “ON70% whl WAS Tay Sinn oelore 6) 4b wh 
per +) ve Eo} hha siting aual Vnw yew twwwhel, yal 
Voy Se YT owhl <1 Witusupresen baw Grimes 1), vation 
“ Rida eyraron, red) 0) belnscee ai ,ix0\ 
VOOHDC — 4550) Grad yuimod adt Te Via 241 uo (0) 
eb is Yo fF aolises haa tA citi to £ abilvoe Vo 
iq 7 Obnoiiaitoh s€1 Wo 19) dqetyerag 494 andy 
htt Io, S.guitose a! “woltutiten: teisoenit 
~dite gnivolioh whi bae balesqyy ei iA 
cwptsved) datattie 


‘ 


on 


® 


#0 


vit ih 
Pa Late 
solos hey 


1 enpme es bo Si 
9) OY oe, ot] 
“Wyn pod 

ro ee 

ita) Sele 
yh UME Te, ¥) 


404 


Mutual 
insurance 
companies 


Segregated 
funds of 
insurance 
companies 


References in 
this Act to the 
Loan Compa- 
nies Act and 
the Trust 
Companies Act 


Insurance Companies 


assented to, then, on the later of the day on 
which this Act is assented to and the coming 
into force of section 397 of that Act, section 
397 of that Act is amended by adding thereto 
the following subsections: 


(5) For the purposes of this Division, a 
mutual company to which the /nsurance 
Companies Act applies is a resident if its 
head office and chief place of business are 
situated in Canada and at least three quar- 
ters of its board of directors and each com- 
mittee of its directors are Canadian citizens 
who are ordinarily resident in Canada. 


(6) For the purposes of this Division, “resi- 
dent” includes 
(a) an insurance company to which the 
Insurance Companies Act applies that is a 
subsidiary of a foreign institution, or 
(6) a foreign institution the insurance of 
risks in Canada by which has 
approved by order of the Superintendent 
under Part XIII of that Act 
where the insurance company or foreign 
institution is acquiring shares to form part of 


the assets of a segregated fund maintained 25 


pursuant to section 451 or 594 of that Act 
that has been established with respect to one 
or more policies or amounts for the adminis- 
tration of a pension fund for the benefit of 


operations bancaires recoit la sanction 
royale alors, l’article 397 de ce projet de loi 
est, a la date de cette sanction ou, si elle est 
postérieure, a la date d’entrée en vigueur de 

5 article 397 de ce projet de loi, modifié par 
adjonction de ce qui suit : 


(5) Pour l’application de la présente sec- 
tion, est un résident la société mutuelle régie 
par la Loi sur les sociétés d’assurances dont 
le siége social et le principale place d’affaires 


10 sont situés au Canada et au moins les trois 


quarts tant des membres du conseil d’admi- 
nistration que des membres de chacun des 
comités de ce conseil sont des citoyens cana- 
diens qui résident habituellement au Canada. 


(6) Pour lapplication de la présente sec- 


15 tion, est considérée comme résident la société 


d’assurances qui est une filiale d’une institu- 
tion étrangére et a laquelle la Loi sur les 


AN) Jeuuj vz, lI 


Sociétés 
mutuelles 


10 


15 


Caisses 
sépareées des 
sociétés 
d’assurances 


sociétés d’assurances s’applique ou une insti- 20 


tution étrangére agréée par le surintendant 


been 20 Peur garantir des risques au Canada aux 


termes de la partie XIII de cette loi si cette 
société ou institution acquiert des actions 


destinées 4 faire partie de l’actif d’une caisse 25 | 


séparée tenue aux termes des articles 451 ou 
594 de cette loi et constituée a l’égard d’une 
ou plusieurs polices ou sommes pour la ges- 
tion d’un régime de pension bénéficiant a des 
individus qui sont en majorité des résidents. 


natural persons a majority of whom are 30 


residents. 


Amendments to this Act if Bill C-4 or C-19 
is assented to 


758. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 


Modifications de la présente loi en cas de 
sanction des projets de loi C-4 ou C-19 


758. Si, au cours de la troisiéme session 
de la trente-quatriéme législature, le projet 
de loi C-4 intitulé Loi remaniant et modi- 


ing federal trust and loan companies and to 35 fiant la legislation régissant les sociéteés de 


provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, 
(a) on the later of the coming into force 
of section 2 of this Act and section 1 of 


that Act, paragraph (c) of the definition 40 


“financial institution” in section 2 of this 
Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


fiducie et de prét fedérales et comportant des 
mesures connexes et corrélatives regoit la 
sanction royale, alors : 
a) dés lentrée en vigueur de l’article 1 de 
ce projet de loi ou, si elle lui est posteé- 


30 


Renvois a la 

Loi sur les 
sociétés de prét 
etala Loi sur 
les sociétés de 
fiducie 


35 


rieure, des entrée en vigueur de l’article 40 


2 de la présente loi, l’alinéa c) de la defini- 
tion de « institution financiére », a larti- 
cle 2 de la présente loi, est abroge et 
remplaceé par ce qui suit : 
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Sociétés d’assurances 


(c) a body corporate to which the Trust 
and Loan Companies Act applies, 

(6) on the later of the coming into force 
of subsection 100(1) of this Act and sec- 
tion 1 of that Act, subparagraph 5 
100(1)(a)(ii) of this Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


(ii) a trust company incorporated under 
the Trust and Loan Companies Act or 
under the laws of a province, or 
(c) on the later of the coming into force of 
section 323 of this Act and section 1 of 
that Act, paragraph 323(a) of this Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


10 


15 


(a) to which the Trust and Loan Compa- 
nies Act applies; or 

(d) on the later of the coming into force 
of subsection 414(1) of this Act and sec- 
tion 1 of that Act, paragraph 414(1)(c) of 20 
this Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(c) a body corporate to which the Trust 
and Loan Companies Act applies that 
would be in compliance with section 411 if 25 
it were a company; 


759. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-19, entitled 


405 


c) une personne morale régie par la Loi 
sur les sociétés de fiducie et de prét; 

b) dés Ventrée en vigueur de l’article 1 de 
ce projet de loi ou, si elle lui est posté- 
rieure, dés l’entrée en vigueur du paragra- 5 
phe 100(1) de la présente loi, le sous-ali- 
néa 100(1)a)(ii) de la présente loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(ii) une société de fiducie constituée en 
personne morale sous le régime de la Loi 10 
sur les sociétés de fiducie et de prét ou 
dune loi provinciale; 
c) dés entrée en vigueur de l’article 1 de 
ce projet de loi ou, si elle lui est posté- 
rieure, des l’entrée en vigueur de l’article 15 
323 de la présente loi, l’alinéa 323a) de la 
présente loi est abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


a) régie par la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét; 

d) dés lentrée en vigueur de l’article 1 de 
ce projet de loi ou, si elle lui est posté- 
rieure, dés entrée en vigueur du paragra- 
phe 414(1) de la présente loi, l’alinéa 
414(1)c) de la presente loi est abrogé et 25 
remplacé par ce qui suit : 


20 


c) une personne morale régie par la Loi 
sur les sociétés de fiducie et de prét qui se 
conformerait a l’article 411 si elle était 
une société; 


30 


Renvois a la 
Loi sur les 
banques 


759. Si, au cours de la troisiéme session 
de la trente-quatriéme legislature, le projet 


An Act respecting banks and banking, is 


de loi C-19 intitule Loi sur les banques et les 


assented to, then, on the later of the coming 30 opérations bancaires recoit la sanction 

into force of subsection 39(1) of this Act and __ royale alors, dés l’entrée en vigueur de I’arti- 35 

section 1 of that Act, paragraph 39(1)(b) of | cle 1 de ce projet de loi ou, si elle lui est 

this Act is repealed and the following sub- _ postérieure, dés l’entrée en vigueur du para- 

stituted therefor: graphe 39(1) de la présente loi, l’alinéa 
39(1)b) de la présente loi est abrogé et rem- 
placé par ce qui suit : 


40 


(6) letters patent continuing the company 35 
or society as a bank under subsection 
35(1) of the Bank Act or amalgamating 
and continuing the company or society as 
a bank under subsections 223(1) and 
229(1) of that Act. 40 


b) d’autre part, des lettres patentes de 
conversion en banque aux termes du para- 
graphe 35(1) de la Loi sur les banques ou 
de fusion et prorogation en banque aux 
termes des paragraphes 223(1) et 229(1) 45 
de cette loi. 
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Repeal of R.S., 
Cc 


ce. I-12 


Repeal of R.S., 


c. I-13 


Coming into 
force 


Idem 


Insurance Companies 


Repeals 


760. The Canadian and British Insurance 
Companies Act is repealed. 


761. The Foreign Insurance Companies 
Act is repealed. 


Coming into Force 


762. (1) Subject to subsection (2), this 
Act or any part thereof, other than subsec- 
tions 702(4), 713(2), 715(2), 716(2), 719(3), 
72002), A212) 3 WAZ oo i and, 44), 
T24(2) 0. T25( 2); (2002), 22712) sleg 36(2), 


Schedule 


Abrogations 


760. La Loi sur les compagnies d’assu- 
rance canadiennes et britanniques est abro- 
gee. 

761. La Loi sur les compagnies d’assu- 
rance étrangeres est abrogée. 


Entrée en vigueur 


5 762. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
la présente loi ou telle de ses parties, a 
exclusion des paragraphes 702(4), 713(2), 
TIS(2)y: -716@2)1F19G), 720(2), 721(2), 
T22(2),. Vi23(2) get (4), » 12402) tee eo (2), 


742(2), 743(2) and (4), 745(2) and 746(2) 10726(2), 727(2), 736(2), 742(2), 743(2) et 


and sections 753 to 759, shall come into 


force on a day or days to be fixed by order of 


the Governor in Council. 
(2) Subsections 268(1) and (2) shall come 


(4), 745(2) et 746(2) et des articles 753 a 
759, entre en vigueur a la date ou aux dates 
fixées par décret du gouverneur en conseil. 


(2) Les paragraphes 268(1) et (2) entrent 


into force on the day that is six months after | 5 en vigueur six mois aprés la date d’entrée en 


the coming into force of section 261. 


vigueur de l’article 261. 


40 ELIZ 


Abrogation de 
L.R., ch. 1-12 


Abrogation de 
5 L.R., ch. I-13 


Entrée en 
vigueur 
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] 5 Idem 
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“accident and 
sickness 
insurance” 

« accidents et 
maladie » 


“accident 
insurance” 
« accidents » 


“aircraft 
insurance” 

« assurances 
aériennes » 


“automobile 
insurance” 
« automobile » 


“boiler and 
machinery 
insurance” 
« chaudiéres et 
machines » 


Sociétés d’assurances — Annexe 


SCHEDULE 


(The definition “class” in section 2 and 
sections 12, 58, 59, 254, 443 to 449, 574, 
587, 589 to 592 and 657) 


CLASSES OF INSURANCE 


In this Act, 


“accident and sickness insurance”’ means in- 
surance coming within the class of person- 
al accident insurance and sickness insur- 
ance; a 


“accident insurance” means insurance 
coming within the class of personal acci- 
dent insurance, employers’ liability insur- 
ance or public liability insurance; 

“aircraft insurance” means insurance against 10 

(a) liability arising out of 
(1) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 
(ii) the loss of, or damage to, 
property, lis 


caused by an aircraft or the use or oper- 
ation thereof, or 


(b) the loss of, or damage to, an 
aircraft; 
“automobile insurance” means insurance 20 
against 


(a) liability arising out of 
(i) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 
(li) the 
property, 
caused by an automobile or the use or 
operation thereof, or 


(6) the loss of, or damage to, an 
automobile, 
and includes insurance coming within the 
class of personal accident insurance where 
the accident is caused by an automobile or 
the use or operation thereof, whether lia- 
bility exists or not, if the contract also 35 
provides the insurance described in sub- 
paragraph (a)(1); 
“boiler and machinery insurance” means in- 
surance coming within the class of boiler 
insurance and machinery insurance; 


loss of, or damage to, 25 


30 


ANNEXE 


(définition de « branche » a l'article 2 et les 
articles 12, 58, 59, 254, 443 a 449, 574, 587, 
589 @ 592 et 657) 


BRANCHES D’ASSURANCE 


Les définitions qui suivent s’appliquent a 
la présente loi. 


« accidents » Assurance accidents corporels, 
accident du travail et responsabilité civile. 


«accidents corporels » Assurance contre la 
perte causée par une blessure ou mort 
accidentelle, ou assurance aux termes de 
laquelle l’assureur s’engage a payer une ou 
plusieurs sommes d’argent en cas de bles- 
sure ou mort accidentelle. 


« accidents du travail » Assurance couvrant la 
responsabilité d’un employeur en cas de 
blessure corporelle, d’invalidité ou de décés 
d’un de ses ouvriers ou employés survenant 
a loceasion du travail; comprend l’assu- 
rance accidents corporels qui couvre un 
employe de l’assuré, limitée aux accidents 
du travail, qwil y ait ou non responsabilité, 
si le contrat qui la contient garantit égale- 


ment la responsabilité en cas de blessure 20 


corporelle, d’invalidité ou de décés d’un 
ouvrier ou employé de l’assuré. 


« accidents et maladie » Assurance accidents 
corporels et maladie. 


407 


« accidents » 
“accident 
insurance” 


5 «accidents 


corporels » 
“personal 
accident 

insurance” 


« accidents du 
travail » 
“employers' 
liability 
insurance” 


« accidents et 
maladie » 
“accident and 
sickness 
insurance” 


«assurances aériennes» Assurance de res- 25 «assurances 


ponsabilité en cas de blessures corporelles, 
de décés d’une personne ou de dommages 
matériels causés par un aéronef, ou assu- 
rance contre la perte d’un aéronef ou le 
dommage matériel causé a celui-ci. 


«assurances de biens » Assurance contre les 
dommages causés a des biens y compris 
l’assurance contre les faux, mais a l’exclu- 
sion de l’assurance des branches aériennes, 
automobile ou gréle. 


« assurance-vie » Assurance aux termes de 
laquelle est versee une somme déterminée 
soit au décés de la personne assurée, soit a 
la survenance d’un événement lié a la vie 


de celle-ci, soit pendant une période s’y 40 


aériennes » 
“aircraft 
insurance” 


« assurances de 
biens » 
“property 
insurance” 


« assurance- 
vie » 
“life insurance” 
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“boiler 
insurance” 
« chaudieres » 


“civil commo- 
tion insurance” 
« trouble de 
l'ordre public » 


“credit 
insurance” 
«crédit » 


“earthquake 
insurance” 

« tremblements 
de terre » 


“employers’ 
liability 
insurance” 

« accidents du 
travail » 


“civil 


Insurance Companies — Schedule 


“boiler insurance” means insurance against 


(a) liability arising out of 
(i) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 
(ii) the loss of, or damage to, prop- 5 
erty, or 
(b) the loss of, or damage to, property, 
caused by the explosion or rupture of, or 
accident to, pressure vessels of any kind 
and pipes, engines and machinery connect- 
ed therewith or operated thereby; 


—_ 


0 


commotion insurance” means insur- 
ance against the loss of, or damage to, 
property caused by bombardment, inva- 
sion, insurrection, mutiny, civil war, civil 15 
commotion, riot, the act of a foreign 
enemy, hostilities or warlike operations 
(whether war is declared or not), revolu- 
tion, rebellion, conspiracy, usurped power 
or military, naval or air force operations, 20 
vandalism or malicious mischief; 


“credit insurance’ means insurance against 


loss to a person who has granted credit 
where the loss is the result of the insolven- 
cy or default of the person to whom credit 25 
is given but does not include insurance 


coming within the class of mortgage 
insurance; 
“earthquake insurance’ means insurance 


against the loss of, or damage to, property 30 
caused by an earthquake; 


“employers” liability insurance” 


(a) means insurance against liability 
arising out of bodily injury to, or the 
disability or death of, an employee of 35 
the insured occurring as a result of or in 
the course of the employee’s employ- 
ment, and 


(6) if included in a contract that pro- 
vides insurance against liability arising 40 
out of bodily injury to, or the disability 
or death of, an employee of the insured, 
includes insurance coming within the 
class of personal accident insurance cov- 
ering an employee of the insured where 45 
the insurance is limited to accidents 
occurring as a result of or in the course 
of the employee’s employment whether 
or not liability exists; 


rattachant, Ou assurance qui prévoit la 
constitution, |’accumulation et le paiement 
de fonds d’amortissement, de rachat, d’ac- 
cumulation, de renouvellement ou de dota- 
tion et comprenant : 2) 


a) V’assurance contre l’invalidité causée 
par accident ou par maladie si cette 
assurance particuliére est stipulée : 
(i) dans la police d’assurance-vie et si 
les prestations d’invalidité n’excédent 10 
pas la somme des primes dues et fai- 
sant TVobjet d’une dispense pendant 
Vinvalidité et de lune des indemnités 
suivantes, selon le cas : 
(A) une indemnité d’invalidité 15 
payable durant une ou des périodes 
maximales de cent semaines a un 
taux hebdomadaire ne dépassant 
pas 0,5 pour cent de la somme assu- 
rée qui, lors de la survenance de 20 
cette invalidité, serait payable en 
cas de décés, et par la suite une 
indemnité ne dépassant pas la 
moitié de ce taux, cessant avec les 
risques d’assurance-vie garantis par 25 
la police, 
(B) une indemnité forfaitaire pour 
invalidité totale et permanente qui, 
jointe a toute autre indemnité d’in- 
validité payée par ailleurs a quelque 30 
moment que ce soit aux termes de 
la police, ne dépasse pas cette 
somme, 
(ii) dans le contrat de rentes diffé- 
rées, une indemnité d’invalidité ne 35 
dépassant pas le taux de rente prévu 
au contrat afferent; 


b) lVassurance contre le décés causé par 
accident, la perte accidentelle dun 
membre ou la perte accidentelle de 40 
lusage d’un oeil ou des deux yeux a la 
fois, lorsque cette assurance particuliére 
est stipulée dans la police d’assurance- 
vie, si la prestation supplémentaire 
payable dans le cas de décés accidentel 45 
ne dépasse pas le double de la somme 
assurée qui, a la date du décés, serait 
payable en cas de décés de toute cause 
et si la prestation payable en cas de 
perte accidentelle d'un membre ou de 50 
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“explosion 
insurance” 
« explosions » 


insurance” 
« chute 
d‘aéronef » 


“fidelity 
insurance” 
« détourne- 
ments » 


“fire insurance® 


« incendie » 


“forgery 
insurance” 
« faux » 


Sociétés d’assurances — Annexe 409 


perte accidentelle de la vue ne dépasse 
pas cette somme. 


“explosion insurance’ means insurance 
against the loss of, or damage to, property 


caused by explosion and includes insurance « automobile » 


« automobile » Assurance de responsabilité en 


: ie ee 5a ai 
coming within the class of civil commotion cas de dommages corporels — décés com- _auommentle 
MSUTANCe, 5 pris — ou matériels causés par un véhicule 

“falling aircraft’ **falling aircraft insurance’ means insurance automobile, ou assurance contre tout dom- 
against the loss of, or damage to, property mage matériel — perte comprise — causé 
caused by an aircraft or by an object a celui-ci; la branche comprend I’assurance 
falling from an aircraft; accidents corporels dans le cas ou I’acci- 

“fidelity insurance’ means 10. dent est causé par un véhicule automobile, 10 
: qu’il y ait ou non responsabilité, si le con- 
(a) insurance against loss caused by the KP tee 
Sn PEERS GE CARA OE trat garantit également la responsabilité en 
egies y cas de dommages corporels ou de décés. 
person in a position of trust, or ae ae 
‘ « bétail » Assurance couvrant les blessures, la _« betail » 
(6) insurance whereby an_ insurer : eer “livestock 
maladie ou la mort d’animaux. eae 
undertakes to guarantee the proper ful- 15 
filment of the duties of an office; « biens meubles » Assurance contre la perte — «biens 
‘fire insurance’? means insurance against the d’effets personnels ou d’un bien meuble ou ae 
loss of, or damage to, property caused by tout dommage de ceux-ci, a l’exclusion de property 
fire, lightning, explosion due to ignition, Vassurancesyidésre branches» <assurancesmy 
smoke, and the breakage of or the leakage 20 _aériennes ou automobile. 20 
from a sprinkler or other fire protection  « bris de glaces » Assurance contre les dom- «Bris de 
r t ; é 2 glaces » 
Suiete let or system . mages causés aux glaces ou autres objets Solara alae 
“forgery insurance” means insurance against en verre. insurance” 
loss caused by forgery; «caution» Assurance en vertu de laquelle — «caution» 
’ , . : “surety 
l’assureur s’engage a garantir la bonne 25 ,) op once” 


“guarantee 
insurance” 
« garantie » 


“hail insur- 
ance” 
« gréle » 


“impact by 
vehicles 

insurance” 
« impact de 
véhicules » 


“inland 
transportation 
insurance” 

« transports 
terrestres » 


“legal expense 
insurance” 

« frais 
juridiques » 


“liability 
insurance” 

« responsabi- 
lité » 


“guarantee insurance’ means insurance 25 
coming within the class of fidelity insur- 
ance and surety insurance; 


exécution d’un contrat ou d’un engage- 
ment ou le paiement d’une pénalité ou 
d’une indemnité en cas de défaillance, a 
exclusion de l’assurance des branches 
crédit ou hypothéque. 30 


“hail insurance” means insurance against the 
loss of, or damage to, crops on the field 
caused by hail; 30 


“impact by vehicles insurance” means insur- 
ance against the loss of, or damage to, 
property caused by a vehicle or by an 
object falling from a vehicle; 


« chaudiéres » 
“boiler 
insurance” 


« chaudiéres » Assurance garantissant la res- 
ponsabilite en raison des dommages corpo- 
rels ou contre les dommages matériels 
causés, dans un cas comme l'autre, par soit 
explosion ou la rupture d’un appareil 435 
pression de tout genre ou des tuyaux de 
raccordement, des moteurs ou machines en 
dépendant, soit par un accident survenant 
a lun ou l’autre de ces éléments. 


Assurance des 4()« chaudieres et 
machines » 


“inland transportation insurance’? means in- 35 
surance against the loss of, or damage to, 
property while in transit or during delay 
incident to transit but does not include 
insurance coming within the class of «chaudiéres et machines » 
marine insurance except for incidental40 branches chaudiéres et machines. 


i ; “boiler and 
transit on inland waterways; machinery 
“legal expense insurance” means insurance meee 
against the cost incurred by a person or «chute d’aéronef » Assurance contre les dom- Bian 
persons for specified legal services, includ- mages materiels causés par un aéronef ou ee 
ing fees or other costs incurred relative to45 par un objet en provenant. aiberare i 
s 1a 


the provision of such services; 


“liability insurance” means insurance 
coming within the class of employers’ lia- 


«crédit » Assurance garantissant un créan- 45 ait > 
. , . . ‘redit 
cier contre la perte résultant de l’insolvabi- ae 


insurance” 
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bility insurance and public liability insur- 
ance; 


“life insurance” “life insurance’’ means insurance that is pay- 

Gee a able on the death of a person, on the 
happening of an event or contingency 5 
dependent on human life or for a term 
dependent on human life or that provides 
for the establishment, accumulation and 
payment of sinking, redemption, accumu- 
lation, renewal or endowment funds and 10 
includes 


(a) insurance against disability caused 
by accident or sickness, 
(1) if included in a policy of life insur- 
ance and if the disability benefits do 15 
not exceed the following, namely, the 
waiver of premiums falling due during 
the continuance of the disability and 
(A) a disability indemnity payable 
for a period or periods not exceed- 20 
ing one hundred weeks at a weekly 
rate not exceeding 0.5 per cent of 
the sum assured on the date of the 
occurrence of the disability payable 
in event of death, and thereafter an 25 
indemnity not exceeding one half of 
that rate, ceasing on the termina- 
tion of the life insurance risks 
insured against under the policy, or 
(B) a lump sum disability indemni- 30 
ty in respect of total and permanent 
disability, which, together with any 
other disability indemnity otherwise 
at any time paid under the policy, 
does not exceed the sum assured, or 35 
(11) if included in a deferred annuity 
contract, a disability indemnity not 
exceeding the rate of annuity pro- 
vided by the contract, and 


(6) insurance against accidental death, 40 
accidental dismemberment or accidental 
loss of sight in one eye or in both eyes, if 
included in a policy of life insurance and 

if the additional benefit payable in event 

of accidental death does not exceed 45 
twice the sum assured on the date of 
death payable in event of death from 
any cause and the benefit payable in 
event of accidental dismemberment or 
accidental loss of sight does not exceed 50 
that sum assured; 


Insurance Companies — Schedule 


lité ou de la défaillance du débiteur, sauf 
en matiére d’*hypothéque. 


«dégats des eaux» Assurance contre les 
dommages matériels causés par la rupture 
ou lobstruction soit, dans un immeuble, 
d‘installations de plomberie ou de chauf- 
fage, d’extincteurs automatiques ou de 
tout autre matériel de protection contre 
incendie, soit, a ’extérieur, de toute con- 
duite d’eau principale ou canalisation 
d’eau, de méme que contre ceux résultant 
de la fonte de la glace ou de la neige qui se 
trouve sur le toit d’un immeuble, mais a 
l’exclusion de l’assurance intempéries. 


5 


« détournements » Assurance contre les vols, 15 
abus de confiance ou  malversations 
commis par une personne qui occupe un 
poste de confiance pour l’assuré, ou assu- 
rance aux termes de laquelle |’assureur 
s’engage a garantir la bonne exécution des 20 


fonctions d’une charge. 


«explosions » Assurance contre les domma- 
ges matériels causés par une explosion, y 
compris assurance de la branche trouble 


de l’ordre public. Og) 


«explosions rattachables a l’affectation du 
risque » Assurance contre les dommages 
matériels causés par une explosion de 
poussiére, de gaz ou d’une autre substance, 
lorsque cette explosion constitue un risque 30 
inhérent a l’activité exercée sur les lieux ot 
elle survient. 


«extincteurs automatiques» Assurance 
contre les dommages mateériels causés par 
l'eau ou toute autre substance du fait de la 35 
rupture ou de la fuite d’extincteurs auto- 
matiques ou de tout autre matériel de 
protection contre l’incendie, de pompes, de 
conduites d’eau ou de la plomberie et de 
ses appareils. 


40 


« faux » Assurance contre les pertes causées 
par les faux. 


«frais juridiques » Assurance couvrant les 
frais exposés par une ou plusieurs person- 
nes pour des services juridiques spécifi- 45 
ques, y compris les honoraires ou autres 
frais liés a la prestation de ces services. 


« garantie » Assurance des branches détour- 
nements et caution. 


40 Eviz. Il 


« dégats des 
eaux » 

“water damage 
insurance” 


« détourne- 
ments » 
“fidelity 


insurance” 


« explosions » 
“explosion 
insurance” 


« explosions 
rattachables a 
Vaffectation du 
risque » 
“limited or 
inherent 
explosion 
insurance” 


« extincteurs 
automatiques » 
“sprinkler 
leakage 
insurance” 


« faux » 
“forgery 
insurance” 


« frais 
juridiques » 
“legal expense 
insurance” 


« garantie » 
“guarantee 
insurance” 
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1991 


“limited hail 


1 “limited hail insurance’ means insurance «gréle» Assurance contre les dommages oe ace 
nsurance . eee , A , ‘hail insurance 
cael against the loss of, or damage to, property, matériels causés par la gréle aux récoltes 
garantie other than crops on the field, caused by sur pied, 
restreinte » hail: z . . J yds 

aul, «gréle a garantie restreinte» Assurance «grélea 
“limited Cre . . : = emaINGain oh x ‘ S Ties a , garantie 
es limited or inherent explosion insurance” 5 contre les dommages matériels causés par Sei, 
nherent . : o a . . s hrs 3 
cas means insurance against the loss of, or la gréle a tout autre bien que les récoltes — “limited hail 
zie eschews ’ “gheiiees insurance” 
insurance damage to, property caused by the explo- sur pied. 


« explosions 
rattachables a 
laffectation du 
risque » 


“livestock 
insurance” 
« bétail » 


“machinery 
insurance” 
« pannes de 
machine » 


“marine 
insurance” 

« maritimes et 
fluviales » 


“mortgage 
insurance” 
« hypotheque » 


“personal 
accident 
insurance” 
« accidents 
corporels » 


“machinery 


“mortgage 


sion of dust, gas or other substance, where 
the explosion arises out of hazards inher- 


against the loss, sickness or death of, or 
injury to, animals, birds or fish; 
insurance” means insurance 
against 
(a) liability arising out of 
(1) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 


(11) the loss of, or damage to, prop- 20 


erty, or 
(5) the loss of, or damage to, property, 
caused by breakdown of machinery; 


“marine insurance”? means insurance against 


(a) liability arising out of 
(1) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 
(11) the loss of, or damage to, prop- 
erty, or 
(5) the loss of, or damage to, property, 
occurring during a voyage or marine 
adventure at sea or on an inland waterway 
or during delay incident thereto or during 
transit, otherwise than by water, incident 
to such a voyage or marine adventure; 
insurance” means insurance 
against loss caused by default on the part 
of a borrower under a loan secured by a 
mortgage on real property, a hypothec on 


ent in the business conducted on the 10 
premises; 
“livestock insurance’ means insurance 


le 


22 


30 


3 


WN 


immovable property or an interest in real 40 


or immovable property; 


“personal accident insurance” means 


(a) insurance against loss resulting 
from bodily injury to, or the death of, a 
person caused by an accident, or 

(6) insurance whereby an _ insurer 
undertakes to pay a certain sum or sums 


45 


« maladie » 


« hypothéque » Assurance contre la perte 


causce par la carence du bénéficiaire d’un 


« hypotheque » 
“mortgage 
insurance” 


pret garanti par une hypothéque sur un 10 


immeuble ou par un droit immobilier. 


«immeubles » Assurance contre les domma- 


ges subis par des immeubles pour toute 


cause non expressément mentionnée dans 
d’autres branches d’assurance immobi- 
liére. 


«impact de véhicules » Assurance contre les 


dommages matériels causés par un véhi- 
cule ou un objet en provenant. 


dommages mateériels causés par le feu, la 
foudre, une déflagration ou la fumée, et, 
d’autre part, la rupture ou la fuite d’ex- 
tincteurs automatiques ou d’autres maté- 
riels de protection contre l’incendie. 


« intempéries » Assurance contre les domma- 


ges mateériels causés par un phénoméne 
atmosphérique — notamment la pluie, les 
inondations, le vent, les ouragans, les 


« immeubles » 
“real property 
insurance” 


IS 


« impact de 
vehicules » 
“impact by 
vehicles 

insurance” 


« incendie » Assurance contre, d’une part, les 20 « incendie » 
“fire insurance” 


Ps) 


« intempeéries » 
“weather 
insurance” 


cyclones, les tornades — a l’exclusion de 30 


lassurance de la gréle. 
Assurance contre toute perte 


résultant de la maladie ou de linvalidité, 
mais non du décés, soit l’assurance par 


« maladie » 
“sickness 
insurance” 


laquelle Tassureur s’engage a payer une 35 


certaine somme ou des sommes d’argent en 
cas de maladie ou d’invalidité, soit encore 
l’assurance remboursant les dépenses de 
soins dentaires, lesquels, de méme que la 


maladie ou linvalidité, ne peuvent avoir 40 


été occasionnés par un accident. 


«maritimes et fluviales » Soit assurance de 


responsabilité pour dommages corporels ou 
matériels survenant au cours d’un voyage 


« maritimes et 
fluviales » 
“marine 
insurance” 


ou d'une expédition maritime en mer ou 45 


Sur une voie d’eau intérieure ou a l’occa- 
sion d’un retard qui leur est inhérent ou au 
cours d’un transport qui lui est connexe 
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“personal 
property 
insurance” 
« biens 
meubles » 


“plate glass 
insurance” 
« bris de 
glaces » 


“property 
insurance” 

« assurances de 
biens » 


“public liability 


insurance” 
« responsabilité 
civile » 


“real property 
insurance” 
« immeubles » 


“sickness 
insurance” 
« maladie » 


Insurance Companies — Schedule 


sans se faire sur l’eau, soit l’assurance 
contre de tels dommages maté€riels. 


of money in the event of bodily injury 
to, or the death of, a person caused by 


an accident; « pannes de machine » Assurance de respon- 
“personal property insurance” means insur- sabilité pour dommages corporels ou maté- 
ance against the loss of, or damage to, 5 riels causés par une panne de machine. 5 


movable or personal property but does not 
include insurance coming within the class 
of aircraft insurance or automobile insur- 
ance; 


« responsabilité » Assurance des branches 
accidents du travail et responsabilité civile. 


10« responsabilité civile » Assurance de respon- 
sabilité pour dommages corporels ou maté- 
riels; elle couvre également, si le contrat le 10 
prévoit expressément, les frais occasionnés 
par des blessures causées a une personne 
autre que l’assuré ou un membre de sa 
famille, quil y ait ou non responsabilité, 
mais ne comprend pas les assurances 15 
aériennes, automobile ou accidents du 
travail. 


“plate glass insurance” means insurance 
against the loss of, or damage to, plate or 
other glass; 

“property insurance’ means _ insurance 
against the loss of, or damage to, property 
and includes insurance coming within the 15 
class of forgery insurance but does not 
include insurance coming within the class 
of aircraft insurance, automobile insurance 
or hail insurance; 

29 « tempétes » Assurance contre les dommages 

matériels causés par le vent, les ouragans, 
les cyclones ou les tornades. 


“public liability insurance” 
(a) means insurance against liability 
arising out of 


(i) bodily injury to, or the death of,a titres» Assurance contre les préjudices 


causés en matiére d’immeubles par, selon 


person, or ee 
(ii). the: loss of, or damage to, prop-25  “=°"= 
erty, and a) un vice dans le titre de propriété; 


b) Vexistence d'un privilége, d’une25 


hypotheque ou d’une servitude; 


(5) includes insurance against expenses 
arising out of bodily injury to a person 
other than the insured or a member of 
the family of the insured, whether liabil- 30 
ity exists or not, if the insurance is 
included in a contract for the insurance 
described in paragraph (a), but 


c) un vice entachant la validité d’une 
hypothéque ou d’un acte fiduciaire; 


d) toute autre atteinte a un titre ou au 
droit d’usage et de jouissance. 


30 


« transports terrestres » Assurance contre les 
dommages matériels causés en cours de 
transport ou a l’occasion d’un retard inhé- 
rent a celui-ci, 4 l’exclusion des assurances 
maritimes et fluviales sauf en ce qui con- 35 
cerne le transport connexe par voie d’eau 
intérieure. 


(c) does not include insurance coming 
within the class of aircraft insurance, 35 
automobile insurance or employers’ lia- 
bility insurance; 
“real property insurance” means insurance 
against the loss of, or damage to, real or 


immovable property resulting from any $e dreralements de terre» Assurance contre 


cause not specifically mentioned in other a ; 
les dommages mateériels causés par un 
classes of insurance covering real or 
tremblement de terre. 40 
immovable property; : ; 
ss ; i. « trouble de l’ordre public » Assurance contre 
sickness insurance” means none een 
toute atteinte a la paix publique par méfait 
(a) insurance against loss resulting45  jntentionnel: _ les dommages_ matériels 


from the illness or disability of a person 


causés par bombardement, invasion, insur- 
other than loss resulting from death, 


rection, mutinerie, guerre civile, agitation, 45 
émeute, action d’un ennemi étranger, hos- 
tilités Ou agression (que la guerre soit ou 


(5b) insurance whereby an_ insurer 
undertakes to pay a certain sum or sums 


40 Exiz. Il 


« pannes de 
machine » 
“machinery 
insurance” 


« responsabi- 
lité » 
“liability 
insurance” 


« responsabilité 
civile » 

“public liability 
insurance” 


« tempétes » 
“windstorm 
insurance” 


« titres » 
“title insurance” ’ 


« transports 
terrestres » 
“inland 
transportation 
insurance” 


« tremblements 
de terre » 
“earthquake 
insurance” 


« trouble de 
l'ordre public » 
“civil 
commotion 
insurance” 
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of money in the event of the illness or non déclarée), révolution, rébellion, cons- 
disability of a person, or piration, usurpation de pouvoir ou opéra- 
tions militaires, navales ou aériennes, 


(c) insurance against expenses incurred 
for dental care, 


other than illness or disability or dental 5«vol» Assurance contre la perte ou les dom- us 
ie; 


vandalisme. 


care arising out of an accident; mages matériels causés par toute forme de insurance” 
Hea ie oe : o vol — détournement, a mai : 
abn sprinkler leakage insurance’ means insur- ceengaey ame Ns Sees en te Lae 
cakage — ri u 
insurance” aneeragalnstathesioss: ob tonndamazes (0, contre les pertes sites ie faux ‘ 
« extincteurs property from water or other substance, Y e ; 
automaliques » 


caused by the breakage of, or leakage 10 
from, sprinkler equipment or other fire 
protection system or pumps, water pipes or 
plumbing and its fixtures; 


“surety “surety insurance” means insurance whereby 
Insurance . 
an insurer undertakes to guarantee 15 


« caution » 
(a) the due performance of a contract 
or undertaking, or 


(b) the payment of a penalty or indem- 
nity for any default, 
but does not include insurance coming 20 
within the class of credit insurance or 
mortgage insurance; 
“theft “theft insurance’ means insurance against 
eee i the loss of, or damage to, property caused 
by theft, wrongful conversion, burglary, 25 
housebreaking or robbery, and includes in- 
surance against loss caused by forgery; 


“title insur- “title insurance’ means insurance against 
ance 
5‘ loss or damage caused by 


« titres » 
(a) a defect in the title to real property, 30 


(b) the existence of a lien, encumbrance 
or servitude on real property, 


(c) a defect in the execution of a mort- 
gage, hypothec or deed of trust in 
respect of real property, or 35 


(d) any other matter affecting the title 
to real property or the right to the use 
and enjoyment of real property; 


“water damage ‘‘water damage insurance’? means insurance 
Insurance . 
“dégais des against the loss of, or damage to, property 40 
eaux » caused by 
(a) the escape of water 
(i) from plumbing, heating or sprin- 
kler or other fire protection equip- 
ment or system in a building, or 45 
(ii) from any water main or water 
pipe outside of a building, or 
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“weather 
insurance” 
« intempéries » 


“windstorm 
insurance” 
« tempéles » 


Insurance Companies — Schedule 


(b) the melting of ice or snow on the 
roof of a building, 
but does not include insurance coming 
within the class of weather insurance; 


“weather insurance’ means insurance 5 
against the loss of, or damage to, property 
caused by rain, flood, windstorm, cyclone, 
tornado or other climatic conditions but 
does not include insurance coming within 
the class of hail insurance; 10 


“windstorm insurance’ means insurance 
against the loss of, or damage to, property 
caused by windstorm, cyclone or tornado. 
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INTERPRETATION AND APPLICATION 
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. Significant interest 

. Acting in concert 

. Substantial investment in body corporate 
. Distribution to the public 


. Class of insurance 


Application 
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. Conflicting provisions 
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STATUS AND POWERS 


. Corporate powers 

. No invalidity 
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. No personal liability 

. No constructive notice 
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. Directing change of name 

. Restriction on use of name 


. Subsidiaries and affiliated financial institutions 
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. Term of first directors 
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. Disposition transitoire 


Cessation 
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. Dénominations prohibées 
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. Réservation de la dénomination 
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. Restrictions 
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groupe 
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ORGANISATION ET FONCTIONNEMENT 


Réunions 


. Réunion constitutive 
. Convocation d’une assemblée des actionnaires 


. Mandat des premiers administrateurs 
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Commencement and Carrying on of Business 


Order to commence and carry on business 
Authority to make order 

No payments before order 

Expenses charged to paid-in capital 
Deposits and investments before order 
Conditions for order 

Order to specify classes of insurance 
Variations 

Public notice 

Cessation of existence 


Allowed disbursements 


PART V 
CAPITAL STRUCTURE 
Share Capital 


Power to issue shares 

Common shares 

Classes of shares 

Shares in series 

One share, one vote 

Shares non-assessable 

Consideration for share 

Stated capital account 

Stated capital of continued company 
Pre-emptive right 

Conversion privileges 

Holding of own shares 

Purchase and redemption of shares 
Holding as personal representative 
Cancellation of shares 

Subsidiary holding shares 
Reduction of capital 

Recovery by action 

Adjustment of stated capital account 
Addition to stated capital account 


Declaration of dividend 


Subordinated Indebtedness 


Restriction on subordinated indebtedness 
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Fonctionnement initial 


Autorisation de fonctionnement 

Ordonnance 

Interdiction de payer les frais avant agrément 
Dépenses au compte du capital versé 

Dépéts ou placements préalables 

Conditions 

Autorisation par catégorie d’assurance 
Modification 

Avis public 

Cessation d’existence 


Paiements autorisés 


PARTIE V 
STRUCTURE DU CAPITAL 
Capital-actions 
Pouvoir d’émission 
Actions ordinaires 
Categories d’actions et leurs droits 
Séries d’actions 
Droits de vote 
Limite de responsabilité 
Contrepartie des actions 
Compte capital déclaré 
Capital déclaré : société prorogée 
Droit de préemption 
Priviléges de conversion 
Détention par la société de ses propres actions 
Rachat d’actions 
Représentant personnel 
Annulation des actions 
Filiale détentrice d’actions 
Réduction de capital 
Action en recouvrement 
Régularisation du compte capital déclaré 
Inscription 


Déclaration de dividende 


Titres secondaires 


Restriction : titre secondaire 


Security Certificates and Transfers 

85. Definitions 

86. Provisions governing transfers of securities 
87. Security a negotiable instrument 

88. Status of guarantor 

89. Rights of holder 

90. Signatures on security certificate 

91. Contents of share certificate 

92. Restrictions and constraints 

93. Particulars of class 

94. Fractional share 

95. Scrip certificates 

96. Holders of fractional shares 

97. Dealings with registered holder 

98. Infant owner 

99. Joint shareholders 

100. Transmission of securities 
101. Over-issue 
102. Burden of proof 
103. Securities fungible 
104. Notice of defect 
105. Unauthorized signature 
106. Completion or alteration 
107. Warranties of agents 
108. Title of purchaser 
109. Deemed notice of adverse claim 
110. Notice of fiduciary duty 
111. Staleness as notice 
112. Warranties to issuer 
113. Right to compel endorsement 
114. Definition of “appropriate person” 
115. Endorsement 
116. Immunity of endorser 
117. Partial endorsement 
118. Effect of failure by fiduciary to comply 
119. Effect of endorsement without delivery 
120. Endorsement in bearer form 
121. Effect of unauthorized endorsement 


122. Warranties of guarantor of signature 


Certificats de valeurs mobiliéres et transferts 


. Définitions 

. Transferts 

. Effets négociables 

. Caution d’un émetteur 

. Droits du détenteur 

. Signatures 

. Contenu du certificat d’action 

. Restrictions 

. Détails 

. Fraction d’action 

. Certificat provisoire 

. Détenteurs de fractions d’actions 

. Relations avec le détenteur inscrit 

. Mineurs 

. Codétenteurs 

. Transmission de valeurs mobiliéres 

. Emission excédentaire 

. Charge de la preuve 

. Valeurs mobiliéres fongibles 

. Avis du vice 

. Signature non autorisée 

. Valeur mobiliére a compléter 

. Garantie des mandataires 

. Titre de Pacquéreur 

. Présomption d’opposition 

. Avis du mandat d’un fiduciaire 

. Péremption valant avis d’opposition 
. Garanties a l’émetteur 

. Droit d’exiger ’endossement 

. Définition de « personne compétente » 
. Endossement 

. Absence de responsabilité de l’endosseur 
. Endossement partiel 

. Manquements du représentant 

. Effet de ’'endossement sans livraison 
. Endossement au porteur 

. Effet d'un endossement non autorisé 


. Garantie de la signature 
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148 


Constructive delivery of a security 
Constructive ownership of security 
Delivery of security 

Right to reclaim possession 

Right to requisites for registration 
Seizure of security 


No conversion if good faith delivery 


Duty to register transfer 
Assurance of endorsements 
Notice from additional documentation 
Limited duty of inquiry 
Inquiry into adverse claims 
Duration of notice of adverse claim 
Limitation on issuer’s liability 
Lost or stolen security 
Authenticating agent’s duty 
Notice to agent 
PART VI 
CORPORATE GOVERNANCE 
DIVISION I 
SHAREHOLDERS AND POLICYHOLDERS 
Place of Meetings 
Place of meetings 
Calling Meetings 
Calling meetings 
Record Dates 


Fixing record date 


Notices of Meetings 
Notice of meeting 
Notice of adjourned meeting 
Special business 


Waiver of notice 


Shareholder and Policyholder Proposals 


Proposal 


. Refusal of proposal 
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Présomption de livraison 
Présomption de propriété 
Livraison d’une valeur mobiliére 


Droit de demander la remise en possession 


Droit d’obtenir les piéces nécessaires a l’inscription 


Saisie d’une valeur mobiliére 


Non-responsabilité du mandataire ou dépositaire de bonne 


foi 

Inscription obligatoire du transfert 

Garantie de l’effet juridique de l’endossement 
Assurances supplémentaires 

Obligation de s’informer 

Recherche des oppositions 

Durée de validité de l’avis 

Limites de responsabilité 

Avis de perte ou vol 

Droits et obligations des mandataires 


Avis au mandataire 
PARTIE VI 
ADMINISTRATION DE LA SOCIETE 
SECTION I 
ACTIONNAIRES ET SOUSCRIPTEURS 
Lieu des assembleés 


Lieu des assemblées 


Convocation des assemblées 


Convocation des assemblées 


Dates de référence 


Date de référence 


Avis des assemblées 


Avis des assemblées 
Ajournement 
Questions particuliéres 


Renonciation a l’avis 


Propositions des actionnaires et des souscripteurs 


Propositions 


Avis de refus 
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Shareholder and Policyholder Lists 
Shareholder and policyholder lists 


Quorum 
Shareholders 
One shareholder meeting 

Voting 
One share — one vote 
One participating policyholder — one vote 
Other policyholders entitled to vote 
Representative shareholder or policyholder 
Joint shareholders or policyholders 
Voting by hands or ballot 

Resolution in lieu of Meeting 
Resolution in lieu of meeting 
Requisitioned Meetings 
Requisitioned meeting 
Powers of the Court 
Meeting called by court 
Court review of election 
Notice to Superintendent 
Pooling Agreements 
Pooling agreement 
Triennial Solicitation of Policyholders 
Companies to inform policyholders of rights 
DIVISION II 
DIRECTORS AND OFFICERS 

Duties 
Duty to manage 
Duty of care 

Qualification and Number — Directors 


Minimum number of directors 
Disqualified persons 

No requirement to hold shares or policies 
Affiliated person 


Unaffiliated directors 


Vi 


149. 


150. 
Iv. 


INSy2. 
58% 
154. 
155. 
156. 
Lie 


158. 


SOF 


160. 
161. 
Io. 


163. 


164. 


165. 
166. 


167. 
168. 
169. 
170. 
Lele 


Listes des actionnaires et des souscripteurs 


Liste des actionnaires et des souscripteurs 


Quorum 
Actionnaires 
Assemblée a actionnaire unique 
Vote 

Une voix par action 
Une voix par souscripteur avec participation 
Autres souscripteurs habiles a voter 
Représentant 
Coactionnaires ou cosouscripteurs 
Vote au scrutin secret ou a main levée 

Résolution tenant lieu d’assemblée 


Résolution tenant lieu d’assemblée 


Demande de convocation 


Demande de convocation 


Pouvoirs du tribunal 
Convocation de l’assemblée par le tribunal 
Révision d’une élection 
Avis au surintendant 

Conventions de vote 


Convention de vote 
Sollicitation triennale des souscripteurs 
Obligation d’informer 
SECTION II 


ADMINISTRATEURS ET DIRIGEANTS 


Obligations 
Obligation de gérer 
Diligence 
Administrateurs — Nombre et qualités 
Nombre 
Incapacité d’exercice 


Qualité d’actionnaire ou de souscripteur 
Groupe 


Restriction 
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202. 
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Limit on directors 
Election and Tenure — Directors 


Number of directors 

Term of directors 

Determining election of directors 
Cumulative voting 


Re-election of directors 


Incomplete Elections and Director Vacancies 


Void election or appointment 

Directors where elections incomplete or void 
Ceasing to hold office 

Removal of director 

Statement of director 

Circulation of statement 

Shareholders or policyholders filling vacancy 


Directors filling vacancy 


Vacancy among shareholders’ or policyholders’ directors 


Class vacancy 


Unexpired term 


Meetings of the Board 


Meeting of directors 

Notice of meeting 

Quorum 

Resident Canadian majority 

Electronic meeting 

Dissent of director 

Record of attendance 

Meeting required by Superintendent 
By-laws 

By-laws 

Shareholder or policyholder proposal of by-law 

By-laws of former-Act company 

Resolutions re remuneration 


Deemed by-laws 


Committees of the Board 


Committees 


Audit committee 


Vil 


. Restriction 


Administrateurs — Elections et fonctions 


. Nombre 

. Durée du mandat 

. Election des administrateurs 
. Vote cumulatif 


. Renouvellement du mandat 


Elections incomplétes et vacances d’administrateurs 


. Nullité de l’élection ou de la nomination 

. Administrateurs en cas d’élection incomplete ou nulle 
. Fin du mandat 

. Révocation des administrateurs 

. Déclaration de l’administrateur 

. Diffusion de la déclaration 

. Election par actionnaires ou souscripteurs 

. Election par administrateurs 


. Vacance au sein des administrateurs pour les actionnaires 


ou les souscripteurs 


. Administrateurs élus pour une catégorie d’actions 


. Exercice du mandat 


Réunions du conseil d’administration 


. Réunion du conseil 

. Avis de la réunion 

. Quorum 

. Majorité de résidents canadiens 
. Participation par téléphone 

. Deésaccord 

. Registre de présence 


. Réunion convoquée par le surintendant 


Réglements administratifs 


. Réglements administratifs 

. Proposition d’un actionnaire ou souscripteur 

. Réglements administratifs des sociétés antérieures 
. Rémunération 


. Présomption 


Comités du conseil d’administration 


. Comités 


. Comité de vérification 
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Conduct review committee 


Directors and Officers — Authority 


Chief executive officer 
Appointment of officers 


Limits on power to delegate 


Remuneration of directors, officers and employees 


Validity of acts 
Right to attend meetings 


Conflicts of Interest 


Disclosure of interest 

Voting 

Continuing disclosure 
Avoidance standards 


Application to court 


Liability, Exculpation and Indemnification 


Directors’ liability 

Contribution 

Limitation 

Liability for wages 

Reliance on statement 

Indemnification of directors and officers 
Directors’ and officers’ insurance 


Application to court for indemnification 


DIVISION III 
FUNDAMENTAL CHANGES 
Amendments — Letters Patent 


Incorporating instrument 


Letters patent to amend 


Mutualization 


Mutualization 

Contents of mutualization proposal 
Shareholder and policyholder approval 
Application to Minister 

Effect of Minister’s approval 

Register to be kept 

Application to Superintendent 


Criteria for approval 


Vill 


204 


25s 
206. 
207. 
208. 
209. 
210. 


Pail 
DW, 
23: 
214. 
Dil: 


216. 
2178 
DNs). 
DQ). 
220. 
22 
222. 
223% 


224. 
ors. 


226. 
ilk 
228. 
229) 
230. 
25ln 
2o2. 
233. 


Comité de révision 

Mandat des administrateurs et dirigeants 
Premier dirigeant 
Nomination des dirigeants 
Interdictions 
Rémunération 
Validité des actes 
Présence aux assemblées 

Conflits d’intéréts 

Divulgation des intéréts 
Vote 
Déclaration suffisante d’intérét 
Normes relatives a la nullité 


Demande au tribunal 


Responsabilité, exonération et indemnisation 
Responsabilité des administrateurs 
Répétition 
Prescription 
Responsabilité des administrateurs envers les employés 
Foi a des déclarations 
Indemnisation 
Assurance des administrateurs et dirigeants 


Demande au tribunal 


SECTION III 
MODIFICATIONS DE STRUCTURE 
Modifications — Lettres patentes 


Acte constitutif 


Lettres patentes modificatives 


Mutualisation 


Mutualisation 

Contenu de la proposition de mutualisation 
Approbation des actionnaires et des souscripteurs 
Approbation par le ministre 

Effet de approbation du ministre 

Tenue d’un regisire 

Demande d’approbation au surintendant 


Critéres d’approbation 
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. Transitional 


Effect of Superintendent’s approval 
Payment 


Conversion into mutual company 


Demutualization 


Demutualization 


Amendments — By-laws 
By-laws 
Class vote 
Participating policyholder vote 
Separate resolutions 
Revoking resolution 
Proposal to amend 


Rights preserved 


Amalgamation 


Application to amalgamate 
Amalgamation agreement 

Approval of agreement by Minister 
Shareholder and policyholder approval 
Vertical short-form amalgamation 
Joint application to Minister 

Issue of letters patent 


Effect of letters patent 


Transfer of Business and Reinsurance 


. Transfer and reinsurance 

. Capital to be unimpaired 

. Ordinary reinsurance exempted 

. Shareholder and policyholder approval 
. Abandoning transfer or reinsurance 


. Application to Minister 


DIVISION IV 


HEAD OFFICE AND CORPORATE RECORDS 


. Head office 

. Company records 
. Place of records 

. Shareholder lists 
. Option holders 
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Effet de approbation du surintendant 
Paiement 


Transformation en société mutuelle 


Démutualisation 


Démutualisation 


Modifications — Réglements administratifs 


Réglements administratifs 

Vote par catégorie 

Vote des souscripteurs avec participation 
Résolutions distinctes 

Annulation 

Proposition de modification 


Maintien des droits 


Fusion 


Demande de fusion 

Convention de fusion 

Approbation du ministre 

Approbation des actionnaires et souscripteurs 
Fusion verticale simplifiée 

Approbation de la convention par le ministre 
Lettres patentes de fusion 

Effet des lettres patentes 


Disposition transitoire 


Ventes d’éléments d’actif et réassurance 
Transfert et reassurance 
Capital 
Exemption de la réassurance ordinaire 
Approbation des actionnaires et des souscripteurs 
Annulation 


Demande au ministre 


SECTION IV 
SIEGE ET LIVRES 
Siége 
Livres 
Lieu de conservation 
Liste des actionnaires 


Détenteurs d’options 


278. 
ils 


280. 
281. 
282. 
283. 
284. 
285. 
286. 
287. 


288. 


289. 
290. 
AN. 


. Use of shareholder list 

. Form of records 

. Protection of records 

. Location and processing of information 


. Retention of records 


. Regulations 
DIVISION V 
SECURITIES REGISTERS 
. Central securities register 


. Branch registers 

. Agents 

. Location of central securities register 
. Effect of registration 

. Particulars in branch register 


. Destruction of certificates 


DIVISION VI 


CORPORATE NAME AND SEAL 


Publication of name 


Corporate seal 


Division VII 
PROXIES 


Definitions 

Appointing proxyholder 
Deposit of proxies 
Mandatory solicitation 
Soliciting proxies 
Attendance at meeting 
Duty of registrant 


Restraining order 


Division VIII 
INSIDERS 
Interpretation 
Definitions 
Insider Reporting 
First insider report 


Subsequent insider report 


One insider report 
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Utilisation de la liste des actionnaires 

Forme des registres 

Précautions 

Lieu de conservation et traitement des données 
Conservation des livres et registres 


Réglements 
SECTION V 
REGISTRES DES VALEURS MOBILIERES 


Registre central des valeurs mobiliéres 
Registres locaux 

Mandataires 

Lieu de conservation 

Effet de ’enregistrement 

Conditions 


Destruction des certificats 
SECTION VI 
DENOMINATION SOCIALE ET SCEAU 


Publicité de la dénomination sociale 


Sceau 
SECTION VII 
PROCURATIONS 
Définitions 
Nomination d’un fondé de pouvoir 


Dépot des procurations 
Sollicitation obligatoire 
Sollicitation de procuration 
Présence a l’assemblée 


Devoir du courtier agréé 


Ordonnance 
SECTION VIII 
INITIES 
Définitions 
Définitions 


Rapport d’initié 
Premier rapport d’initié 
Rapports subséquents 


Rapport unique 
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308. 
309. 
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314. 
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316. 
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318. 
319. 
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Exemption by Superintendent 


Insider Trading 
Short selling prohibited 


Civil Remedies 
Extended meaning of “insider ” 
Civil liability 
DIVISION IX 
PROSPECTUS 


Definition of “distribution” 
Prospectus requirements 

Form and content 

Regulations 

Order of exemption 

Receipt for preliminary prospectus 
Receipt for prospectus 

Full disclosure 

Certificate of securities underwriter 
Signature by agent 


Sending out prospectus 
DIVISION X 
COMPULSORY ACQUISITIONS 


Definitions 

Right to acquire shares 
Offeror’s notice to dissenters 
Share certificates to be sent 
Payment to dissenter 

Duty of offeree company 
Application to court 

Parties and notice 

Powers of court 


Status of dissenter 
DIVISION XI 
TRUST INDENTURES 


Definitions 
Application 
Exemption 


Conflict of interest 
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Ordonnance de dispense 
Opérations d’initiés 


Interdiction de vente 4 découvert 


Recours 
Définition de « initié » 
Responsabilité 
SECTION IX 
PROSPECTUS 


Définition de « mise en garde » 
Prospectus 

Conditions de forme 

Réglements 

Dispense 

Recu : projet de prospectus 

Recu : prospectus 

Divulgation compléte 

Certificat du souscripteur a forfait 
Signature du mandataire 


Distribution de prospectus 


SECTION X 
OFFRES PUBLIQUES D’ACHAT 

Définitions 
Droit d’acquérir des actions 
Avis du pollicitant aux opposants 
Envoi des certificats d’actions 
Paiement aux opposants 
Obligation de la société pollicitée 
Demande au tribunal 
Parties et avis 
Pouvoirs du tribunal 
Cas du pollicité opposant 

SECTION XI 

ACTE DE FIDUCIE 

Définitions 
Champ d’application 
Dispense 


Conflits d’intéréts 
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346. 
347. 


. Validity despite conflict 

. Removal of trustee 

. Trustee qualifications 

. List of security holders 

. Compliance with trust indentures 
. Trustee may require evidence 

. Notice of default 

. Duty of care 


. No exculpation 


DIvISION XII 
FINANCIAL STATEMENTS 

Financial year 
Annual financial statement 
Approval by directors 
Statements: subsidiaries 
Distribution of annual statement 
Copy to Superintendent 

DIVISION XIII 

AUDITORS 
Interpretation 


Definitions 


Appointment 


. Appointment of auditor 


Qualifications 


. Qualification of auditor 


. Duty to resign 


Vacancies 


. Revocation of appointment 
. Ceasing to hold office 

. Filling vacancy 

. Right to attend meetings 

. Statement of auditor 


. Duty of replacement auditor 


Examinations and Reports 


Auditor’s examination 


Right to information 
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. Validité 

. Révocation du fiduciaire 

. Qualités requises pour étre fiduciaire 

. Liste des détenteurs de valeurs mobiliéres 
. Preuve de l’observation 

. Présentation de la preuve au fiduciaire 

. Avis de défaut 

. Obligations du fiduciaire 


. Caractére impératif des obligations 


SECTION XII 
RAPPORTS FINANCIERS 
Exercice 
Rapport annuel 
Approbation par le conseil d’administration 
Etats financiers 
Exemplaire au surintendant 
Envoi au surintendant 
SECTION XIII 
VERIFICATEUR 
Définitions 
Définitions 
Nomination 


Nomination du vérificateur 


Conditions 


Conditions a remplir 


. Obligation de démissionner 


Vacances 


. Révocation 

. Fin du mandat 

. Poste vacant comblé 

. Droit d’assister a l’assemblée 
. Déclaration du vérificateur 


. Remplacant 


Examens et rapports 


Examen 


Droit a l’information 
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Auditor’s report and extended examination 


Auditor’s report 
Report on directors’ statement 
Report to officers 
Auditor of subsidiaries 
Auditor’s attendance 
Calling meeting 
Notice of errors 
Qualified Privilege 
Qualified privilege for statements 
DIVISION XIV 
ACTUARIES 
Appointment 


Notice of appointment 


Qualifications 


Life companies 


Property and casualty companies 


Vacancies 


Revocation of appointment 
Ceasing to hold office 
Filling vacancy 

Statement of actuary 


Duty of replacement actuary 


Valuations and Reports 


Actuary’s valuation 
Right to information 
Actuary’s report 
Report to directors 


Report to officers 
Qualified Privilege 
Qualified privilege for statements 
DIVISION XV 
REMEDIAL ACTIONS 


Derivative action 
Powers of court 


Status of shareholder approval 
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. Rapport du vérificateur au surintendant 
. Rapport du vérificateur 

. Rapport aux actionnaires 
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INVESTMENTS 
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Loan workouts 
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PLACEMENTS 
Définitions et champ d’application 
Définitions 
Non-application 
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Intérét de groupe financier 
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Filiales et placements 
Intérét de groupe financier autorisé 
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Exceptions et exclusions 
Placements provisoires dans des personnes morales 
Défaut 
Réalisation d’une streté 
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Préts commerciaux : sociétés d’assurance-vie 
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Ordonnance de désaississement 
Placements réputés provisoires 
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Apparentés 
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. Réalisation d'une streté 


. Réglements limitant le droit de détenir des actions 


Limites relatives aux placements 
Restriction 
Préts commerciaux et a la consommation 
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Variations 
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Restriction to reinsurance 
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Segregated Funds 
Segregated funds restricted to foreign life companies 
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Claims against segregated funds 


Restriction of claims 
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Regulations 


Borrowing Costs 
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Additional disclosure 
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Restriction a réassurance 
Interdiction de changement d’activité 
Maintien de certaines sociétés de réassurance mixtes 
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Caisses séparées 
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Short title 


Definitions 


“actuary” 
« actuaire » 


3rd Session, 34th Parliament, 
40 Elizabeth II, 1991 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-28 


An Act respecting insurance companies and 
fraternal benefit societies 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


SHORT TITLE 


1. This Act may be cited as the Insurance 
Companies Act. 


PART I 


INTERPRETATION AND 
APPLICATION 


Definitions 


2. (1) In this Act, 
“actuary” means 


(a) in respect of a company, the actuary 
of the company appointed under subsec- 
tion 49(1), paragraph 165(2)(i) or sec- 
tion 362, 

(b) in respect of a society, the actuary 
of the society appointed under subsec- 
tion 49(1), section 362, as applied by 
subsection 547(1), or subsection 547(2), 


(c) in respect of a foreign company, the 
actuary of the foreign company for its 
insurance business in Canada appointed 
under section 623, and 


(d) in respect of a provincial company, 20 


the actuary of the provincial company 
appointed in respect of its insurance 


3° session, 34° législature, 
40 Elizabeth II, 1991 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


PROJET DE LOI C-28 


Loi concernant les sociétés d’assurances et 
les sociétés de secours mutuels 


Sa Majesté, sur l’avis et avec le consente- 
ment du Sénat et de la Chambre des commu- 
nes du Canada, édicte : 


TITRE ABREGE 


1. Loi sur les sociétés d’assurances. Titre abrége 


PARTIE I 
DEFINITIONS ET APPLICATION 


Définitions 


2. (1) Les définitions qui suivent s’appli- 5 Définitions 
quent a la présente loi. 


«acte constitutif » Loi spéciale, lettres paten-  « Rr 
° constitutil » 
tes, acte de prorogation ou tout autre acte rNeOrROPatTE 
10 — avec ses modifications ou mises a Jour instrument™ 
éventuelles — constituant ou prorogeant 10 


une personne morale. 
«actif au Canada» Les éléments d’actif  «actifau 


r. 5 p Aneto Canada » 
placés en fiducie pour une société etran- — “assers in 
15 gére sous le régime de la partie XIII. Canada” 


«actif total» S’entend au sens des régle- ]5 «actif total» 
. AEA “total assets 
ments, en ce qui touche la société, la 
société de secours ou la société provinciale. 


«action avec droit de vote» Action d’une chat avec 

roit de vote » 

personne morale comportant — quelle joing share” 
qu’en soit la catégorie — un droit de vote 20 


en tout état de cause ou en raison soit de la 


vr See are peat 


: pn ena Diy repeitraics Scien 


01 gay wn wo {1)Ta2 siqgigsieq ub 
(S)TR2 og 
anégneus Aletsual ab sriguios'L (> 
A Ld -cloite') 6 tnaadariotnes Smcuwn 
ob soneweres'b enditeriqo eb breps'! 
jabanaD untsallso 
ainionivorq Siivax al 8b sitdvizg’! (hb 
Fal sac idem rida 
“weg ol 1eq suving 15 nites urab. 
sdqergmtiag. uF te — (4)a2d arlgerg 
OS-uzen't enitersqo 2b bigs’! h (B)a29 
itaoligo sb a4n87 | 
Bett atlswise ¥ Senvef ib Ses of eaab (s 
— — HeinbozA'! sb wolls’ oy winebnog 
; anisuion sob sanolbunim 


3 
-_ 


reioed ob JoammsbiaeSbal + twoyereitimba » 2S 


"> flaoot ta isp oupizyiq ganberg sl urls 
on fait lswm onnosieq saw'b irabth eames 
~ aa efieztiod » uo. « nuilmieiniinbs'b lisence » 

watartiinienbe: 2ob aldensens' aby bawios'a 
By tte. 9) amab9 sinter onnosq say'h 
Viena: aoe ab “@uWoote sb didi snub 
) atottaarib 26 sh waivoque 


> 
. " ' in 5.1 
ro A ae : c 


Ss 
7 sl weit.t 
‘ . Fe 


= geese os sorb gnaey: BRE 


7 ,y, 
SS talnnqinsd sonururtl 
i ¥ . boilqqe am SOE poiteae rsbay zonizwt 
ein BoledEe 30-4(1)d%2 Holm aedus oC 
aso oi ndlse « S1ieuion Ab yore 
noo-Smtmon bidisar origuion') _ SHR Insbnsgebai"” woneames at) ai boo 
é Het Eh saeegzag vn moe © weibene) $4) to wollot « socom "yi, 
. bo) (SOE olpiine'h & no ((S)2a ada | Set aaheuna Io sigsiles} 


ENE Vat Noo § 0) Ione ii 
ban voeqinos sft, gnome egitenoitain >i!) 
“Qlloqg sublodorsia od} Gre ensaililin yi 

GL - «mos sit Je epoitle bis HOU evbiler| 
shuloni jon 200b ind roadie 21; brn vay 
di to Vité 10 YoRgmo> oti W) sysilewd ol 

tb 7 lagtntiftic 


boaililis 2) tad) ites on anesin “sheilifie” 


€1%0 gninsom od? nidiiw yiitns tecsona dw 
. 0 Hblizoe 
Gt OStkagiy (riuss) yw engoen 
5) a0 (19240 ondosedus dire Sotebtosos 
nant lenants adi angom “inomeluis jayous’ 
Of nto} bevetor yasames gto inomosrs Jae 
HOICIDIEE aqergiisg 
teil) stores od) anzorm “shane wi atreze“ 
ngiowl & wit seurt nt bovay posd svat 
JK Ast wba wowqmes 
MORIEOIIB IO (ill d aohulont e)jban” 
i 
ont etthom ysis & ol Foualar a ."seicxd” 
videveq yirmiose £ Yo Adigene20g Mi nozrsy 
Inte ni DawbNS 20° reed oF 
aie «lo Saeqker Gi "onal toned” 
E-toish as imal ts1aod 91 yiiiwss2 8 annam 
Noiovedu2 VW Sonsbiidoe si bonim 
9 sty 8 
bp ehuloni “gidtshwo lsioNemdt” 
91 legol ,esadetr) stom + NO 
a ‘gaihibeoredics yoda to einays 


belmregroani tie antocr “ajmoqws vbod” 
9 a Se ira F vbnd 


wile laionant? H ib 
; peanteaun 


‘ “rualia 


Mtinm tsumis* 


elle" 
reeulle « 
« iVreying 


“ato! Teed” 
we wt 
9 eel WH, 


lorations4” 
“yitvitnwo 
WrAwilite « 


© my ryy 


he 

ere 
omaony a « 
+ Veswe 


farteon)” 
es a) 
* carina 
waa 
ow® mag 

+ tytrey' hawtgn 


“affairs” 
« affaires 
internes » 


“affiliate” 
« groupe » 


“annual return” 


« état annuel » 


“annual 
statement” 
« rapport 
annuel » 


“assets in 
Canada” 
«actif au 
Canada » 


“auditor” 
« vérificateur » 


“bearer” 
« porteur » 


“bearer form” 
« titre au 
porteur» 


“beneficial 
ownership” 

« véritable 
propriétaire... » 


“body 
corporate” 
« personne 
morale » 


“Canadian 
financial 
institution” 
« institution 
financiere 
canadienne » 


“central 
securities 
register” 

« registre 
central des 
valeurs 
mobilieres... » 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 
business under section 362, as applied survenance d’un fait qui demeure, soit de 
by subsection 656(1), or subsection la réalisation d’une condition. 
656(3), « actuaire » Selon le cas : « actuaire » 


“actuary” 


and, in the expression “independent actu- 
ary”, means a Fellow of the Canadian 5 
Institute of Actuaries; 


a) l’actuaire de la société nommé con- 
formément au paragraphe 49(1), a l’ali- 5 
néa 165(2)i) ou a l’article 362; 

b) l’actuaire de la société de secours 
nommé conformément au paragraphe 
49(1), a l'article 362 — en application 
du paragraphe 547(1) — ou au paragra- 10 
phe 547(2); 

c) lactuaire de la société étrangére 
nommé conformément 4 l'article 623 a 
Yégard des opérations d’assurance de 
celle-ci au Canada; 


“affairs”, with respect to a company, means 
the relationships among the company and 
its affiliates and the shareholders, policy- 
holders, directors and officers of the com- 10 
pany and its affiliates, but does not include 
the business of the company or any of its 
affiliates; 


“affiliate” means an entity that is affiliated 
with another entity within the meaning of 15 
section 6; 


‘annual return” means a return prepared in 
accordance with subsection 665(1) or (2); 


15 


d) Vactuaire de la société provinciale 
nommé conformément a l’article 362 — 
dont l’application est prévue par le para- 
graphe 656(1) — ou au paragraphe 
656(3) a l’égard des opérations d’assu- 20 
rance de celle-ci; 


“annual statement” means the annual finan- 
cial statement of a company referred to in 20 
paragraph 331(1)(q); 

“assets in Canada” means the assets that 
have been vested in trust for a foreign 
company under Part XIII; 


e) dans le cas du terme « actuaire indé- 
pendant », un Fellow de l’Association 
canadienne des actuaires. 


“auditor” includes a firm of accountants; 25«administrateur » Indépendamment de son 25 «administra- 

: 0 ; : 9 teur », « conseil 
titre, la personne physique qui fait fonction adrenal 
d’administrateur d’une personne morale, — tiom ou 

: ; Aya : : « conseil » 
«conseil d’administration » ou «conseil» — «girector..” 
s’entend de |’ensemble des administrateurs 
d’une personne morale et, dans le cas 30 


d’une société de secours, de son conseil 


“bearer”, in relation to a security, means the 
person in possession of a security payable 
to bearer or endorsed in blank; 


“bearer form”, in respect of a security, 
means a security in bearer form as deter- 30 


mined in accordance with subsection supérieur de direction. 
87(2); «adresse enregistrée » Derniére adresse pos- «adresse, 
aye eae A : enregistrée » 
“beneficial ownership” includes ownership tale selon le registre central des valeurs — *;ecorded 


through one or more trustees, legal repre- mobiliéres de la société, dans le Cas dun 35 address” 


sentatives, agents or other intermediaries, 35 actionnaire, ou selon les livres de la 
‘ ; société, dans le cas de toute autre 
body corporate’ means an incorporated 
personne. 


body wherever or however incorporated; Saad ; 

«affaires internes» Les relations entre une — <@ffaires 

Dirty. Ry. internes » 

société, les entités de son groupe et leurs 40 “affairs” 
actionnaires, souscripteurs, administra- 
teurs et dirigeants, 4 l’exclusion de leur 


activité commerciale. 


“Canadian financial institution” means a 
financial institution that is incorporated or 
formed by or under an Act of Parliament 40 
or of the legislature of a province; 


« biens 


« biens immeubles » Sont assimilés aux biens — ‘ = 
. . , Iimmeuodiles » 
immeubles les droits découlant des baux 45 «,¢4/ property” 


“central securities register” or “securities ; ie 
immobiliers. 


register” means the register referred to in 


section 271; « branche » 


Salen 


« branche » Branche ou catégorie d’assurance 
établie en application de article 12. 
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“class” 
« branche » 


“company” 
« société » 


“complainant” 
« plaignant » 


“court” 
« tribunal » 


“court of 
appeal” 
« cour d'appel » 


“debt 
obligation” 
« titre de 
créance » 


“director”, 
“board of 
directors” or 
“directors” 
« adminis- 
trateur...» 


Sociétés d’assurances 


“class”, in respect of insurance or an insur- 
ance policy, means a class determined in 
accordance with section 12; 


«capital réglementaire » Dans le cas d’une 
société d’assurance-vie, s’entend au sens 
des réglements. 


“company” means a body corporate referred 
to in subsection 13(1); 


“complainant”, in relation to a company or 
any matter concerning a company, means 


« constitué en personne morale » Sont assimi- 
lées aux personnes morales constituées 5 
sous le régime d’une loi fédérale ou provin- 
ciale les personnes morales prorogées sous 


(a) a registered holder or beneficial le méme régime. 


owner, and a former registered holder or «cour d’appel» La juridiction compétente 

beneficial owner, of a security of acom-10 pour juger les appels interjetés contre les 

pany or any of its affiliates, décisions et ordonnances des tribunaux. 

«détenteur» Soit l’actionnaire au sens de 
director or officer, of a company or any article 7, soit toute personne détenant un 
of its affiliates, or certificat de valeur mobiliére délivré au 
(c) any other person who, in the discre-15 Porteur ou a son nom, ou endossé a son 
tion of a court, is a proper person to profit, ou encore en blanc. 
make an application under section 371, 
a7 Sor 709; 

“court” means 


(a) in the Province of Ontario, the 20 
Ontario Court (General Division), 


(b) in the Province of Quebec, the Su- 
perior Court of the Province, 


(6) a director or an officer, or a former 


rs 


« dirigeant » Toute personne physique dési- 
gnée a ce titre par réglement administratif 
ou résolution du conseil d’administration 


dans le cas d’une personne morale, le pre- 
mier dirigeant, le président, le vice-prési- 
dent, le secrétaire, le contréleur financier 
ou le trésorier. 

(c) in the Provinces of Nova Scotia, 
Prince Edward Island and Newfound- 25 
land, the trial division or branch of the 
Supreme Court of the Province, 


« émetteur » L’entité qui émet ou a émis des 25 
valeurs mobiliéres. 


« entité » Personne morale, fiducie, société de 
personnes, fonds, toute organisation ou 


(d) in the Provinces of New Brunswick, association non dotée de la personnalité 


Manitoba, Saskatchewan and Alberta, 
the Court of Queen’s Bench for the 30 


; d’une province et ses organismes et le gou- 
Province, 


vernement d’un pays étranger ou de l’une 
de ses subdivisions politiques et ses 
organismes. 


(e) in the Province of British Columbia, 
the Supreme Court of the Province, and 
(f) in the Yukon Territory and the 
Northwest Territories, the Supreme 35 
Court thereof; «état annuel» L’état établi conformément 
“court of appeal” means the court to which aux paragraphes 665(1) ou (2). 
an appeal lies from a decision or order of a 
court; 


« envoyer » A également le sens de remettre. 35 


« exercice » L’année civile en ce qui concerne 


a8 la société étrangére. 
“debt obligation” means a bond, debenture, 40 : 


note or other evidence of indebtedness of 


an entity, whether secured or unsecured; situation décrite a l’article 5. 


“director” means a natural person occupying 
the position of director, by whatever name 
called, of a body corporate, and “board of 45 
directors” or “directors” refers to the 
directors of a body corporate as a body 


« fondateur » Toute personne qui a demandeé 
la constitution de la société par lettres 
patentes. 


«fondé de pouvoir» Personne nommée par 45 
procuration pour représenter l’actionnaire 


10 


ou des membres d’une entité, notamment, 20 


morale, Sa Majesté du chef du Canada ou 30 


« capital 
réglementaire » 
“regulatory 
capital” 


« constitué en 
personne 
morale » 
“incorporated” 


« cour d’appel » 
“court of 
appeal” 


« détenteur » 
“holder” 


« dirigeant » 


“officer” 


« émetteur » 
“issuer” 


«entité » 
“entity” 


« envoyer » 
“cond” 


end 


« état annuel » 
“annual 
return” 


« exercice » 
“financial 
year” 


« filiale » Personne morale se trouvant dans la 40 «Tiliale » 


“subsidiary” 


« fondateur » 
“incorporator™ 


« fondé de 
pouvoir » 
“proxyholder™ 
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and, in the case of a society, refers to the 
supreme governing body of the society; 


“entity” 


ty “entity” means a body corporate, trust, part- 
« entitle » 


nership, fund, an unincorporated associa- 
tion or organization, Her Majesty in right 
of Canada or of a province, an agency of 
Her Majesty in either of such rights and 
the government of a foreign country or any 
political subdivision thereof and any 
agency thereof; 10 


5 


“fiduciary” 


i “fiduciary” means any person acting in a 
« représentant » 


fiduciary capacity and includes a personal 
representative of a deceased person; 
“financial 
institution” 


« institution 
financieére » 


“financial institution” means 


iS 


(a) a company, 
(b) a bank, 


(c) a body corporate to which the Trust 
Companies Act or the Loan Companies 
Act applies, 


(d) a cooperative credit society to which 20 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies, 

(e) a trust, loan or insurance corpora- 
tion incorporated by or under an Act of 
the legislature of a province, 


Ve 


(f) a cooperative credit society incorpo- 
rated and regulated by or under an Act 
of the legislature of a province, 


(g) an entity that is incorporated or 
formed by or under an Act of Parlia- 30 
ment or of the legislature of a province 
and that is primarily engaged in dealing 
in securities, including portfolio man- 
agement and investment counselling, 
and 


33 


(h) a foreign institution; 


“financial year” “financial year’, in respect of a foreign com- 
« exercice » 
~~ pany, means a calendar year; 


“foreign “foreign company” means 
company 5 
« société (a) a body corporate incorporated else- 40 


wpeneere where than in Canada under the laws of 


a foreign country, and 
(b) an association or an_ exchange, 
within the meaning of Part XIII, 

the insurance of risks in Canada by which 45 


has been approved by order of the Super- 
intendent under Part XIII; 


Insurance Companies 


40 Eviz. Il 


ou le souscripteur, ou dans le cas d’une 
société de secours, le membre aux assem- 
blées des actionnaires, des souscripteurs ou 
des membres. 


«formulaire de procuration» Formulaire 5 «formulaire de 
it d t ] hié . . 2 . procuration » 
manuscrit, dactylographie ou imprime qui, “form of 
une fois rempli et signé par soit Paction- — proxy” 
naire ou le souscripteur, soit, dans le cas 
d’une société de secours, le membre, ou 
pour son compte, constitue une procura- 10 
tion. 
« garantie » S’entend notamment d’une lettre —« garantie » | 
de crédit guarantee 
«groupe » L’ensemble des entités visées a cee 
. t 
l’article 6. aleredgentis 
«immeuble résidentiel » Bien immeuble con- = « immeuble 
istant bati ts dont : l résidentiel » 
sistant en batiments dont au moins la “residential 
moitié de la superficie habitable sert ou — property” 


doit servir a des fins privées d’habitation. 


« institution 
étrangére » 
“foreign 

institution” 


«institution étrangére» Toute entité qui, 20 
n’étant pas constituée — avec ou sans la 
personnalité morale — sous le régime 
d’une loi fédérale ou provinciale, se livre a 
des activités bancaires, fiduciaires, de prét 
ou d’assurances, ou fait office de société 25 
coopérative de crédit ou fait le commerce 
des valeurs mobiliéres, ou encore, de toute 
autre maniére, a pour activité principale la 
prestation de services financiers. 


« institution financiére » Selon le cas : 30 «institution 


wry financiére » 
a) une société; “financial 
institution” 
b) une banque; 
c) une personne morale régie par la Loi 
sur les sociétés de fiducie ou par la Loi 
sur les sociétés de prét; 3D 


d) une société coopérative de crédit 
régie par la Loi sur les associations 
coopératives de crédit; 


e) une société de fiducie, de prét ou 
d’assurances constituée en personne 40 
morale par une loi provinciale; 


f) une société coopérative de crédit 
constituée en personne morale et régie 
par une loi provinciale; 


g) une entité constituée en personne 45 
morale ou formée sous le régime d’une 
loi fédérale ou provinciale et dont l’acti- 
vité est principalement le commerce des 
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“foreign 
institution” 
« institution 
étrangere » 


“former-Act 
company” 

« société 
antérieure » 


“former-Act 
society” 

« société de 
secours 
antérieure » 


“form of 
proxy” 

« formulaire de 
procuration » 


“puarantee” 
« garantie » 


“head office” 
« siege » 


“holder” 
« détenteur » 


“holding body 
corporate” 
« société mere » 


“incorporated” 
« constitué en 
personne 
morale » 


Sociétés 


“foreign institution” means an entity that is 


(a) engaged in the business of banking, 
the trust, loan or insurance business, the 
business of a cooperative credit society 
or the business of dealing in securities or 
is otherwise engaged primarily in the 
business of providing financial services, 
and 


d’assurances 


valeurs mobiliéres, y compris la gestion 
de portefeuille et la fourniture de con- 
seils en placement; 


h) une institution étrangére. 
5 «institution financiére canadienne » Institu- 


5 «institution 


(b) incorporated or formed otherwise 
than by or under an Act of Parliament 10 
or of the legislature of a province; 


“former-Act company” means a body corpo- 
rate referred to in paragraph 13(1)(b); 


“former-Act society’ means a body corpo- 
rate referred to in paragraph 13(2)(b); 


“form of proxy” means a written or printed 
form that, when completed and executed 
by or on behalf of a shareholder or a 
policyholder, or, in the case of a fraternal 
benefit society, a member, constitutes a 20 
proxy; 

“ouarantee” includes a letter of credit; 


“head office” means the office required to be 
maintained by a company pursuant to sec- 
tion 260 or by a society pursuant to section 25 
544; 

“holder” means 


(a) in respect of a security certificate, 
the person in possession of the certifi- 
cate issued or endorsed to that person or 30 
to bearer or in blank, and 


(b) in respect of the ownership of a 
share, the shareholder of the share 
within the meaning of section 7; 


“holding body corporate” means a holding 35 
body corporate within the meaning of 
section 4; 


“incorporated”, when used with reference to 
a body corporate that is incorporated by or 
under an Act of Parliament or of the 40 
legislature of a province, also refers to a 
body corporate that is continued by or 
under any such Act; 


rf fi is eae financiére 
tion inanciere constituee €n personne canadienne » 
morale ou formée sous le régime d’une loi yon 
yay We * D inancita 
fédérale ou provinciale. aeeiiatiog? 
«intérét de groupe financier » Intérét déter- —_« interet de 
ee, , N . oupe 
miné conformément a l’article 10. TOR er 


“substantial 
investment” 


«intérét substantiel » Intérét déterminé con- sy 
, <4 . substantiel » 
formément a l’article 8. “stent ficant 
15 interest” 
«lettres patentes» Lettres patentes en la — «lettres 
ae . atentes » 
forme agréée par le surintendant et dontila —  [vers patent 
présente loi autorise la délivrance. 1 
« ministre » Le ministre des Finances. « ministre » 
“Minister” 


« opération » En matiére de valeurs mobilié- 
res, toute aliénation a titre onéreux. 


« opération » 
“trade” 


«personne» Personne physique, entité ou «Personne» 


représentant personnel. DW OE 
« personne morale » Toute personne morale, — «Personne 
, , ‘ morale » 
indépendamment de son lieu ou mode de _ «444, 
constitution. corporate” 
« plaignant » En ce qui a trait a une société = « plaignant» 


: “complainant” 
ou 4 toute question la concernant : 2) REE: 


a) soit le détenteur inscrit ou le vérita- 
ble propriétaire, ancien ou actuel, de 
valeurs mobiliéres de la société ou d’en- 
tités du méme groupe; 

b) soit tout administrateur ou dirigeant, 30 
ancien ou actuel, de la société ou d’enti- 
tés du méme groupe; 

c) soit toute autre personne qui, d’aprés 

le tribunal, a qualité pour présenter les 


demandes visées aux articles 371, 37535 
ou 709. 


« police » Document écrit — en une seule ou 
plusieurs piéces — constatant le contrat 
d’assurance ou de réassurance ou, dans le 
cas d’une société de secours, le contrat 40 
d’assurance — attesté ou non par une 
piéce écrite — et tout certificat d’associa- 


« police » 
“policy” 


eae 
: 

-pqe 9d? Rasen" tacrnntanl anlimwtorci” 
Hos Io Mom! .insicg e)Ml-OA bein 
Yo Werte) yotiateies YI) He sonegAI) 
b snaanod soil’ «a holevonneant dew slemqie vhod « doirtw 
2 sanded xue yaqisiniag ob ausiqitaeww nee § 2 dnsmbrome.yis salutyai de Lounitivos w 
Delp tr: >t dBeme shad wor) gntateane cot \o- Ino 1m 6) 
sLamenundact 


hi i 
ume Wyo sb up sity) Sonu eee mMeONET,  stesl yal hailagnofW nocrmr a maom 


- bI ares fi ae Seonend ipa Q/ Walqmood) stmnqican 0) juese9 


- agin ou al a iki bd fe ond wrricoere “ew ase # Wy Wsepeny tH ctaeei” 


‘Wiivosss silt boitasi yo conezi jad) yin: 


Sieh al & sbuns”) ws ee 
e jtA: 2idd wba bowess od Of besoin 
si eutic anoid. 2a me: wing. of was » © Qh yd bevewen m0} 8 &) instal cevitel enasin 


le) cy ral aitet wali 


| Shen oF Hotline ai isft yauqinis ieisniv 
-momeaiens “weet ali! lo eadla sf) midine shiila? waar 


Snd'b aoince0g BS Sitters 2] -e7w9hog + OC Lgionivery & Ww EnaqiNED 2 nad) wilM sone 
‘ie - 3ncld ao Seavbns vo wored i pt) aod BA open) a) hs arg wie o fear! eat "OO 


maz) Didnt “aollsvsw>+ i lo @aly sate (os iti Qnillel aixir 
smilennoiae faupol mq Sugie ts iiqine: ° « cmendsie bid Jnsbine esl: yarlio. one 
) pou'b p22 of ennb foe pwoigiseune of vo lenerag ,foiswel) Mobison sonnuem 


; ay 9 andmom a] xanga sb d13i00% ZS cane want seaadgiz bas son ewan i nobixae 
 @S rus ww ori air ob Shao} famed Vo Wali okt cane “rotelaibA” 
. i deca ¥ Revlon 4b esdldinses. , 


all eardinisan ab ub 29) anon “ynepuca taratuyts” 
er Paaian., kt od -vlotionk oqael «49 boswriqroanl wf swrli sagen v 1D) 
yoo” pea W  ddiso8 vane’ ane iebry Yeas leuiuty 4 26 bounitne 
A Warf ee Of Jor wide 
aeiiemeon ere spirigot >’ © oifp nc derlt yisqnes Auer ® fay 
¥ tab pal at End dqergeiry att W 59~! Olni gnimos 
8] kei wn  2orad2 yribneteive pow boweeon 


il j 


yale —— air rat ® of baivsvice es. sel) gynyGoo & f+) 


wrk eethsvea i en ni tb)” 
$2, heer eh ‘tsaltlo aviwisrs Yoist2 
+ Mi FAs: sn cha : Med mer pe 1 — : D 


fet ip mga eben wit. “NOGMOS EF 1 satieles hi olenereoay’' 


) x HN . leelve zeeyel 
i k-éshie oy saojdalind 4 inamunviens ia lo moqes Hi ROTM Beri 


Sree: OY 8 20 CAenNiiG © ees “Yasymas oli!” 


— “a * an _ ; Ad 7 y 
— “ ve peice ike Pe> a: 2 6 - aed qabn yeaa ern 
. — - - ho seb ~ - iaienes waini-baleercs uch ai sant bur 
af J hecengen adele” aerepidelinde . » 9 99 Sha aid) qabaw errade romsneg die 
wre My @ i is 2: Yang “MIO” 


Tihs eePogn« 
ome trae 
Yr )s & 


\\ee" pany 


-) ory ee 


y willows 


inmtie§, dist" 
waits « 
a celqtiy 


Wer tun 


“we ah” 
* engl: * 


“incorporating 
instrument” 
«acte 
constitutif » 


“incorporator” 


« fondateur » 


“issuer” 
« émetteur » 


“letters patent” 


« lettres 
patentes » 


“life company” 


« société 
d'assurance- 
vie» 


“Minister” 
« ministre » 


“mutual 
company” 
« société 
mutuelle » 


“officer” 
« dirigeant » 


Insurance Companies 


“incorporating instrument” means the spe- 
cial Act, letters patent, instrument of con- 
tinuance or other constating instrument by 
which a body corporate was incorporated 
or continued and includes any amendment 
to or restatement of the constating 
instrument; 


“incorporator”’, in relation to a company, 
means a person who applied for letters 
patent to incorporate the company; 


10 


“issuer”, in respect of a security, means the 
entity that issues or issued the security; 


“letters patent”, in respect of an instrument 
authorized to be issued under this Act, 
means letters patent in a form approved by 15 
the Superintendent; 


“life company” means a company or a pro- 
vincial company that is permitted to insure 
risks falling within the class of life insur- 
ance, other than a company or a provincial 20 
company that is also permitted to insure 
risks falling within any other class of in- 
surance, other than accident and sickness 
insurance, accident insurance, personal 
accident insurance and sickness insurance; 25 


“Minister” means the Minister of Finance; 


“mutual company” means 


(a) a company that is incorporated or 
continued as a mutual company under 


this Act, 30 


40 Exiz. II 
tion se rattachant de quelque maniére a 
assurance. Est assimilé a la police le con- 
trat de rente. 
« police a participation » Police donnant droit —« Police a 


5 participation » 


A son souscripteur de participer aux béné- 5 ‘participating 


fices de la société. policy” 

« police au Canada » Selon qu’il s’agit d’assu- apelien au 
rance-vie, d’assurance-incendie ou de toute Loni iar 
autre branche d’assurance, respective- Canada” 
ment : 10 

a) une police sur la vie d’une personne 
résidant au Canada a la date de 
l’émission; 
b) une police sur des biens situés au 
Canada; 1s) 
c) une police couvrant des risques situés 
habituellement au Canada a la date de 
P’émission. 
« porteur » La personne en possession d’un — «porteur» 
: , “bearer” 
titre au porteur ou endossé en blanc. 20 

« procuration» Formulaire de procuration — «Procuration » 

proxy 


rempli et signé par lequel soit l’actionnaire 
ou le souscripteur, soit, dans le cas d’une 
société de secours, le membre nomme un 
fondé de pouvoir pour le représenter aux 25 
assemblées des actionnaires, des souscrip- 
teurs ou des membres. 


(b) a former-Act company that, on the 


coming into force of this paragraph, has | \ 
tre visé a l’article 271. 


«rapport annuel» Le rapport financier * eee 
’ Warr Or x ae We annue€! » 
annuel d’une société visé a Valinéa “oinual 
33] ( ] Ja). 30 statement” 
«registre central des valeurs mobiliéres » ou —_« registre 
: ran cI central des 
« registre des valeurs mobiliéres » Le regis- \ateurs 


mobiliéres » ou 


no issued and outstanding shares, or 


(c) a company that is converted into a 
mutual company under sections 226 to 35 
236, 


and that is not converted into a company 
with common shares under this Act; 


“‘officer’’ means 


(a) in relation to a body corporate, a 40 
chief executive officer, president, vice- 
president, secretary, controller, treasur- 

er and any other natural person desig- 
nated as an officer of the body corporate 

by by-law or by resolution of the direc- 45 
tors of the body corporate, and 


« registre des 
valeurs 
mobiliéres » 
“central 
securities 
register” 


« representant » 


« représentant » Toute personne agissant a ce eprésenta 
5 “fiduciary 


titre, notamment le représentant personnel 3 
d’une personne décédée. 

« représentant 
personnel » 


“personal 
representative” 


«représentant personnel » Personne agissant 
en lieu et place d’une autre, notamment un 
fiduciaire, un exécuteur testamentaire, un 
administrateur, un comité, un tuteur, un 40 
curateur, un cessionnaire, un séquestre ou 
un mandataire. 

« résident 


canadien » 
“resident...” 


« résident canadien » Selon le cas : 
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“order form” 
« titre @ ordre » 


“ordinary 
resolution” 
« résolution 
ordinaire » 


“participating 
policy” 

« police a 
participation » 


“participating 
policyholder” 
« souscripteur 
avec participa- 
tion» 


“person” 
« personne » 


“personal 
representative” 
« représentant 
personnel » 


“policy” 
« police » 


“policy in 
Canada” 
« police au 
Canada » 


“order form”, in respect of a security, means 5 


“ordinary resolution” means a _ resolution 


“participating policy” means a policy issued 


“policy in Canada” means 


Sociétés d’assurances y 


(b) in relation to any other entity, any 
natural person designated as an officer 
of the entity by by-law, by resolution of 
the members thereof or otherwise; 


a) le citoyen canadien résidant habi- 
tuellement au Canada; 


b) le citoyen canadien qui ne réside pas 
habituellement au Canada, mais fait 
partie d’une catégorie de personnes 5 
a security in order form as determined in prévue par réglement; 


accordance with subsection 87(3); c) le titulaire du statut de résident per- 


manent, au sens de la Loi sur l’immi- 
gration, résidant habituellement au 
Canada, a l’exclusion de celui qui al0 
résidé de facon habituelle au Canada 
pendant plus d’un an aprés avoir acquis 
pour la premiére fois le droit de deman- 
der la citoyenneté canadienne. 


passed by a majority of the votes cast by 
or on behalf of the shareholders or policy- 10 
holders who voted in respect of that 
resolution; 


by a company that entitles its holder to 
participate in the profits of the company; 15« résolution extraordinaire » Résolution qui a 15 «résolution 


été i 6 ; : extraordinaire » 
été soit adoptée aux deux tiers au moins pelea 


“participating policyholder” means _ the : Hee z “special 

holder of a participating policy; des voix exprimées par les actionnaires, les _ resolution 
souscripteurs ou, dans le cas des sociétés 
de secours, les membres, soit signée par 

“person” means a natural person, an entity tous les actionnaires, souscripteurs ou 20 
or a personal representative: membres habiles a voter en l’occurrence. 

“ - oe é 1 inai é 1 ge 4 « résolution 
personal representative’ means a person 20“ idles wi locks uticsolution pene OY Netiaies 
who stands in place of and represents Alla OTIS ACCS VOL EXDHIMCES MPatgues ordinary 

actionnaires Ou souscripteurs. resolution” 


another person and, without limiting the 
generality of the foregoing, includes, as the 
circumstances require, a trustee, an execu- 


«série » Subdivision d’une catégorie d’ac- 25 «série» 
. Series 
tions. 


tor, an administrator, a committee, a25«siége» Bureau maintenu par la société en «sige» 
guardian, a tutor, a curator, an assignee, a application de l'article 260 ou par la head office 
receiver, an agent or an attorney of any société de secours en application de l’arti- 
person; cle 544. 30 

“policy” means any written contract of in- «société» Toute personne morale visée au «société» 
surance or reinsurance whether contained 30 _ paragraphe 13(1). pQppany 
in one or more documents and, in the case eet 


«société antérieure » Personne morale régie ik 
par une ou plusieurs dispositions des par- cheat ty 
ties I, I], III, 1V ou VI, ou des deux, et VII 35 company” 
de la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques a \entrée en 
vigueur de I’article 13 et non dissoute par 
la présente loi. 


of insurance in a fraternal benefit society, 
any contract of insurance whether evi- 
denced by a written document or not and 
any certificate of membership relating in 35 
any way to insurance, and includes any 
annuity contract; 


«société d’assurances multirisques » Société 40 «société 
22 4 . . A as 2 
ou société provinciale qui n’est pas une eA aR 


(a) with respect to life insurance, a ne 
Sets é multirisques » 
société d’assurance-vie. 


policy on the life of a person resident in 40 “property and 


Canada at the time the policy was casualty 
: company 
issued, 

« société d’assurance-vie » Société ou société «société 


(b) with respect to fire insurance, a 
policy on property in Canada, and 


Wilts BTty Whe 3 . d’assurance- 
provinciale autorisée a garantir des risques vie, 


dans la branche assurance-vie, a l’exclu- 45 “life company” 
sion de celle qui est également autorisée a 
garantir des risques dans toute branche 


(c) with respect to any other class of 45 
insurance, a policy where the risks cov- 
ered by the policy were ordinarily in 
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“policyholder in 
Canada” 

« souscripteur 
au Canada » 


“prescribed” 
Version 
anglaise 
seulement 


“property and 
casualty 
company” 

« société 
d'assurances 
multirisques » 


“provincial 
company” 

« société 
provinciale » 


“proxy” 
« procuration » 


“proxyholder” 
« fondé de 
pouvoir » 


“real property” 
« biens 
immeubles » 


“recorded 
address” 

« adresse 
enregistrée » 


“registered 
form” 
«titre 
nominatif » 


Insurance Companies 


Canada at the time the policy was 
issued; 
“policyholder in Canada” means the person 
who for the time being is the holder of a 
policy in Canada; 5 


“prescribed” means prescribed by regulation; 


“property and casualty company” means a 
company or a provincial company that is 
not a life company; 


“provincial company” means a body corpo- 10 
rate that, immediately prior to the coming 
into force of section 760, was registered 
under Part IX of the Canadian and British 
Insurance Companies Act; 


“proxy” means a completed and executed 15 
form of proxy by means of which a share- 
holder or policyholder or, in the case of a 
society, a member, appoints a proxyholder 
to attend and act on behalf of the share- 
holder, policyholder or member at a meet- 20 
ing of shareholders, policyholders or 
members; 


“proxyholder” means the person appointed 
by proxy to attend and act on behalf of a 
shareholder or a policyholder or, in the 25 
case of society, a member at a meeting of 
shareholders, policyholders or members; 


“real property” includes a leasehold interest 
in real property; 


30 


“recorded address” means 


(a) in relation to a person who is a 
shareholder of a company, the latest 
postal address of the person according to 
the central securities register of the 
company, and 


(b) in relation to a person in any other 
respect, the latest postal address of the 
person according to the records of the 
company; 
“registered form”, in respect of a security, 40 
means a security in registered form as 


determined in accordance with subsection 
87(4); 


3D 


«société de secours antérieure» 


autre que l’assurance accidents et maladie, 
lassurance-accidents, l’assurance  acci- 
dents corporels et l’assurance-maladie. 


«société de secours » Personne morale visée 


au paragraphe 13(2). 


Personne 
morale régie par une ou plusieurs disposi- 
tions des parties I et II, III — sauf l’article 
77 ——, |V —ssaut les articles 12374: 130vet 
153 a 158 —, V et VII de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et 
britanniques a \’entrée en vigueur de l’arti- 
cle 13 et non dissoute par la présente loi. 


« société étrangére » Une des entités suivantes 


40 Eviz. Il 


«société de 
5 secours » 
“society” 


«société de 
secours 
antérieure» 
“former-Act 
society” 


« société 
étrangeére » 


autorisée a garantir des risques au Canada 15 “jorcign 


par ordonnance du surintendant prise en 
vertu de la partie XIII : 


a) personne morale constituée ailleurs 
qu’au Canada; 


compagny” 


b) association ou groupe d’échange, au 20 


sens de cette partie. 


S’entend 


«société mére » de 


Varticle 4. 


au sens 


« société mutuelle » Selon le cas : 


« société mére » 
“holding body 
corporate” 


« société 
mutuelle » 


a) société constituée ou prorogée en 25 “mutual 


société mutuelle sous le régime de la 
présente loi; 

b) société antérieure qui, 4 l’entrée en 
vigueur du présent alinéa, n’a pas d’ac- 
tions émises et en circulation; 

c) société transformée en _ société 
mutuelle en vertu des articles 226 a 236. 


Est exclue de la présente définition la 
société mutuelle transformée en société 


company” 


30 


avec actions ordinaires en vertu de la pré- 35 


sente loi. 


« société provinciale » Personne morale qui, a 
entrée en vigueur de l’article 760, était 
enregistrée sous le régime de la partie IX 


« société 
provinciale » 
“provincial 
company” 


de la Loi sur les compagnies d’assurance 40 


canadiennes et britanniques. 
« souscripteur » Titulaire d’une police. 


«souscripteur a forfait» La personne qui, 
pour son propre compte, accepte d’acheter 


« souscripteur » 
French version 
only 


« souscripteur a 
forfait » 
“securities 
underwriter” 
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“regulatory 
capital” 

« capital 
réglementaire » 


“resident 
Canadian” 
« résident 
canadien » 


“residential 
property” 

« immeuble 
résidentiel » 


“securities 
underwriter” 
« souscripteur a 


forfait » 


“security” 
«titre» ou 
«valeur... » 


Sociétés d’assurances 


des valeurs mobiliéres en vue d’une mise 
en circulation ou qui, a titre de mandataire 
d’une personne ou d’une personne morale, 
offre en vente ou vend des valeurs mobilié- 
res dans le cadre d’une mise en circulation. 
La présente définition vise aussi les per- 
sonnes qui participent, directement ou 
indirectement, a une telle mise en circula- 
tion, a l'exception de celles dont les inté- 
réts se limitent a recevoir une commission 
de souscription ou de vente payable par le 
souscripteur 4 forfait. 


“regulatory capital”, in respect of a life com- 
pany, has the meaning given that expres- 
sion by the regulations; 


“resident Canadian” means a natural person 
who is =) 


(a) a Canadian citizen ordinarily resi- 
dent in Canada, 


(b) a Canadian citizen not ordinarily 
resident in Canada who is a member of 
a prescribed class of persons, or 10 


(c) a permanent resident within the 
meaning of the Immigration Act and 
ordinarily resident in Canada, except a 
permanent resident who has been ordi- 
narily resident in Canada for more than 15 
one year after the time at which the 
individual first became eligible to apply 
for Canadian citizenship; 


“residential property” means real property 
consisting of buildings that are used, or are 20 
to be used, to the extent of at least one 
half of the floor space thereof, as one or 
more private dwellings; 


« souscripteur au Canada» Titulaire d’une 
police au Canada. 


dune police a participation. 


«sireté» Droit ou charge — notamment 
hypothéque, privilege ou nantissement — 
grevant des biens pour garantir au créan- 


=e dettes soit l’exécution d’obligations. 
“securities underwriter” means a_ person 


who, as principal, agrees to purchase 25 
securities with a view to the distribution of 
the securities or who, as agent for a body 
corporate or other person, offers for sale or 
sells securities in connection with a distri- 
bution of the securities, and includes a30 
person who participates, directly or in- 
directly, in a distribution of securities, 
other than a person whose interest in the 
distribution of securities is limited to 
receiving a distributor’s or seller’s commis- 35 
sion payable by a securities underwriter; 


« surintendant » Le surintendant des institu- 
tions financiéres nommé en application de 
la Loi sur le Bureau du surintendant des 
institutions financieéres. 


«titre» ou «valeur mobiliére » Dans le cas 
d’une personne morale, action de toute 
catégorie ou titre de créance sur cette der- 
niére, ainsi que le bon de souscription cor- 


effectués auprés d’une institution finan- 
ciére ou des documents les attestant; dans 
le cas de toute autre entité, les titres de 


rsechtibynaieate participation ou titres de créance y affé- 


(a) in relation to a body corporate, a 
share of any class of shares of the body 
corporate or a debt obligation of the 40 
body corporate, and includes a warrant 
of the body corporate, but does not 
include a deposit with a financial insti- 
tution or any instrument evidencing 
such a deposit, and 


définition. 

« titre 4 ordre » Titre de la nature précisée au 
paragraphe 87(3). 

« titre au porteur » Titre de la nature précisée 
au paragraphe 87(2). 


45‘ titre de créance » Tout document attestant 
lexistence d’une créance sur une entité, 


cier ou a la caution soit le paiement de 20 


respondant, mais 4 l’exclusion des dépéts 30 


rents. La police est exclue de la présente 35 


(6) in relation to any other entity, any 
ownership interest in or debt obligation 
of the entity, 


avec ou sans streté, et notamment une 
obligation, une débenture ou un billet. 


« souscripteur 
au Canada » 
“policyholder 
in Canada” 


« souscripteur avec participation » Titulaire ] 5 «souscripteur 


avec participa- 
tion » 

“participating 
policyholder” 


« sureté » 
“security 
interest” 


« surintendant » 
“Superinten- 
dent” 


« titre » ou 
« valeur 

mobiliére » 
“security” 


« titre a ordre » 
“order form” 


« titre au 
porteur » 
“bearer form” 


« titre de 
créance » 
“debt 
obligation” 
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“security 
interest” 
« sureté » 


“send” 
« envoyer » 


“series” 
« série» 


“significant 
interest” 
« intérét 
substantiel » 


“society” 
« société de 
S@COUTS » 


“special 
resolution” 

« résolution 
extraordinaire » 


“subordinated 
indebtedness” 
« titre 
secondaire » 


“subsidiary” 
« filiale » 


“substantial 
investment” 
« intérét de 
groupe 
financier » 


“Superintend- 
ent” 
« surintendant » 


“total assets” 
«actif total » 


Insurance Companies 


but does not include a policy; 


“security interest’ means an interest in or 
charge on property by way of mortgage, 
lien, pledge or otherwise taken by a credi- 
tor or guarantor to secure the payment or 
performance of an obligation; 


‘“‘send”’ includes deliver; 


“series”, in respect of shares, means a divi- 
sion of a class of shares; 


“significant interest’ means a significant in- 10 
terest determined in accordance with 
section 8; 


“society” means a body corporate referred to 
in subsection 13(2); 


“special resolution’ means a_ resolution 15 
passed by a majority of not less than two 
thirds of the votes cast by or on behalf of 
the shareholders and policyholders and, in 
the case of a fraternal benefit society, the 
members, who voted in respect of that 20 
resolution or signed by all the sharehold- 
ers, policyholders and members entitled to 
vote on that resolution; 


“subordinated indebtedness” means an 
instrument evidencing an indebtedness of a 25 
company that by its terms provides that 
the indebtedness will, in the event of the 
insolvency or winding-up of the company, 
be subordinate in right of payment to all 
policy liabilities of the company and all 30 
other liabilities of the company except 
those other liabilities that, by their terms, 
rank equally with or are subordinate to 
such indebtedness; 


“subsidiary” means a body corporate that is 35 
a subsidiary of another body corporate 
within the meaning of section 5; 


“substantial investment” means a substantial 
investment determined in accordance with 
section 10; 40 

“Superintendent” means the Superintendent 
of Financial Institutions appointed pursu- 
ant to the Office of the Superintendent of 
Financial Institutions Act; 


“total assets’’, in respect of a company, socie- 45 
ty or provincial company, has the meaning 
given that expression by the regulations; 


5“ titre secondaire » Titre de créance délivré 


«transfert » Tout transfert de valeurs mobi- 


« tribunal » 


« vérificateur » 


40 Ettz. Il 
« titre nominatif » Titre de la nature précisée = « titre “ 
nominatil » 
au paragraphe 87(4). “registered 
form” 


« titre 

secondaire » 

“subordinated 
5 indebtedness” 


par la société et prévoyant que en cas 
d’insolvabilité ou de liquidation de celle-ci, 
le paiement de la créance prend rang aprés 
celui de toutes les dettes de police de la 
société et celui de tous ses autres titres de 
créance, a l’exception de ceux dont le paie- 
ment, selon leurs propres termes, est de 10 
rang égal ou inférieur. 


«transfert » 


ligres, y compris par effet de la loi. used 


« tribunal » 
, Mate “court” 
a) La Cour de JOntario (Division 15 
générale); 

b) la Cour supérieure du Québec; 


c) la Section de premiére instance de la 
Cour supréme de la Nouvelle-Ecosse, de 
’Ile-du-Prince-Edouard ou de Terre- 20 
Neuve; 


d) la Cour du Banc de la Reine du 
Nouveau-Brunswick, du Manitoba, de 
la Saskatchewan ou de |’Alberta; 


e) la Cour supréme de la Colombie-Bri- 25 
tannique; 


f) la Cour supréme du territoire du 
Yukon ou des Territoires du Nord- 
Ouest. 


d’un 30 « vérificateur » 
“auditor” 


S’entend notamment 
cabinet de comptables. 


«véritable propriétaire» Est considéré «véritable 
sedate : proprietaire » et 

comme tel le propriétaire de valeurs mobi- —¢ proprieté 

liéres inscrites au nom d’un ou de plusieurs See 

intermédiaires, notamment d’un fiduciaire 35 pee 


ou d’un mandataire; « propriété effective » 
s’entend du droit du veritable propriétaire. 
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“trade” 
« opération » 


“transfer” 
« transfert » 


“voting share” 
« action avec 
droit de vote » 


Policy loans 


Control 


Deemed control 


Sociétés d’assurances 1] 


“trade”, in respect of securities, means any 
sale or disposition of securities for valuable 
consideration; 


“transfer”, in respect of securities, includes a 
transmission by operation of law; 3) 


“voting share” means a share of any class of 
shares of a body corporate carrying voting 
rights under all circumstances or by reason 
of an event that has occurred and is con- 
tinuing or by reason of a condition that 10 
has been fulfilled. 


(2) For greater certainty, any reference in 
this Act to a loan does not include, unless 
otherwise provided, a reference to an 


(2) Il demeure entendu que l’avance  Préts relatifs 


advance on the security or against the cash 15 n’est pas considérée, sauf disposition a l’effet 


surrender value of a policy. 


Interpretation 


3. (1) For the purposes of this Act, 


(a) a person controls a body corporate if 
securities of the body corporate to which 
are attached more than 50 per cent of the 20 
votes that may be cast to elect directors of 
the body corporate are beneficially owned 
by the person and the votes attached to 
those securities are sufficient, if exercised, 

to elect a majority of the directors of the 25 
body corporate; 


(6) a person controls an unincorporated 
entity, other than a limited partnership, if 
more than 50 per cent of the ownership 
interests, however designated, into which 30 
the entity is divided are beneficially owned 

by that person and the person is able to 
direct the business and affairs of the 
entity; 

(c) the general partner of a limited part- 35 
nership controls the limited partnership; 
and 


(d) a person controls an entity if the 
person has any direct or indirect influence 
that, if exercised, would result in control in 40 
fact of the entity. 


(2) A person who controls an entity is 
deemed to control any entity that is con- 
trolled, or deemed to be controlled, by the 


entity. 45 


réputée contréler toute autre entité contrdlée 
ou réputée contrdélée par celle-ci. 


: 3 ; aux polices 
garantie par une police ou consentie en con- 
trepartie de la valeur de rachat de celle-ci 
contraire, comme un prét visé par la présente 5 
loi. 
Interprétation 
3. (1) Pour l’application de la présente loi, — Contréle 


a le contréle d’une entité : 


a) dans le cas d’une personne morale, la 
personne qui a la propriété effective de 10 
titres de celle-ci lui conférant plus de cin- 
quante pour cent des droits de vote dont 
l’exercice lui permet d’élire la majorité des 
administrateurs de la personne morale; 


b) dans le cas d’une entité non constituée 15 
en personne morale, a l’exception d’une 
societé en commandite, la personne qui en 
détient, a titre de véritable propriétaire, 
plus de cinquante pour cent des titres de 
participation — quelle qu’en soit la dési- 20 
gnation — et qui a la capacité d’en diriger 
tant l’activité commerciale que les affaires 
internes; 

c) dans le cas d’une société en comman- 
dite, le commandité; 2S 
d) dans les autres cas, la personne dont 
influence directe ou indirecte auprés de 
Pentité est telle que son exercice aurait 
pour résultat le contrdle de fait de celle-ci. 


(2) La personne qui contréle une entité est 30 peonyee de 
controle 
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Idem (3) A person is deemed to control an entity (3) Une personne est réputée avoir le con- Idem 
where the aggregate of trédle d’une entité quand elle-méme et les 
(a) any securities of the entity that are entites qu’elle contréle détiennent la pro- 
beneficially owned by that person, and priéte effective d'un nombre de titres de la 


premiére tel que, si elle-méme et les entités 5 
contrélées étaient une seule personne, elle 
contrélerait l’entité en question. 


(b) any securities of the entity that are 

beneficially owned by any entity controlled 

by that person 
is such that, if that person and all of the 
entities referred to in paragraph (6) that 
beneficially own securities of the entity were 10 
one person, that person would control the 


entity. 
Holding body 4. A body corporate is the holding body 4. Est la société mére d’une personne — Sociétés méres 
corporate One 3 
corporate of any body corporate that is its morale la personne morale dont celle-ci est la 
subsidiary. 15 filiale. 10 
Subsidiary 5. A body corporate is a subsidiary of 5. Toute personne morale qui est contrdlée _Filiales 
another body corporate if it is controlled, par une autre personne morale, abstraction 
determined without regard to paragraph faite de l’alinéa 3(1)d), en est la filiale. 
3(1)(d), by the other body corporate. 
Affiliated 6. (1) One entity is affiliated with another20 6. (1) Sont du méme groupe les entités Groupe 
re entity if one of them is controlled by the dont l’une est contrdlée par l’autre ou les 15 
other or both are controlled by the same entités qui sont contrdélées par la méme 
person. personne. 
Idem (2) Notwithstanding subsection (1), for (2) Par dérogation au paragraphe (1) et ‘Idem 
the purposes of sections 43 and 48 and Divi- 25 pour l’application des articles 43 et 48 et des 
sions VIII and X of Part VI, one entity is sections VIII et X de la partie VI, sont du 20 
affiliated with another entity if one of them méme groupe les entités dont l’une est con- 
is controlled, determined without regard to  trélée par l’autre ou les entités qui sont con- 
paragraph 3(1)(d), by the other or both are trdlées par la méme personne, abstraction 
controlled, determined without regard to 30 faite de l’alinéa 3(1)d). 
paragraph 3(1)(d), by the same person. 
Shareholder 7. (1) For the purposes of this Act, a 7. (1) Pour l’application de la présente loi, 25 Actionnaire 
person is a shareholder of a body corporate est actionnaire d’une personne morale toute 
when, according to the securities register of | personne qui, selon le registre des valeurs 
the body corporate, the person is the owner 35 mobiliéres de celle-ci, est propriétaire d’une 
of one or more shares of the body corporate ou de plusieurs actions ou qui a le droit 
or is entitled to be entered in the securities d’étre inscrite dans ce registre, ou un autre 30 
register or like record of the body corporate document semblable de la personne morale, a 
as the owner of the share or shares. titre de propriétaire de ces actions. 
Holder of a (2) A reference in this Act to the holding 40 (2) Dans la présente loi, la mention qu’une _Détenteurs 


share d’actions 


of a share by or in the name of any person is _ action est détenue par une personne ou en 

a reference to the fact that the person is son nom signifie que cette personne est ins- 35 

registered or is entitled to be registered inthe crite ou a le droit d’étre inscrite a titre 

securities register or like record of the body  d’actionnaire dans le registre des valeurs 

corporate as the holder of that share. 45 mobiliéres ou tout autre document semblable 
de la personne morale. 
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Significant 
interest 


Increasing 
significant 
interest 


Acting in 
concert 


Idem 


Sociétés d’assurances 


8. (1) A person has a significant interest 
in a class of shares of a company where the 
aggregate of 
(a) any shares of that class beneficially 
owned by the person, and 5 
(b) any shares of that class beneficially 
owned by entities controlled by the person 
exceeds 10 per cent of all of the outstanding 
shares of that class of shares of the company. 


(2) A person who has a significant interest 10 
in a class of shares of a company increases 
that significant interest in the class of shares 
where the person or any entity controlled by 
the person 

(a) acquires beneficial ownership of addi- 15 

tional shares of that class, or 

(b) acquires control of any entity that 

beneficially owns shares of that class, 
in such number as to increase the percentage 
of shares of that class that are beneficially 20 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person. 


9. (1) For the purposes of Part VII and 
subsection 518(4), where two or more per- 
sons have agreed, pursuant to any agree- 25 
ment, commitment or understanding, wheth- 
er formal or informal, verbal or written, to 
act jointly or in concert in respect of 

(a) shares of a company that they benefi- 

cially own, 

(b) shares or ownership interests that they 

beneficially own of any entity that benefi- 

cially owns shares of a company, or 


(c) shares or ownership interests that they 
beneficially own of any entity that controls 35 
any entity that beneficially owns shares of 
a company, 
those persons shall be deemed to be a single 
person who is acquiring beneficial ownership 
of the aggregate number of shares of the 40 
company or shares or ownership interests of 
the entity that are beneficially owned by 
them. 


30 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), any agreement, commitment or 45 
understanding by or between two or more 
persons who beneficially own shares of a 


8. (1) Une personne a un intérét substan- 
tiel dans une catégorie d’actions d’une société 
quand elle-méme et les entités qu’elle con- 
trdle détiennent la propriété effective de plus 
de dix pour cent de l’ensemble des actions en 5 
circulation de cette catégorie. 


(2) La personne qui a un intérét substan- 
tiel dans une catégorie d’actions d’une société 
augmente cet intérét quand le pourcentage 
de telles actions dont elle-méme et les entités 10 
qu’elle contrdle détiennent la propriété effec- 
tive augmente du fait de l’acquisition par 
elle-méme ou toute entité qu’elle contrdle : 

a) soit d’actions de cette catégorie a titre 

de véritable propriétaire; 

b) soit du contréle d’une entité qui détient 

a titre de véritable propriétaire des actions 

de cette catégorie. 


ite 


9. (1) Pour l’application de la partie VII 
et du paragraphe 518(4), sont réputées étre 20 
une seule personne qui acquiert a titre de 
veritable propriétaire le nombre total des 
actions d’une société ou des actions ou titres 
de participation d’une entité dont elles ont la 
propriété effective les personnes qui, en vertu 25 
d’une entente, d’un accord ou d’un engage- 
ment — formel ou informel, oral ou écrit — 
conviennent d’agir ensemble ou de concert a 
*égard : 

a) soit d’actions de la société dont elles 30 

sont les véritables propriétaires; 


b) soit d’actions ou de titres de participa- 
tion — dans le cas de l’entité qui détient la 
propriété effective d’actions de la société 
— dont elles sont les véritables propriétai- 35 
res; 

c) soit d’actions ou de titres de participa- 
tion — dans le cas d’une entité qui con- 
trdle une entité qui détient la propriété 
effective d’actions de la société — dont 40 
elles sont les véritables propriétaires. 


(2) Sans que soit limitée la portée générale 
du paragraphe (1), est réputé étre un accord, 
une entente ou un engagement au sens de ce 
paragraphe tout accord, entente ou engage- 45 
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Intérét 
substantiel 


Augmentation 
de lintérét 
substantiel 


Action 
concertée 


Idem 
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Exceptions 


Designation 


Substantial 
investment in 
body corporate 


Insurance Companies 


company or shares or ownership interests of 
any entity referred to in paragraph (1)() or 
(c), 
(a) whereby any of them or their 
nominees may veto any proposal put 
before the board of directors of the com- 
pany, or 
(6) pursuant to which no proposal put 
before the board of directors of the com- 
pany may be approved except with the 
consent of any of them or their nominees, 
shall be deemed to be an agreement, commit- 
ment or understanding referred to in subsec- 
tion (1). 


(3) For the purposes of this section, per- 
sons shall be presumed not to have agreed to 
act jointly or in concert solely by reason of 
the fact that 


(a) one is the proxyholder of one or more 


of the others in respect of shares or owner- 20 


ship interests referred to in subsection (1); 
or 

(b) they vote the voting rights attached to 
shares or ownership interests referred to in 
subsection (1) in the same manner. 


(4) Where in the opinion of the Superin- 
tendent it is reasonable to conclude that an 
agreement, commitment or understanding 
referred to in subsections (1) and (2) exists 


— 


l 


5 


0 


5 


25 


ment permettant a chacune des personnes 
qui sont les veritables propriétaires d’actions 
d’une société ou d’actions ou titres de partici- 
pation de lentité vis¢e aux alinéas (1)5) ou 
c): 
a) soit d’opposer — personnellement ou 
par délégué — son veto a une proposition 
soumise au conseil d’administration de la 
société; 
b) soit d’empécher l’approbation de toute 
proposition soumise au conseil d’adminis- 
tration de la société en l’absence de son 
consentement ou de celui de son délégué. 


(3) Pour l’application du présent article, 
les personnes sont présumées ne pas s’étre 
entendues pour agir ensemble ou de concert 
uniquement du fait : 

a) qu'une est le fondé de pouvoir d’une ou 

de plusieurs autres de ces personnes a 


40 Eviz. Il 


Exceptions 


ifs 


l’égard des actions ou titres de participa- 20 


tion visés au paragraphe (1); 

b) quelles exercent les droits de vote atta- 
chés aux actions ou titres de participation 
visés au paragraphe (1) de la méme fagon. 


(4) Si, 4 son avis, il est raisonnable de 
conclure a l’existence d’une entente, d’un 
accord ou d’un engagement au sens des para- 
graphes (1) ou (2), le surintendant peut déci- 


by or among two or more persons, the Super- 30 der que les personnes en cause se sont enten- 


intendent may designate those persons as 
persons who have agreed to act jointly or in 
concert. 


10. (1) A person has a substantial invest- 
ment in a body corporate where 

(a) the voting rights attached to the 

aggregate of any voting shares of the body 

corporate beneficially owned by the person 

and by any entities controlled by the 


person exceed 10 per cent of the voting 40 


rights attached to all of the outstanding 
voting shares of the body corporate; or 

(b) the aggregate of any shares of the 
body corporate beneficially owned by the 


person and by any entities controlled by 45 


the person represents ownership of greater 
than 25 per cent of the shareholders’ 
equity of the body corporate. 


dues pour agir ensemble ou de concert. 


10. (1) Une personne a un intérét de 


35 groupe financier dans une personne morale 


quand elle-méme et les entités qu’elle con- 
trdle détiennent la propriété effective : 
a) soit d’un nombre total d’actions com- 
portant plus de dix pour cent des droits de 
vote attachés a l’ensemble des actions en 
circulation de celle-ci; 
b) soit d’un nombre total d’actions repré- 
sentant plus de vingt-cing pour cent de 
avoir des actionnaires de celle-ci. 


2.5 Designation 


30 


Intérét de 
groupe 
financier dans 
une personne 
morale 


3) 


40 
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Increasing 
substantial 
investment in 
body corporate 


Idem 


New substan- 
tial investment 


Sociétés d’assurances 


(2) A person who has a substantial invest- 
ment in a body corporate pursuant to para- 
graph (1)(a) increases that substantial 
investment when the person or any entity 
controlled by the person 5 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional voting shares of the body corporate 
in such number as to increase the percent- 
age of voting rights attached to the aggre- 
gate of the voting shares of the body cor- 
porate beneficially owned by the person 
and by any entities controlled by the 
person; or 


(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns any voting shares of the 15 
body corporate in such number as to 
increase the percentage of voting rights 
attached to the aggregate of the voting 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 20 
controlled by the person. 


— 


0 


(3) A person who has a substantial invest- 
ment in a body corporate pursuant to para- 
graph (1)(b) increases that substantial 
investment when the person or any entity 25 
controlled by the person 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 
tional shares of the body corporate in such 
number as to increase the percentage of 
the shareholders’ equity of the body corpo- 30 
rate represented by the aggregate of the 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the person and by any entities 
controlled by the person; or 

(b) acquires control of any entity that 35 
beneficially owns any shares of the body 
corporate in such number as to increase 
the percentage of the shareholders’ equity 
of the body corporate represented by the 
aggregate of the shares of the body corpo- 40 
rate beneficially owned by the person and 
by any entities controlled by the person. 


(4) For greater certainty, 
(a) where a person has a_ substantial 


paragraph (1)(a) and the person, or any 
entity controlled by the person, 


(i) purchases or otherwise acquires 
beneficial ownership of shares of the 
body corporate, or 


50 


(2) La personne qui détient le type d’inté- 
rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)a) 
l’'augmente quand elle-méme ou toute entité 
qu’elle contrdle : 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 
des droits de vote attachés a l’ensemble des 
actions qu’elles détiennent a titre de véri- 
table propriétaire; 

b) soit acquiert le contrdle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 
nombre d’actions de la personne morale 
qui augmente le pourcentage des droits de 


vote attachés a l’ensemble des actions 15 


‘ 


qu’elles détiennent a titre de véritable 
propriétaire. 


(3) La personne qui détient le type d’inté- 
rét de groupe financier visé a l’alinéa (1)b) 


l’augmente quand elle-méme ou toute entité 20 


qu'elle contrdle : 
a) soit acquiert a titre de véritable pro- 
priétaire un nombre d’actions de la per- 
sonne morale qui augmente le pourcentage 


de l’avoir des actionnaires que représente 25 


le total des actions de celle-ci qu’elles 
détiennent a titre de véritable propriétaire; 
b) soit acquiert le contrdéle d’une entité qui 
détient a titre de véritable propriétaire un 


nombre d’actions de la personne morale 30 


qui augmente le pourcentage de l’avoir des 
actionnaires que représente le total des 
actions de celle-ci qu’elles détiennent a 
titre de véritable propriétaire. 


15 


Augmentation 
de l’intérét de 
groupe 
financier — 
personne 
morale 


Idem 


(4) Il est entendu que les acquisitions sui- 35 Nouvel interét 


vantes sont réputées augmenter l’intérét de 
: f 
investment in a body corporate pursuant to 45 groupe financier d’une personne dans une 


personne morale : 
a) dans le cas ou la personne a un intérét 


de groupe financier dans la personne 40 


morale en vertu de l’alinéa (1)a), 'acquisi- 


tion par cette personne, ou par une entité 


de groupe 
financier 
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Substantial 
investment in 
unincorporated 
entity 


Increasing 
substantial 
investment in 
unincorporated 
entities 


Insurance Companies 


(ii) acquires control of any entity that 
beneficially owns shares of the body 
corporate, 


in such number as to cause the sharehold- 
ers’ equity of the body corporate repre- 5 
sented by the aggregate of the shares of 
the body corporate beneficially owned by 
the person and by any entities controlled 
by the person to exceed 25 per cent of the 
shareholders’ equity of the body corporate, 10 
or 


(6) where a person has a_ substantial 
investment in a body corporate pursuant to 
paragraph (1)(6) and the person or any 
entity controlled by the person i) 


(i) purchases or otherwise acquires 
beneficial ownership of voting shares of 
the body corporate, or 


(ii) acquires control of any entity that 
beneficially owns voting shares of the 20 
body corporate, 


in such number as to cause the voting 
rights attached to the aggregate of the 
voting shares beneficially owned by the 
person and by any entities controlled by 25 
the person to exceed 10 per cent of the 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the company, 


quelle contrdle, soit d’un nombre d’actions 
de la personne morale a titre de véritable 
propriétaire, soit du contrdéle d’une entité 
détenant a ce titre de telles actions, qui 
augmente l’avoir des actionnaires que 5 
représente l’ensemble de ces actions déte- 
nues a titre de véritable propriétaire par 
cette personne et les entités qu’elle con- 
trédle, a plus de vingt-cinqg pour cent de 
V'avoir des actionnaires de la personne 10 
morale; 


b) dans le cas ot la personne a un intérét 
de groupe financier dans la personne 
morale en vertu de l’alinéa (1)b), l’'acquisi- 
tion par cette personne, ou par une entité 15 
qu’elle contréle, soit d’un nombre d’actions 
avec droit de vote de la personne morale a 
titre de véritable propriétaire, soit du con- 
trédle d’une entité détenant a ce titre de 
telles actions, qui augmente les droits de 20 
vote attachés a l’ensemble de ces actions 
détenues en propriété effective par cette 
personne et les entités qu’elle contrdéle, a 
plus de dix pour cent des droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions en circu- 25 
lation de la personne morale. 


40 Exiz. Il 


the acquisition is deemed to cause the person 
to increase a substantial investment in the 30 
body corporate. 


Intérét de 
groupe 
financier dans 
une entité non 
0 constituée en 
personne 
morale 


(5) A person has a substantial investment (5) Une personne a un intérét de groupe 
in an unincorporated entity where the aggre- _ financier dans une entité non constituée en 
gate of any ownership interests, however des- personne morale quand elle-méme et les enti- 
ignated, into which the entity is divided,35tés qu’elle contréle détiennent la propriété 3 
beneficially owned by the person and by any _ effective de plus de vingt-cinq pour cent de 
entities controlled by the person exceeds 25 _l’ensemble des titres de participation de cette 
per cent of all of the ownership interests into —_ entité, quelle qu’en soit la désignation. 


which the entity is divided. 


(6) La personne qui détient un intérét de Augmentation 
de linterét de 


groupe financier dans une entité non consti- 35 groupe 
tuée en personne morale l’augmente quand 
elle-méme ou toute entité qu’elle contrdle : 


a) soit acquiert a titre de véritable pro- 


(6) A person who has a substantial invest- 40 
ment in an unincorporated entity increases 
that substantial investment when the person 
or any entity controlled by the person 


(a) acquires beneficial ownership of addi- 


financier dans 
une entité non 
constituée en 
personne 
morale 


tional ownership interests in the unincor- 45 
porated entity in such number as to 
increase the percentage of ownership inter- 
ests in the unincorporated entity benefi- 


priétaire un nombre de titres de participa- 
tion de l’entité qui augmente le pourcen- 40 
tage des titres de participation de celle-ci 


qu’elles détiennent a titre de véritable 
propriétaire; 
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Distribution to 
the public 


Exemption 


Securities 
deemed part of 
distribution 


Class of 
insurance 


Reference to 
particular class 


Sociétés d’assurances 17 


cially owned by the person and by any 
entities controlled by the person; or 

(b) acquires control of any entity that 
beneficially owns ownership interests in 


b) soit acquiert le contrdle d’une autre 
entité détenant a titre de véritable proprié- 
taire un nombre de titres de participation 
de la premiére qui augmente le pourcen- 


tage des titres de participation de celle-ci 5 
qu’elles détiennent a titre de véritable 
proprictaire. 


the unincorporated entity in such number 5 
as to increase the percentage of ownership 
interests beneficially owned by the person 
and by any entities controlled by the 
person. 


11. (1) Subject to subsection (2), for the 10 
purposes of this Act, a security of a body 
corporate 


Souscription 


11. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
publique 


pour l’application de la présente loi, les 
valeurs mobiliéres d’une personne morale 10 
(a) is part of a distribution to the public font l’objet d’une souscription publique lors- 
where, in respect of the security, there has qu'il a été déposé a leur égard, aux termes 
been a filing of a prospectus, statement of 15d’une loi fédérale, provinciale ou éetrangere, 
material facts, registration statement, un document tel qu’un prospectus, un exposé 
securities exchange take-over bid circular des faits importants, une déclaration d’enre- 15 
or similar document under the laws of  gistrement ou une circulaire d’offre publique 
Canada, a province or a jurisdiction out- d’achat; elles sont de méme réputées en avoir 
side Canada; or 20 fait l'objet lorsqu’elles ont déja été Emises et 
(b) is deemed to be part of a distribution 4° le dépot d'un ou de plusieurs de ces 

to the public where the security has been documents serait Ged WS, aura Termes d'une 20 
issued and a filing referred to in paragraph telle loi si emission etait en cours. 

(a) would be required if the security were 

being issued currently. 25 


Exemption 


(2) On application therefor by a company, 
the Superintendent may determine that a 


(2) Le surintendant peut, a la demande 
dune société, décider que certaines de ses 
security of the company is not or was not valeurs mobili¢res ne font pas — ou n’ont 
part of a distribution to the public if the pas fait — objet d’une souscription publi- 25 
Superintendent is satisfied that the determi- 30 que s’il est convaincu que cela ne causera 
nation would not prejudice any security aucun préjudice aux détenteurs des titres de 
holder of the company. la société en question. 


(3) For the purposes of this Act, securities (3) Pour l’application de la présente loi, eects de 
, , , : . . . souscr oO 
of a company sont réputés émis par voie de souscription 30 cieae 
(a) issued on the conversion of other 35 publique les titres d’une société émis lors de 
securities, or la conversion ou en échange de valeurs ayant 


(b) issued in exchange for other securities fait elles-mémes l’objet d’une souscription 


are deemed to be securities that are part of a ana ehe 
distribution to the public if those other 

securities were part of a distribution to the 40 

public. 


12. (1) A class of insurance is a class set 
out in the schedule. 


12. (1) Les branches d’assurance sont éta- 35 Branches 
i ae d’assurance 
blies a l’annexe. 


Mention d'une 


(2) A reference in this Act to a particular (2) Dans la présente loi, la mention d’une e 
branche donnée 


class of insurance is a reference to the insur- 45 branche d’assurance donnée s’entend de la 
ance of risks falling within that particular garantie des risques correspondants détermi- 
class determined in accordance with subsec- _ nés conformément aux paragraphes (3) a (6) 40 
tions (3) to (6) and the schedule. et a l’annexe. 
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Property 


Personal 
injuries and 
death 


Idem 


Life annuities 


Amendment 


Application of 
Act 


Idem 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


(3) A class of insurance that includes in- (3) La branche d’assurance contre les _ Biens 
surance against the loss of, or damage to, pertes ou dommages matériels couvre égale- 
property includes insurance against loss of ment les pertes d’usage, d’occupation, de 
use, occupancy, rents and profits resulting _ loyers et de bénéfices en résultant. 
from that loss or damage. 5 


(4) Unless specifically mentioned in the (4) Sauf mention expresse a l’annexe, I’as- 5 Assurance de 
schedule, no class of insurance includes in- surance de responsabilité pour soit blessures repos 
surance against liability arising out of bodily  corporelles ou décés, soit perte ou dommage 
injury to, or the death of, a natural person or _ matériel, est exclue. 
the loss of, or damage to, property. 10 


(5) A class of insurance that includes in- (5) L’inclusion dans une branche de l’assu- —!dem 
surance against liability arising out of bodily  rance de responsabilité visée au paragraphe 10 
injury to, or the death of, a natural person or (4) confére l’assurance contre tous domma- 
the loss of, or damage to, property includes — ges ou frais liés au sinistre générateur de la 
insurance against loss, damage or expenses 15 responsabilité dont doit répondre l’assureur. 
incident to a claim giving rise to that 


liability. 

(6) The class of life insurance includes the (6) La branche de l’assurance-vie com- _ Rentes viagéres 
issuance of any annuity where the liability _ porte le versement d’une rente viagere. 15 
thereon is contingent on the death of a20 
person. 

(7) The Governor in Council may, by (7) Le gouverneur en conseil peut, par Modification 
order, amend subsections (3) to (5) and the décret, modifier les paragraphes (3) a) (5) i 
schedule. Pannexe. 

Application Application 

13. (1) This Act applies to every body25 13. (1) La présente loi s’applique aux per- lee 
corporate sonnes morales qui soit sont constituées ou 20° *PP**" 

(a) that is incorporated or continued as a =‘ Prorogees en societe sous son régime, soit 

company under this Act, or sont régies par une ou plusieurs dispositions 


(b) to which any of the provisions of Parts des parties I, II, HI, IV ou VI, ou des deux, 
I. II, Ill and VII and either or both of 30 et VII de la Loi sur les compagnies d’assu- 
Parts [Vand VI of the Canadian and 4R€e canadiennes et britanniques a entrée 25 


en vigueur du présent article et ne sont pas 


British Insurance Companies Act applied dissoutes par elle. 


immediately before the coming into force 
of this section 


and that is not discontinued under this Act. 35 


(2) This Part and Parts II to IV, sections (2) La présente partie, les parties I]a IV, !dem 
254 to 259 and Parts X, XII and XV to les articles 254 a 259, les parties X, XII et 
XVII apply to every body corporate XV a XVII s’appliquent aux personnes 30 
(a) that is incorporated or continued as a morales, auxquelles elles ne mettent pas fin, 
society under this Act, or 40 qui soit sont constituées ou prorogées en 


société de secours sous le régime de la pré- 
[ and II, Part III, except section 77, Part sente loi, soit sont regies par une ou plusieurs 
IV, except sections 123 to 130 and 153 to dispositions des parties I et I, HI — sauf35 
158, and Parts V and VII of the Canadian Varticle 77 —, IV — sauf les articles 123 a 


and British Insurance Companies Act 45 130 et 153 4 158 —, V et VII de la Loi sur 
les compagnies d’assurance canadiennes et 


(b) to which any of the provisions of Parts 
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Conflicting 
provisions 


Corporate 
powers 


Powers 
restricted 


Business in 
Canada 


Powers outside 
Canada 


No invalidity 


By-law not 
necessary 


No personal 
liability 


Sociétés d’assurances 19 


applied immediately before the coming 
into force of this section 


and that is not discontinued under this Act. 


14. Where there is a conflict or inconsist- 
ency between a provision of this Act and a 
provision of the incorporating instrument of 
a former-Act company or former-Act socie- 
ty, the provision of this Act prevails. 


PART II 


STATUS AND POWERS 


15. (1) A company or society has the 


britanniques A \’entrée en vigueur du présent 
article. 


14. Les dispositions de la présente loi  Conflit 


5 l’emportent en cas de conflit ou d’incompati- 
bilité avec l’acte constitutif d’une société 5 
antérieure ou d’une société de secours 
antérieure. 


PARTIE I 


POUVOIRS 


15. (1) La société ou la société de secours —Pouvoirs 


capacity of a natural person and, subject to 10 — ci-aprés appelées dans la présente partie, 


this Act, the rights, powers and privileges of 
a natural person. 


(2) Neither a company nor a society shall 
carry on any business or exercise any power 


sauf indication contraire, la « société » — a, 10 
sous réserve des autres dispositions de la 
présente loi, la capacité d’une personne 
physique. 

(2) La société ne peut exercer ses pouvoirs _ Réserve 


ou son activité en violation de la présente loi. 15 


that it is restricted by this Act from carrying 15 


on or exercising, or exercise any of its powers 
in a manner contrary to this Act. 


(3) A company or society may carry on 
business throughout Canada. 


(4) Subject to this Act, a company or 20 


society has the capacity to carry on its busi- 
ness, conduct its affairs and exercise its 
powers in any jurisdiction outside Canada to 
the extent and in the manner that the laws of 
that jurisdiction permit. 


16. No act of a company or society, 
including any transfer of property to or by a 
company or society, is invalid by reason only 
that the act or transfer is contrary to the 


(3) La société peut exercer son activité sur = Activite au 
‘ anc . Canada 
ensemble du territoire canadien. 

(4): Sousjiréserye de lamprésenteqdoi, «la 2 Cpe", 

ie BA A eer . . extra-territo- 
société jouit de la capacité extra-territoriale _jiale 


— tant pour ses affaires internes que pour 20 
ses pouvoirs et son activité — dans les limites 
des régles de droit applicables en l’espece. 


ZS 


Survie des 


16. Les faits de la société, notamment en aus 
roits 


matiére de transfert de biens, ne sont pas 
nuls du seul motif qu’ils sont contraires 4 son 25 
acte constitutif ou a la présente loi. 


company’s or society’s incorporating instru- 30 


ment or this Act. 


17. It is not necessary for a company to 
pass a by-law in order to confer any particu- 
lar power on the company or its directors. 


18. (1) The shareholders and participating 35 


policyholders of a company are not, as share- 
holders or policyholders, liable for any liabil- 


Pouvoirs 


17. Il n’est pas nécessaire de prendre un voirs 
particuliers 


réglement administratif pour conférer un 
pouvoir particulier a la société ou a ses admi- 
nistrateurs, sauf en ce qui touche les sociétés 30 
de secours. 


Absence de 
responsabilité 
personnelle 


18. (1) Les actionnaires et les souscrip- 
teurs avec participation de la société ne sont 
pas responsables, en tant que tels, des dettes, 
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Idem 


No constructive 
notice 


Authority of 
directors and 
officers 


Insurance Companies 


ity, act or default of the company except as 
otherwise provided by this Act. 


(2) The members of a society are not, as 
members, liable for any liability, act or 
default of the society except as otherwise 
provided by this Act. 


19. No person is affected by or is deemed 
to have notice or knowledge of the contents 
of a document concerning a company or 
society by reason only that the document has 
been filed with the Superintendent or the 
Minister or is available for inspection at an 
office of the company or society. 


20. A company or society or a guarantor 


actes ou défauts de la société, sauf dans les 
cas prévus par la présente loi. 


(2) Les membres d’une société de secours 

ne sont pas responsables, en tant que tels, des 

5 dettes, actes ou défauts de celle-ci, sauf dans 
les cas prévus par la présente loi. 


19. Le seul fait qu’un document relatif a 
une société a été déposé auprés du surinten- 
dant ou du ministre, ou qu'il peut étre con- 


conséquence pour quiconque et n’implique 
pas qu’il y a connaissance de sa teneur. 


20. La société non plus que ses cautions ne 


of an obligation of a company or society may 15 peut opposer aux personnes qui font affaire 
avec elle ou ses ayants droit — sauf si ces 15 


not assert against a person dealing with the 
company or society or with any person who 
has acquired rights from the company or 
society that 


personnes, en raison de leur poste chez elle 
ou de leurs relations avec elle, connaissaient 
ou auraient da connaitre la situation réelle 


(a) the company’s or society’s incorporat- 20 — les prétentions suivantes : 
a) il y a eu manquement 4 son acte consti- 20 


ing instrument or any by-laws of the com- 
pany or society have not been complied 
with, 

(b) the persons named as directors of the 


company or society in the most recent 25 


return sent to the Superintendent under 


section 549 or 668 are not the directors of 


the company or society, 
(c) the place named in the incorporating 


instrument or the by-laws of the company 30 


or society is not the head office of the 
company or society, 

(d) a person held out by the company or 
society as a director, an officer or a repre- 


sentative of the company or society has not 35 


been duly appointed or has no authority to 
exercise the powers and perform the duties 
that are customary in the business of the 
company or society or usual for any such 
director, officer or representative, or 
(e) a document issued by any director, 
officer or representative of the company or 
society with actual or usual authority to 
issue the document is not valid or not 
genuine, 
except where the person has or ought to have 
by virtue of the person’s position with or 
relationship to the company or society knowl- 
edge to that effect. 


40 


tutif ou a ses réglements administratifs; 

b) les personnes qui figurent comme 
administrateurs de la société dans le der- 
nier état envoyé au surintendant aux 


40 Eviz. Il 


Idem : sociétés 
de secours 


5 


Absence de 
présomption de 
connaissance 


10sulté a un bureau de la société, est sans 10 


Irrecevabilité 
de certaines 
prétentions 


termes des articles 549 ou 668 ne sont pas 25 


ses administrateurs; 


c) son siége ne se trouve pas au lieu indi- 
qué dans son acte constitutif ou ses régle- 
ments administratifs; 


d) une personne quelle a 
comme l'un de ses administrateurs, diri- 
geants ou mandataires n’a pas été régulié- 
rement nommée ou n’est pas habilitée a 
exercer les attributions qui découlent nor- 
malement soit du_ poste, 
activité; 

e) un document émanant réguliérement 
d’un tel administrateur, dirigeant ou man- 
dataire n’est ni valable ni authentique. 


45 


présentée 30 


soit de son35 
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1991 


Duration of 
business 


Parliament 
deemed to sit 


Incorporation 
of company or 
society 


Restrictions on 
incorporation 


Sociétés d’assurances on 


21. (1) Unless the rights of a company or 21. (1) Sauf dans les cas d’interruption Durée des 
society are terminated pursuant to this Act, prévus par la présente loi, le droit de la °P™'°™ 
the right of a company or society to carry on _ société d’exercer son activité prend fin soit le 
its business is limited in the following 31 mars de l’année postérieure de cing ans a 
manner, namely, 5 celle de l’entrée en vigueur du présent article 5 

(a) if Parliament sits on at least twenty si le Parlement si¢ge au moins vingt jours 

days during the month of March in the durant le mois de mars de cette année, soit, si 

year that is five years after the year in tel n’est pas le cas, le soixantiéme jour de 

which this section comes into force, neither | S¢ance du Parlement suivant cette date. 

a company nor a society shall carry on its 10 

business after March 31 of that year; and 


(b) if Parliament does not sit on at least 
twenty days during the month of March in 
the year that is five years after the year in 
which this section comes into force, neither 15 
a company nor a society shall carry on its 
business after the sixtieth sitting day of 
Parliament next following March 31 of 
that year. 


(2) For the purposes of this section, Parlia-20 (2) Pour l’application du présent article, le 10 Présomption 
ment is deemed to sit on each day that either Parlement est réputé siéger les jours ou siége 


House of Parliament sits. Pune ou l’autre de ses chambres. 
PART III PARTIE III 
INCORPORATION, CONTINUANCE CONSTITUTION, PROROGATION ET 
AND DISCONTINUANCE CESSATION 
Formalities of Incorporation Formalités constitutives 
22. On the application of one or more 22. Sous réserve des autres dispositions de — Constitution 


persons made in accordance with this Act, la présente partie, le ministre peut délivrer 
the Minister may, subject to this Part, issue 25 aux personnes qui lui en font la demande des 15 
letters patent incorporating a company or lettres patentes pour la constitution d’une 
society. société ou d’une société de secours — ci- 
aprés appelées dans la présente partie, sauf 
aux articles 32 a 38 et autre indication con- 
traire, la « société ». 20 


23. (1) Letters patent incorporating a 23. (1) Est obligatoirement rejetée toute — Restrictions 
company or society may not be issued if the demande de constitution par lettres patentes 
application therefor is made by or on behalf 30 lorsqu’elle est présentée par ou pour, selon le 


of cas: 
(a) Her Majesty in right of Canada or in a) Sa Majesté du chef du Canada ou25 
right of a province, an agency of Her d’une province, un de ses organismes ou 
Majesty in either of those rights, or an une entité contrdlée par elle; 
entity controlled by Her Majesty in either35 5) Je gouvernement d’un pays étranger ou 
of those rights; d’une de ses subdivisions politiques; 
(b) the government of a foreign country or c) un organisme du gouvernement d’un 30 
any political subdivision thereof; pays étranger ou d’une de ses subdivisions 


politiques; 
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Fraternal 
benefit societies 


National 
treatment 


Part XII of the 
Bank Act 


Application for 
incorporation 


Publishing 
notice of intent 


Insurance Companies 


(c) an agency of the government of a for- 
eign country or any political subdivision 
thereof; or 

(d) an entity, other than a foreign institu- 


d) une entité contrélée par le gouverne- 
ment d’un pays étranger ou d’une de ses 
subdivisions politiques, a exception d’une 
institution étrangére ou d’une filiale d’une 


40 Euiz. Il 


tion or any subsidiary of a foreign institu- 5 telle institution. 5 


tion, that is controlled by the government 
of a foreign country or any political sub- 
division thereof. 


(2) Letters patent incorporating a society (2) Il ne peut y avoir de délivrance de Societe de 
may not be issued if the society is to operate 10 lettres patentes dans le cas oti la société de °°" 
for profit or as a commercial enterprise or its | secours ainsi constituée fonctionnerait dans 
property is not to be under the control of | un but lucratif ou comme une entreprise 
persons periodically elected by members of | commerciale ou ses biens ne seraient pas 10 
the society or is not to be held in the name of _ contrdlés par des personnes élues périodique- 
the society. 15 ment par les membres de la société ni déte- 

nus au nom de celle-ci. 

24. (1) Where a proposed company would 24. (1) Il ne peut y avoir délivrance de — Traitement 

be a subsidiary of a foreign institution that is lettres patentes dans le cas ot la société, 15 ee 


engaged in the insurance business, letters autre qu’une société de secours, ainsi consti- 
patent to incorporate the company may not __tuée serait la filiale d’une institution étran- 
be issued unless the Minister is satisfied that 20 gére qui exploite une entreprise d’assurance, 
(a) the company will be capable of sauf si le ministre est convaincu que : 
making a contribution to the financial a) dune part, la société sera bénéfique 20 
system in Canada; and pour le systéme financier canadien; 
(b) treatment as favourable for companies b) d’autre part, le pays étranger ou I’insti- 
to which this Act applies exists or will be25 tution étrangére exerce principalement son 
provided in the jurisdiction in which the activité, directement ou par l’intermédiaire 
foreign institution principally carries on d'une filiale, accorde ou accordera un trai- 25 
business, either directly or through a tement aussi favorable aux sociétés régies 
subsidiary. par la présente loi. 


(2) Nothing in subsection (1) affects the30 (2) Le paragraphe (1) n’a pas pour effet 


operation of Part XII of the Bank Act. de porter atteinte a l’application de la partie i. 
XII de la Loi sur les banques. 

25. (1) An application for letters patent to 25. (1) La demande de lettres patentes, Demande 
incorporate a company or society setting out. qui doit indiquer les noms des premiers 
the names of the first directors of the com- administrateurs de la société, est déposée au 
pany or society shall be filed with the Super- 35 bureau du surintendant avec les autres ren- 
intendent, together with such other informa- _ seignements, documents ou piéces justificati- 35 
tion, material and evidence as the ves que celui-ci peut exiger. 
Superintendent may require. 

Publicité 


(2) Before filing an application referred to (2) Préalablement au dépét de sa demande 
in subsection (1), the applicant or one of the 40et au moins une fois par semaine pendant 
applicants, as the case may be, shall, at least quatre semaines consécutives, |’intéressé 
once a week for a period of four consecutive publie, en la forme que le surintendant 40 
weeks, publish, in a form satisfactory to the  estime satisfaisante, un avis de son intention 
Superintendent, a notice of intention to make dans la Gazette du Canada et dans un jour- 
the application in the Canada Gazette and in4Snal 4 grand tirage paraissant au lieu prévu 
a newspaper in general circulation at or near pour le siége de la société ou dans les 

environs. 
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Objections to 
incorporation 


Minister to be 
informed 


Inquiry into 
objection and 
report 


Report to be 
made available 


Rules governing 
proceedings 


Factors to be 
considered by 
Minister 


Sociétés d’assurances 23 
the place where the head office of the com- 
pany or society is to be situated. 
26. (1) Any person who objects to the 26. (1) Toute personne qui s’oppose au Avis d’opposi- 


. . ti 
proposed incorporation of a company or i 


society may, within thirty days after the date 
of the last publication under subsection 25(2) 
in respect of the proposed company or socie- 
ty, submit the objection in writing to the 
Superintendent. 


projet de constitution peut, dans les trente 

5 jours suivant la derniére publication de l’avis 
d’intention, notifier par écrit son opposition 
au surintendant. 5 


(2) On receipt of an objection under sub-10 (2) Dés réception, le surintendant porte a _ !nformation du 


section (1), the Superintendent shall inform la connaissance du ministre l’opposition. seers 
the Minister of the objection. 
(3) On receipt of an objection under sub- (3) Dés réception également et a condition Seay et 
rappor 


section (1), and if the application for the qu'il ait aussi regu la demande de lettres 
issuance of the letters patent to which the 15 patentes, le surintendant, s’il est convaincu 10 
objection relates has been received, the Su- que cela est nécessaire et dans J’intérét 
perintendent shall, if satisfied that it is neces- public, fait procéder 4 une enquéte publique 
sary and in the public interest to do so, hold — sur l’opposition dont il communique ensuite 

or cause to be held a public inquiry into the les conclusions au ministre. 

objection as it relates to the application and, 20 

on completion of the inquiry, the Superin- 

tendent shall report the findings of the inqui- 

ry to the Minister. 


(4) Within thirty days after receiving a (4) Le ministre rend public le rapport du | 5 Publicité du 
report under subsection (3), the Minister 25surintendant dans les trente jours de sa pg: 
shall make the report available to the public. réception. 


Procédure 
d’enquéte 


(5) Subject to the approval of the Gover- 
nor in Council, the Superintendent may 
make rules governing the proceedings at 
public inquiries held under this section. 


(5) Sous réserve de l’agrément du gouver- 
neur en conseil, le surintendant peut établir 
des régles concernant la procédure a suivre 20 

30 pour les enquétes publiques prévues au pré- 
sent article. 


27. Before issuing letters patent to incor- 27. Avant de délivrer des lettres patentes, ee 
porate a company or society, the Minister le ministre prend en compte tous les facteurs ee a 


shall take into account all matters that the qu'il estime se rapporter 4 la demande, 25 
Minister considers relevant to the application notamment en ce qui touche les questions 
and, without limiting the generality of the 35 suivantes : 


foregoing, the Minister shall have particular a) la nature et l’importance des moyens 


regard to 
(a) the nature and sufficiency of the 
financial resources of the applicant or 
applicants as a source of continuing finan- 40 
cial support for the company or society; 
(b) the soundness and feasibility of plans 
of the applicant or applicants for the 
future conduct and development of the 
business of the company or society; 
(c) the business record and experience of 
the applicant or applicants; 
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financiers du ou des demandeurs, et dans 
quelle mesure elles permettent d’assurer 30 
un soutien financier continu de la société; 


b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 
pour la conduite et l’expansion futures de 
activité de la société; 

c) leur expérience et leur dossier profes- 35 
sionnels; 

d) la personnalité, la compétence et l’ex- 
périence des personnes devant exploiter la 
société, afin de déterminer si elles sont 
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Contents of 
letters patent 


Fraternal 


benefit societies +) be included under subsection (1), there 20 exigés en vertu du paragraphe (1), les lettres 


Provisions in 
letters patent 


Terms and 
conditions 


Notice of issue 
of letters patent 


First directors 


Insurance Companies 


(d) whether the company or society will 
be operated responsibly by persons who 
are fit as to the character, competence and 
experience suitable for involvement in the 
operation of a financial institution; and 5 
(e) the best interests of the financial 
system in Canada. 


28. (1) There shall be set out in the letters 
patent incorporating a company or society 
(a) the name of the company or society; 
(b) the place in Canada where the head 
office of the company or society is to be 
situated; 
(c) the date that the company or society 
came, or is to come, into existence; and 
(d) in the case of letters patent incor- 
porating a company, whether the company 
is to be a mutual company. 


10 


15 


(2) In addition to the information required 


shall be set out in the letters patent of a 
society 
(a) the criteria for membership in the 
society; 
(b) the manner in which the capital of the 25 
society is to be acquired; and 
(c) the disposition to be made of the prop- 
erty of the society on liquidation. 


(3) The Minister may set out in the letters 


patent incorporating a company or society 30 toute disposition conforme a la présente loi 


any provision not contrary to this Act that 
the Minister considers advisable in order to 
take into account the particular circum- 
stances of the proposed company or society. 


(4) The Minister may impose such terms 35 
and conditions in respect of the issuance of 
letters patent incorporating a company or 
society as the Minister considers necessary or 
appropriate. 


29. The Superintendent shall cause to be40 29. Le surintendant fait publier les avis de 


published in the Canada Gazette a notice of 
the issuance of letters patent incorporating a 
company or society. 


30. The first directors of a company or 


society are the directors named in the 45 société sont ceux dont les noms figurent dans 


application for letters patent to incorporate 
the company or society. 


40 Ev1z. Il 


aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére et a exploiter la 
société de maniére responsable; 


e) lintérét du systéme financier canadien. 


28. (1) Les lettres patentes d’une société 5 Teneur 


doivent mentionner les éléments d’informa- 
tion suivants : 


a) la dénomination sociale; 
b) le lieu du siége au Canada; 
c) la date de la constitution; 


d) Vindication que la société est une 
société mutuelle, le cas échéant. 


10 


Société de 
secours 


(2) Outre les éléments d information 
patentes constituant une société de secours 15 


doivent mentionner : 
a) les critéres d’adhésion des membres; 
b) la provenance du capital; 


c) la destination des biens de la société en 
cas de dissolution. 


20 


Dispositions 


(3) Les lettres patentes peuvent contenir ositic 
particuliéres 


que le ministre estime indiquée pour tenir 
compte de la situation particuliére a la 
société projetée. 


ue 


(4) Le ministre peut assujettir la déli- Conditions 


vrance des lettres patentes de la société aux 
conditions qu’il estime indiquées. 


Avis de 
ra zene 
délivrance de lettres patentes dans la Gazette 30 


du Canada. 


Premiers 


30. Les premiers administrateurs d’une nie 
administrateurs 


la demande de lettres patentes. 
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Effect of letters 
patent 


Federal 
corporations 


Other 
corporations 


Application for 
continuance 


Special 
resolution 
approval 


Copy of special 
resolution 


Power to issue 
letters patent 


Issue of letters 
patent 


Effect of letters 
patent 


Sociétés d’assurances 


31. A company or society comes into 
existence on the date provided therefor in its 
letters patent. 


Continuance 


32. (1) A body corporate incorporated 
under the Canada Business Corporations 
Act or any other Act of Parliament may 
apply to the Minister for letters patent con- 
tinuing the body corporate as a company 
under this Act. 


(2) A body corporate incorporated other- 
wise than by or under an Act of Parliament 
may, if so authorized by the laws of the 
jurisdiction where it is incorporated, apply to 
the Minister for letters patent continuing the 


31. La société est constituée a la date 
indiquée dans ses lettres patentes. 


Prorogation 


32. (1) Les personnes morales constituées 
Saux termes de la Loi sur les sociétés par 
actions ou d'une autre loi fédérale peuvent 
demander au ministre des lettres patentes de 
prorogation sous le régime de la présente loi. 


10 (2) Les personnes morales non constituées 


sous le régime d’une loi fédérale peuvent, si 
les régles de droit en vigueur sur le territoire 
de leur constitution les y autorisent, deman- 
der au ministre des lettres patentes de proro- 


body corporate as a company under this Act. 15 gation sous le régime de la présente loi. 


33. (1) Where a body corporate applies 
for letters patent under subsection 32(1) or 
(2), sections 23 to 27 apply in respect of the 
application, with such modifications as the 
circumstances require. 


(2) Where a body corporate applies for 
letters patent under subsection 32(1) or (2), 
the application must be duly authorized by a 
special resolution. 


(3) A copy of the special resolution 25 


referred to in subsection (2) shall be filed 
with the application. 


34. (1) On the application of a body cor- 
porate under subsection 32(1) or (2), the 


33. (1) La demande de prorogation est, 
dans les deux cas, assujettie aux articles 23 a 
27, avec les adaptations nécessaires. 


20 


(2) La demande de prorogation doit étre 
auparavant diment autorisée par résolution 
extraordinaire. 


(3) Une copie de la résolution extraordi- 
naire doit étre jointe a la demande. 


34. (1) Le ministre peut, sous réserve des 
autres dispositions de la présente partie, déli- 


Minister may, subject to this Part, issue let- 30 vrer des lettres patentes prorogeant comme 


ters patent continuing the body corporate as 
a company under this Act. 


(2) Where letters patent are issued to a 
body corporate under subsection (1), section 


société sous le régime de la présente loi la 25 


personne morale qui lui en fait la demande 
aux termes de l’article 32. 


(2) L’article 28 s’applique, avec les adap- 
tations nécessaires, lors de la délivrance de 


28 applies in respect of the issue of the letters 35 lettres patentes de prorogation. 


patent, with such modifications as the cir- 
cumstances require. 


35. On the day set out in the letters patent 
continuing a body corporate as a company 
under subsection 34(1), 

(a) the body corporate becomes a com- 

pany as if it had been incorporated under 

this Act; and 


35. A la date indiquée dans les lettres 
patentes de prorogation : 

a) la personne morale devient une société 

comme si elle avait été constituée sous le 

régime de la présente loi; 

b) les lettres patentes sont réputées étre 

l’acte constitutif de la société prorogée. 


25 
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Insurance Companies 


(b) the letters patent are deemed to be the 
incorporating instrument of the continued 
company. 


36. (1) Where a body corporate is con- 
tinued as a company under this Part, the 
Superintendent shall forthwith send a copy 
of the letters patent to the appropriate offi- 
cial or public body in the jurisdiction in 
which the body corporate was authorized to 
apply to be continued under this Act. 


(2) The Superintendent shall cause to be 


published in the Canada Gazette a notice of 


the issuance of letters patent continuing a 
body corporate as a company under this Act. 


36. (1) Aprés toute prorogation accordée 

5 sous le régime de la présente partie, le surin- 

tendant adresse sans délai copie des lettres 

patentes au fonctionnaire ou a l’organisme 

public compétent du ressort dans lequel la 
demande a été autorisée. 


10 


(2) Le surintendant fait publier dans la 
Gazette du Canada un avis de délivrance de 
lettres patentes de prorogation. 


37. Where a body corporate is continued15 37. Les régles suivantes s’appliquent a 


as a company under this Part, 
(a) the property of the body corporate 
continues to be the property of the 
company; 


(b) the company continues to be liable for 20 


the obligations of the body corporate; 

(c) an existing cause of action or claim by 
or against the body corporate or any liabil- 
ity of the body corporate to prosecution is 
unaffected; 

(d) a civil, criminal or administrative 
action or proceeding pending by or against 
the body corporate may continue to be 
prosecuted by or against the company; 


(e) a conviction against, or any ruling, 30 


order or judgment in favour of or against 
the body corporate may be enforced by or 
against the company; 

(f) a person who, on the day the body 


corporate becomes a company, was the 35 


holder of a security issued by the body 
corporate is not deprived of any right or 
privilege available to the person at that 
time in respect of the security or relieved 


of any liability in respect thereof, but any 40 


such right or privilege may be exercised 
only in accordance with this Act; and 

(g) the by-laws of the body corporate, 
except those that are in conflict with this 


25 


toute personne morale prorogée comme 

société sous le régime de la présente partie : 
a) les biens de la personne morale lui 
appartiennent; 


sonne morale; 

c) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’action déja nées a l’égard de la personne 
morale; 


administratives engagées par ou contre la 
personne morale peuvent étre continuées 
par ou contre la société; 


e) toute décision judiciaire ou quasi judi- 


morale ou contre elle est exécutoire a 
légard de la société; 

f) les personnes qui, a la date de proroga- 
tion, détenaient des valeurs de la personne 


ges quelles avaient a cette date — leur 
exercice étant dés lors assujetti a la pré- 
sente loi — et continuent d’assumer les 
obligations qui en découlent; 


sonne morale deviennent, sous réserve de 
leur compatibilité avec la présente loi, 
ceux de la société. 


Act, continue as the by-laws of the45 


company. 


38. (1) Notwithstanding anything in this 
Act or the regulations, the Governor in 


38. (1) Par dérogation a toute autre dispo- 


sition de la présente loi ou de ses réglements, 40 


b) elle assume les obligations de la per- 15 


d) les procédures civiles, criminelles ou 20 


ciaire rendue en faveur de la personne 25 


morale conservent tous les droits et privilé- 30 


g) les réglements administratifs de la per- 35 
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Sociétés d’assurances 


Council may, on the recommendation of the 
Minister, by order, grant to a company in 
respect of which letters patent were issued 
pursuant to subsection 34(1) permission to 
(a) engage in a business activity specified 5 
in the order that a company is not other- 
wise permitted by this Act to engage in 
and that the body corporate continued as 
the company was engaging in at the time 
the application for the letters patent was 10 
made; 


(b) continue to have issued and outstand- 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 
obligations were outstanding at the time 15 
the application for the letters patent was 
made; 


(c) subject to sections 407 and 411, issue 
voting shares in respect of convertible 
securities outstanding on the day that the 20 
letters patent were issued without regard 
to subsection 429(1); 


(d) hold assets that a company is not 
otherwise permitted by this Act to hold if 
the assets were held by the body corporate 25 
continued as the company at the time the 
application for the letters patent was 
made; 


(e) acquire and hold assets that a com- 
pany is not otherwise permitted by this 30 
Act to acquire or hold if the body corpo- 
rate continued as the company was 
obliged, at the time the application for the 
letters patent was made, to acquire those 
assets; and 3 


(f) maintain outside Canada any records 
or registers required by this Act to be 
maintained in Canada and maintain and 
process outside Canada information and 
data relating to the preparation and main- 40 
tenance of such records or registers. 


(2) The permission granted under subsec- 
tion (1) shall be expressed to be granted for a 
period specified in the order not exceeding 

(a) with respect to any activity described 45 

in paragraph (1)(a), thirty days after the 

date of issue of the letters patent or, where 
the activity is conducted pursuant to an 
agreement existing on the date of issue of 


le gouverneur en conseil peut, par décret pris 
sur recommandation du ministre, autoriser la 
société a laquelle ont été délivrées des lettres 
patentes en vertu du paragraphe 34(1) a: 


a) exercer toute activité précisée dans le 5 
décret et interdite par ailleurs par la pré- 
sente loi mais a laquelle se livrait, a la date 
du dépdt de la demande de lettres paten- 
tes, la personne morale prorogée comme 
société; 10 
b) maintenir en circulation des titres de 
créance dont la présente loi n’autorise pas 
lémission, dans la mesure out ils étaient 
déja en circulation a la date de la 
demande; 15 


c) sous réserve des articles 407 et 411, 
émettre, malgré le paragraphe 429(1), des 
actions avec droit de vote en échange de 
titres convertibles en circulation a la date 
de délivrance des lettres patentes; 20 


d) détenir des éléments d’actif prohibés 
par la présente loi mais qui, a la date de la 
demande, appartenaient a la personne 
morale prorogée comme société; 


e) acquerir et détenir des éléments d’actif 25 
prohibés par la présente loi, dans le cas ot 

la personne morale prorogée comme 
société était obligée, 4 la date de la 
demande, de les acquérir; 

f) tenir a l’étranger les livres et registres 30 
dont la présente loi exige la tenue au 
Canada, ainsi que tenir et traiter a |’étran- 
ger les renseignements et données se rap- 
portant a leur tenue et a leur conservation. 


(2) Le décret précise la période de validité 35 Durée des 


de l’autorisation, qui ne peut excéder : 
a) dans les cas visés a l’alinéa (1)a), 
trente jours a partir de la date de déli- 
vrance des lettres patentes ou, lorsque |’ac- 
tivité découle d’accords existant a cette 40 
date, la date d’expiration de ces accords; 
b) dans les cas visés a l’alinéa (1)b), dix 
ans; 
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the letters patent, the expiration of the c) deux ans dans les autres cas. 
agreement; 

(6) with respect to any matter described 

in paragraph (1)(6), ten years; and 

(c) with respect to any matter described in 5 

paragraphs (1)(c) to (/), two years. 


(3) Subject to subsection (4), the Gover- (3) Sous réserve du paragraphe (4), le — Prorogation 
nor in Council may, by order, renew a per- _gouverneur en conseil peut, dans les cas visés 
mission granted by order under subsection aux alinéas (1)b) a e), accorder, par décret, 
(1) with respect to any matter described in 10 les prorogations qu’il estime nécessaires. 5 
paragraphs (1)(6) to (e) for such further 
period or periods as the Governor in Council 
deems necessary. 


(4) The Governor in Council shall not (4) Le gouverneur en conseil ne peut pas _ Restriction 
grant to a company any permission 15 délivrer d’autorisation qui serait encore vala- 


(a) with respect to matters described in ble plus de dix ans apres la date d’obtention 
paragraph (1)(b), that purports to be par la société de |’agrément de fonctionne- 
effective more than ten years after the ment dans les cas visés aux alinéas (1)d) et 10 
date of the approval for the company to @); dans les cas visés a l’alinéa (1)d), il ne 
commence and carry on business, unless 20 peut le faire que s’il est convaincu, sur la foi 
the Governor in Council is satisfied on the de la déposition sous serment d’un dirigeant 
basis of evidence on oath provided by an de la société, que celle-ci sera dans Pincapa- 
officer of the company that the company cité juridique de racheter les titres de 15 
will not be able at law to redeem at the Créance visés par l’autorisation encore en 
end of the ten years the outstanding debt 25 circulation a |’expiration de ce délai. 

obligations to which the permission relates; 

and 


(b) with respect to matters described in 
paragraphs (1)(d) and (e), that purports 
to be effective more than ten years after 30 
the date of the approval for the company 

to commence and carry on business. 


Discontinuance Cessation 
39. (1) A company or society may, with 39. (1) La société peut, avec l’agrément _—_Prorogation 
“ 10 *. pais ays sous le régime 

the approval in writing of the Minister, apply écrit du ministre, demander : disutres aie 
for 35 a) d’une part, le certificat de prorogation 20 {dérales 

(a) a certificate of continuance under sec- visé a l’article 187 de la Loi sur les socié- 

tion 187 of the Canada Business Corpora- tés par actions; 

tions Act; and b) d’autre part, des lettres patentes de 

(b) letters patent converting the company conversion en banque aux termes du para- 

or society to a bank under subsection40  graphe 255(1) de la Loi sur les banques ou 25 

255(1) of the Bank Act or amalgamating de fusion et prorogation en banque aux 

and continuing the company or society as termes du paragraphe 255(2) de cette loi. 

a bank under subsection 255(2) of that 


Act. 


(2) No approval referred to in subsection4S5 (2) Le ministre ne peut donner son agré- — Conditions 
(1) may be given to a company or society ment que s’il est convaincu que : tn habe 
unless the Minister is satisfied that 
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Effect of 
certificate or 
letters patent 


Withdrawing 
application 


Prohibited 
names 


Sociétés d’assurances 29 


(a) the application of the company or a) la demande de prorogation, de conver- 
society for a certificate of continuance sion ou de fusion a été autorisée par réso- 
under the Canada Business Corporations lution extraordinaire; 

Act or for letters patent under the Bank b) la société a rempli toutes ses obliga- 
Act has been authorized by a special 5 tions aux termes de ses polices d’assu- 5 
resolution; rance, Ou a pris les mesures nécessaires 
(b) the company or society has dis- pour les remplir; 

charged, or provided for the discharge of, c) sauf autorisation prévue a larticle 48, 
all its policy liabilities; and la société s’est engagée a ne pas utiliser le 
(c) unless authorized pursuant to section]0 mot « assurance », « assurances » ou « insu- 10 
48, the company or society will not use the rance » dans sa dénomination sociale aprés 
word “‘assurance’’, “assurances” or “‘insur- lobtention du certificat de prorogation ou 
ance” in its name after a certificate of des lettres patentes. 


continuance in respect of the company or 
society is issued under the Canada Busi- 15 
ness Corporations Act or letters patent in 
respect of the company or society are 
issued under the Bank Act. 


40. On the day specified in 40. A la date indiquée, soit sur le certifi- Effet du 


os : a : : certificat ou des 
(a) the certificate of continuance issued 20 cat de prorogation, soit sur les lettres paten- 15 jcttres patentes 
under the Canada Business Corporations _ tes, la personne morale prorogée devient res- 


Act, or pectivement assujettie a la Loi sur les 
(b) the letters patent issued under the sociétés par actions ou la Loi sur les banques 
BankiAct et la présente loi cesse de s’appliquer a son 

: égard. 20 


pursuant to an application referred to in25 
subsection 39(1), the Canada Business Cor- 
porations Act or the Bank Act, as the case 
may be, applies and this Act ceases to apply 
to the body corporate continued under that 
Act. 30 


41. Where a special resolution authorizing 41. Les administrateurs de la société peu- ——Retrait de la 
; A ao : , , demande 

the application for a certificate or for letters vent, si cette faculté leur est accordée par les 

patent referred to in subsection 39(1) so  actionnaires, les souscripteurs avec participa- 

states, the directors of a company or society tion ou les membres dans la résolution 

may, without further approval of the share- 35 extraordinaire autorisant la demande de cer- 25 

holders, participating policyholders or mem- __ tificat ou de lettres patentes, retirer celle-ci 

bers, withdraw the application before it is avant qu’il n’y soit donné suite. 


acted on. 
Corporate Name Dénomination sociale 

42. (1) A company or society may not be 42. (1) La société ne peut étre constituée — Denominations 
incorporated under this Act with a name 40 aux termes de la présente loi sous une déno- "Fs 

(a) that is prohibited by an Act of mination sociale: 30 

Parliament; a) dont une loi fédérale interdit l’utilisa- 

(b) that is, in the opinion of the Minister, tion; 

deceptively misdescriptive; b) qui, selon le ministre, est fausse ou 

(c) that is the same as or, in the opinion of 45 trompeuse; 

the Minister, confusingly similar to any c) qui est identique a la marque de com- 35 


existing merce, au nom commercial ou 4a la déno- 
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Exception 


Affiliated 
company or 
society 


French or 
English form of 
name 


Alternate name 


Other name 


Insurance Companies 40 Exiz. If 


(i) trade-mark or trade name, or mination sociale d’une personne morale 


(ii) corporate name of a body corporate, existant ou qui lui est similaire, selon le 
dxcept “Where the ‘trade-markvor strade ministre, au point de préter a confusion, 


name is being changed or the body corpo- ie. - aan pa He Senomina oR 5 
rate is being dissolved or is changing its 5 Beet Ess ips teireaeeA deek beeen sae 
corporate name and consent to the use of 8 ban sc ae: 
de dissolution et, d’autre part, le consente- 

the trade-mark, trade name or corporate ee 5 beree” 

Eerie es ae . ment de celle-ci a cet égard est signifié au 
name is signified to the Minister in such Ei eit Wao atin Bi ee ebay si , 
manner as the Minister may require; a pel 


ae xiger; 10 
(d) that is the same as or, in the opinion 10 ven hn peae 1 I 
of the Minister, confusingly similar to the Bee ee a Se aor ae CNS e Sore 


: ; une entité exerce son activité ou 
BON ee UC Cy ars ee ee connue, ou qui lui est similaire eon 
carries on business or is identified; or 2 a ; 


. , ministre, au point de préter 4 confusion 
(e) that is reserved under section 45 for P P 


: avec lui; 15 
another company or society or a proposed 15 2) alu eat resetyeeronaoplicnuon del art 
company or society. q : ies tae oo 


cle 45, a une autre société existante ou 
projetée. 


(2) Paragraph (1)(a) does not apply with (2) L’alinéa (1)a) ne s’applique pas a la _—_ Exception 
respect to any former-Act company or for- société antérieure ou la société de secours 20 
mer-Act society incorporated by or under an antérieure constitu¢ée en personne morale 
Act of Parliament that expressly authorizes 20 sous le régime d’une loi fédérale qui autorise 
the use of any name that would otherwise be expressément lutilisation d'une dénomina- 
prohibited. tion qui serait autrement interdite. 


43. Notwithstanding section 42, a com- 43. Par dérogation a l’article 42, la société 25 Société faisant 
: 5 aa Bae A a ; ee partie d'un 
pany or society that is affiliated, within the qui est du méme groupe qu’une autre entité, groupe 
meaning of subsection 6(2), with another 25au sens du paragraphe 6(2), peut, une fois 
entity may, with the consent of that entity obtenu le consentement de celle-ci et l’agré- 
and the approval in writing of the Minister, ment écrit du ministre, adopter une dénomi- 


be incorporated with, or change its name to, nation sociale a peu prés identique a celle de 30 


substantially the same name as that of the  l’entité ou étre constituée en personne morale 
affiliated entity. 30 sous une telle dénomination. 
44. (1) The name of a company or society 44. (1) Dans les lettres patentes, la déno- Francais ou 


ae he ; ; ; : a ; 5 anelaic 
may be set out in its letters patent in an mination sociale peut étre énoncée sous ’une 


English form, a French form, an English des formes suivantes, qui peut légalement 35 
form and a French form or in a combined’ désigner la société: frangais seul, anglais 
English and French form, and the company 35 seul, francais et anglais, ou combinaison de 
or society may use and be legally designated _—_ces deux langues. 

by any such form. 


(2) A company or society may identify (2) La société peut, a Pétranger, énoncer —_—Dénomination 
itself outside Canada by its name in any sa dénomination sociale sous n’importe 40 Ponileehtes 
language and the company or society may 40 quelle forme linguistique, laquelle peut dés 
use and be legally designated by any such lors légalement désigner la société en dehors 


form of its name outside Canada. du Canada. 
(3) Subject to subsection (4) and section (3) Sous réserve du paragraphe (4) et de = Autre nom 
278, a company or society may carry on l'article 278, la société peut exercer son acti- 45 


business under or identify itself by a name 45 vité ou s’identifier sous un nom autre que sa 
other than its corporate name. dénomination sociale. 


a 

“gym? al vishune 16 yaeqrnas o aro (hy 
vd Waedi gaivtiidebi 2 reba ezoniend Ho aci 
og? aime. ernyagioo «it jai? 290 SonKn 
al! enb sbi Ve yam oral 
od! Vi Seige iSrito Yel? sev’ ol 100 Yisions vo 
nadie Sep judd aulpiqys SAF Woo yoxeinitA 
wg 76 Vine ni OF beistst Srien fat Sate 
f) 0) (op E)S6 ering 


ars) ealiitiee en Jeaupsr 00 vein daabns) abot sit 26 

Mnabieg tise OL boxoqorg # wl omen & eyeb (Gocia wo) arise" 
naoow" a Jo Ynaqmoo # wl Io YIsmoe YW AN eqmes 
Stan U1 senbeis oF ebostal ted ytstoue 


go Wy UG si iia os ff) -marifo w sanarovbens dynordi TT (') oe 


- doprtumaton up 3adto0e al & mnnebo W2is0e 70 “angio a sehw 
2 se ob 2x0! tive og + soestb beuniinee # Go saweixs oln! esinc (6) 
teow’. stioe si 4 tive ,soltaguverd sz ob a 1m man £ Atty 
esoprmpr arte ep aaeee ob shanmsb mao “i sgueis oO} madeilgge ae oo (4) 
wegned be at ‘ame — . oman © boldhig a 

Fg alana CAYDSE pape MIM oe) SE noitase yd beriditivi a bast 

Of Yisince vo yreqineo si) toxtils aah ved vane 

7 _ . “due diiw sanebicee ni when asi ognuils 0; 

7 vision 1 ehaqmop sili base (1)bSS anise 

a a) otonib tars tltiw yiquios Hate 


; paper eibage beteeey (S) dad eh yisinda we ynaquins & siodW (S) 
Sfibso« af ob staisoe notion CS eth sunads oF (1) nolivsadue wbru betvetib 
sbbalon bl ‘goa Sita’ lh coq sro? «sdf vo 8 ev) erate ecisdtiw ton cot bas seer 
drt wit 18 noiteoiiagie ea maviud Fup — of seria at Lagnails ,ndtiogiib silt To! saivwe 
aa acon itis « one SH} 5A aint ye Soliditiory ton # tetf sean 4 
. Olio sr slivap — mn oi Wy sitdn ont ilove Yuen TorettiM 
1 PSs Est 0 rote orm a HO) ayizan bug ytsinde cy yneq 
Noiveedue fiiw sogabwosn wi bognnd lie 
a a= aoe Ytsivos am yaawqiniis ovr to omen odd (1 KS 
a —_ rl 7 #02 sin itl oi Joslenioul! zi 


dole on Visine 1 Ynagines Yn (E) 
oe eee nid nda seem. 
$ (aan 2aj8l97 
ait gobo at) to 
IY moitoe ehtiv 


aA (b) 


1ee% 


ettaterwd 


oinan bavyeest 


gitixr | 
aon ta sqnuila 


Oninn Qitdory # 


hot 


199] 


Directions 


Reserved name 


Directing 
change of name 


Revoking name 


Appeal 


No stay 


Restriction on 
use of name 


Sociétés d’assurances 31 


(4) Where a company or society is carry- (4) Dans le cas ot la société exerce son _!nterdiction 
ing on business under or identifying itself by activité ou s’identifie sous un autre nom que 
a name other than its corporate name, the sa dénomination sociale, le ministre peut, par 
Minister may, by order, direct the company arrété, lui interdire d’utiliser cet autre nom 
or society not to use that other name if the 5s7il est d’avis que celui-ci est visé 4 l’un des 5 
Minister is of the opinion that that other  alinéas 42(1)a) ae). 
name is a name referred to in any of para- 
graphs 42(1)(a) to (e). 


45. The Superintendent may, on request, 45. Le surintendant peut, sur demande, _— Réservation de 
reserve for ninety days a name for a proposed 10 réserver pendant quatre-vingt-dix jours une See 
company or society or for a company or dénomination sociale a Jlintention d’une 
society that intends to change its name. société sur le point de se constituer ou de 10 

changer sa dénomination sociale. 


46. (1) If through inadvertence or other- 46. (1) Le ministre peut, par arrété, pies 

. . x 2% . ga 
wise a company or society ordonner a la société qui, notamment par area 

(a) comes into existence or is continued 15 inadvertance, a regu, soit lors de sa création 

with a name, or ou de sa prorogation, soit a la suite d’une 15 


demande de changement, une dénomination 
sociale interdite par l’article 42 de la changer 
sans délai conformément au paragraphe 
224(1). 


(b) on an application to change its name, 
is granted a name 


that is prohibited by section 42, the Minister 
may, by order, direct the company or society 20 
to change its name in accordance with sub- 
section 224(1) and the company or society 
shall comply with that direction. 


(2) Where a company or society has been (2) Le ministre peut invalider la dénomi- 20 !nvalidation 
directed under subsection (1) to change its 25 nation sociale de la société qui ne se con- 
name and has not, within sixty days after the forme pas a l’arrété dans les soixante jours 
service of the direction, changed its name to qui suivent sa signification et lui attribuer 
a name that is not prohibited by this Act, the une dénomination qui constituera, tant 
Minister may revoke the name of the com- — qu’elle ne sera pas changée conformément au 25 
pany or society and assign to it a name and, 30 paragraphe 224(1), sa dénomination offi- 
until changed in accordance with subsection  cielle. 
224(1), the name of the company or society 
is thereafter the name so assigned. 


(3) Any company or society to which an (3) La société visée par l’arrété prévu au — Appel 
order of the Minister under subsection (1) 35 paragraphe (1) peut, dans les trente jours 
relates may, within thirty days after the date suivant sa date, porter la question en appel 30 
of the order, appeal the matter in accordance conformément a l’article 702. 
with section 702. 


(4) An order of the Minister under subsec- (4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur — Exécution de la 
F A : , : ins : : décision 
tion (1) is not stayed by an appeal under 401’exécution de la décision, sauf si le tribunal 
subsection (3), unless the court otherwise en ordonne autrement. 
provides. 
47. No entity incorporated or formed by 47. L’emploi, dans la dénomination 35 Restrictions 


or under an Act of Parliament, other than a sociale, des mots « assurance », « assurances » 
company or society, shall use the word4Sou «insurance» est interdit 4 toute entité 


99 66 


“assurance”, “assurances” or “insurance” in — constituée en personne morale ou formée aux 
its name. 
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32 
Subsidiaries 
and affiliated 
financial! 


institutions 


First directors’ 
meeting 


Calling 
directors’ 
meeting 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


termes d’une loi fédérale, a l'exception de la 


société. 
48. Notwithstanding section 47, 48. Par dérogation 4 l’article 47, la filiale ee 
* 4° O ’ fe Pee o) wy? . A Institutions 
(a) a subsidiary of a company or society, d'une société, l’entité qui la contréle, abstrac- __financiéres 


tion faite de lalinéa 3(1)d), V’institution 5 faisant partie 
financiére qui est du méme groupe qu'elle, au 7 U" 8°UPe 
sens du paragraphe 6(2), ou l’entité qui utili- 

sait le mot «assurance», «assurances» ou 

Mer : ; «insurance» dans sa dénomination sociale le 

within the meaning of subsection 6(2), 27 septembre 1990 peuvent, avec l’agrément 10 


with a ee eal os ; écrit du ministre, utiliser un tel mot dans leur 
(d) an entity that was using the word qénomination sociale. 


“assurance”, “assurances” or “insurance” | 
in its name on September 27, 1990 
may, with the approval in writing of the 
Minister, use the word “‘assurance’’, “‘assur- 
ances” or “insurance” in its name. 


(6) an entity that controls, determined 
without regard to paragraph 3(1)(d), a 
company, 

(c) a financial institution that is affiliated, 


PART IV PARTIE IV 
ORGANIZATION AND ORGANISATION ET 
COMMENCEMENT FONCTIONNEMENT 
Organization Meetings Réunions 


49. (1) After letters patent incorporating 15 49. (1) Aprés la délivrance des lettres Réunion 
a company or society are issued, a meeting of _ patentes constituant la société ou la société “Out® 
the directors of the company or society shall de secours — ci-aprés appelées dans la pré- 15 
be held at which the directors shall appoint  sente partie, sauf indication contraire, la 
an actuary to be the actuary of the company «société» —, le conseil d’administration 


or society and may, subject to this Part, 20 tient une réunion au cours de laquelle il 
(a) make by-laws; nomme l’actuaire de la société et peut, sous 
(b) adopt forms of share certificates and "@serve dela présente partie: 20 
corporate records; a) prendre des réglements administratifs; 

(c) authorize the issue of shares of the b) adopter les modéles des certificats d’ac- 

company; 25 tions et des livres ou registres sociaux; 

(d) appoint officers; c) autoriser l’émission d’actions; 

(e) appoint an auditor to hold office until d) nommer les dirigeants; 25 

the meeting called pursuant to subsection e) nommer un vérificateur dont le mandat 

50(1), (2) or (3); expirera a l’assemblée convoquée aux 

(f) make banking arrangements; and 30 termes des paragraphes 50(1), (2) ou (3); 

(g) deal with any other matters necessary f) conclure des conventions bancaires; 

to organize the company or society. g) traiter de toute autre question d’organi- 30 
sation. 

(2) An incorporator or a director named in (2) Le fondateur de la société — ou l’ad- — Convocation de 


the application for letters patent may call the ministrateur nommé dans la demande de let- owas 


meeting referred to in subsection (1) by 3Stres patentes — peut, sous réserve du para- 
giving, subject to subsection 190(2), no fewer = graphe 190(2), convoquer la réunion prévue 35 
than five days notice of the purpose, time au paragraphe (1) en avisant chaque admi- 


eet ee ae 
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Calling 
shareholders’ 
meeting 


Calling 
incorporators’ 
meeting 


Calling meeting 
of supreme 
governing body 


Meeting of 
shareholders or 
incorporators 


Term of first 
directors 


Sociétés d’assurances 


and place of the meeting to each director of 
the company or society. 


50. (1) Where at least ten million dollars, 
or such greater amount as the Minister may 
specify, has been received by a company, 5 
other than a mutual company, in respect of 
which letters patent were issued pursuant to 
section 22 from the issue of its shares, the 
directors of the company shall forthwith call 
a meeting of the shareholders of the 10 
company. 


(2) Where such amount as the Minister 
may specify has been received by a mutual 
company in respect of which letters patent 


nistrateur, au moins cing jours a l’avance, 
des date, heure et lieu de celle-ci ainsi que de 
son objet. 


50. (1) Dés que le produit de l’émission 
d’actions atteint dix millions de dollars ou le 
montant supérieur que le ministre peut 
exiger, les administrateurs de toute société, 
autre qu'une société mutuelle ou une société 
de secours, ayant obtenu des lettres patentes 


2 


Convocation 
5 d’une assemblée 
des actionnaires 


en vertu de l’article 22 convoquent une 10 


assemblée des actionnaires. 


(2) Dés que la société mutuelle, ayant 
obtenu des lettres patentes en vertu de I’arti- 
cle 22, a recu de ses fondateurs le montant 


Convocation 
d’une assemblée 
des fondateurs 


were issued pursuant to section 22 from its 15 que le ministre peut exiger, ses administra- 15 


incorporators, the directors of the mutual 
company shall forthwith call a meeting of 
the incorporators of the mutual company. 


(3) Where such amount as the Minister 
may specify has been received by a society in 20 
respect of which letters patent were issued 
pursuant to section 22 from its incorporators, 
the directors of the society shall forthwith 
call a meeting of the supreme governing body 
of the society. 


(4) The shareholders or incorporators of a 
company or the supreme governing body of a 
society shall, by resolution at the meeting of 
shareholders or incorporators called pursuant 
to subsection (1), (2) or (3), 

(a) approve, amend or reject any by-law 

made by the directors of the company or 

society; 

(b) subject to section 176, elect directors 

to hold office for a term expiring not later 35 

than the close of the third annual meeting 

of shareholders and policyholders or mem- 

bers following the election; and 

(c) appoint an auditor to hold office until 

the close of the first annual meeting of 40 

shareholders and policyholders or, in the 

case of a society, until the close of the first 
general meeting of members. 


30 


51. A director named in the application 
for letters patent to incorporate a company 45 
or society holds office until the election of 
directors at the meeting of shareholders or 


teurs convoquent sans délai une assemblée 
des fondateurs de la société. 


(3) Dés que la société de secours, ayant 
obtenu des lettres patentes en vertu de l’arti- 


Convocation 
d'une assemblée 
du conseil 


cle 22, a recu de ses fondateurs le montant 20 supérieur de 


que le ministre peut exiger, ses administra- 
teurs convoquent sans délai une assemblée du 
conseil supérieur de direction de la société. 


(4) Les actionnaires, les fondateurs ou le 


conseil supérieur de direction doivent, par 25 


résolution adoptée lors de l’assemblée convo- 
quée aux termes des paragraphes (1), (2) ou 
Gy; 


a) approuver, modifier ou rejeter tout 


direction 


Assemblée des 
actionnaires ou 
fondateurs 


réglement administratif pris par les admi- 30 


nistrateurs; 

b) sous réserve de l'article 176, élire des 
administrateurs dont le mandat expirera 
au plus tard a la cléture de la troisiéme 


assemblée annuelle suivante des actionnai- 35 


res et souscripteurs ou des membres; 

c) nommer un vérificateur jusqu’a la cl6- 
ture de la premiére assemblée annuelle des 
actionnaires et souscripteurs ou, dans le 


cas d’une société de secours, jusqu’a la 40 


cléture de la premiére assemblée générale 
des membres. 


51. Le mandat des administrateurs dési- 
gnés dans la demande de constitution expire 


Mandat des 
premiers 
administrateurs 


4 Vélection des administrateurs lors de la 45 


premiére assemblée des actionnaires, des fon- 
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Order to 
commence and 
carry on 
business 


Former-Act 
companies and 
societies 


Continued 
company 


Amalgamated 
company 


Subsection 
53(2) and 
section 57 do 
not apply 


Marine 
insurance 


Transitional 


Insurance Companies 


incorporators or of the supreme governing 
body called pursuant to subsection 50(1), (2) 
or (3). 


Commencement and Carrying on of Business 


52. (1) Subject to subsection (6), a com- 
pany or society shall not carry on any busi- 
ness until the Superintendent has, by order, 
approved the commencement and carrying 
on of business by the company or society. 


(2) A certificate of registry issued to a 
company or society under Part III of the 
Canadian and British Insurance Companies 
Act, or any other authorization, that is in 
effect immediately before the coming into 
force of this Part is deemed to be an order of 
the Superintendent of indeterminate dura- 
tion under subsection 53(1) and the company 
or society remains subject to any and all 
other restrictions and conditions in the 
certificate. 


(3) Except in respect of a body corporate 20 


that is continued as a company under this 
Act for the purposes of forthwith amal- 
gamating with one or more bodies corporate 
and continuing as a company under this Act, 


dateurs ou du conseil supérieur de direction 
convoquée aux termes des _ paragraphes 
50(1), (2) ou (3). 


Fonctionnement initial 


52. (1) Sous réserve du paragraphe (6), la 


S société ne peut commencer a fonctionner 


sans l’agrément du surintendant. 


(2) Sont assimilés 4 un agrément de durée 


10 indéterminée le certificat d’enregistrement 
délivré au titre de la partie III de la Loi sur 
les compagnies d’assurance canadiennes et 10 


britanniques ou une autre autorisation de 
fonctionnement qui sont encore valides a la 


15date d’entrée en vigueur de la présente 


partie; les conditions et restrictions qui y sont 
énoncées demeurent en vigueur. 


(3) Le surintendant délivre un agrément a 
toute personne morale prorogée comme 


société sous le régime de la présente loi, sauf 


dans le cas de celle qui est prorogée unique- 


ment en vue d’une fusion immédiate avec une 20 


where letters patent continuing a body corpo- 25 ou plusieurs autres. 


rate as a company under this Act are issued, 
the Superintendent shall make an order 
approving the commencement and carrying 
on of business by the company. 


(4) Where letters patent amalgamating 30 


and continuing two or more bodies corporate 
as a company under this Act are issued, the 
Superintendent shall make an order approv- 
ing the commencement and carrying on of 
business by the company. 


(5S) For greater certainty, subsection 53(2) 
and section 57 do not apply in respect of a 
company referred to in subsections (3) and 


(4). 


(6) A company may insure risks in the 40 


class of marine insurance without an order 
under subsection (1). 


(7) Every former-Act company and for- 
mer-Act society that deposited securities 


with the Receiver General pursuant to sec-45en conseil peut fixer par décret, la société 35 


tion 76 or 82 of the Canadian and British 


(4) De méme, il délivre un agrément a la 
société issue de la fusion et de la prorogation 
de personnes morales sous le régime de la 
présente loi. 


(5) Il est entendu que le paragraphe 53(2) 
et l'article 57 ne s’appliquent pas aux socié- 
tés visées aux paragraphes (3) et (4). 


(6) La société, autre qu’une société de 


secours, peut assurer des risques de la bran- 30 


che assurance maritime sans l’agrément 
prévu au paragraphe (1). 


(7) Dans le délai suivant lentrée en 
vigueur du présent article que le gouverneur 


antérieure et la société de secours antérieure 


40 Evtz. II 


Autorisation de 


5 fonctionnement 


Sociétés 
antérieures 


Societés 
prorogees 


Société issue 
dune fusion 


Non-applica- 
tion du 
paragraphe 
53(2) et de 
Particle 57 


Assurance 
maritime 


Disposition 
transitoire 
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Authority to 
make order 


Statement of 
payments 


No payments 
before order 


Exception 


Expenses 
charged to 
paid-in capital 


Deposits and 
investments 
before order 


Sociétés d’assurances 


Insurance Companies Act shall apply for the 
return of those securities within such period 
following the coming into force of this sec- 
tion as may be fixed by order of the Gover- 
nor in Council. 


53. (1) On application by a company or 
society, the Superintendent may make an 
order approving the commencement and 
carrying on of business by the company or 
society. 


(2) An application by a company or socie- 
ty for an order under subsection (1) must 
contain a statement setting out the amounts 
paid or to be paid by the company or society 


in connection with its incorporation and 15 


organization. 


54. (1) Subject to subsection (2), until an 
order approving the commencement and 
carrying on of business is made for a com- 


pany or society, the company or society shall 20 constitution et d’organisation sur les fonds 15 


not make any payment on account of incor- 
poration or organization expenses out of 


moneys received from the paid-in capital of 


the company or society and interest thereon, 
except reasonable sums 
(a) for the remuneration of not more than 
two officers; 
(b) for the payment of costs related to the 
issue of shares of the company; and 


(c) for the payment of clerical assistance, 30 


legal services, accounting services, office 
accommodation at one location, office 
expenses, advertising, stationery, postage 
and travel expenses. 


(2) Subsection (1) does not apply in35 


respect of any company incorporated for the 


sole purpose of insuring risks in the class of 


marine insurance. 


55. All incorporation and organization 


qui ont effectué chez le receveur général le 
dépét de valeurs visé aux articles 76 ou 82 de 
la Loi sur les compagnies d’assurances 
canadiennes et britanniques en demandent le 


5 remboursement. 


53. (1) Sur demande de la société, le 
surintendant peut, par ordonnance, délivrer 
Vagrément. 


(2) La demande doit comporter un état 


des dépenses entrainées pour la société par sa 10 


constitution et son organisation. 


54. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
tant qu’elle n’a pas regu l’agrément, il est 
interdit a la société de payer ses dépenses de 


procurés par le capital versé et les intéréts y 
afférents, sauf en ce qui concerne, et ce pour 
un montant raisonnable : 
a) la rémunération de deux dirigeants au 
plus; 
b) les frais d’émission d’actions; 
c) les dépenses de secrétariat, de services 
juridiques, de comptabilité et d’aménage- 
ment — en un seul endroit — de bureaux, 


ainsi que les frais de bureau, de publicité, 25 


de papeterie, d’affranchissement et de 
déplacement. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 
la société, autre qu’une société de secours, 


constituée 4 la seule fin de garantir des ris- 30 


ques de la branche assurance maritime. 


55. Les dépenses de constitution et d’orga- 


expenses of a company or society shall be 40 nisation sont portées au compte du capital 


charged to the paid-in capital of the com- 
pany or society and shall not in any way be 
charged directly or indirectly to policyhold- 
ers. 


versé de la société et ne doivent pas étre 


portées d’aucune fagon au compte des sous- 35 


cripteurs, que ce soit directement ou 


indirectement. 


56. (1) Subject to subsection (2), where a45 56. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 


company or society comes into existence but 
no order approving the commencement and 
carrying on of business is made for the com- 


société créée mais non encore agréée peut 


seulement soit déposer, au Canada, son capi- 40 


tal versé dans une institution financiére cana- 
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Conditions for 
order 


Insurance Companies 40 Euiz. II 

pany or society, the company or society may _dienne acceptant des dépéts, soit le placer 
only dans des titres non grevés du gouvernement 

(a) deposit, in Canada, paid-in capital of du Canada ou du gouvernement d’une 

the company or society in a deposit-taking — Province. 

Canadian financial institution; or 

(6) invest paid-in capital of the company 

or society in unencumbered securities of 

the Government of Canada or the govern- 

ment of any province. 

(2) Subsection (1) does not apply inl0 (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 5 Exception 
respect of any company incorporated for the la société, autre qu’une société de secours, 
sole purpose of insuring risks in the class of  constituée a la seule fin de garantir des ris- 
marine insurance. ques de la branche assurance maritime. 

57. (1) The Superintendent shall not 57. (1) Le surintendant ne délivre Pagré- —_ Conditions 
make an order approving the commencement 15 ment 4 la société : 10 


and carrying on of business by a company or 
society until 


(a) it has been shown to the satisfaction of 
the Superintendent that 


(i) the meeting of shareholders, incor- 20 
porators or supreme governing body of 
the company or society referred to in 
subsection 50(1), (2) or (3) has been 
duly held, 
(ii) the company or society has paid-in 25 
capital of 
(A) such amount as is specified by 
the Minister under subsection 50(2) 
or (3), in the case of a mutual com- 
pany or a society, or 30 
(B) at least ten million dollars or 
such greater amount as is specified by 
the Minister under subsection 50(1), 
in the case of a company other than a 
mutual company, 35 


(iii) the expenses of incorporation and 
organization to be borne by the com- 
pany or society are reasonable, and 


(iv) all other relevant requirements of 
this Act have been complied with; and 40 


(b) in the case of a society, the society has 
filed with the Superintendent 


(i) a report of an actuary appointed by 
the society, in such form as the Superin- 
tendent may require, on the results of an 45 
actuarial valuation of each of the benefit 
funds maintained by the society, having 
regard to the prospective liabilities of 
and contributions to each fund, 


a) que si celle-ci a établi, 4 sa satisfaction, 
que : 


(i) Passemblée des actionnaires, des 
fondateurs ou du conseil supérieur de 
direction prévue aux paragraphes 50(1), 15 
(2) ou (3) s’est tenue en bonne et due 
forme, 
(ii) le capital versé est égal : 
(A) dans le cas d’une_ société 
mutuelle ou société de secours, au 20 
montant exigé par le ministre en vertu 
des paragraphes 50(2) ou (3), 
(B) dans le cas d’une société autre 
qu’une société visée a la disposition 
(A), a dix millions de dollars ou au 25 
montant supérieur exigé par le minis- 
tre en vertu du paragraphe S50(1), 
(iii) ses dépenses de constitution et d’or- 
ganisation ne sont pas excessives, 
(iv) les autres conditions pertinentes 30 
imposées par la présente loi ont été 
remplies; 


b) dans le cas d’une société de secours, 
que Si 
surintendant : 35 


celle-ci a déposé auprés du 
(i) le rapport, en la forme que le surin- 
tendant peut exiger, de _ |’actuaire 
nommé par la société portant sur les 
résultats d’une évaluation actuarielle de 
chacune des caisses de bénéfices tenues 40 
par celle-ci en ce qui touche les engage- 
ments éventuels de chacune de ces cais- 
ses et aux contributions qui lui sont 
éventuellement destinées, 
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Sociétés d’assurances 37 


(ii) the opinion of the actuary that the (ii) avis de l’actuaire a l’effet que les 
assets of the society applicable to each éléments d’actif liés a chaque caisse 
fund, together with the contributions to ainsi que les contributions a recevoir des 
be received thereafter from the mem- membres par la suite sont suffisants 
bers, are sufficient to provide for the 5 pour garantir le paiement a échéance de 5 
payment at maturity of all of the obliga- tous les engagements de la caisse, sans 
tions of the fund without deduction or déduction ni réduction, 
abatement, and (iii) un état de la situation et de ses 
(iii) a statement of its condition and affaires a la date de |’évaluation visée au 
affairs in such detail as the Superintend- 10 sous-alinéa (i), assorti des détails que le 10 
ent may require, as at the date of the surintendant peut exiger. 
valuation referred to in subparagraph 
(i). 

(2) No order approving the commence- (2) L’ordonnance d’agrément ne peut étre _Restrictions: 


, Eee eer ree société d 
ment and carrying on of business of a society 15 délivrée a la société de secours soit qui exerce rite 


shall be made if the society operates for une activité a but lucratif ou exploite une 
profit or as a commercial or business enter- _ entreprise commerciale, soit dont les biens ou 15 
prise or the property or funds of the society capitaux sont contrélés par des personnes 
are under the control of persons not periodi- _ non élues périodiquement par les membres de 
cally elected by members of the society, or 20 la société ou ne sont pas détenus au nom de 
are not held in the name of the society. celle-ci. 


(3) The Superintendent shall not make an (3) L’agrément ne peut étre délivré que 20 Délai de 
order approving the commencement and dans la premiére année d’existence de la ce 
carrying on of business by a company or société. 
society more than one year after the day on 25 
which the company or society comes into 
existence. 

58. (1) An order approving the com- 58. (1) L’ordonnance d’agrément de la —Autorisation 
mencement and carrying on of business by a société, autre que la société de secours, est frassurance. 
company shall specify the classes of insur-3Qassortie d’une autorisation d’effectuer des 25 
ance risks that the company is permitted to _ opérations d’assurance dans une ou plusieurs 
insure pursuant to section 443. des branches d’assurance autorisées aux 

termes de l’article 443. 


(2) An order approving the commence- (2) L’agrément peut aussi étre assorti des — Conditions 
ment and carrying on of business by a com- _ conditions ou restrictions compatibles avec la 30 
pany or society may contain such conditions 35 présente loi que le surintendant juge utiles en 
or limitations that are consistent with this ce qui a trait a l’activité de la société. 
Act and relate to the business of the com- 
pany or society as the Superintendent deems 
expedient and necessary. 


59. (1) In respect of the order approving40 59. (1) Le surintendant peut a tout Modification 


the commencement and carrying on of busi- | moment, toujours par ordonnance, modifier 
ness by a company or society, the Superin- ’agrément : 33 
tendent may at any time, by further order, a) en précisant les branches d’assurance 
(a) specify additional classes of insurance additionnelles dans lesquelles la société 
risks that the company is permitted to45 peut garantir des risques aux termes de 
insure pursuant to section 443, Particle 443; 
(b) make the order subject to such condi- b) en l’assortissant des conditions ou res- 40 


tions or limitations that are consistent with trictions compatibles avec la présente loi 
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this Act and that relate to the business of qu’il estime nécessaires en ce qui a trait a 
the company or society as the Superin- l’activité de la société; 

tendent deems expedient and necessary, or c) en modifiant ou annulant toute autori- 
(c) amend or revoke any authorization sation particuliére qui y est prévue ou 
contained in the order or any condition or 5 toute condition ou restriction y figurant. 5 
limitation to which the order is subject, Il doit cependant auparavant donner 4 la 


but before making any such further order the société la possibilité de lui présenter ses 
Superintendent shall provide the company or _ observations a cet égard. 

society with an opportunity to make 

representations regarding that further order. 10 


(2) Any company or society in respect of (2) La société a l’égard de qui a été prise Appel au 
which an order has been made under para- _une ordonnance aux termes des alinéas (1)b) LOge 
graph (1)(b) or (c) may, by notice in writing ou c) peut, par avis écrit signifié au ministre 
served on the Minister and the Superintend- et au surintendant dans les quinze jours sui- 
ent not later than fifteen days after the 15 vant la date de l’ordonnance, porter la ques- 
making of the order, appeal the order to the __ tion en appel devant le ministre; celui-ci peut 
Minister, and, on any such appeal, the Min- _accueillir ou rejeter l’appel ou rendre toute 15 
ister may allow the appeal, dismiss the autre décision qu'il estime indiquée dans les 
appeal or make such other order as the Min- _circonstances. 
ister deems appropriate in the circumstances. 20 


(3) An order under paragraph (1)(5) or (3) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur Caractere non 
(c) shall not be stayed by an appeal under  |’exécution de l’ordonnance prise aux termes pre adi 
subsection (2) without the consent in writing des alinéas (1)b) ou c), sauf consentement 20 
of the Superintendent. écrit du surintendant. 


(4) Before making a decision under sub-25 (4) Le ministre, avant de prendre la déci- Observations 
section (2), the Minister shall provide the sion prévue au paragraphe (2), doit donner a 


company or society concerned with a reason- la société la possibilité de présenter ses 
able opportunity to make representations. observations. 2S 
(5) Any company or society in respect of (5) La société visée par la décision prévue — Appel 


which a decision was made under subsection 30 au paragraphe (2) peut, dans les trente jours 
(2) may, within thirty days after the making suivant son prononcé, porter la question en 
of the decision, appeal the decision in accord- appel conformément a l’article 702. 

ance with section 702. 


(6) A decision of the Minister under sub- (6) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur a ce de la 
section (2) is not stayed by an appeal under 351’exécution de la décision. ete 
subsection (5). 

60. (1) On the making of an order approv- 60. (1) La société est tenue de faire parai- Avis public 


ing the commencement and carrying on of _ tre un avis de l’ordonnance d’agrément dans 
business by a company or society, the com- _un journal 4 grand tirage publié au lieu de 
pany or society shall publish a notice of the 40 son siége ou dans les environs. 35 
making of the order in a newspaper in gener- 

al circulation at or near the place where the 

head office of the company or society is 


located. 
(2) The Superintendent shall cause to be45 (2) Le surintendant fait publier un avis de ee ae la 
published in the Canada Gazette a notice of — l’ordonnance d’agrément dans la Gazette dual) canada 


the making of an order approving the com- = Canada. 
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mencement and carrying on of business by a 
company or society. 


(3) For greater certainty, this section does 
not apply to a company or society referred to 
in subsection 52(2). 


61. (1) Subject to subsection (2), except 
for the sole purpose of winding up the com- 
pany’s or society’s affairs, a company or 
society ceases to exist one year after the day 
on which its incorporating 
became effective if it does not obtain an 
order approving the commencement and 
carrying on of business within that year. 


(2) A company that was incorporated for 


the sole purpose of insuring risks in the class 15 secours, constituée a la seule fin de garantir 


of marine insurance ceases to exist one year 
after the day on which its incorporating 
instrument became effective if, in the opinion 
of the Superintendent, the company is not, 


39 


(3) Il est entendu que le présent article ne = Non-applica- 
; F eS tion ¢ 
s’applique pas aux sociétés visées au paragra- —gociétés 
5 phe 52(2)F antérieures 
Cessation 


61. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 
société qui n’a pas regu l’agrément dans I’an- 
née qui suit la date de prise d’effet de son 
acte constitutif n’a plus d’existence légale, 


5 d’existence 


instrument 1Osauf pour la liquidation de ses affaires 


internes. 


(2) La société, autre qu’une société de 10 Assurance 
maritime 
des risques de la branche assurance maritime 

qui, de l’avis du surintendant, ne se livre pas 
activement a cette activité avant la fin de 

l'année suivant la prise d’effet de son acte 15 


by that date, actively engaged in insuring 20 constitutif n’a plus d’existence légale. 


those risks. 


62. (1) Where 

(a) an order approving the commence- 
ment and carrying on of business is not 
made for a company or society, or 

(b) the Superintendent is of the opinion 
that a company referred to in subsection 
61(2) is not actively engaged in insuring 
risks in the class of marine insurance, 


Paiements 


62. (1) A défaut d’agrément ou en cas ner 
autorises 


d’application du paragraphe 61(2), les fonds 
de la société ne peuvent servir a régler les 


75 frais de constitution et d’organisation, autres 20 


que ceux visés a l’article 54, sauf résolution 
extraordinaire adoptée a cette fin. 


no part of the moneys of the company or 30 


society shall be used for the payment of 
incorporation and organization expenses, 
other than remuneration and costs referred 
to in section 54, unless the payment has been 
approved by a special resolution. 


(2) If the amount allowed by a special 
resolution for the payment of any incorpora- 
tion and organization expenses referred to in 
subsection (1) is considered insufficient by 


35 


Saisine de 


(2) Faute d’une telle résolution ou sls — Saisine. 
juridiction 


jugent insuffisant le montant alloué par cel- 
le-ci, les administrateurs peuvent demander a 25 
tout tribunal compétent au lieu du siége de 


the directors or if no special resolution for 40 statuer sur les montants a prélever sur les 


the payment of such expenses is passed, the 
directors may apply to any court having 
jurisdiction in the place where the head 
office of the company or society is situated to 


fonds de la société avant toute répartition 
aux actionnaires du solde disponible ou, a 
défaut d’actionnaires, aux fondateurs. 


30 


settle and determine the amounts to be paid 45 


out of any moneys of the company or society 
before distribution of the balance to the 
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shareholders or, where there are no share- 
holders, to the incorporators. 


(3) The directors shall, at least twenty-one 
days prior to the date fixed for the hearing of 
the application referred to in subsection (2), 
send to the shareholders or incorporators, as 
the case may be, a notice of the application, 
which notice shall contain a statement of the 
amounts that are proposed to be settled and 
determined by the court. 


(4) In order that the amounts paid and 
payable under this section may be equitably 
borne by the shareholders or incorporators, 
as the case may be, the directors shall, after 


(3) Les administrateurs envoient aux 
actionnaires ou aux fondateurs, selon le cas, 


5 un préavis de la demande au moins vingt et 


un jours avant la date d’audition de celle-ci, 
auquel ils joignent un état des frais sur les- 
quels le tribunal aura a statuer. 


(4) Aprés que les montants ont été approu- 
vés par résolution extraordinaire ou fixés par 
le tribunal, les administrateurs, pour assurer 
une répartition équitable entre les actionnai- 


the amounts of the payments have been15res ou les fondateurs, selon le cas, des frais 


approved by special resolution or settled and 
determined by a court, fix the proportionate 
part thereof chargeable to each shareholder 
or incorporator as the ratio of the amount 


paid in by the shareholder or incorporator to 20 


the aggregate of all the amounts paid in by 
the shareholders or incorporators. 


(5) After the amounts referred to in this 
section have been paid, the directors shall 


payables aux termes du présent article, 
déterminent la contribution de chacun d’eux 
au prorata de son apport. 


(5) Aprés le paiement des frais a acquitter 
aux termes du présent article, les administra- 


pay, with any interest earned thereon, to the 25 teurs remboursent 4 chaque actionnaire ou 


shareholders or incorporators, the respective 
balances of the moneys paid in by them, less 
the amount chargeable to each shareholder 
or incorporator under subsection (4). 


PART V 


CAPITAL STRUCTURE 
Share Capital 


fondateur le montant de son apport, intéréts 
créditeurs compris, moins sa contribution 
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Préavis 


Quote-part 


— 


0 


1 5 Répartition du 
solde disponible 


aux frais calculée conformément au paragra- 20 


phe (4). 


PARTIE V 


STRUCTURE DU CAPITAL 


Capital-actions 


63. (1) Subject to this Act and the30 63. (1) Sous réserve de la présente loi et 


by-laws of the company, shares of a company 
may be issued at such times and to such 
persons and for such consideration as the 
directors of the company may determine. 


(2) A mutual company shall not issue any 35 


share that confers on the holder thereof the 
right 
(a) to vote at meetings of the company; or 
(b) to receive any of the remaining prop- 
erty of the company on dissolution. 
(3) Paragraph (2)(a) does not apply in 
respect of any share that confers on the 


de ses propres réglements administratifs, la 
société peut émettre des actions aux dates, a 


Pouvoir 
d’émission 


l’intention des personnes et pour la contre- 25 


partie que les administrateurs déterminent. 


(2) La société mutuelle ne peut emettre 
d’actions qui conférent a leur détenteur le 
droit : 

a) de voter aux assemblées de la société; 

b) de partager le reliquat des biens de 

celle-ci lors de sa dissolution. 


(3) L’alinéa (2)a) ne s’applique pas aux 
actions qui conférent le droit de vote en 


Société 
mutuelle 


30 


Exception 
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holder thereof the right to vote by reason of __ raison de la survenance d’un fait qui demeure 
an event that has occurred and is continuing _ou de la réalisation d’une condition. 
or by reason of a condition that has been 


fulfilled. 
Shares (4) Shares of a company shall be in regis- 5 (4) Les actions sont nominatives sans Actions 

tered form and shall be without nominal or — valeur nominale. 

par value. 
Shares of (5) Shares with nominal or par value of a (5) Les actions a valeur nominale émises 5 Société 
former-Act Diy pias D 2 anteérieure 
compen former-Act company are deemed to be par une société antérieure sont réputées ne 

shares without nominal or par value. 10 plus avoir de valeur nominale. 
Shares of (6) Where a body corporate is continued (6) Les actions 4 valeur nominale émises Actions d’une | 
continued . . societe prorogee 
company as a company under this Act, shares with par des personnes morales avant leur proro- 

nominal or par value issued by the body gation sous le régime de la présente loi sont 10 

corporate before it was so continued are  réputées ne plus avoir de valeur nominale. 

deemed to be shares without nominal or par 15 

value. 

Deemed share (7) Where any right of a holder of a share (7) Les droits de détenteurs d’actions A Expression des 
pasoeis with nominal or par value of a former-Act valeur nominale d’une société antérieure ou oe 
company or a body corporate continued asa d’une personne morale prorogée sous le 

company under this Act, other than a voting 20 régime de la présente loi, 4 l’exception des 15 
right, was stated or expressed in terms of the droits de vote, sont réputés, aprés l’entrée en 
nominal or par value of the share immediate- _vigueur de la présente partie ou la proroga- 
ly before the coming into force of this Part or _ tion, selon le cas, étre inchangés, sauf en ce 
the continuance under this Act, as the case qui touche la valeur nominale. 
may be, that right is thereafter deemed to be 25 
the same right stated or expressed without 
reference to the nominal or par value of the 
share. 
Common shares 64, (1) A company, other than a mutual 64. (1) La société, autre qu’une société 20 Actions 
6 : , : ; . ordinaires 
company, shall have one class of shares, to be 30 mutuelle, doit avoir une catégorie d’actions 
designated as “common shares”, which are _ non rachetables, dites « ordinaires », dont les 
non-redeemable and in which the rights of | détenteurs ont des droits égaux, notamment 
the holders thereof are equal in all respects, _ les suivants : 
and those rights include a) voter a toutes les assemblées, sauf dans 25 
(a) the right to vote at all meetings of 35 les cas ou sont seuls habilités A voter les 
shareholders except where only holders of détenteurs d’actions d’une catégorie parti- 
a specified class of shares, or policyhold- culiére ou les souscripteurs; 
ers, are entitled to vote; b) recevoir les dividendes déclarés; 
(b) the right to receive dividends declared c) se partager le reliquat des biens de la 30 
on those shares; and 40 société destinés aux actionnaires lors de sa 
(c) the right to receive the remaining dissolution. 
property of the company on dissolution 
that pertains to shareholders. 
Designations of (2) No company shall designate more than (2) La société ne peut désigner les actions —_Désignation par 
i one class of its shares as “common shares” or 45 de plus d’une catégorie comme « ordinaires »  “°4'™""°” 
any variation of that term. ou par une variante de ce terme. 35 
Former-Act (3) A former-Act company that is not in (3) Les sociétés antérieures disposent d’un —_Non-confor- 
company mite : societe 


compliance with subsection (2) on the  délai de douze mois aprés l’entrée en vigueur pe ee 
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coming into force of this Part shall, within 
twelve months after the coming into force of 
this Part, redesignate its shares to comply 
with that subsection. 


(4) A body corporate continued as a com- 
pany under this Act that is not in compliance 
with subsection (2) on the date letters patent 
continuing it as a company are issued shall, 
within twelve months after that date, rede- 


de la présente partie pour se conformer au 
paragraphe (2). 


(4) Les personnes morales prorogées 
comme sociétés en vertu de la présente loi 
disposent d’un délai de douze mois aprés la 
date de délivrance de leurs lettres patentes de 
prorogation pour se conformer au paragra- 


signate its shares to comply with that 10 phe (2). 


subsection. 


65. (1) The by-laws of a company may 
provide for more than one class of shares 
and, if they so provide, shall set out 


(a) the rights, privileges, restrictions and 15 


conditions attaching to the shares of each 
class; and 

(6) the maximum number, if any, of 
shares of any class that the company is 
authorized to issue. 


(2) Where a by-law referred to in subsec- 
tion (1) is made, the directors of the com- 
pany shall submit the by-law to the share- 
holders and policyholders at the next meeting 
of shareholders and policyholders. 


(3) A by-law referred to in subsection (1) 
is not effective until it is confirmed or con- 
firmed with amendments by special resolu- 
tion of the shareholders and policyholders at 


65. (1) Les réglements administratifs peu- 


vent prévoir plusieurs catégories d’actions; le 10 


cas échéant, ils doivent préciser : 


a) les droits, privileges, conditions et res- 
trictions qui s’y rattachent; 


b) sil y a lieu, le nombre maximal d’ac- 


tions de toute catégorie que la société est 15 


autorisée a émettre. 


(2) Les réglements visés au paragraphe (1) 
font objet d’un vote des actionnaires et des 
souscripteurs a l’assemblée générale suivante. 


40 Euiz. Il 


Non-confor- 
mité : société 
prorogée 


Catégories 
d’actions et 
leurs droits 


Approbation 
des actionnaires 


(3) La prise d’effet des réglements est 20 Date d'entrée 


subordonnée a la fois a leur confirmation, 
avec ou sans modifications, par résolution 
extraordinaire des actionnaires et des sous- 


the meeting referred to in subsection (2) and 30 cripteurs a l’assemblée visée au paragraphe 


approved by the Superintendent in writing. 


66. (1) The by-laws of a company made 
pursuant to section 65 may authorize the 
issue of any class of shares in one or more 


(2) et a ’'agrément écrit du surintendant. 


66. (1) Les réglements administratifs visés 
a larticle 65 peuvent permettre |’émission 
d'une catégorie d’actions en une ou plusieurs 


series and may authorize the directors of the 35 séries et autoriser les administrateurs a fixer 


company to fix the maximum number, if 
any, of shares in each series and to determine 
the designation, rights, privileges, restrictions 
and conditions attaching to the shares of 


each series, subject to the limitations set out 40 


in the by-laws. 


(2) If any cumulative dividend or amounts 
payable on return of capital in respect of a 
series of shares are not paid in full, the 


le nombre maximal, s’il y a lieu, et la dési- 30 


gnation des actions de chaque série, ainsi 
qu’a déterminer les droits, priviléges, condi- 
tions et restrictions qui leur sont attachés. 


(2) Si les montants payables au titre des 


dividendes cumulatifs ou du remboursement 35 ° 


du capital n’ont pas été intégralement versés 


shares of all series of the same class partici- 454 l’égard d’une série donnée, les actions de 


pate rateably in respect of accumulated divi- 
dends and return of capital. 


toutes les séries de la méme catégorie partici- 
pent proportionnellement a leur distribution. 


en vigueur 


Séries d’actions 


Participation 
es séries 
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Voting rights (3) Where voting rights are attached to (3) Les actions de toutes les séries d’une — Actions avec 
: a , : x : droit de vote 
any series of a class of shares, the shares of |méme catégorie possédent des droits de vote 
every other series of that class shall have the _identiques. 
same voting rights. 


Restriction on (4) No rights, privileges, restrictions or 5 (4) Les droits, priviléges, conditions ou — Ezgalité de 
ais conditions attached to a series of shares restrictions attachés 4 une série d’actions 5 ‘“"°™™ 
authorized under this section confer on the autorisée en vertu du présent article ne peu- 
series a priority in respect of dividends or _ vent lui conférer, en matiére de dividendes ou 
return of capital over any other series of | de remboursement de capital, un traitement 
shares of the same class that are then 10 préférentiel par rapport aux séries de la 

outstanding. méme catégorie déja en circulation. 10 
Material to (5) Before the issue of shares of a series of (5) Avant de procéder a l’émission d’ac- — Documents a 
Superintendent : : : : es , : envoyer au 
shares authorized under this section, the tions autorisées aux termes du présent arti- — curintendant 
directors shall send to the Superintendent a_ cle, les administrateurs font parvenir au 
copy of the by-law authorizing the directors |5surintendant un exemplaire du réglement 
to fix the rights, privileges, restrictions and administratif afférent et lui communiquent 15 
conditions of those shares and shall provide tous détails sur les séries qui seront émises. 
the Superintendent with particulars of the 
proposed series of shares. 


One share, one 67. Where voting rights are attached toa20 67. L’action avec droit de vote ne peut — Proits de vote 
os: share of a company, the voting rights may  conférer qu’un vote et un seul a son 
confer only one vote in respect of that share. détenteur. 


Shares 68. Shares issued by a company after the 68. L’émission d’une action aprés l’entrée 20 Limite de 
non-assessable : . : : : D : "Le : responsabilité 
coming into force of this section are non- en vigueur du présent article est libératoire 
assessable and the shareholders are not liable 25 quant a l’apport exigible de son détenteur. 

to the company or to its creditors in respect 


thereof. 
Consideration 69. (1) No share of any class of shares of 69. (1) L’émission par la société d’actions — Contrepartie 
for share 5 ore tae fe 6 , : , des actions 
a company shall be issued until it is fully d’une catégorie quelconque est subordonnée 
paid for in money or, with the approval of 304 leur libération totale en argent ou, avec 25 
the Superintendent, in property. lapprobation du surintendant, en biens. 
Transitional (2) Where any share of a company is not (2) Les dispositions de la Loi sur les com- _ Disposition 
fully paid for on the day this Part comes into _pagnies d’assurance canadiennes et britanni- "°° 
force, the provisions of the Canadian and ques qui régissaient a la date d’entrée en 
British Insurance Companies Act that 35 vigueur de la présente partie la responsabilité 30 
applied to the company immediately prior to des détenteurs d’actions non libérées et l’exé- 
that day and that relate to cution des obligations correspondantes, ainsi 
(a) the liability of holders of shares of a que la confiscation de telles actions et la 
company that are not fully paid for and déchéance des droits de vote afférents, conti- 
the enforcement of that liability, 40 nuent de s’appliquer a légard des actions qui 35 
(b) the forfeiture of the share, and ne sont pas enti¢érement libérées a cette date. 
(c) the forfeiture of the right to vote the 
share 

continue to apply in respect of that share. 

Other — (3) When issuing shares, a company may45_ (3) La société peut prévoir, lors de l’émis- — Monnaie 

currencies etrangere 


provide that any aspect of the shares relating sion de ses actions, que toute disposition de 
to money or involving the payment of or the — celles-ci relative 4 une somme d’argent ou 
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Stated capital 
account 


Addition to 
stated capital 
account 


Stated capital 
of former-Act 
company 


Contributed 
surplus entry 


Share issued 
before coming 
into force 


Stated capital 
of continued 
company 


Insurance Companies 


liability to pay money be in a currency other 
than the currency of Canada. 


70. (1) A company shall maintain a sepa- 
rate stated capital account for each class and 
series of shares it issues. 


(2) A company shall record in the appro- 
priate stated capital account the full amount 
of any consideration it receives for any 
shares it issues. 


(3) On the coming into force of this Part, 
a former-Act company shall record in the 
stated capital account maintained for each 
class and series of shares then outstanding an 
amount that is equal to the aggregate of 


10 (3) A entrée en vigueur de la présente 


prévoyant soit le paiement d’une somme d’ar- 
gent, soit lobligation d’en payer une est 
exprimée en monnaie étrangére. 


70. (1) La société tient un compte capital 
déclaré distinct pour chaque catégorie et 
5 chaque série d’actions. 


déclaré 
2 


(2) La société verse au compte capital 
déclaré correspondant le montant total de 
Yapport regu en contrepartie des actions 
qu’elle émet. 10 


déclaré 


Capital 
partie, la société antérieure porte au compte 
capital déclaré pour chacune des catégories 
et séries d’actions alors en circulation un 
montant égal 4 la somme des éléments 15 


(a) the aggregate amount paid up on the 15 suivants : 


shares of each class and series of shares 
immediately before the coming into force 
of this Part, and 


(6) the amount of the contributed surplus 


of the company that is attributable to 20 


those shares. 


(4) The amount of any contributed surplus 
recorded in the stated capital account pursu- 
ant to paragraph (3)(6) shall be deducted 


a) le montant total versé 4 ce moment-la 
pour les actions de Bits catégorie ou 
série; 

b) la part du surplus d’apport correspon- 20 
dant a ces actions. 


(4) Le compte surplus d’apport de la  Débit 
société est débité des sommes visées 4 l’alinéa 


(3)d). 


40 Eviz. Il 


Compte capital 


Versements au 
compte capital 


déclaré : société 
antérieure 


correspondant 


from the contributed surplus account of the 25 
company. 


(5) Any amount unpaid in respect of a 
share issued by a former-Act company 


(5) Les sommes qui sont payées seulement 25 Emission 


before the coming into force of this Part and 


antérieure 
aprés l’entrée en vigueur de la présente partie — gractions 
a légard d’actions émises auparavant par 


paid after the coming into force of this Part 30 une société antérieure sont portées au crédit 


shall be recorded in the stated capital 
account maintained by the company for the 
shares of that class or series. 


71. (1) Where a body corporate is con- 


tinued as a company under this Act, the 35 comme société sous le régime de la présente 


company shall record in the stated capital 
account maintained for each class and series 
of shares then outstanding an amount that is 
equal to the aggregate of 


(a) the aggregate amount paid up on the 40 


shares of each class and series of shares 
immediately before the body corporate 
was so continued, and 


(6) the amount of the contributed surplus 


du compte capital déclaré correspondant. 


TTS )jiella personne morale prorogée 30 Sue. 
prorogée 
loi porte au compte capital déclaré pour cha- 
cune des catégories et séries d’actions en 
circulation un montant égal a la somme des 
éléments suivants : 32 


a) le montant total versé pour les actions 
de chaque catégorie ou série au moment de 
la prorogation; 

b) la part du surplus d’apport correspon- 
dant a ces actions. 


40 


of the company that is attributable to45 


those shares. 


déclaré : société 
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Contributed 
surplus entry 


Shares issued 
before 
continuance 


Pre-emptive 
right 


Exception 


Idem 


Conversion 
privileges 


Sociétés d’assurances 


(2) The amount of any contributed surplus 
recorded in the stated capital account pursu- 
ant to paragraph (1)(b) shall be deducted 
from the contributed surplus account of the 
company. 5 


(3) Any amount unpaid in respect of a 
share issued by a body corporate before it 
was continued as a company under this Act 
and paid after it was so continued shall be 
recorded in the stated capital account main- 10 
tained by the company for the shares of that 
class or series. 


72. (1) Where the by-laws of a company 
so provide, no shares of any class shall be 
issued unless the shares have first been 15 
offered to the shareholders holding shares of 
that class, and those shareholders have a 
pre-emptive right to acquire the offered 
shares in proportion to their holdings of the 
shares of that class, at such price and on 20 
such terms as those shares are to be offered 
to others. 


(2) Notwithstanding the existence of a 
pre-emptive right, a shareholder of a com- 
pany has no pre-emptive right in respect of 25 
shares of a class to be issued 

(a) for a consideration other than money; 

(b) as a share dividend; or 

(c) pursuant to the exercise of conversion 

privileges, options or rights previously 30 

granted by the company. 


(3) Notwithstanding the existence of a 
pre-emptive right, a shareholder of a com- 
pany has no pre-emptive right in respect of 
shares to be issued 


(a) where the issue of shares to the share- 
holder is prohibited by this Act; or 


(b) where, to the knowledge of the direc- 
tors of the company, the offer of shares to 
a shareholder whose recorded address is in 40 
a country other than Canada ought not to 
be made unless the appropriate authority 
in that country is provided with informa- 
tion in addition to that submitted to the 
shareholders at the last annual meeting. 


35 


45 


73. (1) A company may issue conversion 
privileges, options or rights to acquire securi- 


45 


Debit 
correspondant 


(2) Le compte surplus d’apport de la 
société est débité des sommes visées a l’alinéa 


(1)d). 


Emission 


(3) Les sommes qui sont payées seulement iss 
5 anterieure 


aprés la prorogation a légard d’actions 
émises antérieurement sont portées au crédit 
du compte capital déclaré correspondant. 


Droit de 


72. (1) Si les réglements administratifs le it de 
preemption 


prévoient, les actionnaires détenant des 
actions d’une catégorie ont, au prorata du 10 
nombre de celles-ci, un droit de préemption 
pour souscrire, lors de toute nouvelle émis- 
sion, des actions de cette catégorie, aux 
modalités et au prix auxquels elles sont offer- 
tes aux tiers. 


is) 


Exception 


(2) Le droit de préemption ne s’applique 
pas aux actions émises : 

a) moyennant un apport 
numéraire; 

b) a titre de dividende; 

c) pour l’exercice de privilége de conver- 
sion, d’options ou de droits accordés anté- 
rieurement par la société. 


autre qu’en 


20 


Idem 


(3) Le droit de préemption ne s’applique 
pas non plus aux actions : 

a) dont l’émission est interdite par la pré- 
sente 101; 

b) qui, a la connaissance des administra- 
teurs, ne devraient pas étre offertes a un 
actionnaire dont l’adresse enregistrée est 30 
dans un pays étranger, sauf s’il est fourni 
aux autorités compétentes de ce pays des 
renseignements autres que ceux présentés 
aux actionnaires a la derniére assemblée 
annuelle. 


35 


Privileges de 
conversion 


73. (1) La société peut octroyer des privi- 
léges de conversion ainsi que des options ou 
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Transferable 
rights 


Reserved shares 


Holding of own 
shares 


Purchase and 
redemption of 
shares 


Insurance Companies 


ties of the company, and shall set out the 
conditions thereof 
(a) in the documents that evidence the 
conversion privileges, options or rights; or 
(b) in the securities to which the conver- 5 
sion privileges, options or rights are 
attached. 


(2) Conversion privileges, options and 
rights to acquire securities of a company may 
be made transferable or non-transferable, 
and options and rights to acquire such securi- 
ties may be made separable or inseparable 
from any securities to which they are 
attached. 


10 


(3) Where a company has granted privi- 15 
leges to convert any securities issued by the 
company into shares, or into shares of 
another class or series, or has issued or 
granted options or rights to acquire shares, if 
the by-laws limit the number of authorized 20 
shares, the company shall reserve and contin- 

ue to reserve sufficient authorized shares to 
meet the exercise of such conversion privi- 
leges, options and rights. 


74. Except as provided in sections 75 to 25 
78, or unless permitted by the regulations, a 
company shall not 

(a) hold shares of the company or of any 

body corporate that controls the company; 

(6) hold any ownership interests of any 30 

unincorporated entity that controls the 

company; 

(c) permit any of its subsidiaries to hold 

any shares of the company or of any body 

corporate that controls the company; or 

(d) permit any of its subsidiaries to hold 

any ownership interests of any unincorpo- 

rated entity that controls the company. 


35 


75. (1) Subject to subsection (2) and to its 
by-laws, a company may, with the consent of 40 
the Superintendent, purchase, for the pur- 
pose of cancellation, any shares issued by it, 
or redeem any redeemable shares issued by it 
at prices not exceeding the redemption price 
thereof calculated according to a formula 45 
stated in its by-laws or the conditions attach- 
ing to the shares. 


40 Euiz. Il 


droits d’acquérir ses valeurs mobiliéres; le 
cas échéant, elle en énonce les conditions soit 
dans le document qui en atteste |’existence 
soit sur les titres auxquels sont attachés ces 
priviléges, options ou droits. 5 


(2) Ces priviléges, options ou droits peu- 
vent étre transmissibles ou non, les options 
ou droits pouvant en outre étre séparés ou 
non des valeurs mobili¢res auxquelles ils sont 
attachés. 


Réserve 


(3) La societé dont les réglements admi- Eser 
d’actions 


nistratifs limitent le nombre d’actions qu'elle 
est autorisée a émettre doit conserver un 
nombre suffisant d’actions pour assurer 
lexercice des privileges, options ou droits 
qu elle octroie. 


15 


Détention par 
la société de ses 
propres actions 


74. Sauf dans les cas prévus aux articles 
75 a 78 ou sauf autorisation par les régle- 
ments, la société ne peut : 

a) détenir ses actions ou les actions d’une 20 

personne morale qui la contrdle; 

b) détenir des titres de participation dans 

une entité non constituée en personne 

morale qui la contrdle; 

c) permettre a ses filiales de détenir de ses 25 

actions ou des actions d’une personne 

morale qui la contrdle; 

d) permettre a ses filiales de détenir des 

titres de participation dans une entité non 


constituée en personne morale qui la 30 

controle. 

75. (1) Sous réserve du paragraphe (2) et — Rachat 
d’actions 


de ses propres réglements administratifs, la 
société peut, avec l’accord du surintendant, 
soit acheter, pour les annuler, les actions 35 
qu’elle a émises, soit les racheter a un prix 
n’excédant pas le prix calculé selon la for- 
mule prévue dans les réglements en question 


ou aux conditions qui y sont attachées. 


Transmissibilité 
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(2) A company shall not make any pay- 
ment to purchase or redeem any shares 
issued by it if there are reasonable grounds 
for believing that the company is, or the 
payment would cause the company to be, in 
contravention of any regulation referred to in 
any of subsections 515(1) and (2) and 
516(1) and (2) or any direction made pursu- 
ant to subsection 515(3) or 516(4). 


(3) A company may accept from any 10 


shareholder a share of the company surren- 
dered to it as a gift, but may not extinguish 
or reduce a liability in respect of an amount 
unpaid on any such share except in accord- 
ance with section 79. 


76. (1) A company may, and may permit 
its subsidiaries to, hold, in the capacity of a 
personal representative, shares of the com- 
pany or of any body corporate that controls 


47 


(2) La société ne peut toutefois faire — Restriction 


aucun versement en vue d’acheter ou de 
racheter les actions quelle a émises, s'il 
existe des motifs valables de croire que ce 
5faisant elle contrevient, ou contreviendra, 5 
aux réglements visés aux paragraphes 
5151). (2), S16() ou (2) ourauxsinstruc- 
tions visées aux paragraphes 515(3) ou 
516(4). 


(3) La société peut accepter toute donation 
d’actions, mais ne peut limiter ni supprimer 
Pobligation de les libérer autrement qu’en 
conformité avec l’article 79. 


10 Donation 
d’actions 


15 


Représentant 


76. (1) La société et ses filiales — si elle 
5 personnel 


le leur permet — peuvent, en qualité del 
représentant personnel, mais a condition que 
ce ne soit pas a titre de véritable propriétaire, 


the company or ownership interests in any 20 détenir soit des actions de la société ou d’une 


unincorporated entity that controls the com- 
pany, but only where the company or the 
subsidiary does not have a beneficial interest 
in the shares or ownership interests. 


(2) A company may, and may permit its 25 


subsidiaries to, by way of a security interest 
(a) hold shares of the company or of any 
body corporate that controls the company, 
or 


personne morale qui la contrdéle, soit des 
titres de participation d’une entité non cons- 20 
tituée en personne morale qui la contrdle. 


(2) La société et ses filiales — si elle le _—Siireté 


leur permet — peuvent, 4a titre de sireté, 
détenir soit des actions de la société ou d’une 
personne morale qui la contréle, soit des 25 
titres de participation d’une entité qui la 


(b) hold any ownership interests of any 30 contréle, pourvu que la stireté ait une valeur 


entity that controls the company, 
where the security interest is nominal or 
immaterial when measured by criteria estab- 
lished by the company that have been 
approved in writing by the Superintendent. 


(3) Nothing in subsection (2) precludes a 
former-Act company or any of its subsidiar- 
ies from holding any security interest held 


immediately prior to the coming into force of 


this Part. 


77. (1) Subject to subsection (2), where a 
company purchases shares of the company or 
fractions thereof or redeems or otherwise 
acquires shares of the company, the company 
shall cancel those shares. 


(2) Where a company or any of its subsidi- 
aries, through the realization of security, 
acquires any shares of the company or of any 


40 de la présente partie. 


45 elle. 


peu importante selon les critéres établis par 
la société et approuvés par écrit par le 
surintendant. 


30 


o&) 


(3) Le paragraphe (2) n’a pas pour effet —Précision 
d’empécher une société antérieure ou I’une 
de ses filiales de continuer a détenir une 
sireté qu’elle détenait a l’entrée en vigueur 


35 


Annulation des 
actions 


77. (1) Sous réserve du paragraphe (2), la 
société est tenue, lorsqu’elle les acquiert — 
notamment par achat ou rachat — d’annuler 
les actions ou fractions d’actions émises par 


40 


Obligation de 


(2) En cas d’acquisition par la société ou ‘ 
vendre 


ses filiales — a la suite de la réalisation 
d’une sdreté — d’actions émises par elle ou 
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body corporate that controls the company or _ par une personne morale qui la contréle, ou 
any ownership interests in an unincorporated de titres de participation d’une entité non 
entity that controls the company, the com-  constituée en personne morale qui la con- 
pany shall, or shall cause its subsidiaries to, _ trdle, la société doit s’en départir dans les six 

as the case may be, within six months after 5 mois suivant la réalisation et veiller A ce que 5 
the day of the realization, sell or otherwise _ ses filiales fassent de méme. 

dispose of the shares or ownership interests. 


78. Subject to the regulations, a former- 78. Sous réserve des réglements, la société —Filiale | 
Act company shall cause any subsidiary of  antérieure doit veiller a ce que sa filiale qui cnt" 
the company that holds shares of the com- 10 détient de ses actions, des actions d’une per- 
pany, or of any body corporate that controls sonne morale qui la contréle ou des titres de 10 
the company, or any ownership interests of participation d’une entité non constituée en 
any unincorporated entity that controls the personne morale qui la contréle s’en dépar- 
company to sell or otherwise dispose of those __tisse dans les six mois suivant l’entrée en 
shares or ownership interests within six 15 vigueur du présent article. 


months after the day this section comes into 


force. 
79. (1) The stated capital of a company 79. (1) La société peut, par résolution 15 pee de 
may be reduced by special resolution. extraordinaire, réduire son capital déclaré. ia 


(2) A company shall not reduce its stated 20 (2) La réduction est toutefois interdite s’il Limite 
capital by special resolution if there are y a des motifs valables de croire que la 
reasonable grounds for believing that the société contrevient, ou contreviendra de ce 
company is, or the reduction would cause the _ fait, aux réglements ou aux instructions visés 20 
company to be, in contravention of any regu- aux articles 515 ou 516. 
lation referred to in any of subsections 25 
515(1) and (2) and 516(1) and (2) or in any 
direction made pursuant to subsection 
515(3) or 516(4). 


(3) A special resolution to reduce the (3) La résolution extraordinaire doit préci- Ea de la 
stated capital of a company shall specify the 30 ser les comptes capital déclaré faisant objet Srraordinaire 
stated capital account or accounts from dela réduction. 
which the reduction of stated capital effected 


by the special resolution will be deducted. 


(4) A special resolution to reduce the (4) La prise d’effet de la résolution 25 Agrément 
stated capital of a company has no effect 35 extraordinaire est subordonnée a l’agrément 
until it is approved in writing by the écrit du surintendant. 
Superintendent. 


(5) No approval to reduce the stated capi- (5) Le surintendant ne peut approuver la — Condition 
tal of a company may be given by the Super- __ résolution extraordinaire que si, d’une part, ests 
intendent unless application therefor is made 40 celle-ci lui a été présentée dans les trois mois 30 
within three months after the time of the qui suivent son adoption et, d’autre part, un 
passing of the special resolution and a copy — exemplaire de la résolution et un avis d’inten- 
of the special resolution, together with a tion de la demande d’agrément ont été 
notice of intention to apply for approval, has _ publiés dans la Gazette du Canada. 
been published in the Canada Gazette. 45 

(6) In addition to evidence of the passing (6) La demande d’agrément est accompa- 35 Piéces 


of a special resolution to reduce the stated gnée des piéces prouvant l’adoption et la 7" 
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capital of a company and of the publication _ publication de la résolution extraordinaire et 


thereof, statements showing précisant : 
(a) the number of the company’s shares a) le nombre d’actions émises et en circu- 
issued and outstanding, lation de la société; 
(b) the results of the voting by policyhold- 5 6) le résultat du vote des souscripteurs et 5 
ers and by class of shares of the company, du vote par catégories d’actions; 
(c) the company’s assets and liabilities, c) Vactif et le passif de la société; 
and d) les motifs de la réduction projetée. 
(d) the reason why the company seeks the 
reduction of capital 10 


shall be submitted to the Superintendent at 
the time of the application for approval of 
the special resolution. 


80. (1) Where any money or property was 80. (1) Tout créancier de la société peut  Actionen 
paid or distributed to a shareholder or other 15demander au tribunal d’ordonner a un 107 eee 
person as a consequence of a reduction of actionnaire ou une autre personne de resti- 
capital made contrary to section 79, a credi- _ tuer a la société les sommes ou biens recus a 
tor of the company may apply toa court for la suite d’une réduction de capital non con- 
an order compelling the shareholder or other _ forme a l'article 79. 
person to pay the money or deliver the prop- 20 
erty to the company. 

(2) No person holding shares in the (2) La personne qui détient des actions en | 5 Responsabilité 
capacity of a personal representative and qualité de représentant personnel et qui est Rene 
registered on the records of the company asa __enregistrée dans les livres de la société a la _ personnel 
shareholder and therein described as the per- 25 fois comme représentant personnel d’une per- 
sonal representative of a named person is sonne désignée et comme actionnaire n’en- 
personally liable under subsection (1), but court aucune responsabilité personnelle du 20 
the named person is subject to all the liabili- fait du paragraphe (1), celle-ci incombant 
ties imposed by that subsection. intégralement a la personne désignée. 


(3) An action to enforce a liability30 (3) L’action en recouvrement se prescrit — Prescription 
imposed by subsection (1) may not be com- par deux ans 4 compter de I’acte en cause. 
menced more than two years after the date 
of the act complained of. 


(4) This section does not affect any liabili- (4) Le présent article ne limite en rien la 25 Maintien des 
ty that arises under section 216. 35 responsabilité découlant de l’article 216. ata 
81. (1) On a purchase, redemption or 81. (1) La société qui acquiert, notam- — Régularisation 


ees : du compt 
other acquisition by a company of shares or ment par achat ou rachat, des actions ou Capital déclaré 


fractions thereof issued by it, other than fractions d’actions qu’elle a émises, a l’excep- 
shares acquired pursuant to section 76 or tion d’actions acquises conformément 4 I’ar- 30 
acquired through the realization of security 40 ticle 76 ou a la suite de la réalisation d’une 
and sold pursuant to subsection 77(2), the streté et vendues conformément au paragra- 
company shall deduct from the stated capital phe 77(2), débite le compte capital déclaré 
account maintained for the class or series of afférent 4 la catégorie ou série concernée du 
shares so purchased, redeemed or otherwise produit de la somme moyenne regue pour 35 
acquired an amount equal to the result45chacune d’elles lors de leur émission par le 
obtained by multiplying the stated capital in nombre d’actions ainsi acquises. 

respect of the shares of that class or series by 

the number of shares of that class or series so 
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Idem 


Shares 
converted to 
another class 


Stated capital 
of convertible 
shares 


Conversion or 
change of 
shares 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 

purchased, redeemed or otherwise acquired 
and dividing by the number of shares of that 
class or series outstanding immediately 
before the purchase, redemption or other 
acquisition. 

(2) A company shall adjust its stated capi- (2) De méme, la société régularise ses Idem 
tal account or accounts in accordance with comptes capital déclaré, conformément 4 la 
any special resolution referred to in résolution extraordinaire visée a |’article 79. 
section 79. 

(3) On a conversion of outstanding shares (3) La société doit, dés le passage d’ac- eats 
of a company into shares of another class or _ tions déja en circulation dans une categorie 5 on 


series, or on a change of outstanding shares 
of the company into shares of another class 


ou série a la suite d’une conversion ou d’un 
changement : 


or series, the company shall 


(a) deduct from the stated capital account 15 
maintained for the class or series of shares 
converted or changed an amount equal to 
the result obtained by multiplying the 
stated capital of the shares of that class or 
series by the number of shares of that class 20 
or series converted or changed, and divid- 
ing by the number of outstanding shares of 
that class or series immediately before the 
conversion or change; and 


(b) record the result obtained under para- 25 
graph (a) and any additional consideration 
received pursuant to the conversion or 
change in the stated capital account main- 
tained or to be maintained for the class or 
series of shares into which the shares have 30 
been converted or changed. 


a) débiter le compte capital déclaré tenu 
pour la catégorie ou série initiale du pro- 
duit de la somme moyenne recue pour 10 
chacune d’elles lors de leur emission par le 
nombre d’actions ayant fait l’objet de la 
conversion ou du changement; 


b) inscrire au compte capital déclaré de la 
catégorie ou série des actions converties ou 15 
changées le produit visé a l’alinéa a) ainsi 
que tout apport supplémentaire recu au 
titre de la conversion ou du changement. 


(4) Pour l’application du paragraphe (3) et — Capital declare 
bj h s by-l h des régl dministratifs, 20 tenon 
subject to the company’s by-laws, where a sous réserve des réglements administratifs, 20 ;éciproquement 
company issues two classes of shares and  lorsqu’est exercé le droit de conversion réci- 
there is attached to each class a right to35 proque dont sont assorties deux catégories 
convert a share of one class into a share of _ d’actions émises par la société, le montant du 


the other class and a share is so converted, capital déclaré attribuable 4 une action de 


(4) For the purposes of subsection (3) and 


convertibles 


the amount of stated capital attributable to a 
share in either class is the aggregate of the 


l'une ou l’autre catégorie est égal au quotient 25 


du total du capital déclaré correspondant aux 


stated capital of both classes divided by the 40 deux catégories par le nombre d’actions en 


number of outstanding shares of both classes 
immediately before the conversion. 


(5) Shares issued by a company and con- 
verted into shares of another class or series, 


shares of another class or series, become 
issued shares of the class or series of shares 
into which the shares have been converted or 
changed. 


circulation dans ces deux catégories avant la 
conversion. 


(5) Les actions ayant fait l’objet d’une 30 Effet de la 


conversion ou d’un changement effectué aux 
or changed under subsection 238(1) into45 termes du paragraphe 238(1) sont réputées 


avoir été émises dans la nouvelle catégorie ou 
série. 


conversion ou 
du changement 
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Addition to 
stated capital 
account 


Declaration of 
dividend 


Notice to 
Superintendent 


Share dividend 


When dividend 
not to be 
declared 


Limitation on 
dividends 


Sociétés d’assurances 


82. On a conversion of any debt obligation 


of a company into shares of a class or series 
of shares, the company shall 


(a) deduct from the liabilities of the com- 
pany the nominal value of the debt obliga- 
tion being converted; and 

(b) record the result obtained under para- 
graph (a) and any additional consideration 
received for the conversion in the stated 


82. La société doit, dés la conversion de 


ses titres de créance en actions d’une catégo- 
rie ou d’une série : 


a) débiter son passif de la valeur nominale 
des titres de créance ainsi convertis; 

b) inscrire au compte capital déclaré de la 
catégorie ou série d’actions pertinente la 
somme visée a l’alinéa a) ainsi que tout 
apport supplémentaire regu au titre de la 


51 


Inscription 


capital account maintained or to be main- 10 conversion. 10 
tained for the class or series of shares into 
which the debt obligation has been 


converted. 


Déclaration de 


83. (1) The directors of a company may 83. (1) Les administrateurs de la société ree 
1 


declare and a company may pay a dividend 15 peuvent déclarer un dividende, qui peut étre 
by issuing fully paid shares of the company _ payé soit par l’émission d’actions entiérement 
or options or rights to acquire fully paid  libérées ou par l’octroi d’options ou de droits 
shares of the company and, subject to sub- _d’acquérir de telles actions, soit, sous réserve 15 
sections (4) and (5), the directors of a com- _ des paragraphes (4) et (5), en espéces ou en 
pany may declare and a company may pay a20biens; le dividende payable en argent peut 
dividend in money or property, and, where a __— tre payé en monnaie étrangére. 

dividend is to be paid in money, the dividend 

may be paid in a currency other than the 

currency of Canada. 


Avis au 


(2) Les administrateurs notifient au surin- 
surintendant 


tendant la déclaration de dividendes au 20 
moins dix jours avant la date fixée pour leur 
versement. 


(2) The directors of a company shall notify 25 
the Superintendent of the declaration of a 
dividend at least ten days prior to the day 
fixed for its payment. 


Dividendes- 


(3) If shares of a company are issued in (3) La société inscrit — en numéraire — i 
actions 


payment of a dividend, the company shall 30au compte capital déclaré correspondant le 
record in the stated capital account main- montant déclaré des dividendes qu’elle verse 25 
tained or to be maintained for the shares of — sous forme d’actions. 

the class or series issued in payment of the 

dividend the declared amount of the dividend 

stated as an amount of money. 35 


Non-versement 


(4) Toute déclaration ou tout versement de ev 
de dividendes 


dividendes est prohibé sil existe des motifs 
dend if there are reasonable grounds for valables de croire que, ce faisant, la société 
believing that the company is, or the pay-  contrevient, ou contreviendra, aux régle- 30 
ment would cause the company to be, in4Q0 ments visés aux paragraphes 515(1), (2), 
contravention of any regulation referred toin 516(1) ou (2) ou aux instructions visées aux 
any of subsections 515(1) and (2) and  paragraphes 515(3) ou 516(4). 

516(1) and (2) or in any direction made 

pursuant to subsection 515(3) or 516(4). 


(4) The directors of a company shall not 
declare and a company shall not pay a divi- 


(5) La société d’assurances multirisques ne eee 
quant aux 


peut, dans une année civile quelconque, 35 gividendes 
déclarer de dividendes payables aux action- 
naires dont le montant global excéde la pro- 
portion, vis¢e au paragraphe (6), des bénéfi- 


(5) A property and casualty company shall 45 
not, in any particular calendar year, declare 
dividends to shareholders the aggregate 
amount of which exceeds a proportion, as 
specified in subsection (6), of the average 
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Proportion 


Profits 


New companies 


Restriction on 
subordinated 
indebtedness 


References to 
subordinated 
indebtedness 


Insurance Companies 


annual profits of the company for the three 
calendar years preceding that particular cal- 
endar year unless prior approval is granted 
by the Minister. 


(6) For the purposes of subsection (5), the 
proportion is 25 per cent in the case of a 
property and casualty company for which the 
aggregate of its paid capital, surplus and 
general or contingency reserves as shown in 
its most recent annual return filed with the 
Superintendent pursuant to section 665 is 
less than five million dollars, and 75 per cent 
in any other case. 


(7) For the purposes of subsection (5), the 


ces annuels moyens de la société pour les 
trois années civiles précédant l’année civile 
en question, sauf avec l’approbation préala- 
ble du ministre. 


(6) La proportion visée au paragraphe (5) 
est de 25 pour cent dans le cas de la société 
d’assurances multirisques dont |’ensemble du 
capital versé, de l’excédent et des réserves 
pour frais fixes ou éventualités, énoncé dans 


surintendant aux termes de I’article 665, est 
inférieur a cing millions de dollars, et de 75 
pour cent dans les autres cas. 


(7) Pour Vapplication du paragraphe (5), 


40 Eviz. Il 


5 Proportion 


10son état annuel le plus récent envoyé au 10 


Bénéfices 


average annual profits of a property and15les bénéfices annuels moyens de la société 15 


casualty company for the three calendar 
years referred to in subsection (5) shall be 
taken as one third of the total profits of the 
company for that period, computed by 


d’assurances multirisques pour les trois 
années civiles dont fait mention ce paragra- 
phe doivent étre établis comme étant le tiers 
des bénéfices entiers de la société pour cette 


adding the total dividends to shareholders 20 période, calculés en ajoutant les dividendes 20 


declared during that period to the surplus 
and general or contingency reserves at the 
end of that period, and deducting from the 
sum thereof the surplus and general or con- 


globaux destinés aux actionnaires et déclarés 
durant cette période a l’excédent et aux 
réserves pour frais fixes ou éventualités a la 
fin de la période considérée, et en déduisant 


tingency reserves at the beginning of that25de cette somme l’excédent et les réserves 25 


period, all as shown in the appropriate 
annual returns filed with the Superintendent 
pursuant to section 665. 


(8) For the purposes of determining the 


years preceding any particular calendar year 
of a property and casualty company that has 
not been in existence for three calendar 
years, the profit for any year that the com- 


be zero. 


Subordinated Indebtedness 


84. (1) A company shall not issue subor- 
dinated indebtedness unless the subordinated 
indebtedness is fully paid for in money or, 


pour frais fixes ou éventualités au commen- 
cement de cette période, ainsi que l’indiquent 
dans chaque cas les états annuels envoyés au 
surintendant aux termes de l'article 665. 


(8) Pour le calcul des bénéfices annuels 30 Nouvelles 
average annual profits for the three calendar 30 moyens afférents a trois années civiles anté- 


rieures 4 une année donnée en ce qui touche 
la société d’assurances multirisques qui existe 
depuis moins de trois années civiles, les béné- 


sociétés 


fices pour chaque année ou celle-ci n’existait 35 
pany was not in existence shall be deemed to 35 pas sont réputés nuls. 


Titres secondaires 


84. (1) Il est interdit a la société d’émettre 
un titre secondaire qui ne soit entiérement 
libéré en argent ou, avec l’approbation du 


with the approval of the Superintendent, in 40 surintendant, en biens. 


property. 
(2) A person shall not in any prospectus, 


advertisement, correspondence or literature 
relating to any subordinated indebtedness 


(2) Dans tout prospectus, annonce ou 
autre document relatif a un titre secondaire 
de la société, il ne peut en étre fait mention 


issued or to be issued by a company refer to 45 sous une autre désignation. 


the subordinated indebtedness otherwise 


than as subordinated indebtedness. 


Restriction : 
titre secondaire 


40 


Mention d’un 
titre secondaire 
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Other 
currencies 


Definitions 


“adverse claim” 


« Opposition » 


“bona fide 
purchaser” 
« acheteur de 
bonne foi » 


“clearing 
agency” 

« agence de 
compensation 
et de dépét » 


“delivery” 
« livraison » ou 
«remise » 


“fungible” 
« fongibles » 


“genuine” 
« authentique » 


“good faith” 
« bonne foi » 


“over-issue” 
« émission 
excédentaire » 


“purchaser” 
« acquéreur » 


“securities 
broker” 
« courtier » 


Sociétés d’assurances 53 


Monnaie 
étrangére 


(3) When issuing subordinated indebted- 
ness, a company may provide that any aspect 
of the subordinated indebtedness relating to 
money or involving the payment of or the 
liability to pay money in relation thereto be 
in a currency other than that of Canada 
including, without restricting the generality 
of the foregoing, the payment of any interest 
thereon. 


(3) La société peut prévoir, lors de |’émis- 
sion de titres secondaires, que toute disposi- 
tion de ceux-ci relative 4 une somme d’argent 
ou prévoyant soit le paiement d’une somme 

5 d’argent, soit l’obligation d’en payer une est 5 
exprimée en monnaie étrangére et que les 
intéréts afferents sont payables en une telle 
monnaie. 


Security Certificates and Transfers Certificats de valeurs mobiliéres et 


transferts 
85. In this section and sections 86 to 139, 10 85. Les définitions qui suivent s’appli-  Définitions 
“adverse claim” includes a claim that a quent au présent article et aux articles 86 410 
transfer was or would be wrongful or that 139. 


a particular adverse person is the owner of _« acheteur de bonne foi» L’acquéreur contre —_« acheteur de 


: ; Ne bonne foi » 
or has an interest in a security; valeur qui, non avisé de l’existence d’une — “ona fide 
“bona fide purchaser” means a purchaser for 15 OPposition, prend livraison d’un titre au _ purchaser” 


porteur ou a ordre ou d’un titre nominatif 15 
émis a son nom, endossé 4a son profit ou en 
blanc. 


value in good faith and without notice of 
any adverse claim who takes delivery of a 
security in bearer form or order form or of 


a security in registered form issued to the « acquéreur » 


« acquéreur » La personne qui acquiert des 


purchaser or endorsed to the purchaser or 20 droits sur une valeur mobiliére, par voie Bema 

endorsed in blank; d’achat, d’hypothéque, de gage, d’émis- 20 
“clearing agency” means a person designated sion, de réémission, de don ou de toute 

as a recognized clearing agency by the autre operation consensuelle. 

Superintendent; «acte de fiducie » S’entend au sens de I’arti- patie de 

clei3i7, pmehene: 

“delivery” means voluntary transfer of 25 indenture” 

possession; 


«agence de compensation et de dépdét » La 25 «agence 6 
bée 4 = : compensa 
personne agréée a ce titre par le surinten- a rege 2 


“ g (Fle a9 Ont de dépot » 
fungible , in respect of securities, means dant: Noleacthg 
securities of which any unit is, by nature agency” 


or usage of trade, the equivalent of any 


: i « authentique » 
other like unit: ae 


“genuine” 


30 « authentique » Ni falsifié ni contrefait. 


“genuine” means free of forgery or counter- 
feit; 
“good faith’ means honesty in fact in the 


« bonne foi » 


30 “good faith” 


« bonne foi » Honnéteté de fait dans l’exécu- 
tion d’une opération. 


: « courtier » La personne qui se livre, exclusi- «courtier » 
conduct of the transaction concerned; P q ? Seeranitios 
vement ou non, au commerce des valeurs poker” 


“over-issue’’ means the issue of securities in 35 
excess of any maximum number of securi- 
ties that the issuer is authorized to issue; 


mobiliéres et qui, entre autres, dans les 
opérations en cause, agit pour un client. 


« émission excédentaire » Toute émission de 35 «émission 


ts 2, tye , excédentaire » 
purchaser” means a person who takes an valeurs mobiliéres dépassant le plafond ye io" 


interest in a security by sale, mortgage, Btonce Co rae 
pledge, issue, reissue, gift or any other 40 foneibl Celles d bilig ; on 

. « TOngibles » 
volun cipsieensaehin « fongibles » Celles des valeurs mobiliéres qui ae 


ont cette qualité par nature ou en vertu des 


securities broker” means a person who is usages du commerce. 


engaged for all or part of the person’s time 


40 
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“security” 
« valeur 
mobiliere... » 


“trust 
indenture” 
«acte de 
fiducie » 


“unauthorized” 


« non autorisé » 


“uncertificated 
security” 

« valeur 
mobiliére sans 
certificat » 


“valid” 
« valide » 


Provisions 
governing 
transfers of 
securities 


Security a 
negotiable 
instrument 


Insurance Companies 


in the business of buying and selling 
securities and who, in the transaction con- 
cerned, acts for, or buys a security from, 
or sells a security to, a customer; 


“security” or “security certificate” means an 
instrument issued by a company that is 


(a) in bearer, order or registered form, 


(6) of a type commonly dealt in on 
securities exchanges or markets or com- 


monly recognized in any area in which it 10 


is issued or dealt in as a medium for 
investment, 
(c) one of a class or series or by its 
terms divisible into a class or series of 
instruments, and 
(d) evidence of a share, participation or 
other interest in or obligation of a 
company, 

but does not include a policy; 


“trust indenture” has the meaning given that 20 


expression by section 317; 


“unauthorized”, in relation to a signature or 
an endorsement, means a signature or an 
endorsement made without actual, implied 


or apparent authority, and includes a 25 


forgery; 
“uncertificated security” means a security, 


not evidenced by a security certificate, the 
issue and any transfer of which is regis- 


tered and recorded in records maintained 30 


for that purpose by or on behalf of a 
company; 
“‘valid’’ means issued in accordance with the 


applicable law or validated under section 
101. 


86. The transfer of a security is governed 
by sections 87 to 139. 


87. (1) A security is a negotiable instru- 
ment but, in the case of any inconsistency 


40 Eviz. Il 


« livraison » ou 
« remise » 
“delivery” 


« livraison » ou « remise » Le transfert volon- 
taire de la possession. 


« non autorisé » 


«non autorisé» Pour une signature ou un is€ » 
“unauthorized” 


endossement, le fait d’étre apposé ou effec- 
tué sans autorisation réelle, implicite ou 5 
apparente; s’entend également des faux. 


« Opposition » 
“adverse 
claim” 


« Opposition » Entre autres, le fait d’invoquer 
qu’un transfert est ou serait illégal ou 
qu’un opposant déterminé détient la pro- 
priété de valeurs mobiliéres ou un droit sur 10 
celles-ci. 


« valeur 
mobiliére » ou 
« certificat de 
valeur 

Rn ; , mobiliére » 
a) est au porteur, a ordre ou nominatif; 15 “security 


«valeur mobiliére » ou «certificat de valeur 
mobiliére » Tout titre émis par une société, 
qui, a la fois : 


b) est d'un genre habituellement négo- 
cié aux bourses ou sur les marchés de 
valeurs mobiliéres ou reconnu comme 
placement dans tout endroit ou il est 
émis ou négocié; 20 
c) fait partie d’une catégorie ou série de 
titres ou est divisible selon ses propres 
modalités; 
d) atteste l’existence soit d’une action 
ou d’une obligation de la société, soit de 25 
droits ou intéréts, notamment d’une par- 
ticipation, sur celle-ci. 

Lait police est exclue: de 

définition. 


la présente 


Valeur 30 « valeur 


«valeur mobiliére sans certificat » eu! 
AGS uae mobiliére sans 
mobiliére dont aucun certificat ne constate 


: Te certificat » 
existence et dont l’émission ou le trans- — “wncertificated 
fert est inscrit ou mentionné dans les regis- *°"”"” 
tres tenus a cette fin par la société ou en 

5 son nom. 35 
« valide » Soit émis légalement, soit validé en gualides 
’ te vall 
vertu de l’article 101. 
86. Les articles 87 a 139 régissent les — Transferts 


transferts de valeurs mobiliéres. 


87. (1) Les valeurs mobiliéres sont des 40 Effets ne 
effets négociables; 4 cet égard, la présente loi 9 8" 


between the provisions of the Bills of40l’emporte sur les dispositions incompatibles 


Exchange Act and this Act, this Act prevails 
to the extent of the inconsistency. 


de la Loi sur les lettres de change. 
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Bearer form 


Order form 


Registered 
form 


Status of 
guarantor 


Rights of 
holder 


Fee for security 
certificate 


Joint holders 


Signatures on 
security 
certificate 


Sociétés 


(2) A security is in bearer form if it is 
payable to bearer according to its terms and 
not by reason of any endorsement. 


(3) A security is in order form where the 
security is not a share and, by its terms, it is 
payable to the order or assigns of any person 
therein specified with reasonable certainty or 
to the person or the person’s order. 


(4) A security is in registered form if 

(a) it specifies a person entitled to the 
security or to the rights it evidences, and 
its transfer is capable of being recorded in 
a securities register; or 

(b) it bears a statement that it is in regis- 
tered form. 


88. A guarantor for an issuer of a security 
is deemed to be an issuer to the extent of the 
guarantee, whether or not the guarantor’s 
obligation is noted on the security. 


d’assurances 


(2) Est au porteur le titre payable au 
porteur selon ses propres modalités et non du 
fait d’un endossement. 


(3) Est a ordre le titre, 4 l'exception de 
5l’action, qui est soit payable a l’ordre d’une 
personne qui y est désignée d’une maniére 
suffisamment identifiable, soit cédé a une 
telle personne. 


5 


(4) Est nominatif le titre qui: 
a) soit désigne nommément son titulaire 10 
— ou celui qui bénéficie des droits dont il 
atteste l’existence — et peut faire l’objet 
d’un transfert sur le registre des valeurs 
mobiliéres; 

b) soit porte une mention a cet effet. 


10 


ie 15 


88. La caution de l’€metteur d’une valeur 
mobiliére est réputée, dans les limites de sa 
garantie, avoir la qualité d’émetteur, indé- 
pendamment de la mention de son obligation 
sur la valeur mobiliére. 


20 


89. (1) Subject to Part VII, every security 20 89. (1) Sous réserve de la partie VII, les 


holder is entitled at the holder’s option to a 
security certificate that complies with this 
Act or to a non-transferable written 
acknowledgement of the holder’s right to 
obtain a security certificate that complies 
with this Act from a company in respect of 
the securities of that company held by the 
security holder. 


(2) A company may charge a reasonable 
fee, not exceeding a prescribed amount, for a 
security certificate issued in respect of a 
transfer. 


(3) A company is not required to issue 
more than one security certificate in respect 
of securities held jointly by several persons, 
and delivery of a security certificate to one of 
several joint holders is sufficient delivery to 
all joint holders of the security. 


90. (1) A security certificate shall be 
signed manually 

(a) by at least one director or officer of 

the company, 

(b) by or on behalf of a registrar, transfer 

agent or branch transfer agent of the com- 

pany, or 


détenteurs de valeurs mobiliéres peuvent, a 

leur choix, exiger de la société soit des certi- 

ficats de valeurs mobiliéres conformes a la 

présente loi, soit une reconnaissance écrite et 25 
25 incessible de ce droit. 


(2) La société peut, pour un certificat de 
30 valeurs mobiliéres émis a l’occasion d’un 
transfert, imposer des droits n’excédant pas, 
en tout état de cause, le montant réglemen- 30 
taire. 


(3) En cas de détention conjointe d’une 

valeur mobiliére, la remise du certificat a 

35lun des codétenteurs constitue délivrance 
suffisante pour tous. 


35 


90. (1) Les certificats de valeurs mobilié- 
40 res doivent étre signés de la main : 


a) soit d’au moins un administrateur ou 
dirigeant de la société; 

b) soit de l’un des agents d’inscription ou 40 
de transfert de la société, ou d’une per- 
sonne agissant au nom de I’un de ceux-ci; 
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(c) by a trustee who certifies it in accord- c) soit d’un fiduciaire qui les certifie con- 
ance with a trust indenture, formes a l’acte de fiducie. 
and any additional signatures required on a__Les signatures supplémentaires requises peu- 
security certificate may be printed or other- vent étre reproduites mécaniquement, 


wise mechanically produced thereon. 5 notamment sous forme imprimée. 5 
No manual (2) Notwithstanding subsection (1), a (2) Par dérogation au paragraphe (1), la _— Exceptions 
res manual signature is not required on a secu- _ signature manuscrite n’est pas requise sur les 
rity certificate representing a fractional  certificats de valeurs mobiliéres représentant 
share, on an option or a right to acquire a__ des fractions d’actions ou des options ou 
security or on a scrip certificate. 10 droits d’acquérir des valeurs mobiliéres, ni 10 
sur des certificats provisoires. 
Continuation of — (3) Where a security certificate contains a (3) Les certificats de valeurs mobiliéres —_ Validité 
signature : : 5 pee Pin 5 oes permanente de 
printed or mechanically reproduced signa- mis par la société alors que l’administrateur jg signature 
ture of a person, the company may issue the _ ou le dirigeant dont ils reproduisent mécani- 
security certificate, notwithstanding that the quement la signature a cessé d’occuper ses 15 
person has ceased to be a director or an 15 fonctions restent valides. 
officer of the company, and the security cer- 
tificate is as valid as if the person were a 
director or an officer at the date of its issue. 
Contents of 91. There shall be stated on the face of 91. Doivent figurer au recto de chaque  Contenu du 
share certificate “¢ . - > : es . 5 , certificat 
each share certificate issued by a company 20 certificat d’action émis aprés l’entrée en — graction 
after the coming into force of this section vigueur du présent article les éléments 
(a) the name of the company; suivants : 20 
(b) a statement that the company is sub- a) le nom de la société émettrice; 
ject to the Insurance Companies Act; b) la mention qu’elle est régie par la Loi 
(c) the name of the person to whom the25 sur les sociétés d’assurances, 
share certificate is issued; and c) le nom du titulaire; 
(d) the number and class of shares and d) le nombre, la catégorie et la série d’ac- 25 
the designation of any series that the cer- tions représentés. 
tificate represents. 
Restrictions 92. (1) If a security certificate issued by a30 92. (1) Les restrictions en matiére de Restrictions 
eee company is or becomes subject to transfert non prévues a la partie VII et les 
(a) a restriction on its transfer other than _ privileges en faveur de la société sont inoppo- 
a constraint under Part VII, or sables a tout cessionnaire d’une valeur mobi- 30 
(b) a lien in favour of the company, liére qui n’en a pas eu effectivement connais- 
the restriction or lien is ineffective against a 35 seehet Is ne figurent DES ee sn OW Oe, 
transferee of the security who has no actual seca agg aes Seal ee Rees, me L 
: oe j certificat qui leur est ou devient assujetti. 
knowledge of it, unless the restriction or lien 
or a reference to it is noted conspicuously on 
the security certificate. 
Limit on (2) Where any of the issued shares of a40 (2) La société dont des actions, en circula- 35 Restrictions 
restriction interdites 


company are or were part of a distribution to _ tion et détenues par plusieurs personnes, sont 
the public and remain outstanding and are ou ont été émises par voie de souscription 
held by more than one person, the company __ publique ne peut soumettre a des restrictions 
shall not have a restriction on the issue, |’émission, le transfert ou la propriété de ses 
transfer or ownership of its shares of any 45 actions, sauf dans les cas prévus 4a la partie 40 
class or series except by way of a constraint VII. 

under Part VII. 
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(3) If a body corporate that is continued as 
a company under this Act has outstanding 
security certificates and the words “private 
company” or “private corporation” appear 
on the certificates, those words are deemed 
to be a notice of a restriction or lien for the 
purposes of subsection (1). 


93. (1) There shall be stated legibly on a 93. (1) Les certificats émis, aprés l’entrée 
share certificate issued after the coming into — en vigueur du présent article, par une société 
force of this section by a company that is 1Oautorisée 4 émettre des actions de plusieurs 
authorized to issue shares of more than one catégories ou séries font état, de maniére 10 
class or series lisible : 


(3) L’expression « compagnie privée » ou 
«société privée » figurant sur les certificats 
de valeurs mobiliéres mis par une personne 
morale prorogée sous le régime de la présente 

5 loi est réputée constituer un avis des restric- 5 
tions ou priviléges prévus au paragraphe (1). 


Détails 


(a) the rights, privileges, restrictions and 
conditions attached to the shares of each 
class and series existing when the share 15 
certificate is issued; or 


(b) that the class or series of shares that 
the certificate represents has rights, privi- 
leges, restrictions or conditions attached 
thereto and that the company will furnish 20 
a shareholder, on demand and without 
charge, with a full copy of 


(i) the text of the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached to 
each class authorized to be issued and to 25 
each series in so far as those rights, 
privileges, restrictions and conditions 
have been fixed by the directors, and 


(ii) the text of the authority of the 
directors, if the directors are so author- 30 
ized, to fix the rights, privileges, restric- 
tions and conditions of subsequent series 

of shares. 


(2) Where a share certificate issued by a 


a) soit des droits, priviléges, restrictions et 
conditions attachés aux actions de toutes 
les catégories et séries existantes au 
moment de leur émission; LS 


b) soit du fait que la catégorie ou série 
d’actions qu’ils représentent comporte des 
droits, priviléges, restrictions ou conditions 
et que la société remettra a tout action- 
naire, a sa demande et gratuitement, copie 20 


intégrale du texte : 


(i) des droits, priviléges, restrictions et 
conditions attachés a chaque catégorie 
dont l’émission est autorisée et, dans la 
mesure fixée par les administrateurs, 425 
chaque série, 

(ii) de l’autorisation donnée aux admi- 
nistrateurs de fixer les droits, priviléges, 
restrictions et conditions des séries 
suivantes. 30 


(2) La société qui émet les certificats visés Obligation 


company contains the statement mentioned 35a l’alinéa (1)b) doit, sur demande, fournir 


in paragraph (1)(b), the company shall pro- 
vide a shareholder, on demand and without 
charge, with a full copy of the texts referred 
to in subparagraphs (1)(b)(1) and (ii). 


94. A company may issue a certificate for 40 
a fractional share or may issue in place 
thereof a scrip certificate in bearer form that 
entitles the holder to receive a certificate for 
a full share by exchanging scrip certificates 
aggregating a full share. 45 


95. The directors of a company may 
attach conditions to any scrip certificate 
issued by the company, including conditions 
that 


fraction d’action, soit un certificat, soit un 
certificat provisoire au porteur donnant droit 
a une action entiére en échange de tous les 
certificats provisoires correspondants. 


les certificats provisoires de conditions pré- 
voyant notamment : 


gratuitement aux actionnaires le texte prévu 
aux sous-alinéas (1)b)(i) et (ii). 


94. La société peut émettre, pour chaque Sacer 
action 


95. Les administrateurs peuvent assortir 40 Certificat 
provisoire 
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(a) the scrip certificate becomes void if 
not exchanged for a share certificate 
representing a full share before a specified 
date; and 

(b) any shares for which the scrip certifi- 5 
cate is exchangeable may, notwithstanding 
any pre-emptive right, be issued by the 
company to any person and the proceeds 
thereof may be distributed rateably to the 
holders of all the scrip certificates. 


10 


96. (1) A holder of a fractional share 
issued by a company is not entitled to exer- 
cise voting rights or to receive a dividend in 
respect of the fractional share. 


(2) A holder of a scrip certificate is not 15 
entitled to exercise voting rights or to receive 
a dividend in respect of the scrip certificate. 


97. (1) A company or a trustee within the 
meaning of section 317 may, subject to sec- 
tions 142 to 145 and 149, treat the registered 20 
owner of a security as the person exclusively 
entitled to vote, to receive notices, to receive 
any interest, dividend or other payment in 
respect of the security and to exercise all of 
the rights and powers of an owner of the 25 
security. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
company may treat a person as a registered 
security holder entitled to exercise all of the 
rights of the security holder that the person 30 
represents, if that person provides the com- 
pany with evidence as described in subsection 
131(4) that the person is 

(a) the heir or personal representative of a 

deceased security holder or the personal 35 

representative of the heirs of the deceased 

security holder; 

(b) the personal representative of a regis- 

tered security holder who is an infant, an 

incompetent person or a missing person; or 40 

(c) a liquidator of, or a trustee in bank- 

ruptcy for, a registered security holder. 


(3) If a person on whom the ownership of 
a security of a company devolves by opera- 
tion of law, other than a person described in 45 
subsection (2), provides proof of that per- 


40 Ez. II 


a) que ceux-ci seront frappés de nullité 
sils ne sont pas échangés avant une date 
déterminée contre des certificats d’actions 
entiéres; 

b) que les actions contre lesquelles ils sont 5 
échangeables peuvent, malgré tout droit de 
préemption, faire objet, au profit d’une 
personne donnée, d’une émission dont le 
produit est distribué, au prorata, aux 


détenteurs de tous les certificats provisoi- 10 
res. 
96. (1) Les fractions d’actions émises par eee de 
ye are ‘ N , act 
la société ne conférent pas a leur détenteur le grrctions 


droit de voter ou de recevoir des dividendes. 


(2) Les certificats provisoires émis par la ] 5 Détenteurs de 


Dia . . , certificats 
société ne conférent pas a leur détenteur le _jrovisoires 
droit de voter ou de recevoir des dividendes. 

97. (1) La société ou le fiduciaire visé a _ Relations avec 


le détenteur 


article 317 peut, sous réserve des articles — jnscrit 


142 a 145 et 149, considérer le détenteur 20 
inscrit d'une valeur mobili¢re comme la seule 
personne ayant qualité pour voter, recevoir 
des avis ainsi que les intéréts, dividendes ou 
autres paiements et exercer tous les droits et 
pouvoirs du _ propriétaire de la valeur 25 
mobiliére. 


(2) Malgré le paragraphe (1), la société — Présomption 
peut considérer une personne comme habili- 

tée a exercer les droits du détenteur inscrit 

d'une valeur mobiliére qu’elle représente, 30 

dans la mesure ou celle-ci peut lui fournir, 
conformément au paragraphe 131(4), la 


preuve qu'elle est : 
a) Vhéritier ou le représentant personnel 
dun détenteur de valeurs mobiliéres 35 
décédé ou le représentant personnel des 
héritiers de ce dernier; 


b) le représentant personnel d’un déten- 
teur inscrit de valeurs mobiliéres mineur, 
incapable ou absent; 

c) le liquidateur ou le syndic de faillite 
agissant pour un détenteur inscrit de 
valeurs mobiliéres. 


40 


(3) La société doit, sous réserve des autres —!dem 


dispositions de la présente loi, considérer 45 
toute personne non visée au paragraphe (2) 
et a laquelle la propriété de valeurs mobilié- 
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Immunity of 
company 


Infant owner 


Joint sharehold- 
ers 


Transmission of 
securities 


Sociétés d’assurances 


son’s authority to exercise rights or privileges 
in respect of a security of the company that 
is not registered in the person’s name, the 
company shall, subject to this Act, treat that 
person as entitled to exercise those rights or 
privileges. 


(4) A company is not required to inquire 
into the existence of, or see to the perform- 
ance or observance of, any duty owed to a 


third person by a registered holder of any of 10 mobiliéres ou a la personne considérée en 10 


its securities or by anyone whom it treats, as 
permitted or required by this Part, as the 
owner or registered holder thereof. 


98. If an infant exercises any rights of 


ownership in the securities of a company, no l5droits attachés a la propriété des valeurs 15 


subsequent repudiation or avoidance is effec- 
tive against the company. 


99. A company may treat as owners of a 
security the survivors of persons to whom the 


security was issued as joint holders, if the 20l’une de ses valeurs mobiliéres, considérer les 20 


company receives proof satisfactory to it of 
the death of any of the joint holders. 


100. (1) Subject to the provisions of Part 
VII and any applicable law relating to the 


collection of taxes, a person referred to in 25 visée a l’alinéa 97(2)a) est habilitée 4 devenir 25 


paragraph 97(2)(a) is entitled to become 
registered as the owner of a security, or to 
designate another person to be registered as 
the owner of a security, if the person referred 


5 


res est dévolue par l’effet de la loi comme 
habilitée a exercer, a l’égard des valeurs 
mobiliéres non inscrites a4 son nom, les droits 
ou priviléges y afférents dans la mesure ou la 
personne établit quelle a qualité pour les 
exercer. 


(4) La société n’est pas tenue de vérifier si 
des obligations envers des tiers incombent au 
détenteur inscrit de l’une de ses valeurs 


vertu de la présente partie comme tel ou 
comme propriétaire, ni de veiller a leur 


exécution. 
98. En cas d’exercice par un mineur de 


mobiliéres de la société, aucun désaveu ulté- 
rieur n’a d’effet contre celle-ci. 


99. La société peut, sur preuve satisfai- 
sante du décés de l’un des codétenteurs de 


autres codétenteurs comme propriétaires de 
celle-ci. 


100. (1) Sous réserve de la partie VII et 
de toute loi fiscale applicable, la personne 


détenteur inscrit, ou a désigner la personne 
qui le deviendra, sur remise a la société ou a 
son agent de transfert — avec les assurances 
que celle-ci peut exiger en vertu de l'article 


to in paragraph 97(2)(a) delivers to the com- 30 131 — des documents suivants : 


pany or its transfer agent 
(a) the original grant of probate or of 
letters of administration, or a copy thereof 
certified to be a true copy by 


(i) the court that granted the probate or 
letters of administration, 


(ii) a company that is a trust company 
to which the Trust Companies Act 
applies or a trust company incorporated 
by or under the laws of a province, or 


(iii) a lawyer or notary acting on behalf 
of the person referred to in paragraph 
97(2)(a), or 
(b) in the case of transmission by notarial 
will in the Province of Quebec, a copy 
thereof authenticated pursuant to the laws 
of that Province, 


ep) 


40 


45 


a) en cas de transmission par testament 
notarié dans la province de Québec, une 
copie certifi¢e authentique de ce testament 
conformément aux lois de cette province 


ou, dans les autres cas, l’original du juge- 35 


ment, soit d’homologation du testament, 
soit de nomination d’un exécuteur testa- 
mentaire ou d’un administrateur, ou d’une 
copie certifiée conforme par : 


(i) le tribunal qui a prononcé le juge- 40 


ment d’homologation ou la nomination 
de lexécuteur testamentaire ou de 
ladministrateur, 


(ii) une société de fiducie au sens de la 


Loi sur les sociétés de fiducie ou une 45 


société de fiducie constituée sous le 
régime d’une loi provinciale, 
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Excepted 


transmissions 


Right of 
company to 
treat as Owner 


Over-issue 


Insurance Companies 


together with 


(c) an affidavit or declaration of transmis- 
sion made by the person referred to in 
paragraph 97(2)(a) that states the particu- 


(iii) un avocat ou un notaire agissant 
pour le compte de la personne visée a 
Palinéa 97(2)a); 

b) un affidavit ou une déclaration établi 


lars of the transmission, and 5 par elle et énoncant les conditions de la 

(d) the security certificate that was owned transmission; 

by the deceased holder c) le certificat de valeurs mobiliéres du 
(i) in the case of a transfer to the détenteur décédé : 
person referred to in_ paragraph (i) dans le cas d’un transfert a elle- 
97(2)(a), with or without the endorse- 10 méme, endossé ou non, 


ment of that person, and 


(ii) in the case of a transfer to any other 
person, endorsed in accordance with sec- 


(ii) dans le cas d’un transfert a une 
autre personne, endossé en conformité 
avec l’article 115. 


40 Ez. II 


tion 115, 


and accompanied by any assurance the com- 15 
pany may require under section 131. 


Transmissions 


(2) Notwithstanding subsection (1), if the 
laws of the jurisdiction governing the trans- tant personnel du détenteur décédé de15 
mission of a security of a deceased holder do valeurs mobiliéres dont la transmission est 
not require a grant of probate or of letters of 20 régie par une loi n’exigeant pas de jugement 
administration in respect of the transmission, d’homologation du testament, ni de nomina- 

a personal representative of the deceased tion d’un exécuteur testamentaire ou d’un 
holder is entitled, subject to Part VII and administrateur, est habilité, sous réserve de 20 
any applicable law relating to the collection la partie VII et de toute loi fiscale applicable, 

of taxes, to become registered as the owner 25a en devenir le détenteur inscrit, ou a dési- 
or to designate a person to be registered as _gner celui-ci, sur remise a la société ou a son 
the owner, if the personal representative agent de transfert des piéces suivantes : 


delivers to the company or its transfer agent a) les certificats de valeurs mobiliéres du 25 
the following documents, namely, détenteur décédé; 


(a) the security certificate that was owned 306) une attestation suffisante des lois appli- 

by the deceased holder; and cables, des droits du détenteur décédé sur 
(b) reasonable proof of the governing ces valeurs mobiliéres et de son droit, ou 
laws, of the deceased holder’s interest in de celui de la personne qu’il désigne, d’en 30 
the security and of the right of the person- devenir le détenteur inscrit. 

al representative or the designated person 35 

to become the registered shareholder. 


(2) Malgré le paragraphe (1), le représen- 


(3) Subject to Part VII, delivery of the (3) Sous réserve de la partie VII, la remise — Droit de la 
documents referred to in this section empow- des documents visés au présent article donne **"*“ 
ers a company or its transfer agent to record a la société ou a son agent de transfert le 
in a securities register the transmission of a 40 pouvoir de consigner au registre des valeurs 35 
security from the deceased holder toa person mobiliéres la transmission de valeurs mobi- 
referred to in paragraph 97(2)(a) or to such __liéres du détenteur décédé a la personne visée 
person as the person referred to in that para- a I’alinéa 97(2)a), ou a la personne qu’elle 
graph may designate and, thereafter, to treat peut désigner, et par la suite de considérer la 
the person who becomes so registered as the 45 personne qui en devient détenteur inscrit 40 
owner of that security. comme leur propriétaire. 

Emission 


101. (1) The provisions of this Part that 
validate a security or compel its issue or 
reissue do not apply to the extent that a 


101. (1) L’application des dispositions de 
la présente partie validant des valeurs mobi- 
liéres ou en imposant |’émission ou la réémis- 


excédentaire 
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validation 
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purchase or 
redemption 


Burden of proof 


Sociétés d’assurances 


validation, issue or reissue would result in 
over-issue, but 


(a) if a valid security similar in all 
respects to the security involved in the 
over-issue is reasonably available for pur- 5 
chase, the person entitled to the validation 
or issue may compel the issuer to purchase 
and deliver such a security to that person 
against surrender of the security that the 
person holds; or 


(b) if a valid security similar in all 
respects to the security involved in the 
over-issue is not reasonably available for 
purchase, the person entitled to the valida- 
tion or issue may recover from the issuer 15 
an amount equal to the price the last 
purchaser for value paid for the invalid 
security. 


(2) Where an issuer is subsequently 
authorized to issue securities of a number 20 
equal to or exceeding the number of securi- 
ties previously authorized plus the amount of 
the securities over-issued, the securities so 
over-issued are valid from the date of their 
issue. 


10 


25 


(3) A purchase or payment by an issuer 
under subsection (1) is not a purchase or 
payment in respect of which section 75 or 81 
applies. 


30 


102. In any action on a security, 

(a) unless specifically denied in the plead- 
ings, each signature on the security or in a 
necessary endorsement is admitted; 

(b) a signature on the security is pre- 
sumed to be genuine and authorized but, if 35 
the effectiveness of the signature is put in 
issue, the burden of establishing that it 1s 
genuine and authorized is on the party 
claiming under the signature; 

(c) if a signature is admitted or estab- 40 
lished, production of the instrument enti- 
tles a holder to recover on it unless the 
defendant establishes a defence or a defect 
going to the validity of the security; and 

(d) if the defendant establishes that a45 
defence or defect exists, the plaintiff has 
the burden of establishing that the defence 

or defect is ineffective against the plaintiff 
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sion ne saurait entrainer une émission excé- 
dentaire; toutefois, les personnes habilitées a 
réclamer cette application peuvent, selon 
quil est ou non possible d’acquérir des 
valeurs mobiliéres identiques a celles qui sont 5 
en cause dans l’émission excédentaire, res- 
pectivement : 


a) contraindre |’émetteur a les acquérir et 
a les leur livrer en échange de celles qu’el- 
les détiennent; 

b) recouvrer de l’émetteur une somme 
égale au prix payé par le dernier acquéreur 
des valeurs mobiliéres non valides. 


10 


Validation 


(2) Les valeurs mobiliéres que l’émetteur é 
retroactive 


est autorisé par la suite 4 émettre en excé- 15 
dent sont valides 4 compter de leur date 
d’émission. 


Absence 
d’achat ou de 
rachat 


(3) Les articles 75 ou 81 ne s’appliquent ni 
a l’acquisition ni au paiement qu’effectue 
l’émetteur aux termes du paragraphe (1). 


Charge de la 


102. Dans tout procés portant sur des 
preuve 


valeurs mobiliéres : 


a) a défaut de contestation expresse dans 
les actes de procédure, les signatures figu- 
rant sur ces valeurs ou sur les endosse- 25 
ments obligatoires sont admises sans autre 
preuve; 


b) les signatures figurant sur ces valeurs 
mobiliéres sont présumées étre authenti- 
ques et autorisées, 4 charge pour la partie 30 
qui s’en prévaut de l’établir en cas de 
contestation; 

c) sur production des titres dont la signa- 
ture est admise ou prouvée, leur détenteur 
obtient gain de cause, sauf si le défendeur 35 
souléve un moyen de défense ou I’existence 
d’un vice mettant en cause la validité de 
ces valeurs; 


d) il incombe au demandeur de prouver 
V'inopposabilité, a lui-méme ou aux person- 40 
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Securities 
fungible 


Notice of defect 


Purchaser for 
value 


Lack of 
genuineness 


Ineffective 
defences 


Staleness as 
defect notice 


Insurance Companies 


or any person under whom the plaintiff 
claims. 


103. Unless otherwise agreed, and subject 
to any applicable law, regulation or stock 


nes dont il invoque les droits, des moyens 
de défense ou du vice dont le défendeur 
établit existence. 


103. Sauf convention a l’effet contraire et 
sous réserve de toute loi, de tout réglement 


exchange rule, a person required to deliver Sou de toute régle boursiére applicable, la 


securities may deliver any security of the 
specified issue in bearer form or registered in 
the name of the transferee or endorsed to the 
transferee or in blank. 


104. (1) Even against a purchaser for 10 


value and without notice of a defect going to 
the validity of a security, the terms of the 
security include those stated on the security 
and those incorporated therein by reference 


personne tenue de livrer des valeurs mobilié- 
res peut livrer n’importe quelles valeurs de 
l’émission spécifiée au porteur, enregistrées 
au nom du cessionnaire, endossées a son nom 
ou laissées en blanc. 


104. (1) Les modalités d’une valeur mobi- 
liére comprennent celles qui y sont énoncées 
et celles qui, dans la mesure ou elles sont 
compatibles avec les précédentes, y sont 
incorporées par renvoi a tout autre acte, loi, 


to another instrument, statute, rule, regula- 15 régle, réglement, décret, arrété ou ordon- 


tion or order to the extent that the terms so 
referred to do not conflict with the stated 
terms, but such a reference is not of itself 
notice to a purchaser for value of a defect 


nance, ce renvoi ne constituant pas en lui- 
méme pour l’acquéreur contre valeur l’avis 


40 Ex1z. Il 


Valeurs 
5 mobiliéres 
fongibles 


10 


Avis du vice 


he 


de l’existence d’un vice mettant en cause la 20 


validité de la valeur, méme si celle-ci énonce 


going to the validity of the security, notwith- 20 expressement que la personne qui l’accepte 


standing that the security expressly states 
that a person accepting it admits the notice. 


(2) A security is valid in the hands of a 
purchaser for value without notice of any 
defect going to its validity. 


(3) Except as provided in section 105, the 
fact that a security is not genuine is a com- 
plete defence even against a purchaser for 
value and without notice. 


(4) All defences of an issuer, including 30 


non-delivery and conditional delivery of a 
security but not including lack of genuine- 
ness, are ineffective against a purchaser for 
value without notice of the particular 
defence. 


(5) After an event that creates a right to 
immediate performance of the principal obli- 
gation evidenced by a security, or that sets a 
date on or after which a security is to be 


exchange, a purchaser is deemed to have 
notice of any defect in its issue or of any 
defence of the issuer 


(a) if the event requires the payment of 


admet |’existence de cet avis. 


(2) La valeur mobiliére est valide entre les 


Acheteur 


mains de tout acquéreur contre valeur qui 25 


25 ignore l’existence d’un vice mettant en cause 


sa validité. 


(3) Sous réserve de l’article 105, le défaut 
d’authenticité d’une valeur mobiliére consti- 
tue un moyen de défense péremptoire, meme 
envers |’acquéreur contre valeur qui l’ignore. 


(4) L’émetteur ne peut opposer aucun 
autre moyen de défense, y compris la non- 
livraison ou la livraison sous condition d’une 
valeur mobiliére, a l’acquéreur contre valeur 
qui n’en a pas connaissance. 


(5) A la survenance de tout événement 


ouvrant droit a l’exécution immédiate des 
obligations principales attestées dans des 


Défaut 
d’authenticité 


30 


Défense 
irrecevable 


35 


Présomption de 


connaissance 
d'un vice 


valeurs mobiliéres ou permettant de fixer la 40 
presented or surrendered for redemption or 40 date de présentation ou de remise de valeurs 


mobiliéres pour rachat ou échange, sont pré- 
sumés connaitre tout défaut relatif a leur 
émission, ou tout moyen de défense opposé 


par l’émetteur, les acquéreurs qui les pren- 45 
money or the delivery of securities, or 45 nent, selon le cas : 
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Unauthorized 
signature 


Completion or 
alteration 


Enforceability 


Warranties of 
agents 


Sociétés d’assurances 63 


both, on presentation or surrender of the a) plus d’un an aprés la date ou, sur pré- 
security, and the funds or securities are sentation ou remise des valeurs, les fonds a 
available on the date set for payment or verser ou les valeurs a livrer en raison de la 
exchange, and the purchaser takes the survenance de l’événement étaient disponi- 
security more than one year after that 5 bles; 5 
date; or b) plus de deux ans aprés la date de pré- 
(b) if the purchaser takes the security sentation, de livraison ou d’exécution 
more than two years after the date set for prévue pour l’obligation principale. 
presentation or surrender or the date on 

which the performance became due. 10 

105. An unauthorized signature on a secu- 105. Les signatures non autorisées appo- Signature non 


rity before or in the course of issue is ineffec-  sées sur les valeurs mobiliéres avant ou pen- 1:0 vet a 


tive, except that the signature is effective in dant une émission sont sans effet, sauf a 
favour of a purchaser for value and without _l’égard de l’acquéreur contre valeur ignorant 
notice of the lack of authority, if the signing 15 ce défaut et a condition que leur auteur soit : 


has been done by a) une personne chargée soit, par l’¢met- 

(a) an authenticating trustee, registrar, teur, de signer ces valeurs ou des valeurs 15 

transfer agent or other person entrusted by analogues ou d’en préparer directement la 

the issuer with the signing of the security, signature, soit d’en certifier l’authenticité, 

or of similar securities, or their immediate 20 notamment un fiduciaire ou un agent 

preparation for signing; or d’inscription ou de transfert; 

(b) an employee of the issuer or of a b) un agent de l’émetteur ou d’une per- 20 

person referred to in paragraph (a) who, in sonne visée a l’alinéa a) qui, dans le cadre 

the ordinary course of the employee’s normal de ses fonctions, a eu ou a ces 

duties, handles the security. 25 valeurs en main. 

106. (1) Where a security contains the 106. (1) Toute personne habilitée a cet Valeur 
signatures necessary to its issue or transfer effet peut remplir les blancs de valeurs mobi- 25 meee 
but is incomplete in any other respect, ligres revétues des signatures requises pour 


(a) any person may complete it by filling leur émission ou leur transfert mais incom- 


in the blanks in accordance with the per- 30 plétes par ailleurs; les titres ainsi completes 
son’s authority; and — méme incorrectement — produisent leurs 


(b) notwithstanding that the blanks are effets en faveur des acquéreurs contre valeur 30 
ignorant ce défaut. 


incorrectly filled in, the security as com- 
pleted is enforceable by a purchaser who 
took it for value and without notice of the 35 
incorrectness. 


(2) A completed security that has been (2) Les valeurs mobiliéres qui sont irrégu- — Force __ 
. . on . “cre executoire 
improperly altered, even if fraudulently  li¢rement, voire frauduleusement, modifiées 
altered, remains enforceable, but only continuent a produire les effets prévus dans 


according to its original terms. 40 leurs modalités initiales. 33 
107. (1) A person signing a security, as 107. (1) Les personnes chargées soit, par ran des 
authenticating trustee, registrar, transfer ’émetteur, de signer un titre, soit d’en certi- 9 "°°" 


agent or other person entrusted by the issuer fier l’authenticité, notamment les fiduciaires 
with the signing of the security, warrants toa ou les agents d’inscription ou de transfert, 
purchaser for value without notice that 45 garantissent par leur signature a l’acquéreur 40 
(a) the security is genuine; contre valeur non avisé d’irrégularités en 
Poccurrence : 
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Limitation of 
liability 


Title of 
purchaser 


Title of bona 
fide purchaser 


Limited interest 
purchaser 


Deemed notice 
of adverse 
claim 


Notice of 
fiduciary duty 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 
(b) the person’s acts in connection with a) l’authenticité du titre; 
the issue of the security are within the b) leur pouvoir d’agir dans le cadre de 
person’s authority; and l’émission du titre; 
(c) the person has reasonable grounds for c) Vexistence de raisons valables de croire 
believing that the security is in the form 5 que l’émetteur était autorisé 4 émettre 5 
and within the amount the issuer is sous cette forme un titre de ce montant. 
authorized to issue. 
(2) Unless otherwise agreed, a person (2) Sauf convention a l’effet contraire, les Limite de 


° 0 ie bilité 
referred to in subsection (1) does not assume _ personnes visées au paragraphe (1) n’assu- a 


any further liability for the validity of a10ment aucune autre responsabilité quant a la 
security. validité d’une valeur mobiliére. 


10 


Titre de 
l'acquéreur 


108. (1) Subject to Part VII, on delivery 
of a security the purchaser acquires the 
rights in the security that the purchaser’s 
transferor had or had authority to convey, 
except that the position of a purchaser who 
has been a party to any fraud or illegality 


108. (1) Sous réserve de la partie VII, dés 
livraison d’une valeur mobiliére, les droits 
transmissibles du cédant passent a l’acqué- 

1S reur, mais le fait de détenir une valeur d’un 
acheteur de bonne foi ne saurait modifier la 15 
situation du cessionnaire qui a participé a 
affecting the security or who as a prior une fraude ou a un acte illégal mettant en 
holder had notice of an adverse claim is not cause la validité de cette valeur ou qui, en 
improved by taking from a later bona fide 20 tant qu’ancien détenteur, connaissait l’exis- 


purchaser. tence d’une opposition. 20 
(2) A bona fide purchaser, in addition to (2) L’acheteur de bonne foi acquiert, outre He i P 
acquiring the rights of a purchaser, also les droits de l’acquéreur, la valeur mobiliére hase se 


libre de toute opposition. 
25 


acquires the security free from any adverse 
claim. 


Droits limités 


oh) 


(3) A purchaser of a limited interest 
acquires rights only to the extent of the 
interest purchased. 


(3) L’acquéreur n’acquiert de droits que 
dans les limites de son acquisition. 


Présomption 


109. A purchaser of a security, or any 109. Sont réputés connaitre l’existence eel 
opposition 


securities broker for a seller or purchaser, is 30 d’oppositions les courtiers de valeurs mobilié- 
deemed to have notice of an adverse claim if res ou les acquéreurs de titres : 


(a) the security, whether in bearer form a) endossés « pour recouvrement », « pour 
or registered form, has been endorsed “for remise » ou a toute fin n’emportant pas 30 
collection” or “for surrender” or for some transfert; 


other purpose not involving transfer; or b) au porteur revétus d’une mention, autre 


35 


(b) the security is in bearer form and has 
on it a statement that it is the property of 
a person other than the transferor, except 


que la simple inscription d’un nom, selon 
laquelle l’auteur du transfert n’en est pas 
propriétaire. 


that the mere writing of a name on a 
security is not such a statement. 


40 


Avis du mandat 


110. L’acquéreur ou tout courtier de lu man 
d'un fiduciaire 


valeurs mobiliéres qui est avisé de la déten- 
er, has notice that a security is held for a tion d’une valeur mobiliére pour le compte 
third person by, or is registered in the name ___d’un tiers, de son inscription au nom d’un 
of or endorsed by, a fiduciary, neither the 45 représentant ou de son endossement par ce 40 
purchaser nor the securities broker has any dernier n’est ni tenu de s’enquérir de la 
duty to inquire into the rightfulness of the régularité du transfert, ni réputé connaitre 
transfer or any notice of an adverse claim,  |’existence d’une opposition; cependant, |’ac- 


110. Notwithstanding that a purchaser, or 
any securities broker for a seller or purchas- 
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Staleness as 
notice 


Warranties to 
issuer 


Warranties to 
purchaser 


Warranties of 
intermediary 


Sociétés 


except that if the purchaser or securities 
broker for the seller or purchaser knows that 
the consideration is to be used for, or that the 
transaction is for, the personal benefit of the 
fiduciary or is otherwise in breach of the 
fiduciary’s duty, the purchaser or securities 
broker is deemed to have notice of an adverse 
claim. 


111. An event that creates a right to 
immediate performance of the principal obli- 
gation evidenced by a security or that sets a 
date on or after which the security is to be 
presented or surrendered for redemption or 
exchange is not of itself notice of an adverse 
claim, except in the case of a purchase 

(a) made more than one year after any 

date set for such a presentation or surren- 

der; or 

(6) made more than six months after any 


date set for payment of money against 20 


such a presentation or surrender if funds 
are available for payment on that date. 


112. (1) A person who presents a security 
for registration of transfer or for payment or 


d’ assurances 


quéreur ou le courtier qui sait que le repré- 
sentant contrevient 4 son mandat, notam- 
ment en utilisant la contrepartie ou en 
effectuant l’opération a des fins personnelles, 

5 est réputé avisé de l’existence de l’opposition. 5 


111. Tout événement ouvrant droit a 

10 lVexécution immédiate des obligations princi- 

pales attestées dans des valeurs mobiliéres ou 

permettant de fixer la date de présentation 

ou de remise de ces valeurs pour rachat ou 

échange ne constitue pas en lui-méme un avis 
15de l’existence d’une opposition, sauf dans le 
cas d’une acquisition effectuée : 

a) soit plus d’un an aprés cette date; 

b) soit plus de six mois aprés la date ou les 15 

fonds, s’ils étaient disponibles, devaient 

étre versés sur présentation ou remise des 

valeurs. 


10 


112. (1) La personne qui présente un titre 
pour inscription de son transfert, pour paie- 


20 


exchange warrants to the issuer that the 25 ment ou pour échange garantit a l’émetteur 


person is entitled to the registration, payment 
or exchange, except that a purchaser for 
value without notice of an adverse claim who 
receives a new, reissued or re-registered secu- 


le bien-fondé de sa demande; toutefois, l’ac- 
quéreur contre valeur qui ignore |’existence 
d’une opposition et qui regoit un titre soit 
nouveau, soit réémis ou réinscrit, garantit 25 


rity on registration of transfer warrants only 30 seulement, dés J inscription du_ transfert, 


that the purchaser has no knowledge of any 
unauthorized signature in a_ necessary 
endorsement. 


(2) A person by transferring a security to 
a purchaser for value warrants only that 


(a) the transfer is effective and rightful; 
(b) the security is genuine and has not 
been materially altered; and 


(c) the person knows of nothing that 
might impair the validity of the security. 


(3) Where a security is delivered by an 
intermediary known by the purchaser to be 
entrusted with delivery of the security on 
behalf of another or with collection of a draft 


40 


l’inexistence, a sa connaissance, de signatures 
non autorisées lors d’endossements obligatoi- 
res. 


(2) La personne qui transfére le titre 430 
35lacquéreur contre valeur garantit seule- 
ment : 
a) la régularité et le caractére effectif de 
ce transfert; 


b) Vauthenticité du titre et absence de 35 
modifications importantes; 

c) Vinexistence, a sa connaissance, de 
vices mettant en cause la validité du titre. 


(3) L’intermédiaire qui, au su de l’acqué- 
reur, est chargé de livrer une valeur mobi- 
liére pour le compte d’une autre personne ou 
de recouvrer une créance, notamment une 


or other claim to be collected against that 45 traite, garantit, par la livraison, seulement sa 


delivery, the intermediary by that delivery 


propre bonne foi et sa qualité pour agir, 
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Warranties of 
pledgee 


Warranties of 
securities 
broker 


Right to compel 
endorsement 


Definition of 
“appropriate 
person” 


Insurance Companies 


warrants only the intermediary’s own good 
faith and authority even if the intermediary 
has purchased or made advances against the 
draft or other claim to be collected against 
the delivery. 5 


(4) A pledgee or other holder for purposes 
of security who redelivers a security received, 
or after payment and on order of the debtor 
delivers that security to a third person, gives 


détenteur pour sireté qui, aprés paiement et 


40 Ez. II 


méme sil a consenti ou souscrit des avances 
sur cette créance. 


Garanties du 
créancier 
gagiste 


(4) Le créancier gagiste ou tout autre 


x 


sur ordre du débiteur, livre a un tiers la 
valeur mobiliére qu’il a regue ne donne que 


only the warranties of an intermediary under 10 les garanties de l’intermédiaire prévues au 


subsection (3). 


(5) A securities broker gives to the 
broker’s customer, to the issuer and to a 
purchaser, as the case may be, the warranties 


donne a son client, a l’€metteur ou a l’acque- 
reur les garanties prévues aux paragraphes 


paragraphe (3). 


Garanties du 


(5) Le courtier de valeurs mobiliéres 
{02 


provided in subsections (1) to (4) and has the 15 (1) a (4) et jouit des droits et privileges que 


rights and privileges of a purchaser under 
those subsections, and those warranties of 
and in favour of the broker acting as an 
agent are in addition to warranties given by 


ces paragraphes conférent a l’acquéreur; les 
garanties que donne ou dont bénéficie le 
courtier agissant comme mandataire s’ajou- 15 
tent aux garanties que donne ou dont bénéfi- 


the broker’s customer and warranties given 20 cie son client. 


in favour of the broker’s customer. 


113. Where a security in registered form 
is delivered to a purchaser without a neces- 
sary endorsement, the purchaser may 


sans l’endossement obligatoire est parfait a 
’égard du cédant dés la livraison, mais l’ac- 20 


Droit d’exiger 
l'endossement 


113. Le transfert d’un titre nominatif livré 


become a bona fide purchaser only as of the 25 quéreur ne devient acheteur de bonne foi 
time the endorsement is supplied, but against qu’aprés l’endossement, qu’il peut formelle- 
the transferor the transfer is complete on ment exiger. 

delivery and the purchaser has a specifically 

enforceable right to have any necessary 

endorsement supplied. 30 


114. (1) Pour l’application du présent — Définition de 
article, de l'article 115, des paragraphes 25 competente » 
122(1), 125(4) et 130(1) et de l’article 134, 


la « personne compétente » est, selon le cas : 


114. (1) In this section, section 115, sub- 
sections 122(1), 125(4) and 130(1) and sec- 
tion 134, “appropriate person” means 


(a) the person specified by the security or 


by special endorsement to be entitled to 35 
the security; 

(b) if a person described in paragraph (a) 
is described as a fiduciary but is no longer 
serving in the described capacity, either 
that person or that person’s successor; 

(c) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 
than one person as fiduciaries and one or 
more of those persons are no longer serv- 
ing in the described capacity, the remain- 45 
ing fiduciary or fiduciaries, whether or not 

a successor has been appointed; 

(d) if a person described in paragraph (a) 

is a natural person and is without capacity 


40 


a) le titulaire de la valeur mobiliére, men- 
tionné sur celle-ci ou dans un endossement 
nominatif; 

b) la personne visée a l’alinéa a) désignée 
en qualité de représentant, mais qui n’agit 
plus en cette qualité, ou son successeur; 

c) tout représentant dont le nom figure 
parmi ceux qui sont mentionnés sur la 35 
valeur mobiliére ou |’endossement visés a 
l’alinéa a), indépendamment de la pré- 
sence d’un successeur nommé ou agissant 

a la place de ceux qui n’ont plus qualité; 

d) le représentant de la personne visée a 40 
Yalinéa a) si cette derniére est une per- 


30 
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to act by reason of death, incompetence, sonne physique décédée ou _ incapable, 
minority or other reason, the person’s notamment parce qu’elle est mineure; 
fiduciary; e) tout survivant parmi les bénéficiaires 
(e) if the security or endorsement men- d’un gain de survie nommés sur la valeur 
tioned in paragraph (a) specifies more 5  mobiliére ou l’endossement mentionnés a 5 
than one person with right of survivorship lalinéa a); 

and by reason of death not all of the f) la personne qui a le pouvoir de signer en 
persons can sign, the survivor or survivors; vertu d’une loi applicable ou d’une 
(f) a person having power to sign under procuration; 

any applicable law or a power of attorney;10 g) le mandataire autorisé des personnes 10 
or visées aux alinéas a) a f) dans la mesure 


(g) to the extent that a person described ou elles peuvent agir par un mandataire. 
in any of paragraphs (a) to (f) may act 

through an agent, the person’s authorized 

agent. Ie) 


(2) Whether the person signing is an (2) La question de la compétence des  Appréciation de 
appropriate person is determined as of the  signataires se détermine au moment de la cee 
time of signing, and an endorsement by such _ signature et aucun endossement par eux ne 15 compétente» 

a person does not become unauthorized for cesse d’étre autorisé au sens de la présente 
the purposes of this Part by reason of any 20 partie du fait d'une quelconque modification 
subsequent change of circumstances. ultérieure des circonstances. 


115. (1) An endorsement of a security in 115. (1) L’endossement d’un titre nomina- _—Endossement 
registered form is made when an appropriate _ tif aux fins de cession ou de transfert se fait 20 
person signs, either on the security or on a par l’apposition, soit a l’endos sans autre 
separate document, an assignment or trans- 25 formalité, soit sur un document distinct ou 
fer of the security or a power to assign or sur une procuration a cet effet, de la signa- 
transfer it, or when the signature of an ture d’une personne compétente. 
appropriate person is written without more 
on the back of the security. 


(2) An endorsement may be special or in30 (2) L’endossement peut étre nominatif ou 25 Berar 
nominatil Ou en 


blank. en blanc. bine 

(3) An endorsement in blank includes an (3) L’endossement au porteur est assimilé apeea a 2 en 
endorsement to bearer. a l’endossement en blanc. a 

(4) A special endorsement specifies the (4) L’endossement nominatif désigne soit piemaete 
person to whom the security is to be trans- 35le cessionnaire, soit la personne qui a le 30 oe aed 
ferred, or who has power to transfer it. pouvoir de transférer la valeur mobiliére. 

(5) A holder may convert an endorsement (5) Le détenteur peut convertir l’endosse- Dard 
in blank into a special endorsement. ment en blanc en endossement nominatif. vaevwed 

116. Unless otherwise agreed, the endors- 116. Sauf convention a l’effet contraire, Absence de 


mY : ss sabilité 
er by the endorsement assumes no obligation 40 l’endosseur ne garantit pas que l’émetteur 35 Oc heaeene 


that the security will be honoured by the honorera la valeur mobiliére. 
issuer. 


117. An endorsement purporting to be an 117. L’endossement apparemment effec- — Endossement 
endorsement of only part of a security repre- tué pour une partie dune valeur mobiliére ae 
senting units intended by the issuer to be4Sreprésentant des unités que |’émetteur avait 
separately transferable is effective to the intention de rendre transférables séparé- 40 
extent of the endorsement. ment n’a d’effet que dans cette mesure. 
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Effect of failure 
by fiduciary to 
comply 


Effect of 
endorsement 
without delivery 


Endorsement in 
bearer form 


Effect of 
unauthorized 
endorsement 


Liability of 


issuer 


Warranties of 
guarantor of 
signature 


Limitation of 
liability 


Insurance Companies 


118. Failure of a fiduciary to comply with 
a controlling instrument or with the law of 
the jurisdiction governing the fiduciary rela- 
tionship, including any law requiring the 
fiduciary to obtain court approval of a trans- 
fer, does not render the fiduciary’s endorse- 
ment unauthorized for the purposes of this 
Part. 


119. An endorsement of a security, wheth- 
er special or in blank, does not constitute a 
transfer until delivery of the security on 
which it appears or, if the endorsement is on 
a separate document, until delivery of both 
the security and that document. 


120. An endorsement of a security in 
bearer form may give notice of an adverse 
claim under section 109 but does not other- 
wise affect any of the holder’s rights. 


121. (1) The owner of a security may 


assert the ineffectiveness of an endorsement 20 opposer 


against the issuer or any purchaser, other 
than a purchaser for value and without 
notice of an adverse claim, who has in good 
faith received a new, reissued or re-registered 


118. L’endossement effectué par le repré- 
sentant ne devient pas non autorisé au sens 
de la présente partie du fait d'un manque- 
ment par celui-ci a l’acte qui Vhabilite ou 

5 aux lois régissant son statut, notamment la 
loi qui lui impose de faire approuver judiciai- 
rement le transfert. 


119. L’endossement d’une valeur mobi- 

10 liére n’emporte transfert que lors de la livrai- 

son de la valeur et, le cas échéant, du docu- 
ment distinct le constituant. 


15 120. L’endossement au _ porteur d’une 
valeur mobiliére peut constituer l’avis de 
Vopposition prévue a l'article 109, mais ne 
porte pas autrement atteinte aux droits du 


détenteur. 


121. (1) Le propriétaire d’un titre peut 
Vinvalidité d’un endossement a 
l’émetteur ou a tout acquéreur — a l’excep- 


40 Exiz. Il 


Manquements 
du représentant 


Effet de 
lendossement 
sans livraison 


10 


Endossement 
au porteur 


1S 


Effet d'un 
endossement 
non autorisé 


tion de l’acquéreur contre valeur qui ignore 20 


l’existence d’oppositions et a regu de bonne 
foi, lors d’un transfert, un titre soit nouveau, 


security on registration of transfer, unless the 25 soit réémis ou réinscrit — sauf dans l'un des 


owner 


(a) has ratified an unauthorized endorse- 
ment of the security; or 


(b) is otherwise precluded from impugn- 


ing the effectiveness of an unauthorized 30 


endorsement. 


(2) An issuer who registers the transfer of 
a security on an unauthorized endorsement is 
liable for improper registration. 


122. (1) A person who guarantees the sig- 35 


nature of an endorser of a security warrants 
that, at the time of signing, 
(a) the signature was genuine; 
(b) the signer was an appropriate person 
to endorse; and 
(c) the signer had legal capacity to sign. 


(2) A person who guarantees the signature 
of an endorser does not otherwise warrant 
the rightfulness of the transfer to which the 
signature relates. 


40 


cas suivants : 


a) ila ratifié un endossement non autorisé 25 


du titre en question; 

b) il est par ailleurs privé du droit de 
contester la validité d’un endossement non 
autorisé. 


(2) L’émetteur engage sa responsabilité en 30 


procédant a linscription du transfert d’une 
valeur mobiliére a la suite d’un endossement 
non autorisé. 


122. (1) La personne qui garantit la 
signature de |’endosseur d’une valeur mobi- 
liére atteste, au moment ou elle a été 
donnée : 

a) son authenticité; 

b) la qualité de « personne compétente » 

de l’endosseur; 


c) la capacité juridique de l’endosseur. 
(2) Le fait d’attester la signature de l’en- 


dosseur ne garantit pas la régularité du 
transfert. 


45 


Responsabilité 
de l’émetteur 


Garantie de la 


35 signature 
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responsabilité 
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Constructive 
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Ownership of 
part of fungible 
bulk 


Notice to 
securities 
broker of 
adverse claim 


Sociétés d’assurances 


(3) A person who guarantees the endorse- 
ment of a security warrants both the signa- 
ture and the rightfulness, in all respects, of 
the transfer to which the signature relates, 
but an issuer may not require a guarantee of 5 
endorsement as a condition to registration of 
transfer. 


(4) The warranties referred to in subsec- 
tions (1) to (3) are made to any person who, 
relying on the guarantee, takes or deals with 10 
the security, and the guarantor is liable to 
such a person for any loss resulting from 
breach of warranty. 


123. Delivery to a purchaser occurs when 


(a) the purchaser or a person designated 15 
by the purchaser acquires possession of a 
security; 

(6) the purchaser’s securities broker 
acquires possession of a security specially 
endorsed to or issued in the name of the 20 
purchaser; 


(c) the purchaser’s securities broker sends 
the purchaser confirmation of the pur- 
chase and the broker in the broker’s 
records identifies a specific security as 25 
belonging to the purchaser; or 


(d) in respect of an identified security to 
be delivered while still in the possession of 
a third person, that person acknowledges 


that it is held for the purchaser. 30 


124. (1) A purchaser is the owner of a 
security held for the purchaser by a securi- 
ties broker, but a purchaser is not a holder 
except in the cases referred to in paragraphs 
123(b) and (c). 


(2) If a security is part of a fungible bulk, 
a purchaser of the security is the owner of 
the proportionate interest in the fungible 
bulk. 


35 


(3) Notice of an adverse claim received by 40 
a securities broker or by a purchaser after 
the broker takes delivery as a holder for 
value is not effective against the broker or 
the purchaser, except that, as between the 


demand delivery of an equivalent security in 
respect of which no notice of an adverse 
claim has been received. 


(3) La personne qui garantit l’°endossement 
d’une valeur mobiliére atteste la régularité 
tant de la signature que du transfert; toute- 
fois, ’€metteur ne peut exiger une garantie 
d’endossement comme condition de l’inscrip- 
tion du transfert. 


(4) Les garanties visées aux paragraphes 
(1) a (3) sont données aux personnes qui 
négocient des valeurs mobiliéres sur la foi de 
telles garanties, le garant étant responsable 
des dommages causés par tout manquement 
en ce domaine. 


123. Il y a livraison des valeurs mobiliéres 
a l’acquéreur dés que, selon le cas : 


a) lui-méme ou la personne qu’il désigne 15 


en prend possession; 

b) son courtier de valeurs mobiliéres en 
prend possession, qu’elles soient émises a 
son nom ou endossées nominativement a 
son profit; 

c) son courtier de valeurs mobiliéres lui 
envoie confirmation de l’acquisition et les 
inscrit dans ses registres comme lui 
appartenant; 


d) un tiers reconnait qu'il détient pour 25 


livraison a l’acquéreur de telles valeurs. 


124. (1) L’acquéreur est propriétaire des 
valeurs mobiliéres que détient pour lui son 
courtier de valeurs mobiliéres, mais n’en est 


détenteur que dans les cas prévus aux alinéas 30 


123 b)tewe): 


(2) L’acquéreur d’une valeur mobiliére fai- 


sant partie d’un ensemble fongible posséde 
une participation proportionnelle dans cet 


ensemble. 


(3) L’avis d’opposition n’est pas opposable 
au courtier de valeurs mobiliéres ou a l’ac- 
quéreur qui le recoit aprés que le courtier a 
pris livraison de la valeur mobiliére a titre 
onéreux; toutefois, l’acquéreur peut exiger du 40 
broker and the purchaser, the purchaser may 45 courtier la livraison d’une valeur mobiliére 
équivalente n’ayant fait l’objet d’aucun avis 


d’opposition. 
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125. (1) Unless otherwise agreed, if a sale 
of a security is made on a stock exchange or 
otherwise through securities brokers, 


(a) the selling customer fulfils the cus- 
tomer’s duty to deliver when the customer 
delivers the security to the selling securi- 
ties broker or to a person designated by 
the selling securities broker or causes an 
acknowledgement to be made to the selling 


securities broker that it is held for the 10 


selling securities broker; and 

(b) the selling securities broker, including 
a correspondent broker, acting for a selling 
customer fulfils the securities broker’s 


duty to deliver by delivering the security or 15 


a like security to the buying securities 
broker or to a person designated by the 
buying securities broker or by effecting 
clearance of the sale in accordance with 


the rules of the exchange on which the 20 


transaction took place. 


(2) Except as otherwise provided in this 
section and unless otherwise agreed, a trans- 
feror’s duty to deliver a security under a 


125. (1) Sauf convention a l’effet con- 
traire, en cas de vente d’une valeur mobiliére 
par l’intermédiaire de courtiers de valeurs 
mobiliéres et notamment sur un marché 


5 boursier : 


a) le vendeur satisfait 4 son obligation de 
livrer soit en livrant cette valeur au cour- 
tier vendeur ou 4 la personne qu’il désigne, 
soit en l’informant qu’elle est détenue pour 
son compte; 

b) le courtier vendeur, y compris son cor- 
respondant, agissant pour le compte du 
vendeur, satisfait a son obligation de livrer 
soit en livrant cette valeur ou une valeur 
semblable au courtier acheteur ou a la 
personne que celui-ci désigne, soit en effec- 
tuant la compensation de la vente en con- 
formité avec les régles du marché boursier 
en question. 


40 Eviz. Il 


Livraison d’une 
valeur 
mobiliére 


(2) Sauf disposition du présent article ou 20 Obligation de 


convention a l’effet contraire, le cédant ne 
satisfait a l’obligation de livrer qui découle 


contract of purchase is not fulfilled until the 25 d’un contrat d’acquisition que soit en livrant 


transferor delivers the security in negotiable 
form to the purchaser or to a person desig- 
nated by the purchaser, or causes an 
acknowledgement to be made to the purchas- 


er that the security is held for the purchaser. 30 


(3) A sale to a securities broker purchas- 
ing for the securities broker’s own account is 
subject to subsection (2) and not subsection 
(1), unless the sale is made on a stock 
exchange. 


(4) If a security shown in the records of a 
clearing agency is evidenced by 


(a) a security certificate in the custody of 


the clearing agency or a custodian, or a 


nominee of either, subject to the instruc- 40 effectué en proceédant a inscription requise 
dans les registres de l’agence, a condition que 


tions of the clearing agency, and is in 
bearer form or endorsed in blank by an 
appropriate person or registered in the 
name of the clearing agency or a custodi- 


la valeur sous forme négociable a l’acqué- 


livrer 


reur, ou a la personne qu’il désigne, soit en 25 


notifiant a celui-ci la détention de cette 
valeur pour son compte. 


(3) La vente a un courtier de valeurs 
mobiliéres pour son propre compte est assu- 


Livraison au 
courtier 


jettie au paragraphe (2) et non au paragra- 30 


phe (1), sauf si elle est effectuée a une 


35 bourse de valeurs mobiliéres. 


(4) Le transfert ou le nantissement de la 
valeur mobiliére figurant aux registres d’une 


Transfert par 
lentremise 
d'une société de 


agence de compensation et de dépét, ou d’un 35 compensation et 


droit s’y rattachant, peut notamment étre 


existence de la valeur mobiliére soit 


confirmée : 
a) dans le cas d’une valeur mobiliére au 


de dépét 


40 


45 porteur ou endossée en blanc par une per- 
sonne compétente, ou inscrite au nom de 
Pagence ou d’un dépositaire, ou de leur 
intermédiaire, par un certificat confié 445 


agence, au dépositaire ou a l’intermé- 


an, or of a nominee of either, or 

(b) an uncertificated security registered or 
recorded in records maintained by or on 
behalf of the company in the name of the 
clearing agency or a custodian, or of a 
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Interest in 
fungible bulk 


Constructive 
endorsement 
and delivery 


Idem 


Holder 


Not registration 


Error in records 


Sociétés d’assurances 71 


nominee of either, subject to the instruc- diaire, conformément aux directives de 
tions of the clearing agency, lagence; 
then, in addition to other methods, a transfer b) dans le cas d’une valeur mobiliére sans 
or pledge of the security or any interest certificat, par une inscription ou mention 
therein may be effected by the making of an 5 dans les registres tenus par la société ou 5 
appropriate entry in the records of the clear- pour son compte au nom de l’agence ou 
ing agency. d'un dépositaire, ou de leur intermédiaire, 
conformément aux directives de l’agence. 
(5) Under subsections (4) to (10), entries (5) Aux termes des paragraphes (4) a paca un 


may be in respect of like securities or inter- _ (10), il peut étre procédé a l’inscription de 10 fongibic 
ests therein as part of a fungible bulk and 10 valeurs mobiliéres semblables ou de droits s’y 
may refer merely to a quantity of a particu- rattachant qui font partie d’un ensemble fon- 
lar security without reference to the name of _ gible. Cette inscription peut étre simplement 
the registered owner, certificate or bond une mention d’une quantité d’une valeur 
number or the like and, in appropriate cases, | mobiliére donnée sans que le nom du proprié- 15 
may be on a net basis taking into account |S taire inscrit, le numéro du certificat ou de 
other transfers or pledges of the same _ /’obligation ou une autre mention y figurent. 
security. Dans les cas indiqués, il peut s’agir d’un 
chiffre net tenant compte des autres trans- 
ferts ou nantissements de la méme valeur 20 
mobiliére. 

(6) A transfer or pledge under subsections (6) Le transfert ou le nantissement prévu _Endossement et 
(4) to (10) has the effect of a delivery of a aux paragraphes (4) a (10) équivaut a la eee 
security in bearer form or duly endorsed in 20 livraison d’une valeur mobiliére au porteur 
blank representing the amount of the obliga- | ou diment endossée en blanc et représente 25 
tion or the number of shares or rights trans- soit le montant de l’obligation, soit le nombre 
ferred or pledged. d’actions ou de droits transférés ou nantis. 


(7) If a pledge or the creation of a security (7) Si le nantissement ou la création d’une Idem 
interest is intended, the making of entries has 25 sireté est envisagé, l’inscription équivaut a 
the effect of a taking of delivery by the une acceptation de la livraison par le créan- 30 
pledgee or a secured party and the pledgee or _cier gagiste ou le créancier garanti et ces 
secured party shall be deemed to have taken _derniers sont réputés, a toutes fins, en avoir 
possession for all purposes. pris possession. 


(8) A person depositing a security certifi- 30 (8) La personne qui dépose le certificat de —_ Détenteur 
cate or an uncertificated security with a valeur mobiliére, ou qui procéde 4a l’inscrip- 35 
clearing agency, or a transferee or pledgee of _ tion d’une valeur mobiliére sans certificat, 

a security under subsections (4) to (10), isa auprés d’une agence de compensation et de 

holder of the security and shall be deemed to _—dépdt, ainsi que le cessionnaire et le créan- 

have possession of the security so deposited, 35 cier gagiste de la valeur mobiliére visés aux 

transferred or pledged, as the case may be, paragraphes (4) a (10) sont des détenteurs 40 

for all purposes. de la valeur mobiliére et sont réputés, a 
toutes fins, en avoir la possession. 


(9) A transfer or pledge under subsections (9) Le transfert ou le nantissement effec- — Non-inscription 
(4) to (10) does not constitute a registration tué en vertu des paragraphes (4) a (10) ne 
of transfer under sections 130 to 137. 40 constitue pas une inscription de transfert au 45 
sens des articles 130 a 137. 
(10) That entries made in the records of (10) Les inscriptions erronées effectuées oe au 
registre 


the clearing agency as provided in subsection aux registres de l’agence de compensation et 
(4) are not appropriate does not affect the de dépdt aux termes du paragraphe (4) n’af- 
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Right to 
reclaim 
Possession 


Recovery where 
unauthorized 
endorsement 


Remedies 


Right to 
requisites for 
registration 


Rescission of 
transfer 


Scizure of 
security 


No conversion 
if good faith 
delivery 


Insurance Companies 


validity or effect of the entries nor the liabili- 
ties or obligations of the clearing agency to 
any person adversely affected thereby. 


126. (1) A person against whom the trans- 
fer of a security is wrongful for any reason, 
including the person’s incapacity, may, 
against anyone except a bona fide purchaser, 

(a) reclaim possession of the security or 

obtain possession of any new security evi- 

dencing all or part of the same rights; or 


(b) claim damages. 
(2) If the transfer of a security is wrongful 


by reason of an unauthorized endorsement, 
the owner may reclaim possession of the 


fectent en rien la validité ou l’effet de ces 
inscriptions non plus que la responsabilité et 
les obligations de l’agence a l’égard des per- 
sonnes lésées. 


126. (1) La personne a laquelle le trans- 

5 fert d’une valeur mobiliére cause un préju- 

dice, notamment en raison de son incapacité, 

peut réclamer, sauf a l’acheteur de bonne foi, 

soit des dommages-intéréts, soit la possession 

de cette valeur ou d’une nouvelle valeur 
(attestant tout ou partie des mémes droits. 


(2) Le propriétaire d’une valeur mobiliére 
a qui le transfert cause un préjudice, par 
suite d’un endossement non autorisé, peut 


security or a new security even from a bona |5réclamer la possession de cette valeur ou 


fide purchaser if the ineffectiveness of the 
purported endorsement is asserted against 
the purchaser under section 121. 


(3) The right to reclaim possession of a 


d’une nouvelle valeur, méme 4a l’acheteur de 
bonne foi, si l’invalidité de l’endossement est 
opposée a ce dernier en vertu de l’article 121. 


(3) Il est possible de demander |’exécution 


40 Eviz. Il 


5 Droit de 
demander la 
remise en 
possession 


10 


Remise en 
Possession en 
cas d’endosse- 
ment non 

15 autorisé 


Recours 


security may be specially enforced, its trans- 20 forcée du droit de mise en possession d’une 20 


fer may be restrained and the security may 
be impounded pending litigation. 


127. (1) Unless otherwise agreed, a trans- 
feror shall, on demand, supply a purchaser 


with proof of the transferor’s authority to25l’acquéreur, de fournir 


transfer a security or with any other requisite 
that is necessary to obtain registration of the 
transfer of a security, but if the transfer is 
not for value, it is not necessary for a trans- 


purchaser pays the reasonable and necessary 
costs of the proof and transfer. 


(2) If a transferor fails to comply with a 
demand under subsection (1) within a 


valeur mobiliére, de mettre obstacle a son 
transfert et de la mettre sous séquestre au 
cours d'un litige. 


127. (1) Sauf convention a leffet con- 


traire, le cédant est obligé, sur demande de 25 


N 


a celui-ci la preuve 
qu'il a le pouvoir d’effectuer le transfert ou 
toute autre piéce nécessaire a l’inscription; si 
le transfert est a titre gratuit, le cédant est 


Droit d’obtenir 
les piéces 
nécessaires a 
linscription 


déchargé de cette obligation 4 moins que 30 
feror to prove authority to transfer unless the 30 l’acquéreur n’en acquitte les frais nécessai- 


res. 


(2) L’acquéreur peut refuser le transfert 
ou en demander la rescision si le cédant ne se 


Rescision d'un 
transfert 


reasonable time, the purchaser may reject or 35 conforme pas, dans un délai raisonnable, a 35 


rescind the transfer. 


128. No seizure of a security or other 
interest evidenced thereby is effective until 
the person making the seizure obtains posses- 


toute demande faite en vertu du paragraphe 


(1). 


128. La saisie portant sur une valeur 
mobiliére ou sur un droit qu’elle constate n’a 


Saisie d'une 
valeur 
mobiliére 


d’effet que lorsque le saisissant en a obtenu 40 


sion of the security. 40 la possession. 
Non-responsa- 
bilité du 
mandataire ou 
dépositaire de 
5 bonne foi 


129. Le mandataire ou dépositaire qui, de 
bonne foi — notamment en ayant respecté 
cial standards if the agent or bailee is in the les normes commerciales raisonnables si, de 
business of buying, selling or otherwise deal- _ par sa profession, il négocie les valeurs mobi- 4 
ing with securities of a company, has45liéres d’une société — a recu, vendu, donné 


129. An agent or bailee who in good faith, 
including observance of reasonable commer- 
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Duty to register 
transfer 


Liability for 
delay 


Assurance of 
endorsements 


Definition of 
“guarantee of 
the signature” 


Sociétés d’assurances 


received securities and sold, pledged or deliv- 
ered them according to the instructions of 
the agent’s or bailee’s principal is not liable 
for conversion or for participation in breach 
of fiduciary duty even though the principal 
has no right to dispose of the securities. 


130. (1) Subject to Part VII, where a 
security in registered form is presented for 
transfer, the issuer shall register the transfer 
if 

(a) the security is endorsed by an appro- 

priate person; 

(b) reasonable assurance is given that the 

endorsement is genuine and effective; 


(c) the issuer has no duty to inquire into 15 


adverse claims or has discharged any such 
duty; 

(d) all applicable laws relating to the col- 
lection of taxes have been complied with; 


(e) the transfer is rightful or is to a bona 20 


fide purchaser; and 


(f) the fee, if any, referred to in subsec- 
tion 89(2) has been paid. 


(2) Where an issuer has a duty to register 


the person presenting it for registration for 
any loss resulting from any unreasonable 
delay in registration or from the failure or 
refusal to register the transfer. 


131. (1) An issuer may require an assur- 30 


ance that each necessary endorsement on a 
security is genuine and effective by requiring 
a guarantee of the signature of the person 
endorsing the security and by requiring 


(a) if the endorsement is by an agent, 35 


reasonable assurance of authority to sign; 
(b) if the endorsement is by a fiduciary, 
evidence of appointment or incumbency; 
(c) if there is more than one fiduciary, 
reasonable assurance that all 
required to sign have done so; and 
(d) in any other case, assurance that cor- 
responds as closely as practicable to the 
foregoing. 


(2) For the purposes of subsection (1), 45 


“guarantee of the signature’ means a guar- 
antee signed by or on behalf of a person 


who are 40 


en gage ou livré ces valeurs mobiliéres con- 
formément aux instructions de son mandant 
ne peut étre tenu responsable de détourne- 
ment ni de violation d’une obligation de 


5 représentant, méme si le mandant n’avait pas 


le droit d’aliéner les valeurs mobiliéres en 
question. 


130. (1) Sous réserve de la partie VII, 
’émetteur doit procéder a l’inscription du 
transfert d’un titre nominatif si, a la fois : 


a) le titre est endossé par une personne 
compétente; 

b) des assurances suffisantes sur |’authen- 
ticité et la validité de cet endossement sont 
données; 

c) il nest pas tenu de s’enquérir de |’exis- 
tence d’oppositions ou il s’est déja acquitté 
de cette obligation; 

d) les lois fiscales applicables ont été 
respectées; 

e) le transfert est régulier ou est effectué 
au profit d’un acheteur de bonne foi; 


f) les droits prévus au paragraphe 89(2) 
ont été acquittés. 


73 


5 


Inscription 
obligatoire du 
transfert 


10 


i) 


20 


(2) L’émetteur tenu de procéder a J’ins- 25 Responsabilité 
a transfer of a security, the issuer is liable to25cription du transfert d’une valeur mobiliére 


est responsable, envers la personne qui la 
présente a cet effet, du préjudice causé par 
tout retard indu ou par tout défaut ou refus. 


en cas de retard 


131. (1) L’émetteur peut demander que 30 Garantie de 


lui soient données des assurances sur |’au- 
thenticité et la validité de chaque endosse- 
ment obligatoire en exigeant la garantie de la 
signature de l’endosseur et, le cas échéant : 


leffet juridique 
de l’endosse- 
ment 


a) des assurances suffisantes sur l’autori- 35 


sation de signature des mandataires; 


b) la preuve de la nomination ou du 
mandat du représentant; 


c) des assurances suffisantes que tous les 


représentants dont la signature est requise 40 


ont signé; 
d) dans les autres cas, des assurances ana- 
logues a celles qui précédent. 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 


Définition de 
« garantie de la 


la « garantie de la signature » s’entend de la 45 Gionature» 


garantie signée par toute personne que 
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Standards 


Definition of 
“evidence of 
appointment or 
incumbency”™ 


Standards 


No notice to 
issuer 


Notice from 
additional 
documentation 


Limited duty of 
inquiry 


Insurance Companies 


whom the issuer believes, on reasonable 
grounds, to be a responsible person. 


(3) An issuer may adopt reasonable stand- 
ards to determine responsible persons for the 
purposes of subsection (2). B) 


(4) For the purposes of paragraph (1)(d), 
“evidence of appointment or incumbency” 
means 


(a) in the case of a fiduciary appointed by 
a court and referred to in subsection 
100(1), a copy of the certified court order 
referred to in subsection 100(1) and dated 
not earlier than sixty days before the day a 
security is presented for transfer; or 

(b) in the case of any other fiduciary, a 
copy of a document showing the appoint- 
ment or other evidence believed by the 
issuer to be appropriate. 


10 


(5) An issuer may adopt reasonable stand- 
ards with respect to evidence referred to in 20 
paragraph (4)(b). 


(6) An issuer is deemed not to have notice 
of the contents of any document referred to 
in subsection (4) that is obtained by the 
issuer except to the extent that the contents 25 
relate directly to appointment or incumben- 


cy. 


132. If an issuer, in relation to a transfer, 
demands assurance other than an assurance 
specified in subsection 131(1) and obtains a 30 
copy of a will, trust or partnership agreement 
or a by-law or similar document, the issuer is 
deemed to have notice of all matters con- 
tained therein affecting the transfer. 


133. (1) An issuer to whom a security is 35 
presented for registration has a duty to 
inquire into adverse claims if 

(a) the issuer receives written notice of an 

adverse claim at a time and in a manner 

that provides the issuer with a reasonable 40 

opportunity to act on it before the issue of 

a new, reissued or re-registered security 

and the notice discloses the name and 

address of the claimant, the registered 


40 Euiz. Il 
l’émetteur a de bonnes raisons de croire 
digne de confiance ou au nom dune telle 
personne. 
(3) L’émetteur peut adopter des normes —Normes 


raisonnables pour déterminer les personnes 5 
dignes de confiance au sens du paragraphe 


(2). 


(4) Pour application de l’alinéa (1)b), la 
« preuve de la nomination ou du mandat » 
s’entend : 


a) dans le cas du représentant nommé 
judiciairement et mentionné au paragra- 
phe 100(1), de la copie certifiée du juge- 
ment mentionné a ce paragraphe et rendu 
dans les soixante jours avant la présenta- 
tion pour transfert de la valeur mobiliére; 


b) dans le cas de tout autre représentant, 
de la copie de tout document prouvant la 
nomination ou de toute autre preuve que 
l’émetteur estime suffisante. 


Définition de 
« preuve de la 
nomination ou 


10 du mandat » 


— 


5 


(5) L’emetteur peut adopter des normes —Normes 


raisonnables en matiére de preuve visée a 
Palinéa (4)d). 


(6) L’émetteur n’est réputé connaitre le Absence d’avis 


contenu des documents obtenus en applica- 25 
tion du paragraphe (4) que s’il se rattache 
directement a une nomination ou a un 
mandat. 


Assurances 


132. L’émetteur qui, a l’occasion d’un % 
supplémentaires 


transfert, exige des assurances non prévues 30 
au paragraphe 131(1) et qui obtient copie de 
documents, tels que testaments, contrats de 
fiducie ou de société de personnes ou régle- 
ments administratifs, est réputé étre avisé de 
tout ce qui, dans ces documents, concerne le 35 
transfert. 


133. (1) L’¢metteur auquel est présentée = Obligation de 
une valeur mobiligre pour inscription est °'°"™ 
tenu, selon le cas, de s’informer de toute 
opposition : 40 


a) dont il est avisé par écrit, a une date et 
dune fagon qui lui permettent normale- 
ment d’agir avant une émission, une réé- 
mission Ou une réinscription, lorsque l’avis 
lui révéle le nom et l’adresse de l’opposant, 45 
Videntité du propriétaire inscrit et l’émis- 
sion dont cette valeur fait partie; 
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Discharge of 
duty 


Inquiry into 
adverse claims 


Sociétés d’assurances 


owner and the issue of which the security 
is a part; or 

(b) the issuer is deemed to have notice of 
an adverse claim from a document that it 
obtained under section 132. 


(2) An issuer may discharge a duty of 
inquiry by any reasonable means, including 
notifying an adverse claimant by registered 
mail sent to the address provided by the 


6) dont il est reputé avoir eu connaissance 
par un document obtenu en vertu de I’arti- 
cleml32. 


(2) L’émetteur peut s’acquitter par tout 
moyen raisonnable de l’obligation de s’infor- 
mer, notamment en avisant l’opposant, par 
courrier recommandé envoyé a |’adresse qu’il 


adverse claimant or, if no such address has 10a donnée ou, a défaut, a sa résidence ou a 


been provided, to the adverse claimant’s resi- 
dence or regular place of business, that a 
security has been presented for registration 
of transfer by a named person and that the 


tout lieu ot il exerce normalement son acti- 
vité, qu'il donnera suite a la demande d’ins- 
cription du transfert d’une valeur mobiliére 
présentée par une personne nommément 


transfer will be registered unless, within 15 désignée, sauf si, dans les trente jours de 


thirty days after the date of mailing of the 
notice, either 
(a) the issuer is served with a restraining 
order or other order of a court, or 


(6) the issuer is provided with an indemni- 20 


ty bond sufficient in the issuer’s judgment 
to protect the issuer and any registrar, 
transfer agent or other agent of the issuer 
from any loss that may be incurred by any 


of them as a result of complying with the 25 


adverse claim. 


134. Unless an issuer is deemed to have 
notice of an adverse claim from a document 
that it obtained under section 132 or has 


subsection 133(1), if a security presented for 
registration is endorsed by the appropriate 
person, the issuer has no duty to inquire into 
adverse claims and, in particular, 


name of a person who is a fiduciary or who 
is described as a fiduciary is not bound to 
inquire into the existence, extent or correct 
description of the fiduciary relationship 


and thereafter the issuer may assume 40 


without inquiry that the newly registered 
owner continues to be the fiduciary until 
the issuer receives written notice that the 
fiduciary is no longer acting as such with 
respect to the particular security; 

(b) an issuer registering a transfer on an 
endorsement by a fiduciary has no duty to 
inquire into whether the transfer is made 
in compliance with the document or with 


Penvoi de cet avis : 
a) soit une ordonnance judiciaire lui est 
signifiée; 
b) soit il regoit un cautionnement qu'il 
estime suffisant pour le protéger, ainsi que 
ses mandataires — notamment les agents 


75 


Exécution de 
5 obligation 


15 


d’inscription ou de transfert —, du préju- 20 


dice qu’ils pourraient subir pour avoir tenu 
compte de cette opposition. 


134. L’émetteur qui n’est pas réputé avoir 
eu connaissance de |’existence d’une opposi- 


Recherche des 
oppositions 


tion soit par un document obtenu en vertu de 25 
received notice of an adverse claim under 30I’article 132, soit sous le régime du paragra- 


phe 133(1), et auquel est présentée pour 
inscription une valeur mobiliére endossée par 
une personne compétente, n’est pas tenu de 


s’enquérir de l’existence d’oppositions; plus 30 
(a) an issuer registering a security in the 35 particuli¢rement l’emetteur : 


a) qui procéde a l’inscription d’une valeur 
au nom d’un représentant ou d’une per- 
sonne désignée comme tel n’est pas tenu de 


s’informer de l’existence, de l’étendue ni de 35 


la nature exacte du statut de représentant 
et peut estimer que le détenteur nouvelle- 
ment inscrit demeure représentant, tant 
qu’il n’a pas recu d’avis écrit a leffet 
contraire; 

b) qui procéde a linscription d’un trans- 
fert aprés endossement par un représen- 
tant n’est pas tenu de s’informer pour 
savoir si ce transfert a été effectué confor- 


40 


mément au document ou a la loi régissant 45 


le statut du représentant; 
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Duration of 
notice of 
adverse claim 


Limitation on 


issuer's liability 


Duty of issuer 
on default 


Lost or stolen 
security 


Duty to issue 
new security 


Insurance Companies 


the law of the jurisdiction governing the 
fiduciary relationship; and 


(c) an issuer is deemed not to have notice 
of the contents of any court record or any 
registered document even if the record or 
document is in the issuer’s possession and 
even if the transfer is made on the 
endorsement of a fiduciary to the fiduciary 
specifically or to the fiduciary’s nominee. 


135. A written notice of adverse claim 
received by an issuer is effective for twelve 
months after the day it was received unless 
the notice is renewed in writing. 


136. (1) Except as otherwise provided in 
any applicable law relating to the collection 
of taxes, an issuer is not liable to the owner 
or any other person who incurs a loss as a 
result of the registration of a transfer of a 
security if 


(a) the necessary endorsements were on or 20 


with the security; and 

(b) the issuer had no duty to inquire into 
adverse claims or had discharged any such 
duty. 


(2) If an issuer has registered a transfer of 25 


a security to a person not entitled to it, the 
issuer shall on demand deliver a like security 
to the owner unless 
(a) the issuer is not liable by virtue of 
subsection (1); 
(b) the owner is precluded by subsection 
137(1) from asserting any claim; or 
(c) the delivery would result in over-issue 
in respect of which section 101 applies. 


137. (1) Where a security has been lost, 35 


apparently destroyed or wrongfully taken, 
and the owner fails to notify the issuer of 
that fact by giving the issuer written notice 
of the owner’s adverse claim within a reason- 


30 


c) est réputé ignorer le contenu d’un dos- 
sier judiciaire ou d’un document enregis- 
tré, méme dans les cas ou ceux-ci se trou- 
vent en sa possession et ou le transfert est 

5  effectué aprés endossement par un repré- 5 
sentant, au profit de ce dernier ou a la 
personne qu'il désigne. 


Durée de 


10 135. Sauf renouvellement par écrit, l’avis 
écrit d’une opposition n’est valide que pen- 
dant douze mois a compter de sa date de 


réception par |’émetteur. 


10 


136. (1) Sauf disposition contraire de _ Limites de 
15 toute loi fiscale applicable, ’€metteur n’est 
pas responsable du préjudice que cause, 
notamment au propriétaire de la valeur 
mobiliére, inscription du transfert, si, a la 
fois : 

a) la valeur est assortie des endossements 

requis; 

b) il n’est pas tenu de s’enquérir de l’exis- 20 

tence d’oppositions ou s’est acquitté de 

cette obligation. 


15 


Faute de 


(2) L’émetteur qui fait inscrire a tort le Fa 
lémetteur 


transfert d’une valeur mobiliére doit, sur 
demande, livrer une valeur mobiliére sembla- 25 
ble au propriétaire, sauf si, selon le cas : 

a) le paragraphe (1) s’applique; 

b) le paragraphe 137(1) empéche le pro- 

priétaire de faire valoir ses droits; 


c) la livraison entraine une émission excé- 30 
dentaire régie par l’article 101. 


137. (1) Le propriétaire d’un titre qui 
omet d’aviser par écrit l’émetteur de son 
opposition dans un délai raisonnable aprés 
avoir pris connaissance de la perte, de la 35 
destruction apparente ou du vol du titre ne 


ou vol 


able time after the owner knows of the loss, 40 peut faire valoir contre l’émetteur, si celui-ci 


destruction or taking, then, if the issuer has 
registered a transfer of the security before 
receiving the notice, the owner is precluded 
from asserting against the issuer any claim to 
a new security. 


(2) Where the owner of a security claims 
that the security has been lost, destroyed or 


a déja procédé a l’inscription du transfert, 
son droit d’obtenir un nouveau titre. 


45 


(2) L’émetteur doit émettre un nouveau 40 Emission d'un 
nouveau titre 


titre au profit du propriétaire qui fait une 


40 Eviz. Il 


validité de l’avis 


responsabilité 


Avis de perte 
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Duty to register 
transfer 


Right of issuer 
to recover 


Authenticating 
agent's duty 


Notice to agent 


Sociétés d’assurances 


wrongfully taken, the issuer shall issue a new 
security in place of the original security if 
the owner 


déclaration de perte, destruction ou vol dés 
lors que ce dernier : 


(a) so requests before the issuer has notice 
that the security has been acquired by a 
bona fide purchaser; 


(b) provides the issuer with a sufficient 


a) lui en fait la demande avant qu'il n’ait 
eu connaissance de l’acquisition de cette 
valeur par un acheteur de bonne foi; 


b) lui fournit un cautionnement suffisant; 
c) satisfait aux autres exigences raisonna- 


indemnity bond; and 


(c) satisfies any other reasonable require- 
ments imposed by the issuer. 


bles qu’il lui impose. 


(3) If, after the issue of a new security 
under subsection (2), a bona fide purchaser 


(3) Si aprés l’émission du nouveau titre, 
Yacheteur de bonne foi de la valeur initiale la 
of the original security presents the original présente pour inscription du_ transfert, 
security for registration of transfer, the  l’émetteur doit y procéder, sauf s’il en résulte 
issuer shall register the transfer unless regis- 15 une émission excédentaire a laquelle s’appli- 
tration would result in over-issue in respect quent les dispositions de l’article 101. 
of which section 101 applies. 


(4) In addition to the rights that an issuer (4) Outre les droits résultant d’un caution- 
has by reason of an indemnity bond, the nement, |’€metteur peut recouvrer le nouveau 
issuer may recover the new security issued 20 titre des mains de la personne au profit de 
under subsection (2) from the person to laquelle il a été ¢mis ou de toute personne 
whom it was issued or any person taking qui |’a regu de celle-ci, a lexception d’un 
under that person other than a bona fide acheteur de bonne foi. 
purchaser. 


138. An authenticating trustee, registrar, 25 
transfer agent or other agent of an issuer 
has, in respect of the issue, registration of 
transfer and cancellation of a security of the 
issuer, 

(a) a duty to the issuer to exercise good 30 de Vannulation d’une valeur mobiliére de 

faith and reasonable diligence; and l’émetteur : 

(b) the same obligations to the holder or a) Vobligation envers lui d’agir de bonne 

owner of a security and the same rights, foi et avec une diligence raisonnable; 

privileges and immunities as the issuer. 


138. Les personnes chargées par |’émet- 
teur de certifier l’authenticité des valeurs 
mobiliéres, notamment les fiduciaires et les 
agents d’inscription ou de transfert, ont, lors 


teur ou le propriétaire de la valeur et les 
mémes droits, privileges et immunités que 
l’émetteur. 


139. Notice to an authenticating trustee, 35 
registrar, transfer agent or other agent of an 
issuer is notice to the issuer in respect of the 
functions performed by the agent. 


139. L’avis adressé a l'une des personnes 


‘ 


mesure pour |’émetteur. 


visées a l’article 138 vaut dans la méme 35 


da 


Inscription du 
10 transfert 


1 5 Droit de 
recouvrement 


20 


Droits et 
obligations des 
mandataires 


de l’émission, de l’inscription du transfert ou 25 


b) les mémes obligations envers le déten- 30 


Avis au 
mandataire 


pelea) ia aha 


wm cltaiteiosiet Deaciis od tet 
"9b to aatignapilze’b eaifounna za3idmocee eo! 
_ anab tina! 92 insviob zolisu pest wmusiqhwedoe 
Supers ob nil st tmovise iup wort 
eal agree dLag ra li 


= 


pommr3}d1 ob ennt] 

Tisenos oJ (1) Set- 

eo! enub .consve’b 19478 
nen saan 


le uno Oo 
‘oInbs 


0 ginny ae é 


ae a ren + moet 


— es W TAAS 
AMAUAAVOD ATAROGHOO 
a ... Leora - 
990.208 D1ION Gx 2890 ION IBAAKA 


agniiosM Yo s98!4 


ot evoblormate to agnitesM Obi 
mn tn biod of Hare yorqmoo s to mobtos 
ond si sobebebivory sbansD nidsiw ooaiq 


-aieinionbs, fe petits ~  duslsh b. i Yo sonvede sith nt 20 ynaqaioe ods lo ewaleqd 
— niddiw, sostg. vl Ja. twisiverq dome yn 


shimrisigb awisviib od? ia abank> 
agnuesM goillal 
“wages? 2 We motetib saT Ub 


eri Goliad aiitsset St wit Made (4) 
Savit orl lies (5) wr (102 nortsazdv2 oF ins 


tia 251 01 =ypilog bna sablniorads to gnitsom iavans 
OIE —§ gnitsam doiilw .uaeymoe oft lo ersblord 
soidmoass any up —adinom x12 eal) Yatel ton blof od seinen 


Yo 1887 Isiornnil ietit si lo bas 24) yore 
LeMa gD ort 


2lingans. aa [isa vitnqupsedie. loite (A) 


pahlotraiten bak moblodouaty ka gaiisetn 
Redi rail jor bled od jaum waiisom dovlw 
Inignasit. tone to brs 2d) wile atiinom tis 


bna 118% 
Of gritos laio 26 Usaomi? ye te yarn () 
a iloq.20 — 

cod brow A 


wiimieesoi3b Yo S2oqiug sit wd /)) thr 


evinw} 09 beljivns ge bioalong (a) 
-bnsbivi ale inom 


BT 


Wesel? 
Pyne 


goc> 
fatiige 


Swan geiei 


Seb 


78 


Place of 
meetings 


Calling 
meetings 


Fixing record 
date 


Insurance Companies 40 Eviz. II 
PART VI PARTIE VI 
CORPORATE GOVERNANCE ADMINISTRATION DE LA SOCIETE 
DIVISION I SECTION I 
SHAREHOLDERS AND POLICYHOLDERS ACTIONNAIRES ET SOUSCRIPTEURS 
Place of Meetings Lieu des assemblées 
140. Meetings of shareholders or policy- 140. Les assemblées d’actionnaires ou de __ Lieu des 


holders of a company shall be held at the  souscripteurs se tiennent au Canada, au lieu 9 “""* 


place within Canada provided for in the que prévoient les réglements administratifs 
by-laws of the company or, in the absence of | ou, a défaut, que choisissent les administra- 
any such provision, at the place within 5 teurs. 5 
Canada that the directors determine. 


Calling Meetings Convocation des assemblées 


141. The directors of a company 141. Le conseil d’administration convoque — Convocation 
é 4 ; : : des assemblées 

(a) shall, after the meeting called pursu- _ les assemblees annuelles d’actionnaires et de 

ant to subsection 50(1) or (2), call the first | Souscripteurs, lesquelles doivent se tenir dans 

annual meeting of shareholders and policy- 10 !es six mois qui suivent la fin de chaque 

holders of the company, which meeting exercice; il peut aussi 4 tout moment convo- 10 

must be held not later than six months quer une assemblée extraordinaire. 

after the end of the first financial year of 

the company; 

(b) shall subsequently call an annual 15 

meeting of shareholders and policyholders, 

which meeting must be held not later than 

six months after the end of each financial 

year; and 

(c) may at any time call a special meeting 20 

of shareholders or policyholders. 


Record Dates Dates de référence 
142. (1) For the purpose of determining 142. (1) Le conseil d’administration peut ee de 
. . S ’ ° : Z reference 
(a) shareholders entitled to receive pay- fixer d SEDs dans les cinquante jours pre- 
ment of a dividend, cédant l’opération en cause, la date ultime 


5 d'inscription, ci-aprés appelée « date de réfé- 15 


(b) shareholders or policyholders entitled 2 5 4 
rence », pour déterminer : 


to participate in a liquidation distribution, Done? 
(c) who is a shareholder for any other a) les actionnaires ayant droit a des 


purpose except the right to receive notice dividendes; he 
of, or to vote at, a meeting, or b) les actionnaires ou souscripteurs habili- 


tés a participer au partage consécutif a 20 
une liquidation; 

c) les actionnaires a toute autre fin, sauf 
en ce qui touche le droit de recevoir avis 
d’une assemblée ou d’y voter; 

d) les souscripteurs a toute autre fin, 25 
sauf : 


(d) who is a policyholder for any other 30 
purpose except 
(i) the right to receive notice of, or to 
vote at, a meeting, 
(ii) the right to receive payment of a 
policy dividend or bonus, and as) 
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Record date for 
meetings 


No record date 
fixed 


When record 
date fixed 


Sociétés d’assurances 


(iii) any purpose where the determina- 
tion of policyholders is governed by 
contract, 


the directors may fix in advance a date as the 
record date for the determination of share- 
holders or policyholders, but the record date 
so fixed shall not precede by more than fifty 
days the particular action to be taken. 


(2) For the purpose of determining share- 
holders or policyholders entitled to receive 
notice of a meeting of shareholders or policy- 
holders, the directors may fix in advance a 
date as the record date for the determination 
of shareholders or policyholders, but the 
record date so fixed shall not precede the 
date on which the meeting is to be held by 

(a) more than fifty days or less than 

twenty-one days, in the case of a date for 

the determination of shareholders; or 


(6) more than ninety days or less than 20 


twenty-one days, in the case of a date for 
the determination of policyholders. 


(3) If no record date is fixed pursuant to 
subsection (1) or (2), 


(i) en ce qui touche le droit de recevoir 
avis d’une assemblée ou d’y voter, 

(ii) en ce qui touche le droit de recevoir 
paiement d’une participation ou d’un 
boni, 


(iii) celles auxquelles les droits des sous- 
cripteurs sont régis par contrat. 


(2) Pour déterminer les actionnaires ou les 


10 souscripteurs qui ont le droit de recevoir 


Pavis de l’assemblée, le conseil d’administra- 
tion peut fixer d’avance la date de référence, 
laquelle doit se situer entre les cinquantiéme 
et vingt et uniéme jours qui précédent |’as- 


15 semblée dans le cas des premiers, et les qua- 


tre-vingt diziéme et vingt et uniéme jours, 
dans le cas des seconds. 


(3) A défaut de fixation, la date de réfé- 
rence est, en ce qui concerne la détermina- 


(a) the record date for the determination 25 tion des actionnaires ou souscripteurs visés 


of shareholders or policyholders for any 
purpose, other than to establish a share- 
holder’s or policyholder’s right to receive 
notice of, or to vote at, a meeting or the 


aux paragraphes (1) et (2), la date d’adop- 
tion de la résolution pertinente par les admi- 
nistrateurs, et dans les autres cas, soit le jour 
précédant celui ot l’avis de l’assemblée est 


right to receive payment of a policy divi- 30 donnée, soit, a défaut, le jour de l’assemblée. 


dend or bonus, is the day on which the 
directors pass the resolution relating to the 
particular purpose; and 


(b) the record date for the determination 


of shareholders or policyholders entitled to 35 


receive notice of, or to vote at, a meeting 
of shareholders or policyholders is 
(i) the day immediately preceding the 
day on which the notice is given, or 


(ii) if no notice is given, the day on 40 


which the meeting is held. 


(4) Subject to subsection (5), where a 
record date is fixed for a company, notice 
thereof shall, not less than seven days before 
the record date, be given 

(a) by advertisement in a newspaper in 

general circulation in the place where the 

head office of the company is situated and 
in each place in Canada where the com- 


(4) Sous réserve du paragraphe (5), la 
date de référence étant choisie 4 l’égard 
d’une société, avis en est donné, au plus tard 


45 sept jours avant : 


a) dune part, par insertion dans un jour- 
nal a grand tirage au lieu du siége de la 
société et en chaque lieu au Canada ou soit 
elle a un agent de transfert, soit il est 
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Absence de 
fixation de date 
de référence 


20 


25 En cas de 
fixation 
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Exception 


Notice of 
meeting 


Insurance Companies 


pany has a transfer agent or where a trans- 
fer of the company’s shares may be record- 
ed; and 

(b) by written notice to each stock 
exchange, if any, in Canada on which the 
shares of the company are listed for 
trading. 


(5) Notice of a record date fixed for a 
company need not be given where the com- 
pany has no policyholders who are entitled to 
vote and where notice of the record date is 
waived in writing by every holder of a share 
of the class or series affected whose name is 
set out in the central securities register at the 
close of business on the date the directors fix 
the record date. 


Notices of Meetings 


143. (1) Notice of the time and place of a 
meeting of shareholders or policyholders of a 
company shall be sent not less than twenty- 


possible d’inscrire tout transfert de ses 
actions; 

b) d’autre part, par écrit, a chaque bourse 
de valeurs mobiliéres du Canada ou les 
actions de la société sont cotées. 


(5S) Il n’est pas nécessaire de donner avis 
de la date de référence si aucun souscripteur 


10 de la société n’est habile 4 voter et si est 


signée une renonciation écrite de tous les 


détenteurs d’actions de la catégorie ou série 10 


concernée dont le nom figure au registre 
central des valeurs mobiliéres 4 l’heure de la 


15 fermeture des bureaux le jour de la fixation. 


Avis des assemblées 


143. (1) Avis des date, heure et lieu de 


lassemblée doit étre envoyé, entre les cin- 15 


quantiéme et vingt et uniéme jours qui la 


one days or more than fifty days before the 20 précédent : 


meeting to 


(a) each shareholder entitled to vote at 
the meeting; 


(b) each policyholder entitled to vote at 


the meeting who has within three years 25 


before the record date fixed or determined 
under subsection 142(2) or (3) completed 
and returned to the company the form 
referred to in paragraph 164(d); 


(c) each policyholder entitled to vote at 30 


the meeting, if any of the following busi- 
ness is to be dealt with at the meeting: 
(i) authorizing the company to apply to 
the Minister for the approval of a mutu- 


alization proposal or of an amalgama- 35 


tion agreement, 

(ii) confirming a by-law changing 
(A) the rights of policyholders to vote 
at meetings of shareholders or policy- 


holders, or 

(B) the place of the head office of the 
company to a _ place in another 
province, 


(ili) approving an agreement setting out 
the terms and means of effecting 
(A) the transfer of all or substantial- 
ly all of the company’s policies, or 


a) a chaque actionnaire habile a y voter; 
b) a chaque souscripteur habile a y voter 


qui, dans les trois années précédant la date 20 


de référence fixée aux termes des paragra- 
phes 142(2) ou (3), a retourné a la société, 
daiment rempli, le formulaire visé a l’alinéa 
1645); 


c) a chaque souscripteur habile a y voter, 25 


dans le cas ou doit y étre traitée l'une des 
questions suivantes : 


(i) autoriser la société a demander au 
ministre approbation d’une proposition 


de mutualisation ou d’une convention de 30 


fusion, 
(ii) confirmer un réglement administra- 
tif changeant : 
(A) soit les droits de vote des sous- 
cripteurs aux assemblées, 
(B) soit le lieu du siége social de la 
société pour un lieu dans une autre 
province, 


(iii) approuver une convention énongant 


les conditions et les moyens d’effectuer : 40 


(A) le transfert de tout ou partie 
substantielle des polices de la société, 
(B) la réassurance de tout ou partie 
substantielle des polices de la société, 


40 Euiz. II 
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(B) the reinsurance of all or substan- 
tially all of the company’s policies, or 


(iv) approving a proposal to convert the 
company from a mutual company into a 
company with common shares; 5 


(d) each director; 
(e) the auditor of the company; and 
(f) the actuary of the company. 


(2) The Minister may exempt a company 


(iv) approuver une proposition visant 
convertir la société mutuelle en sociét 
avec actions ordinaires; 


d) a chaque administrateur; 
e) au vérificateur; S 


a 
é 


f) aVactuaire. 


(2) Le ministre peut soustraire la société A _—Dispense 


from the application of paragraph (1)(c)10lapplication de l’alinéa (1)c) relativement a 


with respect to business consisting of the 
approval of an amalgamation agreement, 
having regard to the size of the company and 
of the companies or bodies corporate with 
which it proposes to amalgamate. 


(3) In addition to the notice required 
under subsection (1), 


(a) where any class of shares of a com- 
pany is publicly traded on a recognized 
stock exchange in Canada, notice of the 20 
time and place of the meeting of share- 
holders shall be published once a week for 

at least four consecutive weeks before the 
date of the meeting in a newspaper in the 
place where the head office of the com- 25 
pany is situated and in each place in 
Canada where the company has a transfer 
agent or where a transfer of the company’s 
shares may be recorded; or 


(b) where the company is a mutual com- 30 
pany, notice of the time and place of the 
meeting of policyholders of the company, 
together with information on the means by 
which any policyholder can receive the 
notice referred to in that subsection, shall 35 
be published once a week for at least four 
consecutive weeks before the date of the 
meeting in a newspaper in the place where 
the head office of the company is situated 
and in each region of Canada in which 40 
more than one per cent of the total number 

of policyholders entitled to vote at the 
meeting reside. 


(4) A notice of a meeting of shareholders 


toute question portant 
d’une convention de fusion, en ce qui a trait 410 
la taille de la société et des sociétés ou per- 
sonnes morales avec lesquelles elle se propose 

15 de fusionner. 


semaine pendant au moins quatre semaines 15 
consécutives avant la tenue de l’assemblée : 


sur lapprobation 


Publication 


(3) Doit également étre publié une fois par 
dans un journal 


a) dans le cas o¥ une catégorie quelcon- 
que d’actions de la société est cotée dans 
une bourse de valeurs mobiliéres reconnue 
au Canada, avis des date, heure et lieu de 20 
l’assemblée dans un journal a grand tirage 
au lieu du siége de la société et en chaque 
lieu au Canada ou soit elle a un agent de 
transfert, soit il est possible d’inscrire tout 
transfert de ses actions; 25 


b) dans le cas d’une société mutuelle, avis 
des date, heure et lieu de l’assemblée des 
souscripteurs, accompagné des modalités 
d’obtention de l’avis visé au paragraphe 
(1), dans un journal au lieu du siége de la 30 
société et en chaque région au Canada ou 
résident plus de un pour cent des souscrip- 
teurs habiles a y voter. 


(4) Il n’est pas nécessaire d’envoyer l’avis _—_ Exception 


is not required to be sent to shareholders who 45 aux actionnaires non inscrits sur les registres 35 


are not registered on the records of the com- 
pany or its transfer agent on the record date 
fixed or determined under subsection 142(2) 
or (3). 


de la société ou de son agent de transfert a la 
date de référence fixée en vertu des paragra- 
phes 142(2) ou (3). 


_ _— = 


. messeerel £8) sized dsilw mw aris # to sspon A (2) 
Te Oriome cub «= S08 2i(>}1 1) dastyeisg oF oF bersior exon 
2 igh (aC 4)SR istnifet& — ~yoilog oF anse 3d 0! betinpor 100 ai Hiiw ileob 
e. f euneved inoe sl jupemoiqite §=—- sil? ne Evablodyoiiog srnoded oOdw ervblod 
2 mdqnngetas 2) sant KOy OOxi) ooNeBer 2 -due x9bau bonimsieb yo byail ash bro-er 
AE) Bo (EVER (£) 10 (S)SBE nwirose 


_ =noizos't 2aq oving on zive’b qwelab ot (8) gaitsom 2 to soilan » svis0Di 01 ovaligd (4) 
stitial aoenieeenn ty uosiion fon esob. 2wblodyoilog.10 wsbtodsieds \o 

— - 7 St) to ssblodvoilod w rsblodgede « ovinwb 

i ere Jim OF, -Bitiiearn ad) te suv OF tdi’ 


ab otisiinos naittetqai Yure (1) bet te ereblowiorsde Yo guisssm o Uf (t) eer 
sod Aiwa to dliteveininbs “aaamnalgss ersirl) pails ees] 401 banvuuitm 2) evsbiodysilog 
ab sb ingeemme(s iuotab ziverganeb = zwal-yd sili aealne guczevane Jon ai fi avab 
Saal oust no'h ,sdldmeeee ouy'beruo( stag) = ail! Wo sducn svig. w) jobiveg Saiwrsrlo 
~  _holzewp ag ndidmreees’! Pinar eceais sonnets yo nent yale ,qnitzon Demwojbs 
eG: pa" az “Jatt gorsom Jzsihes 9d) 46 inom 

mi aie : bon nusibe 


' -Ulq wo ni be pambeuelt #5 03 {S) ailog 10 ersblorisisi!s lo suitoorn £1 (S) 
Pras se et ainsi eniom vs bevy ct denrdae sweibs soe 1 sno yd benwojbe ef zrablord 
onb woq omnes Snnob a5 a> fiobOL 1G eyab yiniti Ww singerwge ne rl 2tnom 
(Ie iEHe sean Of inkbnsqoy S8tdrteeen Mice gailsom rie el oa Ye soiton oro 
ry. Supztol “sup supiiqqe’s om od goifsem ianigio ox wl es neovig 92d 
y te en __ .#WOL Zib-Ngnty-srisup Sd472 10 ono yd homworba ar gni eyo ods weainy 
2m le sipgs1e9e ms wil ert amuolbs 0in 
25 jon vob ({ £ao noiraeadne #veb roti mail 
“gga 


tient so ok auoT (1) 2a — oe dyiw Mesh wrouom ILA (pb) eed 
- Sort nien jozorionibwaries 2xdldmsen wb — erablodyaileg w mablodornds to gnitoeny taso 
an ; web oud assyqes ince = -1berm (gunne nf Je ddiv Jinob erolinnt ll bag 
: eb nomaxo'! ee piteg 4 noliqeoxe ino GE iqaaxa 22allodyotlog bua mabloderaile to gni 
hoqqat Wb to sionanil ain} zindmoie fanend. orld lo noitmabiwnos 
= wn ‘Lis te eC gene parece 1 want zcoranib Ye aaitvals ,110qo%y's0sibun 
: Pipher gl to ¥ dpemintongen bax asotostib. \o sol;arsn 
> 0 ssdldmoess cob 6! bari sim aicibua insdynuoni 9A) 
“= eesniand (wioagz 

sb srb10' a sins sb alana ) s-ablodrede YW anitesare Ws sgi0Mt (5) 
‘2noitesup e2b mmo wail olloupel sb of 4 eanitud (eiasge doitiw re eeblodyaitog 
ten boeteseten) od 


Essai ba oH) yar (0) 
simran or mative mi 
picony imo} 6 eiMoayatiog 10 


. eis nosed inom 


) 


ween 


Ww sg /8 
ies bel 


le suite” 
bron vine tee 
Qnizsom 


fieght 


Monies Inlocye 


W Sy 
eorteind Lerzrgr 


82 


Idem 


Effect of 
default 


Notice of 
adjourned 
meeting 


Idem 


Special business 


Notice of 
special business 


Insurance Companies 


(5) A notice of a meeting at which busi- 
ness referred to in paragraph (1)(c) is to be 
dealt with is not required to be sent to policy- 
holders who become policyholders after the 
record date fixed or determined under sub- 
section 142(2) or (3). 


(6) Failure to receive a notice of a meeting 
of shareholders or policyholders does not 
deprive a shareholder or policyholder of the 
right to vote at the meeting. 


144. (1) If a meeting of shareholders or 
policyholders is adjourned for less than thirty 
days, it is not necessary, unless the by-laws 
otherwise provide, to give notice of the 


(5) Il nest pas nécessaire d’envoyer l’avis 
d'une assemblée a laquelle une question visée 
a lalinéa 142(1)c) doit étre traitée aux sous- 
cripteurs qui le sont devenus aprés la date de 


5 référence fixée aux termes des paragraphes 


142(2) ou (3). 


(6) Le défaut d’avis ne prive pas l’action- 
naire ou le souscripteur de son droit de vote. 


144. (1) Sauf disposition contraire des 
réglements administratifs, il suffit, pour 
donner avis de tout ajournement de moins de 
trente jours d’une assemblée, d’en faire l’an- 


adjourned meeting, other than by announce- 15 nonce lors de l’assemblée en question. 


ment at the earliest that 1s 


adjourned. 


meeting 


(2) If a meeting of shareholders or policy- 
holders is adjourned by one or more adjourn- 


(2) En cas d’ajournement, en une ou plu- 
sieurs fois, pour au moins trente jours, avis 


ments for an aggregate of thirty days or 20 doit en étre donné comme pour une nouvelle 


more, notice of the adjourned meeting shall 
be given as for an original meeting but, 
unless the meeting is adjourned by one or 
more adjournments for an aggregate of more 


than ninety days, subsection 283(1) does not 25 


apply. 


145. (1) All matters dealt with at a spe- 
cial meeting of shareholders or policyholders 
and all matters dealt with at an annual meet- 


assemblée; cependant le paragraphe 283(1) 
ne s’applique que lorsque lajournement 
excéde quatre-vingt-dix jours. 


40 Eviz. Il 


Idem 


Conséquence 
du défaut 


Ajournement 


10 


Avis 


145. (1) Tous les points de l’ordre du jour 20 Questions 


des assemblées extraordinaires et annuelles 
sont réputés étre des questions particuliéres; 


ing of shareholders and policyholders, except 30 font exception a cette régle l’examen des 


consideration of the financial statements, 
auditor’s report, election of directors, remu- 


neration of directors and reappointment of 


the incumbent auditor, are deemed to be 
special business. 


(2) Notice of a meeting of shareholders or 
policyholders at which special business is to 
be transacted must 


(a) state the nature of the special business 


in sufficient detail to permit a shareholder 40 


or policyholder to form a reasoned judg- 
ment thereon; 

(b) contain the text of any special resolu- 
tion to be submitted to the meeting; and 


(c) state, where a management proxy cir- 45 


cular is sent to shareholders concurrently 
with the notice, that a policyholder is en- 
titled on request to receive a copy of the 
management proxy circular. 


états financiers et du rapport du vérificateur, 


particuliéres 


le renouvellement de son mandat et |’élection 25 


et la remunération des administrateurs, lors 
des assemblées annuelles. 


(2) L’avis de l’assemblée a l’ordre du jour 
de laquelle figurent des questions particulie- 
res doit : 

a) préciser la nature de ces questions avec 

suffisamment de détails pour permettre 

aux actionnaires et aux souscripteurs de se 
former un jugement éclairé; 


Avis 


30 


b) reproduire le texte de toute résolution 35 


extraordinaire présentée a |’assemblée; 

c) préciser, dans le cas ou une circulaire 
de sollicitation est envoyée aux actionnai- 
res par la direction en méme temps que 


l’avis, le droit du souscripteur de recevoir 40 


une copie de cette circulaire. 


Mimars Yat: inobreintiqwe of? (€) 


P oa— ah pe a jorypilog oft gnibaee Yo bestant ads nois 
8 om lldmacstT  abipang aiaibao> 2 rege ob noisuloest»laineqe Glo: Yeod od) ate 
a = i? base yesqmoo edt .yaitsom 2 0) batiinduy 

dan deo) cuit lo remus aablodyoilug ae! 


4 se AE = burs wbloryailog jzobloderede A (1) ant 
_eeusniiols omit gilisem a braae 6) beltitny noeiag tore yen 
ob ar panicuns ‘el OF yar ai arn erabloryallog 1 cablorovaie Ww 
reo TaORI Boa ne Sup Fexips pidkicored viene 70 gaitsern 2 ip sciton Svikw tonomn 
rebiodyailog yo etablodt 


 sttoisaa't ob sdidmozes'! é Ses: ol (S) sblorisyade 10 gnitsom 410 s0nabaenA (6) 
ane & susvivpS wolgiioeme ob vo aian . to asifon to ieview o ci moblody: vile tor a9 
Wea ,mwitarovnds. ob ab uivet sb tolisiononey 21 abnaite woersq & aed Mys2K9 Qolisem oil) 
wo staitee y li'upetol § Yo sectnq zasiqes atl) vol gnisoom > 
a sees] sup VWioms Wn motiessdidb gon We eeoniew! yaa lo noissentert odd OF gnitosida 
Aupownoo inseysVilugay neq t23'mo3ld — wal ter 2) galiesd orf? rad) abeuorg wf) no 


> = @ -baltso ytiv’ 
sebieeuay eres ore daeqort whiedysilel bas whlulowsz 
- 
ve a yes apritiandifos 2) {1} THE Of 0» yohiod'oilog 10 yablosiavade A (1) TRE 


oni'h zo! ysiov & zolided erst sls % gnitsom fauane ne in stow oF bali! 
4 Ingo, slisunne = Yim A eqMUe-s 10 eyablodyjilog bar eobind 
soup bavi nu Sidio0e ob & isanob (0 Yon 16 sodon yougmay of! oF tigndie du) 
oraluce ab tnseoqorg 9s xii’ up strat sbledtyailog 1 tablodsaule od) tady volta 
; Jakes: ste 3b Hie un semedh (4 88 bee cgoitosen oft Ja o2i2n u) ese0gorg 29 
togo'l sits! bq paview.s jup saoiasup cob ai Ista Yak Quitsomn od) te eevowlb (A) 
= artaq uel sb xaoitivoqueq ob. ~yoilog oo asbledoxurde ort) doidw lo toons 
a5 firydue ot baltitns pssd get bivew bled 
1 oo ’ = a OA 
b zive'l & tox5008 ‘tia bc ST aT ered (an doutin Hads emaqmos A (5) 
vb , Himndye awhlodysiloq yo doiafie a lo 
f sine me ean sblorisiuda Yo goitsatn 5 iu nolerbiztos Ww) 
~ Sadie’ ee ee rs 


ite. a Juin W it) 
“ ow robledyoiiog 


ro ihinag Yo eoivsaiqgs oi mori ay ort 
ny ,erablodysilog o) solisioy mi (4)(<) 


(ees 


Pedhomess 9 


to avi W 
oie 


mot! 


Vo wotielui 
leq 


(eeowrp a@ 
items laa 


a tad 
racewih ol 


199] 


Exemption 


Waiver of 
notice 


Idem 


Proposal 


Circulation of 
proposal 


Proponent’s 
statement 


Nominations 
for directors 
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(3) The Superintendent may exempt a (3) Le surintendant peut soustraire a l’ap- _ Dispense 
company from the application of paragraph plication de l’alinéa (2)b), en ce qui touche 
(2)(5) in relation to policyholders, on condi- les souscripteurs, la société qui envoie a 
tion that, instead of sending the policyhold- ceux-ci un résumé du texte de la résolution 
ers the text of a special resolution to be 5 extraordinaire présentée a l’assemblée. 5 
submitted to a meeting, the company send 
the policyholders a summary of the text. 


146. (1) A shareholder, policyholder and 146. (1) Les personnes habiles a assister a —Renonciation a 
any other person entitled to attend a meeting une assemblée, notamment les actionnaires Ba 
of shareholders or policyholders may in any 10et les souscripteurs, peuvent toujours, de 
manner waive notice of a meeting of share- quelque fagon que ce soit, renoncer a I’avis 
holders or policyholders. de convocation. 10 


(2) Attendance at a meeting of sharehold- (2) La présence a l’assemblée de l’action- _—_—!dem 
ers or policyholders is a waiver of notice of naire ou du souscripteur équivaut a une 
the meeting, except when a person attends |S renonciation de l’avis de convocation, sauf 
the meeting for the express purpose of  lorsqu’il y assiste spécialement pour s’oppo- 
objecting to the transaction of any business ser aux délibérations au motif que l’assem- 15 
on the grounds that the meeting is not law- __ blée n’est pas réguli¢érement convoquée. 
fully called. 


Shareholder and Policyholder Proposals Propositions des actionnaires et des 
souscripteurs 


147. (1) A shareholder or policyholder en-20 147. (1) Les actionnaires ou les souscrip- Propositions 
titled to vote at an annual meeting of share- _teurs habiles a voter lors d’une assemblée 
holders and policyholders of a company may annuelle peuvent : 


(a) submit to the company notice of any a) donner a la société un préavis des ques- 20 
matter that the shareholder or policyhold- tions qu’ils se proposent de soulever; 

er proposes to raise at the meeting; and 25) discuter, au cours de cette assemblée, 
(b) discuss at the meeting any matter in des questions qui auraient pu faire l’objet 
respect of which the shareholder or policy- de propositions de leur part. 

holder would have been entitled to submit 

a proposal. 


(2) A company shall attach any proposal30 (2) La société doit annexer a I’avis de 25 Distribution de 
of a shareholder or policyholder submitted  l’assemblée toute proposition d’un action- ee 
for consideration at a meeting of sharehold- naire ou d’un souscripteur a soumettre 4a 
ers and policyholders to the notice of the l’assemblée. 
meeting. 


(3) If so requested by a shareholder or35 (3) La société doit, sur demande, incorpo- _Déclaration a 


policyholder who submits a proposal to a rer ou annexer 4 I’avis de l’assemblée une 30 utes 
company, the company shall attach to the  déclaration de deux cents mots au plus pré- 
notice of the meeting a statement by the parée par l’actionnaire ou le souscripteur a 
shareholder or policyholder of not more than Jappui de sa proposition, avec ses nom et 
two hundred words in support of the proposal 40 adresse. 
and the name and address of the shareholder 
or policyholder. 
(4) A proposal may include nominations (4) Les propositions peuvent faire état de 35 Présentation de 


C : : é ‘ A : : candidatur: 
for the election of directors if the proposal is candidatures en vue de l’élection des admi- —g'sdministra- 
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Conditions 
precedent for 
proposals 


Insurance Companies 40 ELIz. 
(a) one or more holders of shares repre- a) dans le cas d’une élection par les 
senting in the aggregate not less than 5 per actionnaires, par un ou plusieurs action- 
cent of the shares or 5S per cent of the naires détenant au moins cing pour cent 
shares of a class of shares of the company des actions ou cing pour cent d’une catégo- 
entitled to vote at the meeting to which the 5 rie d’actions permettant de voter a l’assem- 5 
proposal is to be presented, in the case of blée a laquelle les propositions seront 
nominations for the directors to be elected présentées; 
by shareholders; or b) dans le cas d’une élection par les sous- 
(b) at least five hundred policyholders cripteurs, par un pour cent des souscrip- 
who are entitled to vote at the meeting tol0 teurs — jusqu’a concurrence de cing cents 10 
which the proposal is to be presented, or — habiles a voter a l’assemblée a laquelle 
one per cent of the total number of those la proposition doit étre présentée. 
policyholders, whichever is lesser, in the 
case of nominations for the directors to be 
elected by policyholders. ils) 
(5) A company is not required to comply (5) La société n’est pas tenue de se confor- —_ Exemptions 


with subsections (2) and (3) if mer aux paragraphes (2) et (3) dans l’un ou 


l'autre des cas suivants : 15 


(a) the proposal is not submitted to the 
company at least ninety days before the 
anniversary date of the previous annual 20 
meeting of shareholders and policyholders; 


(b) it clearly appears that the proposal is 
submitted by the shareholder or policy- 
holder primarily for the purpose of enforc- 
ing a personal claim or redressing a per- 25 
sonal grievance against the company or its 
directors, officers or security holders, or 
primarily for the purpose of promoting 
general economic, political, racial, reli- 
gious, social or similar causes; 30 


(c) the company, at the shareholder’s or 
policyholder’s request, attached a proposal 

to the notice of a meeting of shareholders 
or policyholders held within two years 
preceding the receipt of the request, and 35 
the shareholder or policyholder failed to 
present the proposal, in person or by 
proxy, at the meeting; 

(d) substantially the same proposal was 
submitted to shareholders or policyholders 40 
in a dissident’s proxy circular relating to, 
or was attached to the notice of, a meeting 

of shareholders or policyholders held 
within two years preceding the receipt of 
the shareholder’s or policyholder’s request 45 
and the proposal was defeated; 


(e) the rights conferred by subsections (1) 
to (4) are being abused to secure publicity; 
(f) in the case of a proposal submitted by 
a policyholder that relates to business that 50 


a) la proposition ne lui a pas été soumise 
au moins quatre-vingt-dix jours avant l’ex- 
piration d’un délai d'un an a compter de la 
derniére assemblée annuelle; 


b) il apparait nettement que la proposition 20 
a pour objet principal soit de faire valoir 
contre la société, ou ses administrateurs, 
ses dirigeants ou les détenteurs de ses 
valeurs mobiliéres, une réclamation per- 
sonnelle ou d’obtenir d’eux la réparation 25 
dun grief personnel, soit de servir des fins 
générales d’ordre économique, politique, 
racial, religieux, social ou analogue; 


c) lactionnaire ou le souscripteur, ou son 
fondé de pouvoir, n’a pas présenté, a une 30 
assemblée tenue dans les deux ans précé- 
dant la réception de sa demande, une pro- 
position que, a sa requéte, la société avait 
jointe a l’avis de l’assemblée; 

d) une proposition a peu prés identique 35 
figurant dans une circulaire d’un opposant 
sollicitant des procurations, a été soumise 
aux actionnaires et souscripteurs, ou jointe 

a l’avis de l’assembleée, et rejetée dans les 
deux ans précédant la réception de la 40 
demande; 


e) les droits que conférent les paragraphes 
(1) a (4) sont exercés abusivement aux fins 
de publicité; 

f) dans le cas d’une proposition soumise 45 
par un souscripteur qui a trait 4 une ques- 
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tion visée a lalinéa 143(1)c), la proposi- 
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Immunity for 
proposal and 
statement 


Refusal of 
proposal 


Appeal to court 


Sociétés d’assurances 


is referred to in paragraph 143(1)(c), the 
proposal is not signed by at least five 
hundred policyholders entitled to vote at 
the meeting to which the proposal is to be 


tion n’a pas été signée par un pour cent des 
souscripteurs —- jusqu’a concurrence de 
cing cents — habiles a voter a l’assemblée 
a laquelle elle doit étre présentée; 


85 


presented, or one per cent of the total 5  g) dans le cas de toute autre proposition 5 
number of those policyholders, whichever soumise par un souscripteur, la proposition 

is lesser; n’a pas été signée par au moins cent sous- 
(g) in the case of any other proposal sub- cripteurs habiles a voter a l’assemblée a 
mitted by a policyholder, the proposal is laquelle elle doit étre présentée; 

not signed by at least one hundred policy-10 h) dans le cas de toute proposition sou- 10 
holders entitled to vote at the meeting to mise par un souscripteur : 

cy she propos ate Ca “a (i) elle concerne la gestion de l’activité 
(h) in the case of a proposal submitted by courante de la société, 

a policyholder, the proposal A . ae : 

; (ii) sa mise en application aurait pour 
(i) relates to the management of the 15 effet de modifier le caractére et l’orien- 15 
ordinary business and affairs of the tation de la société de maniére a pro- 
company, duire des effets négatifs importants sur 
(11) would, if implemented, result in a la capacité de la société de répondre aux 
change in the character or direction of attentes normales de ses souscripteurs 
the company that would have a material 20 avec participation quant au prix net de 20 
adverse effect on the ability of the com- leur assurance, 
pany to meet the reasonable expecta- (iii) sa mise en application aurait pour 
tions of the company’s participating effet de convertir une société mutuelle 
policyholders as to the net cost of their en société avec actions ordinaires. 
insurance, or 25 


(iii) would result in a mutual company 
being converted into a company with 
common shares. 


(6) No company or person acting on (6) La société ou ses mandataires n’enga- 25 Immunité 
behalf of a company incurs any liability by 30 gent pas leur responsabilité en diffusant une 
reason only of circulating a proposal or state- proposition ou une déclaration en exécution 
ment in compliance with subsections (2) and _ des paragraphes (2) et (3). 


(3) 


148. (1) If a company refuses to attach a 148. (1) La société qui a l’intention de 
proposal to the notice of the meeting, the 35 refuser de joindre une proposition a l’avis de 30 
company shall, within ten days after receiv- _l’assemblée doit, dans les dix jours suivant la 
ing the proposal, notify the shareholder or réception de la proposition, donner avis 
policyholder submitting the proposal of its motivé du refus 4 son auteur. 
intention not to attach the proposal to the 
notice of the meeting and send to the share- 40 
holder or policyholder a statement of the 
reasons for the refusal. 


Avis de refus 


Demande de 


(2) On the application of a shareholder or (2) Sur demande de I’actionnaire ou du reais 


policyholder claiming to be aggrieved by a  souscripteur qui prétend avoir subi un préju- 35 
company’s refusal under subsection (1), a4Sdice par suite du refus, le tribunal peut, par 
court may restrain the holding of the meet- ordonnance, prendre toute mesure qu’il 
ing at which the proposal is sought to be  estime indiquée et notamment empécher la 
presented and make any further order it tenue de l’assemblée a laquelle la proposition 
thinks fit. devait étre présentée. 40 


- -dseongnNGD Soman is 


Of Mhitniats noz13q Ve a greg A (Ef) 
# 0! ¥lqgs (sin lseoqonq 8 -yd bevengus od 
Yasgmon off gnittinneg ashio. as.10) Mu0o 
af} lo ositon esi? oF Lezoqorg od! dante at dor 
wg 2 yen) boiteives a! ti Vi duos ads bap ,gritesm 


oup 2 \lan dou wan vent .asilgqe (RITE! nwiosedue 
zo'| m9 sibm3s? tusq ei @) MM afl aloids 31.48 sobw 
sinenitog smiles up naieiosb ; 


=“ -BIgAtsg xXus edziv ano xuob est ens (4) 36 (f) noitosedi bag sherilqqe oA (b) 
y * oi shana a ob von A€) wo (S) esdq — netfinw ansbnsinivequ2 of) orig ude (Lh) 
i-iviog gaabootatne us gio ‘Bivacwanob no OF -nioend oft bos notisoilqgs odd to osi)or 
-2igim eg teeing ee % sifisreqmo:. ilieq §«osti te biesd od ban wargs ven Jnolnst 
sh ae noltibus'| ob avo! . se00vn"b hry Yd 10 Homeq ai Aoilsogcs 2dt To ganged 
ia lie gt A) Sup a _ ,abasnreb. Jeentios 
£1 apie ime “A. 4 : 
many ema sob te toviannditas aab eotetd ©  ataiDwhlodyoiled bas vebloiloude 
> Gua fee q Pia 
= Bl dado a set Stine wl) Mob *  nadtretebson Wade yanqmot & (1)\.eb4 
oe  @ive Tiovaoe) Inavel zotianaoitos eab oupis ¢f wshaw baxit oteb: byosdy ont rosie eyed ‘no! 
_. oom. Gee ob —— nun soblomoces - ai gieb brooss of 1) wo (S)SH! — 
ne insin — (p(i jest -boxt 
mae mb os hese ali ip e201) yeh off] mo zzonizud Yo szol2 of} ts (v) 
supiicmeinl —jaitw no yeb tdi wnibaasig yioreibopinns 
ma pea ar pe at b eres re walidartigg 1 ,ROVIB zi SU JON OM) 
pp y (SIS iy doom s8 ian ul satel no yab oni no novia 2 saiton On oradw (4) 
Geet ibled 2i aatinom ons dow 
* ‘ob deb ont nother? ob todd 
2£ sf .xussud eb stulamdt ob aTusd') & tive hie ai 
tual dive anol 29 vive’) io Wwol ub-ellisy baltitns zsbloilowede 2. lo sil a (>) 
-sSldenseas' 9 seers’ atve’b cS ae webad gnidsom 6 lo alton ovis201 
lssivodndqia mi bogacirs .(o){) ER! digorg 


oe abate Jo qediten 2M) gaiwode boe rob 
Ub < , 7 + » brie pebieioiare ono ye tier 
| ogee Oe CO os ginendosts ni od vem dotdw teil A (b) 
OE Soe of bathe mnablodysilog aio 0} 
pelea ee & Ws ‘giiitseme oft Ta 
eeu Pd oe: ea ae aie : 


‘ob stab at ab mitenit ob ano ak (6) beaneeying ail & ob bomen norq A {S) 

al see Serene Seay ox sonst ltd 2 feojdue zi (9)(1) dqingereq rebau 
B .esbD) owodz estate sd} ato of boliine 290A 

fom ts mMRn a noztay smb? sie 


OB 

cane 

oT cang 
imesinnsue 
eh itd 
bhedy ot 4 baw 
pt? > 

hell allt 


86 


Idem 


Notice to 
Superintendent 


Shareholder 


and policyhold- 


er lists 


Effect of list 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


(3) A company or any person claiming to (3) La société ou toute personne qui pré- — Demande de la 
be aggrieved by a proposal may apply to a tend qu’une proposition lui cause un préju-  ~"" 
court for an order permitting the company dice peut demander au tribunal une ordon- 
not to attach the proposal to the notice of the nance autorisant la société a ne pas joindre la 
meeting, and the court, if it is satisfied that 5 proposition 4 l’avis de l’assemblée; le tribu- 5 
subsection 147(5) applies, may make such nal, s'il est convaincu que le paragraphe 
order as it thinks fit. 147(S) s’applique, peut rendre en l’espéce la 

décision qu’il estime pertinente. 


(4) An applicant under subsection (2) or (4) Dans les deux cas visés aux paragra-  Avisau . 
(3) shall give the Superintendent written phes (2) ou (3), l’auteur de la demande doit 10°°""*""""" 
notice of the application and the Superin- 10 en donner avis écrit au surintendant; celui-ci 
tendent may appear and be heard at the peut comparaitre en personne ou par minis- 
hearing of the application in person or by’ tére d’avocat lors de l’audition de la 
counsel. demande. 

Shareholder and Policyholder Lists Listes des actionnaires et des souscripteurs 
149. (1) A company shall, not later than 149. (1) La société dresse la liste alphabé- | S Liste des 


= ¢ 4 : 3 : actionnai t 
ten days after the record date fixed under 1Stique des actionnaires devant recevoir avis dees 


subsection 142(2), or, if no record date is des assemblées aux termes de l’alinéa  teurs 


fixed, 143(1)a) — avec mention du nombre d’ac- 
(a) at the close of business on the day tions qu ils détiennent ==, ainsi que la liste — 
immediately preceding the day on which informatique ou autre — des souscripteurs 20 
the notice is given, or 20 habiles a voter a l’assemblée, dans les dix 


jours suivant la fixation de la date de réfé- 

which the meeting is held, rence prévue au paragraphe 142(2), ou a 
défaut de fixation d’une date de référence, 

Pieper soit a l’heure de fermeture des bureaux, la 25 


(c) a list of its shareholders entitled to veille du jour ou l’avis est donné, soit, faute 
receive notice of a meeting under para-25 d’avis, a la date de l’assemblée. 


graph 143(1)(a), arranged in alphabetical 
order and showing the number of shares 
held by each shareholder, and 

(d) a list, which may be in electronic 
form, of its policyholders entitled to vote 30 
at the meeting. 


(5) where no notice is given, on the day on 


(2) A person named in a list prepared (2) En cas de fixation de la date de réfé- _—Effet de la liste 
under paragraph (1)(c) is, subject to this rence, les personnes inscrites sur la liste qn" 
Act, entitled to vote the shares shown oppo-  alphabétique des actionnaires sont, sous 30 référence 
site that person’s name at the meeting to35réserve des autres dispositions de la présente 
which the list relates, except to the extent loi, habiles 4 exercer les droits de vote dont 


that sont assorties les actions figurant en regard 
(a) the person has transferred the owner- de leur nom; cependant ces droits sont exer- 
ship of any of those shares after the record és par le cessionnaire lorsque les conditions 35 
date fixed under subsection 142(2), or, if 40 Suivantes sont reunies : 


no record date is fixed, after the date on a) la cession est postérieure a la date de 
which the list was prepared, and référence ou, a défaut, a la date a laquelle 
(b) the transferee of those shares la liste a été dressée; 

(i) produces properly endorsed share b) le cessionnaire exige au moins dix jours 40 


certificates. or 45 avant l’assemblée ou dans le délai inférieur 


® cranuren'b tte% | 
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Idem 


Examination of 
shareholder list 


Verification of 
right of 
policyholder to 
vote 


Shareholders 


Policyholders 


Sociétés d’assurances 87 
(ii) otherwise establishes that the trans- prévu par les réglements administratifs de 
feree owns the shares, la société, inscription de son nom sur la 
and demands, not later than ten days liste et, selon le cas, produit les certificats 
before the meeting or such shorter period d’actions régulierement endossés ou prouve 
before the meeting as the by-laws of the 5 son titre. > 


company provide, that the transferee’s 
name be included in the list before the 


meeting, 
in which case the transferee may vote those 
transferred shares at the meeting. 10 
(3) Subject to this Act, a person named in (3) Les personnes inscrites sur la liste des _ Effet de Ia liste 
a list prepared under paragraph (1)(d) is  souscripteurs sont, sous réserve des autres 40°" %° 
entitled to vote at the meeting to which the _ dispositions de la présente loi, habiles a exer- 
list relates, except to the extent that the cer leur droit de vote lors de l’assemblée pour 
person has, after the record date fixed under 15 laquelle la liste a été dressée; cependant ces 10 
subsection 142(2) or, if no record date is droits sont exercés par le cessionnaire lorsque 
fixed, after the date on which the list was la cession de la police est postérieure a la 
prepared, transferred the policy entitling the date de référence ou, a défaut, a la date a 
holder to vote, in which case the transferee is _ laquelle la liste a été dressée. 
entitled to vote at the meeting. 20 
(4) A shareholder or policyholder of a (4) Tout actionnaire ou souscripteur peut | 5 Examen des 
company may examine the list of sharehold- _consulter la liste des actionnaires visée au | 
ers referred to in subsection (1) paragraphe (1) : 
(a) during usual business hours at the a) au siége de la société ou au lieu ou est 
head office of the company or at the place 25 __tenu son registre central des valeurs mobi- 
where its central securities register is liéres, pendant les heures normales d’ou- 20 
maintained; and verture; 
(b) at the meeting of shareholders for b) lors de l’assemblée pour laquelle elle a 
which the list was prepared. été dressée. 


(5) A shareholder or policyholder of a30 (5) Tout actionnaire ou souscripteur peut, —Vérification du 


company may, at the meeting of policyhold- lors de l’assemblée des souscripteurs pour 25 ea: 


ers for which the list referred toin subsection laquelle la liste de ceux-ci a été dressée, — teurs 
(1) was prepared, require the company to demander que la société vérifie si une per- 
verify from that list whether a person identi- _ sonne qui y est identifiée par son nom et par 
fied both by name and by some other distin- 35 toute autre caractéristique la désignant est 
guishing feature is entitled to vote at that habile a y voter. 30 
meeting. 
Quorum Quorum 
150. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 150. (1) Sauf disposition contraire des — Actionnaires 


vide, a quorum of shareholders is present ata réglements administratifs, le quorum est 
meeting of shareholders if the holders of a 40 atteint lorsque les détenteurs d’actions dispo- 
majority of the shares who are entitled to sant de plus de cinquante pour cent des voix 
vote at the meeting are present in person or _ sont présents ou représentés. 35 
represented by proxyholders. 


(2) A quorum of policyholders is present (2) Le quorum est atteint 4 une assemblée —_Souscripteurs 
at a meeting of policyholders if at least five45de souscripteurs lorsqu’au moins un pour 
hundred policyholders who are entitled to cent des souscripteurs — jusqu’a concur- 
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vote at the meeting, or one per cent of the rence de cing cents — habiles a y voter sont 
total number of those policyholders, which- _ présents ou représentés. 

ever is lesser, are present in person or repre- 

sented by proxyholders. 


Shareholders (3) A quorum of shareholders and policy- 5 (3) Le quorum est atteint 4 une assemblée —Actionnaires et 
and policyhold holders i t at a meeting of sharehold- d’actionnaires et de souscripteurs lorsque ‘™*°"P‘¥'S 
ers olders is presen g a c pte q 
ers and policyholders if sont présents ou représentés : 5 
(a) unless the by-laws otherwise provide, a) sauf disposition contraire des régle- 
the holders of a majority of the shares, and ments administratifs, les détenteurs d’une 
(b) at least five hundred policyholders, or 10 majorité d’actions habiles a y voter; 
one per cent of the total number of policy- b) au moins un pour cent des souscrip- 
holders, whichever is lesser, teurs — jusqu’a concurrence de cing cents 10 
who are entitled to vote at the meeting are — habiles a y voter. 
present in person or represented by proxy- 
holders. 15 
Quorum at (4) If a quorum is present at the opening (4) Sauf disposition contraire des régle- Existence du 
opening quorum a 


of a meeting of shareholders or policyhold- ments administratifs, il suffit que le quorum ouverture 
ers, the shareholders or policyholders present soit atteint a l’ouverture de l’assemblée pour 

may, unless the by-laws otherwise provide, que les actionnaires ou les souscripteurs puis- 15 
proceed with the business of the meeting, 20 sent délibérer. 

notwithstanding that a quorum is not present 

throughout the meeting. 


No quorum at (5) If a quorum is not present at the (5) A défaut de quorum 4a l’ouverture de — Ajournement 
iti opening of a meeting of shareholders or  l’assemblée, les actionnaires ou souscripteurs 
policyholders, the shareholders or policyhold- 25 présents ne peuvent délibérer que sur son 
ers present may adjourn the meeting to a ajournement aux date, heure et lieu qu’ils 20 
fixed time and place but may not transact _fixent. 
any other business. 


One sharehold- 151. If a company has only one sharehold- 151. Une assemblée peut étre tenue par la — Assemblée a 

er meeting . . Dae . actionnaire 
er, or only one holder of any class or series of 30 personne qui détient toutes les actions de la nique 

shares, the shareholder present in person or société, ou toutes les actions d’une seule caté- 

represented by a proxyholder constitutes a _gorie ou série, ou par son fondé de pouvoir. 25 

meeting of shareholders or a meeting of 


shareholders of that class or series. 


Voting Vote 
One i 152. A share of a company that entitles35 152. L’actionnaire dispose, lors d’une oe voix par 
megs the holder thereof to vote at a meeting of | assemblée d’actionnaires ou d’une assemblée 9“ 
shareholders or shareholders and policyhold- _d’actionnaires et de souscripteurs, d’une voix 
ers entitles the shareholder to one vote at the _ par action avec droit de vote. 
meeting. 
One Ber ieee 153. (1) The holder of one or more par-40 153. (1) Le souscripteur d’une ou de plu- 30 Une rn par 
c Fat . Cys O . . . . Nie . s 
meyne vote. ticipating policies issued by a company on__ sieurs polices a participation sur lesquelles vee participa- 


which no premiums are due is entitled to aucune prime n’est due dispose d’une voix a4 ___ tion 
attend, and is also entitled to one vote at, a _l’assemblée des souscripteurs ou a celle des 
meeting of policyholders or shareholders and _actionnaires et souscripteurs, et a droit d’y 


policyholders of the company. 4S assister. 35 
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Exception 


Other 
policy 


entitled to vote 


holders 


Exception 


One policyhold- 


er 


one vote 


Sociétés d’assurances 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
holder of a participating policy that was 
issued by a former-Act company before the 
coming into force of this Part on which no 
premiums are due is entitled to more than 
one vote, or to a fraction of a vote, at a 
meeting of policyholders or shareholders and 
policyholders of the company in accordance 
with the terms of the policy or the provisions 
of the incorporating instrument or the 
by-laws of the company that had not been 
repealed and had not otherwise ceased to 
have effect before the coming into force of 
this Part. 


154. (1) Where the terms of a policy 15 


issued by a company on which no premiums 
are due entitle the holder thereof to vote at a 
meeting of policyholders or shareholders and 
policyholders of the company or the by-laws 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), le 
souscripteur d’une police a participation, sur 
laquelle aucune prime n’est due, émise par 
une société antérieure a droit, selon le cas, a 


5 plus d’une voix ou a une fraction de voix a 


Vassemblée des souscripteurs ou des action- 
naires et souscripteurs de la société confor- 
mément aux dispositions de |’acte constitutif 
ou des réglements administratifs de celle-ci, 


10 0u des conditions de la police, n’ayant pas 


cessé d’avoir effet, notamment par abroga- 
tion, a l’entrée en vigueur de la présente 
partie. 


154. (1) Si la police émise par la socié- 
té — sur laquelle aucune prime n’est due — 
ou les réglements administratifs de celle-ci le 
prévoient, le souscripteur d’une ou plusieurs 
polices, autres qu'une police a participation, 


of a company entitle the holder of a policy 20a droit a une voix a une assemblée des sous- 
cripteurs ou des actionnaires et souscripteurs, 20 


issued by the company to vote at such a 
meeting, the holder of one or more policies, 
other than participating policies, issued by 
the company is entitled to attend, and is also 


entitled to one vote at, a meeting of policy- 25 


holders or shareholders and policyholders. 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
holder of a policy, other than a participating 
policy, that was issued by a former-Act com- 


et a droit d’y assister. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), le 
souscripteur d’une police — autre qu’a parti- 
cipation — émise par une société antérieure, 


89 


Exception 


10 


Autres 
15 souscripteurs 
habiles a voter 


Exception 


pany before the coming into force of this 30sur laquelle aucune prime n’est due, a droit, 25 


Part on which no premiums are due is en- 
titled to more than one vote, or to a fraction 
of a vote, at a meeting of policyholders or 
shareholders and policyholders of the com- 


selon le cas, a plus d’une voix ou a une 
fraction de voix a l’assemblée des souscrip- 
teurs ou des actionnaires et souscripteurs de 
la société conformément aux dispositions de 


pany in accordance with the terms of the 35I’acte constitutif ou des réglements adminis- 30 


policy or the provisions of the incorporating 
instrument or the by-laws of the company 
that had not been repealed and had not 
otherwise ceased to have effect before the 
coming into force of this Part. 


(3) The holder of one or more participat- 
ing policies issued by a company on which no 
premiums are due and one or more policies, 
other than participating policies, referred to 


tratifs de celle-ci, ou des conditions de la 
police, n’ayant pas cessé d’avoir effet, notam- 
ment par abrogation, a l’entrée en vigueur de 
la présente partie. 


(3) Le souscripteur d’une ou de plusieurs 
polices a participation émises par la société, 
sur lesquelles aucune prime n’est due, et 
dune ou plusieurs polices — autres qu’a 


in subsection (1) on which no premiums are 45 participation — visées au paragraphe (1), 
sur lesquelles aucune prime n’est due, n’a 40 


due 
(a) is entitled to one vote as the holder of 
one Or more participating policies and to 
another vote as the holder of one or more 


droit qu’a une voix a l’assemblée des sous- 
cripteurs ou des actionnaires et souscripteurs, 
mais a droit a une voix a titre de souscripteur 


policies, other than participating policies, 504d une ou de plusieurs polices a participation 


35 Un vote par 
souscripteur 
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Representative 
shareholder or 
policyholder 


Idem 


Joint sharehold- 


ers or 
policyholders 


Voting by 
hands or ballot 


Ballot 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


referred to in that subsection where this et a une autre voix a titre de souscripteur 
Act provides for participating policyhold- d’une ou de plusieurs polices — autres qu’a 
ers to vote separately from other policy- participation — visées a ce paragraphe dans 
holders who are entitled to vote, or for les cas ou la présente loi prévoit une mise aux 
those other policyholders to vote separate- 5 voix séparée pour les souscripteurs avec par- 5 
ly from participating policyholders; ticipation et les autres souscripteurs. A l’as- 


(b) is not otherwise entitled to more than semblée des actionnaires et souscripteurs, le 


one vote at a meeting of policyholders; and Souscripteur qui est également actionnaire 
(r)iis mot otherwise entitled’ to more than est habile a exercer les droits de vote dont 


one vote at a meeting of shareholders and 10) S0Mt assorties ses actions. 10 
policyholders, unless the holder is also a 

shareholder, in which case the holder is 

entitled to one vote as a policyholder and is 

also entitled to vote his or her shares. 


155. (1) If an entity is a shareholder or 15 155. (1) La société doit permettre a toute —Représentant 
policyholder of a company, the company personne physique accréditée par résolution 
shall recognize any natural person author- du conseil d’administration, ou de la direc- 
ized by a resolution of the directors or gov- _ tion d’une entité faisant partie de ses action- 
erning body or similar authority of the entity naires ou souscripteurs, de représenter |’en- 15 
to represent it at meetings of shareholders or 20 tité 4 ses assemblées. 
policyholders of the company. 


(2) A natural person authorized under (2) La personne physique accréditée en — Pouvoirs du 
subsection (1) to represent an entity may vertu du paragraphe (1) peut exercer, pourle "Por" 
exercise on behalf of the entity all the powers compte de I’entité qu’elle représente, tous les 
the entity could exercise if the entity were a 25 pouvoirs d’une personne physique et d’un 20 
natural person who was a shareholder or actionnaire ou souscripteur. 
policyholder. 


156. Unless the by-laws otherwise provide, 156. Sauf disposition contraire des régle- — Coactionnaires 
if two or more persons hold shares or policies ments administratifs, si plusieurs personnes fun 
jointly, one of those holders present at a 3Qdétiennent des actions ou des polices conjoin- 
meeting of shareholders or policyholders may __tement, le codétenteur présent 4 une assem- 25 
in the absence of the others vote the shares _ blée peut, en l’absence des autres, exercer le 
or policies, but if two or more of those per- droit de vote attaché aux actions ou aux 
sons who are present in person or represented __ polices; au cas ou plusieurs codétenteurs sont 
by proxyholder vote, they shall vote as one on 35 présents ou représentés par fondé de pouvoir, 
the shares or policies jointly held by them. ils votent comme un seul actionnaire ou 30 

souscripteur. 


157. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 157. (1) Sauf disposition contraire des — Vote au scrutin 
vide, voting at a meeting of shareholders or réglements administratifs, le vote lors d'une er ou.8 
policyholders shall take place by show of  assemblée se fait a main levée ou, sur 
hands except when a ballot is demanded by a 40 demande de tout actionnaire, souscripteur ou 35 


shareholder, policyholder or proxyholder en- _fondé de pouvoir habile a voter, au scrutin 


titled to vote at the meeting. secret. 

(2) A shareholder, policyholder or prox- (2) Les actionnaires, les souscripteurs ou —Scrutin secret 
yholder may demand a ballot either before or les fondés de pouvoir peuvent demander un 
after any vote by show of hands. 45 vote au scrutin secret avant ou aprés tout 40 


vote a main levée. 
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Resolution in 


licu of meeting 


Filing 
resolution 


Requisitioned 
meeting 


Idem 


Form 


Sociétés d’assurances 
Resolution in lieu of Meeting Résolution tenant lieu d’assemblée 

158. (1) Except where a written statement 158. (1) A l’exception de la déclaration — Résolution 
is submitted by a director under section 182 —écrite visée a l’article 182 ou au paragraphe pratt 
or by an auditor under subsection 344(1), 344(1), la résolution écrite, signée de tous les 

(a) a resolution in writing signed by all  actionnaires et souscripteurs habiles a voter 

the shareholders and policyholders entitled 5 en l’occurrence : =) 

to vote on that resolution at a meeting of a) a la méme valeur que si elle avait été 

shareholders or policyholders is as valid as adoptée lors d’une assemblée; 

if it had been passed at a meeting of the b) satisfait aux exigences de la présente 

shareholders or policyholders; and loi concernant les assemblées, si elle porte 

(6) a resolution in writing dealing with all10 sur toutes les questions devant légalement 10 

matters required by this Act to be dealt étre examinées par celles-ci. 

with at a meeting of shareholders or 

policyholders, and signed by all the share- 

holders and policyholders entitled to vote 

at that meeting, satisfies all the require- 15 

ments of this Act relating to meetings of 

shareholders or policyholders. 

(2) A copy of every resolution referred to (2) Un exemplaire des résolutions visées weg e 


in subsection (1) shall be kept with the au paragraphe (1) doit étre conservé avec les 
minutes of the meetings of shareholders or 20 procés-verbaux des assemblées. 
policyholders. 


Requisitioned Meetings Demande de convocation 


159. (1) Shareholders who together hold 159. (1) Les détenteurs de cing pour cent | § Demande de 
not less than 5 per cent of the issued and au moins des actions en circulation émises ‘“Y°"'™ 
outstanding shares of a company that carry par la société et conférant le droit de vote 
the right to vote at a meeting sought to be 25 peuvent exiger des administrateurs la convo- 
held may requisition the directors to call a cation d’une assemblée des actionnaires ou 
meeting of shareholders or shareholders and des actionnaires et souscripteurs aux fins 20 
policyholders for the purposes stated in the qu’ils précisent dans leur requéte a cet effet. 
requisition. 


(2) At least five hundred policyholders30 (2) Au moins cing cents souscripteurs — Idem 
entitled to vote at a meeting sought to be jusqu’a concurrence de un pour cent — habi- 
held, or one per cent of the total number of les 4 voter peuvent exiger des administra- 
those policyholders, whichever is greater, teurs la convocation d’une assemblée des 25 
may requisition the directors to call a meet- —_ souscripteurs ou des actionnaires et souscrip- 
ing of policyholders or shareholders and35Steurs aux fins qu ils précisent dans leur 
policyholders for the purposes stated in the  requéte 4 cet effet. 


requisition. 
(3) A requisition referred to in subsection (3) La demande de convocation, qui doit Forme 
(1) or (2) énoncer les points a inscrire a l’ordre du jour 30 


‘ 


(a) must state the business to be transact- 40 de la future assemblée et étre envoyée a 
ed at the meeting and must be sent toeach chaque administrateur ainsi qu’au siége de la 
director and to the head office of the société, peut consister en plusieurs docu- 
company; and ments de forme analogue signés par au moins 


(b) may consist of several documents of "2 des actionnaires ou des souscripteurs. 35 


like form, each signed by one or more 45 
shareholders or policyholders. 
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Directors 
calling meeting 


Shareholders’ 
and policyhold- 
ers’ power 


Procedure 


Reimbursement 


Meeting called 
by court 


Varying 
quorum 


Insurance Companies 40 Exiz. Il 

(4) On receipt of a requisition referred to (4) Des réception de la requéte, les admi- — Convocation de 

5 ; : , l'assemblee par 
in subsection (1) or (2), the directors shall nistrateurs convoquent une assemblée pour jes administra- 


call a meeting of shareholders or policyhold- délibérer des questions qui y sont énoncées, __ teurs 
ers to transact the business stated in the  sauf dans !’un ou I’autre des cas suivants : 
requisition, unless 5 a) l’avis d’une date de référence fixée en 5 

(a) a record date has been fixed under vertu du paragraphe 142(2) a été donné 

subsection 142(2) and notice thereof has conformément au paragraphe 142(4); 

been given under subsection 142(4); b) ils ont déja convoqué une assemblée et 

(b) the directors have called a meeting of envoyé l’avis prévu a l’article 143; 

shareholders or policyholders and have 10  ¢) Jes questions énoncées dans la requéte 10 

given notice thereof under section 143; or relévent des cas visés aux alinéas 147(5)b) 

(c) the business of the meeting as stated in ae) eth). 


the requisition includes matters described 
in paragraphs 147(5)(5) to (e) and (h). 


(5) If the directors do not call a meeting 15 (5) Faute par les administrateurs de con- alee de 
within twenty-one days after receiving a voquer l’assembleée dans les vingt et un jours nee 
requisition referred to in subsection (1) or — suivant la réception de la requéte, tout signa- ]5 ou les | 
(2), any shareholder or policyholder who _ taire de celle-ci peut le faire. aaa 


signed the requisition may call the meeting. 


(6) A meeting called under this section20 (6) La procédure de convocation de l’as- —Procédure 
shall be called as nearly as possible in the semblée prévue au présent article doit étre, 
manner in which meetings are to be called autant que possible, conforme aux régle- 
pursuant to the by-laws and this Act. ments administratifs et 4 la présente loi. 20 


(7) Unless the shareholders or policyhold- (7) Sauf adoption par les actionnaires ou —_ Rembourse- 
ers otherwise resolve at a meeting called 25souscripteurs d’une résolution a l’effet con-  ™™ 
under subsection (5), the company shall  traire lors d'une assemblée convoquée con- 
reimburse the shareholders or policyholders formément au paragraphe (5), la société 
for any expenses reasonably incurred by rembourse aux actionnaires ou souscripteurs 25 
them in requisitioning, calling and holding les dépenses entrainées par la requéte, la 


the meeting. 30 convocation et la tenue de l’assemblée. 
Powers of the Court Pouvoirs du tribunal 
160. (1) Where it is impracticable 160. (1) Sil Pestime a propos, notamment — Convocation de 
P on “Lpegs PIQP , 3 l'assemblée par 
(a) to call a meeting of shareholders or en cas d impossibilite de convoquer réguliére- te tribunal 
policyholders ofa company in the manner ment l’assemblée ou de la tenir selon les 30 
in which meetings of those shareholders or _ réglements administratifs et la présente loi, 
policyholders are to be called, or 35 le tribunal peut, a la demande d’un adminis- 
(b) to conduct the meeting in the manner tfateur ou d’un actionnaire ou souscripteur 
required by the by-laws and this Act habile a voter, ordonner la convocation et la 
: : tenue de l’assemblée en conformité avec ses 35 
or where a court thinks fit to do so for any structions aicetertet 
other reason, the court, on the application of ; 
a director or a shareholder or policyholder 40 
entitled to vote at the meeting, may order a 
meeting to be called, held and conducted in 
such manner as the court directs. 
(2) Without restricting the generality of 2) Sans que soit limitée la portée générale —_ Modification du 
y -! E 8 quorum 


subsection (1), a court may order that the 45 du paragraphe (1), le tribunal peut, a l’occa- 
quorum required by the by-laws or this Act sion d’une assemblée convoquée et tenue en 
be varied or dispensed with at a meeting application du présent article, ordonner la 40 
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Valid meeting 


Court review of 
election 


Powers of court 


Notice to 
Superintendent 


Superintendent 
representation 


Pooling 
agreement 


Sociétés d’assurances 


called, held and conducted pursuant to this 
section. 


(3) A meeting called, held and conducted 
pursuant to this section is for all purposes a 
meeting of shareholders or policyholders of 5 
the company duly called, held and conduct- 
ed. 


161. (1) A company or a shareholder, 
policyholder or director of a company may 


modification ou la dispense du quorum exigé 
par les réglements administratifs ou la pré- 


sente loi. 
(3) L’assemblée convoquée et tenue en 
application du présent article est, 4 toutes 5 


fins, réguliére. 


161. (1) La société, ainsi que tout action- 
naire, souscripteur ou administrateur, peut 


apply to a court to resolve any dispute in 10demander au tribunal de trancher tout diffé- 


respect of the election or appointment of a 
director or an auditor of the company. 


(2) On an application under subsection 
(1), a court may make any order it thinks fit 


including, without limiting the generality of 15 qu’il estime indiquée, notamment : 


the foregoing, 
(a) an order restraining a director or audi- 
tor whose election or appointment is chal- 
lenged from acting pending determination 
of the dispute; 
(b) an order declaring the result of the 
disputed election or appointment; 


(c) an order requiring a new election or 
appointment, and including in the order 
directions for the management of the busi- 25 
ness and affairs of the company until a 
new election is held or the new appoint- 
ment is made; and 

(d) an order determining the voting rights 

of shareholders, persons claiming to own 30 
shares, policyholders and persons claiming 

to be policyholders. 


20 


162. (1) A person who makes an applica- 
tion under subsection 160(1) or 161(1) shall 
give notice of the application to the Superin- 35 
tendent before the hearing and shall deliver a 
copy of the order of the court, if any, to the 
Superintendent. 


(2) The Superintendent may appear and 
be heard in person or by counsel at the 40 
hearing of an application referred to in sub- 
section (1). 


Pooling Agreements 


163. A written agreement between two or 
more shareholders or policyholders may pro- 


administrateur ou 4a 
vérificateur. 


10 


rend relatif 4 l’élection ou nomination d’un 
la nomination d’un 


(2) Saisi d’une telle demande, le tribunal 
peut, par ordonnance, prendre toute mesure 


ee 


a) enjoindre a l’administrateur ou au véri- 
ficateur dont l’élection ou la nomination 
est contestée, de s’abstenir d’agir jusqu’au 
réglement du litige; 

b) proclamer le résultat de l’élection ou de 20 
la nomination litigieuse; 

c) ordonner une nouvelle élection ou 
nomination en donnant des instructions 
pour la conduite, dans l’intervalle, de l’ac- 
tivité commerciale et des affaires internes 25 
de la société; 

d) préciser les droits de vote des action- 
naires ou souscripteurs et des personnes 
prétendant étre propriétaires d’actions ou 
de polices. 


30 


162. (1) L’auteur de la demande prévue 
aux paragraphes 160(1) ou 161(1) en avise le 
surintendant avant l’audition de celle-ci et, 
s'il y a lieu, lui envoie une copie de l’ordon- 
nance du tribunal. 


Sh) 


(2) Le surintendant peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat a l’audi- 
tion de la demande en question. 


Conventions de vote 


163. Des actionnaires ou des souscripteurs 
peuvent conclure entre eux une convention 40 
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policyholders of 
rights 


Exception 


Transitional 


Duty to manage 


Specific duties 


Insurance Companies 


vide that in exercising voting rights the 
shares or policies held by them will be voted 
as provided in the agreement. 


Triennial Solicitation of Policyholders 


164. (1) A company shall, at the time of 
the application for or issuance of a policy the 5 
holder of which is entitled to vote at meet- 
ings of the policyholders or shareholders and 
policyholders of the company and at least 
once every three years thereafter, 

(a) advise the policyholder of the policy- 10 

holder’s right to attend and to vote in 

person or by proxy at those meetings; 

(b) provide the policyholder with a form 

for the policyholder to complete and 

return to the company if the policyholder 15 

wishes to receive notices of the meetings of 

the policyholders or shareholders and 
policyholders during the next three years; 
and 


(c) provide the policyholder with a form 20 
of proxy. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of a company that is providing its 
policyholders with notices of all meetings of 


policyholders and shareholders. 25 


(3) For greater certainty but subject to 
subsection (2), subsection (1) applies in 
respect of a policy issued before the coming 
into force of this section and requires a com- 
pany, within three years after the coming 30 
into force of this section and at least once 
every three years thereafter, to do the things 
referred to in that subsection in relation to 
such a policy. 


DIVISION II 
DIRECTORS AND OFFICERS 
Duties 


165. (1) Subject to this Act, the directors 35 
of a company shall manage or supervise the 
management of the business and affairs of 
the company. 


(2) Without limiting the generality of sub- 
section (1), the directors of a company shall 


40 


40 ELIZz. 


écrite régissant l’exercice de leur droit de 
vote. 


Sollicitation triennale des souscripteurs 


Obligation 
d’informer 


5 


164. (1) Au moment soit de la demande, 
soit de l’émission d’une police avec droit de 
vote aux assemblées des souscripteurs ou a 
celles des actionnaires et des souscripteurs, et 
au moins une fois tous les trois ans par la 
suite, la société doit : 

a) aviser le souscripteur de son droit d’as- 

sister a ces assemblées et d’y voter, en 

personne ou par procuration; 


b) lui remettre un formulaire a lui retour- 
ner diment rempli s’il désire, au cours des 
trois années qui suivent, recevoir les avis 
des assemblées des souscripteurs ou de 
celles des actionnaires et des souscripteurs; 


c) lui remettre un formulaire de procura- 
tion. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 
aux sociétés qui envoient 4 leurs souscrip- 20 

teurs un avis de chaque assemblée de sous- 

cripteurs ou d’actionnaires. 

Disposition 


(3) Il est entendu que, sous réserve du sit 
transitoire 


paragraphe (2), le paragraphe (1) s’applique 
A une police émise avant l’entrée en vigueur 25 
du présent article et oblige la société a solli- 
citer le souscripteur de la police conformé- 
ment a ce paragraphe dans les trois ans 
suivant cette entrée en vigueur et au moins 
une fois tous les trois ans par la suite. 


SECTION II 
ADMINISTRATEURS ET DIRIGEANTS 


Obligations 


Obligation de 


gérer 


165. (1) Sous réserve des autres disposi- 
tions de la présente loi, les administrateurs 
dirigent l’activité commerciale et les affaires 
internes de la société ou en surveillent la 
gestion. 


aD 


Obligations 


(2) Les administrateurs doivent en parti- ais 
precises 


culier : 
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Sociétés d’assurances 


(a) establish an audit committee to per- 
form the duties referred to in subsections 
203(3) and (4); 

(b) establish a conduct review committee 
to perform the duties referred to in subsec- 5 
tion 204(3); 

(c) establish procedures to resolve con- 
flicts of interest, including techniques for 
the identification of potential conflict sit- 
uations and for restricting the use of confi- 10 
dential information; 


(d) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 
referred to in paragraph (c); 

(e) in the case of a company that issues 15 
participating policies, establish, before 
issuing any participating policies or, in the 
case of a former-Act company, within six 
months after the coming into force of this 
Part, a policy for determining the divi- 20 
dends and bonuses to be paid to the par- 
ticipating policyholders; 

(f) establish procedures to provide disclo- 
sure of information to customers of the 
company that is required to be disclosed 25 
by this Act and for dealing with com- 
plaints as required by section 486; 


(g) designate a committee of the board of 
directors to monitor the procedures 
referred to in paragraph (f) and satisfy 30 
itself that they are being adhered to by the 
company; 

(h) establish investment and lending poli- 
cies, standards and procedures in accord- 
ance with section 492; and 38 
(i) in the case of a former-Act company, 
appoint the actuary of the company forth- 
with after the coming into force of this 
Part. 


a) constituer un comité de vérification 
chargé des fonctions décrites aux paragra- 
phes 203(3) et (4); 

b) constituer un comité de révision chargé 
des fonctions décrites au paragraphe 5 
204(3); 

c) instituer des mécanismes de résolution 
des conflits d’intérét, notamment des 
mesures pour dépister les sources poten- 
tielles de tels conflits et restreindre lutili- 
sation de renseignements confidentiels; 


d) désigner l’un des comités du conseil 
d’administration pour surveiller l’applica- 
tion des mécanismes visés a l’alinéa c); 

e) dans le cas d’une société émettrice de 15 
polices a participation, élaborer, avant 
l’émission des polices ou, s'il s’agit d’une 
société antérieure, dans les six mois qui 
suivent l’entrée en vigueur de la présente 
partie la politique de fixation de la partici- 20 
pation et des bonis payables aux souscrip- 
teurs avec participation; 


f) instaurer des mécanismes de communi- 
cation aux clients de la société des rensei- 
gnements qui doivent étre divulgués aux 25 
termes de la présente loi ainsi que des 
procédures d’examen des réclamations de 
ses clients qui doivent étre instituées aux 
termes de la présente loi; 


g) désigner l'un des comités du conseil 30 
d’administration pour surveiller l’applica- 
tion des mécanismes visés a l’alinéa f) et 
s’assurer que ces mécanismes soient res- 
pectés par la société; 

h) élaborer, conformément a l’article 492, 35 
les principes, normes et procédures en 
matiére de placement et de prét; 

i) dans le cas d’une société antérieure, 
nommer un actuaire de la société dans les 
meilleurs délais aprés l’entrée en vigueur 40 
de la présente partie. 


—" 


0 


95 


Exception (3) Paragraphs (2)(a) and (6) do not 40 
apply to the directors of a company where 


(a) all the voting shares of the company, 


(3) Les alinéas (2)a) et b) ne s’appliquent —_ Exceptions 
pas aux administrateurs de la société lorsque 


les conditions suivantes sont réunies : 


other than directors’ qualifying shares, if 
any, are beneficially owned by a Canadian 
financial institution incorporated by or 45 
under an Act of Parliament; 


a) toutes les actions avec droit de vote, 445 
lexception des actions d’éligibilité au con- 
seil, sont la propriété effective d’une insti- 
tution financiére canadienne constituée en 
personne morale sous le régime dune loi 
fédérale; 50 
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Notification of 
Superintendent 


Regulations 


Duty of care 


Duty to comply 


No exculpation 


Minimum 
number of 
directors 


Residency 
requirement 


Insurance Companies 


(b) there are no policyholders who are 
entitled to vote; and 


(c) the audit committee or the conduct 
review committee of the Canadian finan- 
cial institution referred to in paragraph (a) 5 
performs for and on behalf of the company 
all the functions that would otherwise be 
required to be performed by the audit 
committee or conduct review committee of 
the company under this Act. 10 


(4) A company the directors of which 
establish or vary a dividend or bonus policy 
under paragraph (2)(e) shall, within thirty 
days after the establishment or variation, 
send a copy of it to the Superintendent. 


(5) The Governor in Council may make 
regulations governing the contents of a divi- 
dend or bonus policy established under para- 


graph (2)(e). 


166. (1) Every director and officer of a 20 


company in exercising any of the powers of a 
director or an officer and discharging any of 
the duties of a director or an officer shall 
(a) act honestly and in good faith with a 
view to the best interests of the company; 25 
and 
(b) exercise the care, diligence and skill 
that a reasonably prudent person would 
exercise in comparable circumstances. 


(2) Every director, officer and employee of 30 


a company shall comply with this Act, the 
regulations, the company’s incorporating 
instrument and the by-laws of the company. 


(3) No provision in any contract, in any 


resolution or in the by-laws of a company 35 résolution ordinaire ou extraordinaire ou 
d’un réglement administratif ne peut libérer 
les administrateurs, les dirigeants ou les 
employés de l’obligation d’observer la pré- 35 
sente loi et ses réglements ni des responsabi- 
40 lités en découlant. 


relieves any director, officer or employee of 
the company from the duty to act in accord- 
ance with this Act and the regulations or 
relieves a director, officer or employee from 
liability for a breach thereof. 


Qualification and Number — Directors 


167. (1) A company shall have at least 
seven directors. 


(2) At least one half of the directors of a 
company that is a subsidiary of a foreign 


surintendant copie de la politique en matiére 

de fixation de la participation et des bonis 

dans les trente jours qui suivent son élabora- 
15 tion ou sa modification. 


40 Eu1z. II 


b) aucun des souscripteurs n’est habile a 
voter; 


c) le comité de vérification ou de révision 
de l’institution, selon le cas, exerce pour la 
société et en son nom toutes les attribu- 5 
tions qui incombent par ailleurs aux 
termes de la présente loi a celui de la 
société. 


Avis au 


(4) La société est tenue d’adresser au 
10) ea 


(5) Le gouverneur en conseil peut prendre _—_Reéglements 


des réglements régissant la teneur de la poli- 15 
tique en matiére de participation et de bonis 
élaborée aux termes de I’alinéa (2)e). 


166. (1) Les administrateurs et les diri- Diligence 


geants doivent, dans l’exercice de leurs fonc- 
tions, agir : 


20 
a) avec intégrité et de bonne foi au mieux 
des intéréts de la société; 

b) avec le soin, la diligence et la compé- 
tence dont ferait preuve, en pareilles cir- 
constances, une personne prudente. ZS 


(2) Les administrateurs, les dirigeants et Observation 


les employés sont tenus d’observer la pré- 
sente loi, ses réglements, les dispositions de 
lacte constitutif et les réglements adminis- 
tratifs de la société. 


30 


Obligation 


(3) Aucune disposition d’un contrat, d’une ’ 
d’observer la loi 


Administrateurs — Nombre et qualités 


167. (1) Le nombre minimal d’adminis- — Nombre 


trateurs est de sept. 


(2) Au moins la moitié des administrateurs 40 Résidence 


de la société qui est la filiale d’une institution 


institution and at least three quarters of the 45 étrangére et au moins les trois quarts des 


Ameriob pibiene ze1jua sl Awoleeinimbs 
OUacimMON vo Gohl) avel ob insmom us 
ansibuans anebied eb 0115 


rebechisiabe vit3 ingyen aif (1) Bal 


0, /kannowtag zal ~ 


f yan fud-xb ob aniofet esdgh (ns 
415 tro zoletnam “22rtvosl 25! ob (4 
- som, jldaudint gu tn esdrbila esdgui 
_ ( Seuand 

ol filial sb autais oi tno inp ts 


poupieysia zeanveted ia! Sipasun (bo 
d1disoe wt aly enelad eb lanai ip’ ( 
moi TE Wo OL AL* elvis ool twp 4 
¢ jap stew ob eto rl-we1ex'b insnh 
I eisai toe 
— Aopegnib .21uaisiieinirabs 295 ones iup (Y 
ivp Siites snub nisiq aqme if eryoigms vo 
wil i2 Siaiong al ob anoitne 2b jnsittb 
Sis & Insaibrorni 1f+ uo OFF EL} wolotinn 
OLY isp soe sb Wow #9) ysovenab Stine 
wadontie ae 


ByOlgms uo enthisboam wb toce iv 


be shaisd sb lols vb dresia : 
pooeuving anu b 

@Suo xuavbdi enitinin col inoe lp (4 
eu Aonivo Nm 


insmmonisyuog Ss! wwog Jnsilinver! ivp 6) 
ae sb anu’! ob wo younntt) ryeq eu'b 
af fnoz no uD asupitiiug ayolnivibdua 
ware aboan 

ae ae wah ined ip (\ 
Bibisoe al oh vores 


08 
ine reed ete Vatveh tay, 60 oripaaoiton wis (5) 
‘3 
7 


12 sau A 2nq oupliqge 2 of (o{1) edaile’t (6) 


itevp ed “on 


os 


packiet end samy oaldtinos te lyy Stdicoe 
a e} brand selleviinn a ayer Inter 4 ai baxinagie sieve pes ¢hod 
5 th cae edyoiqass zt inok end? vhawing yas soidle 

. sve au shan ot w igre om 


A 


mance b casino? 


4 


ip 2d sete Yugo 2edlo vns lo. ewlestib 
1% motigels. e:0jooub dont Wo ornti . oft 
eanibenn  Inabizet nam iniogqa 


ib ots ancersg gniwollol odT i 1) at 

*wneqmoss lo Ziofsib gaiod mor) bshileup 

moidgts muds zeal 2 odw noginy 6 (0) 
she lo etaey 


brs. baior haudens Yo a odw noereg 8 (4) 


no sbhens2 ni woo » vd bauo! ov aos aed 
stad! wowly 
mR tp 2ninie off and odw nueisg fe (5! 
iguitand 


noes igwie 6 Jon vod" now « Cy) 
-m02\ od) Vo zotarie abloi) onw aoeiog # (>) 


2} Ee yo OLb (21h cous yd jovedw ying 


OS anlinse ru TaAw ining 


€$ oi.70 chenad Yo fda nf yesioM 


guiztiseo mott Oviididerq 2. norteq oti 
orsren) badyaite atlgiy gntioy af) 

© Wiosub wails ne ai Oriw Mogi » f\) 
ablod vad! ¢t1aS fe to pyyolqime cen fa! 
foo Si! 10 este 
bojiditiow m ¥liins adi 18% w OC ett 
bodoetig elilgit aqtioy srt andres m0) 
Mab biel? | 

MOK NS 10 JBL Oke Ow HOmoY KB (p) 
vaH to 
montveng 0 6 iden 

Yo fdgn ant tao watt to yolammiun p (f\) 
Sonivog a to tein ai w abana 

sayolqine 0 Itsy re wi odw wieing & {) 


OF 6 yurUC? mista! 6 Io Inememvoy on! to 


free ° 


geet mk 


im mf ications al 


tive sro? hoieivibdut Leswilog yin 
90 idags saaeiten] imi 2) olw nomeq 2 {\) 
yenqman ol! Ip odor 


mon 8 lo swbdloivvers A (S) 


wh aan 
7 wiusiqvionifor pel 1u0q tissiatizin 2€ satuerit © Secabboahpsiti é pitied mer) baiilanp 


(AsGinn mit lo 
nl ¥iqge in zoob f2)(!) dqinyered (€) 
aya balfownce 4) ted) yneqie © Wy) Keqent 


iz yo edinom. ot) 


_ dase & Jo idgiy a w abana 


 qreqmoo a Ve wort A al 
bind «2 Setups 


eeqmos otf ya 
ch one oT UTE 
_antigtionge aru oly yo 


qiaisM, HE lo eoyilqan 


{OG} 


haiti tpotert? 
peorasa! 


mebtioks aid 
he Wiksogelb 


mmligooad 


ovary ibgers 4 


wnada Bhod wi 
aisthy 


fede 
gna 


1991 


Disqualified 
persons 


Shareholders 
disqualified 


Exception 


No requirement 
to hold shares 
or policies 


Affiliated 
person 


Sociétés d’assurances 97 
administrateurs des autres sociétés doivent, 

au moment de leur élection ou nomination, 

étre des résidents canadiens. 


directors of any other company must be, at 
the time of each director’s election or 
appointment, resident Canadians. 


168. (1) The following persons are dis- 
qualified from being directors of a company: 

(a) a person who is less than eighteen 

years of age; 

(b) a person who is of unsound mind and 

has been so found by a court in Canada or 

elsewhere; 


(c) a person who has the status of a 
bankrupt; 

(d) a person who is not a natural person; 

(e) a person who holds shares of the com- 
pany where, by section 418, 430 or 431,15 
the person is prohibited from exercising 
the voting rights attached thereto; 

(f) a person who is an officer, director or 
full time employee of an entity that holds 
shares of the company where, by section 20 
418, 430 or 431, the entity is prohibited 
from exercising the voting rights attached 
thereto; 

(g) a person who is an agent or employee 
of Her Majesty in right of Canada or in 25 
right of a province; 

(h) a minister of Her Majesty in right of 
Canada or in right of a province; 

(i) a person who is an agent or employee 
of the government of a foreign country or 30 
any political subdivision thereof; and 

(j) a person who is an insurance agent or 
broker of the company. 


10 


(2) A shareholder of a company is dis- 


qualified from being a policyholders’ director 35 nistrateur pour les souscripteurs. 


of the company. 


(3) Paragraph (1)(g) does not apply in 
respect of a company that is controlled by a 
body corporate organized in a mutual form 
the members of which are 
employees of Her Majesty in 
Canada or in right of a province. 


right of 


169. A director of a company is not 
required to hold shares of or a policy issued 
by the company. 


170. The Governor in Council may make 
regulations specifying the circumstances 


5 les personnes : 


cripteur n’est pas requise pour étre adminis- 
45 trateur d’une société. 


Incapacité 


168. (1) Ne peuvent étre administrateurs ncapac 
5 d’exercice 


a) agées de moins de dix-huit ans; 

b) dont les facultés mentales ont été 
jugées altérées par un tribunal, méme 
étranger; 

c) qui ont le statut de failli; 

d) autres que les personnes physiques; 

e) qui détiennent des actions de la société 
et a qui les articles 418, 430 ou 431 inter- 
disent d’exercer les droits de vote qui y 
sont attachés; is 


f) qui sont des administrateurs, dirigeants 
ou employés a temps plein d’une entité qui 
détient des actions de la société si les 
articles 418, 430 ou 431 interdisent a cette 
entité d’exercer les droits de vote qui y 20 
sont attachés; 


g) qui sont des mandataires ou employés 
de Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province; 

h) qui sont des ministres fédéraux ou 25 
provinciaux; 

i) qui travaillent pour le gouvernement 
d’un pays étranger ou de lune de ses 
subdivisions politiques ou en sont les 
mandataires; 


J) qui sont des courtiers ou agents d’assu- 
rances de la société. 


10 


30 


Incapacité 


(2) Un actionnaire ne peut devenir admi- ncapac 
d’exercice 


(3) L’alinéa (1)g) ne s’applique pas a une 35 Exception 


société qui est contrélée par une personne 
morale mutualiste dont la plupart des mem- 
primarily 40 bres sont des employes de Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province. 


169. La qualité d’actionnaire ou de sous- 40 Qualité _ 
d’actionnaire ou 


de souscripteur 


170. Le gouverneur en conseil peut, par Groupe 


réglement, prévoir les cas ol une personne 
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Unaffiliated 
directors 


Exception 


Determination 
of affiliation 


Limit on 
directors 


Number of 
directors 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


under which a natural person is affiliated physique fait partie du groupe d’une société 
with a company for the purposes of this Act. pour l’application de la présente loi. 


171. (1) At the election of directors at 171. (1) Ne peuvent étre du groupe de la _Restriction 
each annual meeting of the shareholders and société, lors de leur élection 4 chaque assem- 
policyholders of a company and at all times 5 blée annuelle et en tout temps jusqu’a la 5 
until the day of the next annual meeting no _ prochaine assemblée annuelle, plus des deux 
more than two thirds of the directors may be __ tiers des administrateurs. 
persons affiliated with the company. 


(2) Subsection (1) does not apply where (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 
(a) all the voting shares of a company, 10 dans le cas d’une institution financiére cana- 
other than directors’ qualifying shares, if  dienne constituée sous le régime d’une loi 10 


any, are beneficially owned by a Canadian fédérale lorsqu’elle détient la propriété effec- 
financial institution incorporated by or _ tive de toutes les actions avec droit de vote de 


under an Act of Parliament; and la société, a l'exception des actions d’éligibi- 
(b) there are no policyholders who are 15 lite au conseil, et qu’aucun des souscripteurs 
eutitled tervotel n’est habile a voter. 15 
(3) For the purposes of subsection (1), (3) Pour Papplication du paragraphe (1), — Appartenance 
whether or not a person is affiliated with a _l’appartenance ou la non-appartenance d'une 9“) "PS 
company shall be determined as of the day personne au groupe de la société est détermi- 
the notice of the annual meeting is sent to 20 née a la date d’envoi aux actionnaires et aux 
shareholders and policyholders pursuant to souscripteurs de l’avis prévu a l’article 143; 20 
section 143 and that determination becomes _ la personne est réputée appartenir ou non au 
effective on the day of that meeting, and a groupe, selon le cas, jusqu’a la prochaine 
person shall be deemed to continue to be assemblée annuelle des actionnaires et 
affiliated or unaffiliated, as the case may be, 25 souscripteurs. 
until the next annual meeting of shareholders 
and policyholders. 
172. No more than 15 per cent of the 172. Au plus quinze pour cent des admi- 25 Restriction 


directors of a company may, at each direc- _ nistrateurs peuvent, au moment de leur élec- 
tor’s election or appointment, be employees 30 tion ou nomination, étre des employés de la 
of the company or a subsidiary of the com- société ou d'une de ses filiales; le nombre de 
pany, except that up to four persons who are _—ceux-ci peut toutefois atteindre quatre s’ils 
employees of the company or a subsidiary of ne constituent pas ainsi plus de la moitié du 30 
the company may be directors of the com- nombre des administrateurs de la société. 

pany if those directors constitute not more 35 

than one half of the directors of the 

company. 


Election and Tenure — Directors Administrateurs — Election et fonctions 


173. (1) Subject to subsection 167(1) and 173. (1) Sous réserve du paragraphe Nombre 
sections 176 and 238, the directors of a  167(1) et des articles 176 et 238, les adminis- 
company shall, by by-law, determine the 40 trateurs doivent, par réglement administratif, 
number of directors or the minimum and déterminer leur nombre fixe ou leur nombre 35 
maximum number of directors, but no minimal et maximal; toutefois, le réglement 
by-law that decreases the number of direc- administratif qui réduit le nombre des admi- 
tors shortens the term of an incumbent  nistrateurs n’a pas pour effet de réduire la 
director. 4S durée du mandat des administrateurs en 

fonction. 40 
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Shareholders’ 
and policyhold- 
ers’ directors 


Election at 
annual meeting 


Minimum 


Shareholders’ 
and policyhold- 
ers’ directors 


Term of 
directors 


Idem 


Term of one, 
two or three 
years 


Sociétés d’assurances 


(2) Subject to subsection 167(1) and sec- 
tions 176 and 238, the directors of a com- 
pany that has common shares and policy- 
holders who are entitled to vote at an annual 
meeting of shareholders and _ policyholders 
shall by by-law determine the number of 
directors, or the minimum and maximum 
number of directors, who are to be elected by 
the shareholders and the number, or the 


(2) Sous réserve du paragraphe 167(1) et 
des articles 176 et 238, les administrateurs 
d’une société avec actions ordinaires et dont 
les souscripteurs sont habiles 4 voter a l’as- 

Ssemblée annuelle doivent, par réglement 
administratif, déterminer le nombre fixe ou 
minimal et maximal d’administrateurs a 
faire élire par les actionnaires, d’une part, et 
par les souscripteurs, d’autre part. 


minimum and maximum number, who are to 10 


be elected by the policyholders. 


(3) A by-law made pursuant to subsection 
(1) that provides for a minimum and max- 
imum number of directors may provide that 


the number of directors, shareholders’ direc- 15 trateurs, 


tors or policyholders’ directors to be elected 
at any annual meeting of the shareholders 
and policyholders be such number as is fixed 
by the directors prior to the annual meeting. 


(4) The number of shareholders’ directors 20 


and the number of policyholders’ directors, 
whether determined by by-law or fixed by 
the directors, must each be at least one third 
of the total number of directors. 


(5) In making by-laws for the purposes of 25 


subsection (2), the directors shall designate 
every member of the board as being either a 
shareholders’ director or a_ policyholders’ 
director. 


174. (1) Except where this Act or the 30 


by-laws of a company provide for cumulative 
voting, the company may, by by-law, provide 
that the directors be elected for terms of one, 
two or three years. 


(2) Where this Act or the by-laws of a35 


company provide for cumulative voting to 
elect the shareholders’ directors, the com- 
pany may, by by-law, provide that the policy- 
holders’ directors be elected for terms of one, 
two or three years. 


(3) A director elected for a term of one, 
two or three years holds office until the close 
of the first, second or third annual meeting 


(3) Le réglement administratif pris confor- 
mément au paragraphe (1) et déterminant le 
nombre minimal et maximal soit d’adminis- 
soit d’administrateurs pour les 
actionnaires ou d’administrateurs pour les 


souscripteurs peut prévoir que le nombre 15 


SN 


d’administrateurs a élire a _ 1l’assemblée 
annuelle est fixé au préalable par les 
administrateurs. 


(4) Qu’ils soient déterminés par réglement 


administratif ou par les administrateurs, le 20 


nombre des administrateurs pour les action- 
naires et celui des administrateurs pour les 
souscripteurs doivent représenter chacun au 
moins le tiers de l'ensemble des administra- 
teurs. 


(5) Les administrateurs identifient, dans le 
réglement administratif prévu au paragraphe 
(2), les administrateurs élus par les action- 
naires et ceux, le cas échéant, qui le sont par 
les souscripteurs. 


174. (1) Sauf dans le cas ow ses régle- 
ments administratifs ou la présente loi pré- 
voient le vote cumulatif, la société peut, par 
réglement administratif, prévoir que les 


administrateurs sont élus pour un mandat de 35 


un, deux ou trois ans. 


(2) La société peut, si ses réglements 
administratifs ou la présente loi prévoient le 
vote cumulatif pour l’élection des administra- 


teurs pour les actionnaires, prévoir que les 40 


administrateurs pour les souscripteurs sont 


40 élus pour un mandat de un, deux ou trois 


ans. 


(3) Les administrateurs élus pour un 


mandat de un, deux ou trois ans occupent 45 


respectivement leur poste jusqu’a la cléture 


Die! 


Administra- 
teurs élus par 
les actionnaires 
et les souscrip- 
teurs 


1Q Election a 


l'assemblée 
annuelle 


Nombre 
minimal 


Administra- 
teurs élus par 
les actionnaires 
et les souscrip- 
teurs 


Durée du 
mandat 


Idem 


Mandat de un, 
deux ou trois 
ans 
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No stated term 


Tenure of office 


Idem 


Composition 
requirements 


Transitional 


Determining 
election of 
directors 


No right to vote 


Insurance Companies 


of shareholders and policyholders, as the case 
may be, following the election of the 
director. 


(4) A director who is not elected for an 
expressly stated term of office ceases to hold 
office at the close of the next annual meeting 
of shareholders and policyholders following 
the election of the director. 


(5) It is not necessary that all directors 


de la premiére, deuxiéme ou troisiéme assem- 
blée annuelle suivant leur élection. 


(4) Le mandat d’un administrateur élu 


5 pour une durée non expressément déterminée 


prend fin a la cléture de l’assemblée annuelle 
suivante. 


(S) La durée du mandat des administra- 


elected at a meeting of shareholders or 10teurs élus lors de la méme assemblée peut 


policyholders hold office for the same term. 


(6) If a by-law of a company provides that 
the directors be elected for a term of two or 
three years, it may also provide that the term 


varier. 


(6) Lorsqu’il prévoit un mandat de deux 
ou trois ans, le réglement administratif peut 
également prévoir soit que les administra- 


of office of each director be for the whole of 15 teurs occupent leur poste pour toute la durée 


that term, or that, as nearly as may be, one 
half of the directors retire each year if the 
term is two years, and that one third of the 
directors retire each year if the term is three 
years. 


(7) Where a director of a company is 
elected or appointed for a term of more than 
one year, the company shall comply with 
subsections 167(2) and 171(1), section 172 


and subsection 173(4) at each annual meet- 25 paragraphe 


ing of shareholders and policyholders during 
the director’s term of office as if that direc- 
tor were elected or appointed on that date. 


(8) Subsection (7) does not apply in 


du mandat, soit que, dans toute la mesure du 
possible, la moitié ou un tiers d’entre eux 
quitteront leur poste chaque année selon que 
le mandat est de deux ou trois ans. 


(7) Dans le cas ou un administrateur est 
élu ou nommé pour un mandat de plus d’un 


40 Ev1z. II 


Durée non 
déterminée 


5 


Nomination des 
administrateurs 


10 Idem 


15 


Exigences 
relatives au 
mandat 


an, la société doit se conformer aux paragra- 20 


phes,167(2) etilJ1(1),,adiarticle lg 2cetzau 
173(4) a chaque assemblée 
annuelle des actionnaires ou souscripteurs 
pendant le mandat de _ Jl’administrateur 


comme s'il s’agissait de la date de son élec- 25 


tion ou de sa nomination. 


(8) Le paragraphe (7) ne s’applique a 


respect of a former-Act company until the 30l’égard d’une société antérieure qu’a compter 


day of the third annual meeting of share- 
holders and policyholders after the coming 
into force of this section. 


175. (1) Except where this Act or the 


de la date de la troisiéme assemblée annuelle 


Disposition 
transitoire 


de la société tenue aprés l’entrée en vigueur 30 


du présent article. 


175. (1) Sauf si la présente loi ou les 


by-laws of a company provide for cumulative 35 réglements administratifs de la société pré- 


voting, the persons, to the number authorized 
to be elected, who receive the greatest 


number of votes at an election of directors of 


a company shall be the directors thereof. 


(2) A shareholder of a company that has 40 


common shares and policyholders who are 


entitled to vote at an annual meeting of 


shareholders and policyholders 
(a) is not entitled to vote for the policy- 


voient le vote cumulatif, les personnes qui 


Election des 
administrateurs 


recoivent le plus de voix lors de l’élection des 35 


administrateurs, sont élues administrateurs, 


jusqu’a concurrence du nombre autorisé. 


(2) A moins d’étre lui-méme souscripteur, 
Yactionnaire d’une société avec actions ordi- 


Pas de droit de 
vote 


naires et dont les souscripteurs sont habiles a 40 


voter a l’assemblée annuelle des actionnaires 
et des souscripteurs n’est pas habilité a élire 


holders’ directors if the shareholder is not 45 les administrateurs pour les souscripteurs, ni 


a policyholder; and 


a exercer pour telle élection le droit de vote 
dont sont assorties des actions. 


45 
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Idem 


Equal number 
of votes 


Cumulative 
voting 


Sociétés d’assurances 


(6) is not entitled to vote any shares for 
the policyholders’ directors. 


(3) The holder of a policy issued by a 
company that has common shares and 
policyholders who are entitled to vote at an 
annual meeting of shareholders and policy- 
holders 

(a) is not entitled to vote for the share- 

holders’ directors if the policyholder is not 

a shareholder; and 


(5) is not entitled to vote as a policyholder 
for the shareholders’ directors. 


(4) If, at any election of directors referred 
to in subsection (1), two or more persons 


(3) A moins d’étre lui-méme actionnaire, 

le souscripteur d’une police émise par une 
5 société avec actions ordinaires et dont les 
souscripteurs sont habiles a voter a l’assem- 
blée annuelle des actionnaires et des sous- 
cripteurs n’est pas habilité a élire les admi- 
nistrateurs pour les actionnaires, ni a exercer 


1Q pour telle élection le droit de vote d’un 


souscripteur. 


(4) Si, lors de lVélection des administra- 
teurs visés au paragraphe (1), deux person- 


receive an equal number of votes and there 15 nes ou plus recoivent un nombre de voix égal 


are not sufficient vacancies remaining to 
enable all the persons receiving an equal 
number of votes to be elected, the directors 
who receive a greater number of votes or the 


et quil ny a pas un nombre de postes 
vacants suffisant pour que toutes ces person- 
nes soient élues, les administrateurs qui ont 
recu un plus grand nombre de voix ou la 


majority of them shall, in order to complete 20 majorité de ceux-ci doivent, pour combler les 


the full number of directors, determine 
which of the persons so receiving an equal 
number of votes are to be elected. 


176. (1) Where this Act or the by-laws 
provide for cumulative voting, 

(a) there shall be a stated number deter- 

mined by by-law, and not a minimum and 

maximum number, of directors, in the case 

of a company that has no policyholders 


who are entitled to vote at an annual 30 


meeting of shareholders and policyholders, 
or of shareholders’ directors, in the case of 
a company that has such policyholders; 


(b) each shareholder entitled to vote at an 


election of directors to be elected by35 


cumulative voting has the right to cast a 
number of votes equal to the number of 
votes attached to the shares held by the 
shareholder multiplied by the number of 


directors to be elected by cumulative 40 


voting, and the shareholder may cast all 
such votes in favour of one candidate or 
distribute them among the candidates in 
any manner; 


(c) a separate vote shall be taken with 45 


respect to each candidate nominated for a 
position that is to be filled by cumulative 
voting unless a resolution is passed unani- 


postes vacants, déterminer lesquelles de ces 
personnes doivent étre élues. 
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Idem 


10 Nombre égal de 
Voix 


15 


176. (1) Dans le cas ot la présente loi ou 20 Vote cumulatif 


25les réglements administratifs prévoient le 


vote cumulatif : 

a) le nombre d’administrateurs, dans le 
cas d'une société qui n’a pas de souscrip- 
teurs habiles a voter 4a 
annuelle, ou d’administrateurs pour les 
actionnaires dans le cas contraire, doit étre 
fixe et précisé; 

b) les actionnaires habiles a élire les admi- 


Vassemblée 25 


nistrateurs a élire par vote cumulatif dis- 30 


posent d’un nombre de voix égal a celui 
dont sont assorties leurs actions, multiplié 
par le nombre d’administrateurs a élire par 
vote cumulatif; ils peuvent les porter sur 
un ou plusieurs candidats; 


c) chaque poste d’administrateur a pour- 
voir par vote cumulatif fait l’objet d’un 
vote distinct, sauf adoption a l’unanimité 
d’une résolution permettant a plusieurs 
personnes d’étre élues par un seul vote; 

d) Vactionnaire qui a voté pour plus d’un 
candidat, sans autres précisions, est réputé 
avoir réparti ses voix également entre les 
candidats; 


35 


40 
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Mandatory 
cumulative 
voting 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


mously permitting two or more persons to 
be elected by a single vote; 


(d) if a shareholder has voted for more 
than one candidate without specifying the 
distribution of the votes among the candi- 
dates, the shareholder is deemed to have 
distributed the votes equally among the 
candidates for whom the shareholder 
voted; 


(e) if the number of candidates nominated 10 


exceeds the number of positions to be 
filled, the candidates who receive the least 
number of votes shall be eliminated until 
the number of candidates remaining 


equals the number of positions to be filled; 15 


(f) each director elected by cumulative 
voting ceases to hold office at the close of 
the next annual meeting of shareholders 
and policyholders following the director’s 
election; 


(g) a director elected by cumulative 
voting may not be removed from office if 
the votes cast against the removal would 
be sufficient to elect the director and those 


votes could be voted cumulatively at an25 


election at which the same total number of 
votes were cast and the same number of 
directors elected by cumulative voting 
required by the by-laws were then being 
elected; and 

(h) the number of directors elected by 
cumulative voting required by the by-laws 
may not be decreased if the votes cast 
against the motion to decrease would be 


sufficient to elect a director and those 35 


votes could be voted cumulatively at an 
election at which the same total number of 
votes were cast and the same number of 
directors elected by cumulative voting 


required by the by-laws were then being 40 


elected. 


(2) Where the aggregate of the voting 
shares beneficially owned by a person and 
any entities controlled by the person carries 


e) si le nombre de candidats en nomina- 
tion est supérieur au nombre de postes a 
pourvoir, les candidats qui recueillent le 
plus petit nombre de voix sont éliminés 
jusqu’a ce que le nombre de candidats 5 
restants soit égal au nombre de postes a 
pourvoir; 

f) le mandat de chaque administrateur élu 
par vote cumulatif prend fin a la cléture de 
lassemblée annuelle suivant son élection; 10 


g) la révocation d’un administrateur élu 
par vote cumulatif ne peut intervenir que 

si le nombre de voix pour dépasse le 
nombre de voix contre, multiplié par le 
nombre fixe d’administrateurs prévu par 15 
les réglements administratifs; 


h) la réduction, par motion, du nombre 
d’administrateurs élus par vote cumulatif 
prévu par les réglements administratifs ne 
peut intervenir que si le nombre de voix 20 
pour dépasse le nombre de voix contre, 
multiplié par le nombre d’administrateurs 
élus par vote cumulatif prévu par les régle- 
ments administratifs. 


(2) Les administrateurs ou, dans le cas 25 Youve nual 
d’une société qui a des administrateurs pour 9°) """" 
les actionnaires et des administrateurs pour 


more than 10 per cent of the voting rights 45 les souscripteurs, les administrateurs pour les 


attached to all the outstanding voting shares 
of a company, the directors or, in the case of 
a company that has shareholders’ directors 
and policyholders’ directors, the sharehold- 


actionnaires doivent étre élus par vote cumu- 
latif lorsqu’une personne et les entités qu’elle 30 
contréle détiennent la propriété effective de 
plus de dix pour cent de toutes les actions 
avec droit de vote en circulation de la société. 
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Exception 


Transitional 
election 


Class or series 
of shares 


Re-clection of 
directors 


Void election or 
appointment 


Idem 


Sociétés d’assurances 


ers’ directors shall be elected by cumulative 
voting. 


(3) Subsection (2) does not apply where 
any shareholder of a company beneficially 
owns all the voting shares of the company 
that are for the time being outstanding, other 
than directors’ qualifying shares, if any. 


(4) Where this Act or the by-laws of a 
company provide for cumulative voting, the 
shareholders of the company shall, 

(a) at the first annual meeting of share- 

holders and policyholders held not earlier 

than ninety days following the date that 
cumulative voting is required under sub- 


section (2) or provided for in the by-laws, 15 


and 
(b) at each succeeding annual meeting, 


elect the stated number of directors to hold 
office until the close of the next annual 


meeting of shareholders and policyholders 20 


following their election. 


(5) Nothing in this Act precludes the hold- 
ers of any class or series of shares of a 
company from having an exclusive right to 
elect one or more directors. 


177. A director who has completed a term 
of office is, if otherwise qualified, eligible for 
re-election. 


Incomplete Elections and Director Vacancies 


178. (1) If, immediately after any pur- 
ported election or appointment of directors, 
the composition of the board of directors 
would fail to comply with subsection 167(2), 
section 172 or subsection 173(4), the pur- 
ported election or appointment of all persons 


purported to be elected or appointed at that 35 


time is void. 


(2) If, after any purported election or 


appointment of directors, the composition of 


the board of directors would fail to comply 


with subsection 171(1), then, unless the 40171(1) sauf si, dans les quarante-cing jours 35 


directors within forty-five days after the dis- 
covery of the non-compliance develop a plan, 
approved by the Superintendent, to rectify 
the non-compliance, the purported election 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas 
lorsqu’un actionnaire détient en propriété 


5 effective toutes les actions avec droit de vote 


en circulation de la société, a l’exception des 
actions d’éligibilité au conseil. 


(4) Lorsque la présente loi ou les régle- 
ments administratifs prévoient le vote cumu- 


10 latif, les actionnaires doivent élire le nombre 


requis d’administrateurs dont le mandat 


expire a la cloture de l’assemblée annuelle 10 


suivante : 
a) dune part, a la premiére assemblée 
annuelle tenue au plus tét quatre-vingt-dix 
jours aprés la date a laquelle le vote cumu- 


latif est prévu par le réglement administra- 15 


tif ou requis conformément au paragraphe 
(2); 

b) d’autre part, a chaque assemblée 
annuelle subséquente. 
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Exception 


Election 
transitoire 


(5) La présente loi n’a pas pour effet 20 Catégorie ou 


d’empécher les détenteurs d’actions d’une 


catégorie ou série d’avoir le droit exclusif 
25 d’élire un ou plusieurs administrateurs. 


177. L’administrateur qui a terminé son 


mandat peut, s’il a par ailleurs les qualités 25 


requises, recevoir un nouveau mandat. 


Elections incompleétes et vacances 
d’administrateurs 


178. (1) Est nulle toute élection ou nomi- 


30 nation d’administrateurs aprés laquelle la 


composition du conseil ne satisfait pas aux 


exigences du paragraphe 167(2), de l’article 30 


172 ou du paragraphe 173(4). 


(2) Est nulle toute élection ou nomination 
d’administrateurs aprés laquelle la composi- 
tion du conseil ne satisfait pas au paragraphe 


qui suivent la découverte de l’inobservation, 
les administrateurs présentent un_ plan, 
approuvé par le surintendant, en vue de 
remédier au manquement. 


série d’actions 


Renouvellement 
de mandat 


Nullité de 
lélection ou de 
la nomination 


Idem 
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Transitional 


Failure to elect 
minimum 


Directors where 
elections 
incomplete or 
void 


Idem 


Insurance Companies 40 Exiz. II 


or appointment of all persons purported to be 
elected or appointed at that time is void. 


(3) Subsections (1) and (2) do not apply in (3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- —_ Disposition 
respect of any former-Act company until the quent a l’égard d’une société antérieure qu’a. “"°"* 
day of the third annual meeting of share- Sla date de la troisiéme assemblée annuelle 
holders and policyholders after the coming suivant la date d’entrée en vigueur du présent 
into force of this section. article. 3 


(4) Where, at the close of a meeting of (4) Si, 4 la cléture d’une assemblée des Election 
shareholders or policyholders of a company, _actionnaires ou souscripteurs, ceux-ci n’ont 9 ™°™P 
the shareholders or policyholders have failed 10 pas élu le nombre fixe ou minimal d’adminis- 
to elect the number or minimum number of — trateurs requis par la présente loi ou les 
directors required by this Act or the by-laws réglements administratifs de la société, 10 


of a company, the purported election of |’€lection des administrateurs est : 

directors at the meeting a) valide, si le nombre de ceux-ci et de 
(a) is valid if the directors purported to be 15 ceux encore en fonction est suffisant pour 
elected and those incumbent directors, if former quorum; 
any, whose terms did not expire at the b) nulle, dans le cas contraire. 15 
close of the meeting, together constitute a 
quorum; or 


(b) is void if the directors purported to be 20 
elected and those incumbent directors, if 
any, whose terms did not expire at the 
close of the meeting, together do not con- 
stitute a quorum. 


179. (1) Where, at the close of any meet-25 179. (1) Si, a la cléture d’une assemblée = Administra- 
ing of shareholders or policyholders of a  quelconque des actionnaires ou des souscrip- —élection 
company, subsection 178(1) or (4) applies, teurs, les paragraphes 178(1) ou (4) s’appli- _ incomplete ou 
then, notwithstanding subsections 174(3) quent, par dérogation aux paragraphes ye 
and (4) and paragraphs 176(1)(f) and  174(3) et (4) et aux alinéas 176(1)f) et 20 
180(1)(a), the board of directors shall, until 30 180(1)a), le conseil d’administration se com- 
such time as their successors are elected or pose, jusqu’a |’élection ou la nomination des 


appointed, consist solely of remplacants : 
(a) where paragraph 178(4)(a) applies, a) dans les cas d’application de l’alinéa 
the directors referred to in that paragraph; 178(4)a), des administrateurs mentionnés 25 
or 35 acet alinéa; 
(b) where subsection 178(1) or paragraph b) dans les cas d’application du paragra- 
178(4)(b) applies, those persons who were phe 178(1) ou de lalinéa 178(4)b), des 
the incumbent directors immediately administrateurs qui étaient en fonction 
before the meeting. avant l’assemblée. 30 


(2) Where, at the expiration of the forty-40 (2) Dans le cas ot, a l’expiration du délai = !dem 
five day period referred to in subsection de quarante-cing jours visé au paragraphe 
178(2), a plan to rectify the non-compliance 178(2), le surintendant n’a approuvé aucun 
with subsection 171(1) has not been plan visant 4 remédier au manquement au 
approved by the Superintendent, then, not- paragraphe 171(1), le conseil d’administra- 35 
withstanding subsections 174(3) and (4) and 4S tion, par dérogation aux paragraphe 174(3) 
paragraphs 176(1)(f) and 180(1)(a), the et (4) et aux alinéas 176(1)f) et 180(1)a), 
board of directors shall, until such time as  jusqu’a l’élection ou a la nomination des 
their successors are elected or appointed, nouveaux administrateurs, est formé unique- 
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Directors to call 
meeting 


Shareholder or 
policyholder 
may call 
meeting 


Ceasing to hold 
office 


Date of 
resignation 


Removal of 
director 


Exception 


Idem 


Sociétés d’assurances 


consist solely of those persons who were the 
incumbent directors immediately before the 
meeting. 


(3) Where subsection (1) or (2) applies, 
the board of directors referred to in that 
subsection shall forthwith call a_ special 
meeting of shareholders or policyholders to 
fill the vacancies where paragraph 178(4)(a) 
applies or elect a new board of directors 


105 


ment des administrateurs en fonction avant 
l’assemblée. 


Convocation de 
lassemblée par 
les administra- 
teurs 


(3) Le cas échéant, le conseil d’administra- 
S5tion convoque sans délai une assemblée 
extraordinaire des actionnaires ou souscrip- 
teurs afin soit de pourvoir aux postes encore 
vacants dans les cas d’application de l’alinéa 
178(4)a), soit d’élire un nouveau conseil 


where subsection 178(1) or (2) or paragraph 10 d’administration dans les cas d’application 


178(4)(6) applies. 


(4) Where the directors fail to call a spe- 
cial meeting required by subsection (3), the 
meeting may be called by any shareholder or 
policyholder entitled to vote. 


180. (1) A director ceases to hold office 


(a) at the close of the annual meeting at 
which the director’s term of office expires; 


(6) when the director dies or resigns; 


(c) when the director becomes disqualified 20 


under section 168 or ineligible to hold 
office pursuant to subsection 212(2); or 
(d) when the director is removed under 
section 181. 


(2) The resignation of a director of a25 


company becomes effective at the time a 
written resignation is sent to the company by 
the director or at the time specified in the 
resignation, whichever is later. 


181. (1) Subject to paragraph 176(1)(g) 30 


and this section, the shareholders or policy- 
holders of a company may by resolution at a 
special meeting remove any director or all 
the directors from office. 


(2) A shareholders’ director may be35 


removed only by a resolution of the share- 
holders at a meeting of shareholders or 
shareholders and policyholders. 


(3) A_ policyholders’ director may be 


du paragraphe 178(1) ou (2) ou de l’alinéa 10 


178(4)b). 


Convocation de 
l'assemblée par 
les actionnaires 
Ou souscripteurs 


(4) Les actionnaires ou les souscripteurs 
habiles a voter peuvent convoquer |’assem- 
blée extraordinaire prévue par le paragraphe 


15(3) si les administrateurs négligent de le 15 


faire. 


180. (1) L’administrateur cesse d’occuper Fin du mandat 


son poste dans les situations suivantes : 
a) a la cléture de l’assemblée annuelle a 
laquelle son mandat prend fin; 
b) a son décés ou a sa démission; 
c) dans les cas d’incapacité ou d’inéligibi- 
lité prévus respectivement a l’article 168 
ou au paragraphe 212(2); 
d) dans le cas de révocation prévu par 25 
l’article 181. 


20 


Date de la 


(2) La démission d’un administrateur ate de 
démission 


prend effet a la date de son envoi par écrit a 
la société ou a la date postérieure qui y est 
indiquée. 


30 


Révocation des 
administrateurs 


181. (1) Sous réserve de l’alinéa 176(1)g), 
les actionnaires ou souscripteurs peuvent, par 
résolution votée a une assemblée extraordi- 
naire, révoquer un, plusieurs ou tous les 
administrateurs. 


35 


(2) La résolution de révocation, dans le cas —_ Exception 


d’un administrateur pour les actionnaires, ne 
peut étre votée que par ces derniers lors 
d'une assemblée des actionnaires ou des 
actionnaires et des souscripteurs. 


40 


(3) Dans le cas d'un administrateur pour Idem 


removed only by a resolution of the policy- 40 les souscripteurs, elle ne peut étre votée que 


holders at a meeting of policyholders or 
shareholders and policyholders. 


par ceux-ci lors d’une assemblée des sous- 
cripteurs ou des actionnaires et des souscrip- 
teurs. 


45 


not (b). 
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Idem 


Vacancy by 
removal 


Statement of 
director 


Statement to 
Superintendent 


Circulation of 
statement 


Insurance Companies 


(4) Where the holders of any class or 
series of shares of a company have the exclu- 
sive right to elect one or more directors, a 
director so elected may be removed only by a 
resolution at a meeting of the shareholders of 5 
that class or series. 


(5) Subject to paragraphs 176(1)(5) to 
(e), a vacancy created by the removal of a 
director may be filled at the meeting of the 
shareholders or policyholders at which the 10 
director is removed or, if not so filled, may 
be filled under section 185 or 187. 


182. (1) A director who 

(a) resigns, 

(b) receives a notice or otherwise learns of 15 
a meeting of shareholders or policyholders 
called for the purpose of removing the 
director from office, or 


(c) receives a notice or otherwise learns of 

a meeting of directors or shareholders or 20 
policyholders at which another person is to 

be appointed or elected to fill the office of 
director, whether because of the director’s 
resignation or removal or because the 
director’s term of office has expired or is 25 
about to expire, 


is entitled to submit to the company a writ- 
ten statement giving the reasons for the 
resignation or the reasons why the director 
opposes any proposed action or resolution. 30 
(2) Where a director resigns as a result of 
a disagreement with the other directors or 
the officers of a company, the director shall 
submit to the company and the Superintend- 
ent a written statement setting out the nature 35 
of the disagreement. 


183. (1) A company shall forthwith on 
receipt of a director’s statement referred to 
in subsection 182(1) relating to a matter 
referred to in paragraph 182(1)(6) or (c), or 40 
a director’s statement referred to in subsec- 
tion 182(2), send a copy thereof to each 
shareholder and policyholder entitled to 
receive a notice of meetings under paragraph 
143(1)(a) or (6) and to the Superintendent, 45 
unless the statement is attached to a notice 
of a meeting. 


40 Eviz. Il 
(4) La résolution de révocation d’un admi- ‘Idem 
nistrateur ne peut toutefois étre votée, sil y a 
lieu, que par les actionnaires ayant le droit 
exclusif de l’élire. 
(5) Sous réserve des alinéas 176(1)b) a e), 5 Vacances 


toute vacance découlant d’une révocation 
peut étre comblée lors de l’assemblée qui a 
prononcé celle-ci ou, 4 défaut, conformément 
aux articles 185 ou 187. 


1 Q Déclaration de 


182. (1) Peut, dans une déclaration écrite, ral 
l'administrateur 


exposer a la société les raisons de sa démis- 
sion ou de son opposition aux mesures ou 
résolutions proposées l’administrateur qui : 
a) soit démissionne; 
b) soit apprend, notamment par avis, 
qu’une assemblée a été convoquée en vue 
de le révoquer; 


c) soit apprend, notamment par avis, 
qu’une réunion du conseil d’administration 
ou une assemblée d’actionnaires ou de 20 
souscripteurs ont été convoquées en vue de 
nommer ou d’élire son remplagant, par 
suite de sa démission, de sa révocation ou 
de l’expiration de son mandat. 


(2) L’administrateur qui démissionne en 25 Déclaration au 
. 5 , : surintendant 
raison d’un désaccord avec les autres admi- 
nistrateurs ou avec les dirigeants de la société 
doit, dans une déclaration écrite, exposer a la 
société et au surintendant la nature du 
désaccord. 


30 


Diffusion de la 


183. (1) La société envoie sans délai, au ; 
déclaration 


surintendant et aux actionnaires et souscrip- 
teurs qui doivent recevoir avis des assemblées 
aux termes des alinéas 143(1)a) ou 5), copie 
de la déclaration visée au paragraphe 182(1), 35 
concernant une question mentionnée aux ali- 
néas 182(1)b) ou c) ou de la déclaration 
visée au paragraphe 182(2), sauf si elle est 
jointe a l’avis de l’assemblée. 
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Immunity for 
statement 


Shareholders or 
policyholders 
filling vacancy 


Directors filling 
vacancy 


Where 
composition 
fails 


Vacancy among 
shareholders’ or 
policyholders’ 
directors 


Sociétés d’assurances 


(2) No company or person acting on its 
behalf incurs any liability by reason only of 
circulating a director’s statement in compli- 
ance with subsection (1). 


184. The by-laws of a company may pro- 5 
vide that a vacancy among the directors is to 


be filled only by vote of 
(a) the shareholders or policyholders; 


(b) the shareholders, if the vacancy occurs 
among the shareholders’ directors; 

(c) the policyholders, if the vacancy 
occurs among the policyholders’ directors; 
or 

(d) the holders of any class or series of 
shares having an exclusive right to elect 15 
one or more directors if the vacancy occurs 
among the directors elected by the holders 

of that class or series. 


10 


185. (1) Notwithstanding section 192 but 
subject to subsection (2) and sections 184, 20 
186 and 187, a quorum of directors may fill 
a vacancy among the directors except a 
vacancy among the directors resulting from a 
change in the by-laws by which the number 
or minimum number of directors is increased 25 
or from a failure to elect the number or 
minimum number of directors required by 
the by-laws. 


(2) Notwithstanding sections 184 and 192, 
where by reason of a vacancy the number of 30 
directors or the composition of the board of 
directors fails to meet any of the require- 
ments of section 167, subsection 171(1), sec- 
tion 172 and subsection 173(4), the directors 
who, in the absence of any by-law, would be 35 
empowered to fill that vacancy shall do so 
forthwith. 


186. Notwithstanding section 192 but 
subject to sections 184 and 187, where a 


(2) La société ou ses mandataires n’enga- 
gent pas leur responsabilité en diffusant, con- 
formément au paragraphe (1), la déclaration 
faite par un administrateur. 


184. Les réglements administratifs peu- 5 
vent prévoir que les vacances au sein du 
conseil d’administration seront comblées uni- 
quement a la suite d’un vote : 

a) soit de tous les actionnaires ou sous- 


cripteurs; 

b) soit des actionnaires, si la vacance sur- 
vient parmi les administrateurs pour les 
actionnaires; 

c) soit des souscripteurs, si la vacance sur- 
vient parmi les administrateurs pour les 15 
souscripteurs; 

d) soit de ceux ayant le droit exclusif de le 
faire. 


10 


185. (1) Par dérogation a l’article 192 
mais sous réserve du paragraphe (2) et des 20 
articles 184, 186 et 187, les administrateurs 
peuvent, s'il y a quorum, combler les vacan- 
ces survenues au sein du conseil a l’exception 
de celles qui résultent du défaut d’élire le 
nombre fixe ou minimal d’administrateurs 25 
requis par les réglements administratifs ou 
d’une augmentation de ce nombre par suite 
d’une modification de ceux-ci. 


(2) Par dérogation aux articles 184 et 192, 
lorsque, par suite d’une vacance, le nombre 30 
des administrateurs ou la composition du 
conseil n’est pas conforme a l'article 167, au 
paragraphe 171(1), a lV’article 172 ou au 
paragraphe 173(4), la vacance doit étre com- 
blée sans délai par les administrateurs qui, 4 35 
défaut d’un réglement administratif spécifi- 
que, seraient habilités a le faire. 


186. Par dérogation a l’article 192 mais 
sous reserve des articles 184 et 187, les 
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Immunité 


Election par 
actionnaires ou 
souscripteurs 


Election par 
administrateurs 


Composition du 
conseil 
contraire a la 
loi 


Vacances au 
sein des 
administrateurs 


company has shareholders’ directors and 40 vacances survenues parmi les administrateurs 40 pour les 


policyholders’ directors and a vacancy occurs 

among those directors, 
(a) the remaining shareholders’ directors 
or policyholders’ directors, as the case may 
be, may fill the vacancy except a vacancy 45 
resulting from an increase in, or a failure 
to elect, the number or minimum number 
of shareholders’ directors or policyholders’ 
directors; 


pour les actionnaires et les administrateurs 
pour les souscripteurs peuvent étre com- 
blées : 


a) soit par les administrateurs en fonction 
pour les actionnaires ou pour les souscrip- 45 
teurs, selon le cas, a l'exception des vacan- 
ces résultant du défaut d’élire le nombre 
fixe ou minimal requis d’administrateurs 
pour les actionnaires ou pour les souscrip- 


actionnaires ou 
les souscrip- 
teurs 
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(b) if there are no such remaining direc- 
tors and, by reason of the vacancy, the 
number of directors or the composition of 
the board of directors fails to meet any of 
the requirements of section 167, subsection 5 
171(1), section 172 and subsection 173(4), 
the other directors may fill that vacancy; 
and 


(c) if there are no such remaining direc- 
tors and paragraph (b) does not apply, any 10 
shareholder or policyholder entitled to vote 
may call a meeting of shareholders or 
policyholders for the purpose of filling the 
vacancy. 


187. Notwithstanding section 192 but 15 
subject to section 184, where the holders of 
any class or series of shares of a company 
have an exclusive right to elect one or more 
directors and a vacancy occurs among those 
directors, 20 


(a) the remaining directors elected by the 
holders of that class or series may fill the 
vacancy except a vacancy resulting from 
an increase in, or a failure to elect, the 
number or minimum number of directors 25 
for that class or series; 


(b) if there are no such remaining direc- 
tors and, by reason of the vacancy, the 
number of directors or the composition of 
the board of directors fails to meet any of 30 
the requirements of section 167, subsection 
171(1), section 172 and subsection 173(4), 
the other directors may fill that vacancy; 
and 

(c) if there are no such remaining direc- 35 
tors and paragraph (b) does not apply, any 
holder of shares of that class or series may 
call a meeting of the holders thereof for 
the purpose of filling the vacancy. 


188. (1) Unless the by-laws otherwise pro- 40 
vide, a director elected or appointed to fill a 
vacancy holds office for the unexpired term 
of the director’s predecessor in office. 


(2) Notwithstanding subsection 171(3), 
the affiliation of a person to be elected or 45 
appointed to fill a vacancy shall be deter- 


teurs ou d'une augmentation de ce 
nombre; 


b) soit, si aucun de ces administrateurs 
n’est en fonction et si, en raison de la 
vacance, le nombre d’administrateurs ou la 5 
composition du conseil d’administration 
n’est pas conforme a l’article 167, au para- 
graphe 171(1), a l’article 172 ou au para- 
graphe 173(4), par les autres administra- 
teurs en fonction; 10 
c) soit, si aucun de ces administrateurs 
n’est en fonction et si l’alinéa 5) ne s’appli- 
que pas, lors de l’assemblée que tout 
actionnaire ou souscripteur peut convoquer 
acer eliet. 15 


187. Par dérogation a l’article 192, les  Administra- 
teurs élus pour 


vacances survenues parmi les administrateurs ne catégorie 


que les détenteurs d’une série ou d’une caté- —d’actions 
gorie déterminée d’actions ont le droit exclu- 

sif d’élire peuvent, sous réserve de l’article 20 

184, étre combleées : 


a) soit par les administrateurs en fonction 
élus par les détenteurs d’actions de cette 
catégorie ou série, a l’exception des vacan- 
ces résultant du défaut d’élire le nombre 25 
fixe ou minimal requis d’administrateurs 
ou d’une augmentation de ce nombre; 


b) soit, si aucun de ces administrateurs 
nest en fonction et si, en raison de la 
vacance, le nombre d’administrateurs ou la 30 
composition du conseil d’administration 
n’est pas conforme a l’article 167, au para- 
graphe 171(1), a l’article 172 ou au para- 
graphe 173(4), par les autres administra- 
teurs en fonction; 3) 


c) soit, si aucun de ces administrateurs 
n’est en fonction et si l’alinéa b) ne s’appli- 
que pas, lors de l’assemblée que les déten- 
teurs d’actions de cette catégorie ou série 
peuvent convoquer pour combler les 40 
vacances. 


188. (1) Sauf disposition contraire des — Exercice du 
N ai3 : ; Nos mandat 
réglements administratifs, l’administrateur 
élu ou nommé pour combler une vacance 
reste en fonction pendant la durée qui reste 4 45 
courir du mandat de son prédécesseur. 


(2) Par dérogation au paragraphe 171(3), Groupe 
lappartenance au groupe de la société d’une 
personne a élire ou nommer pour combler 
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Sociétés d’assurances 


mined as at the date of the person’s election 
or appointment and that person shall be 
deemed to continue to be affiliated or unaf- 
filiated, as the case may be, until the next 
annual meeting of the shareholders and 
policyholders. 


Meetings of the Board 


189. Unless the by-laws otherwise provide, 
the directors may meet at any place, and on 
such notice as the by-laws require. 


190. (1) A notice of a meeting of directors 
shall specify each matter referred to in sec- 
tion 207 that is to be dealt with at the 
meeting but, unless the by-laws otherwise 
provide, need not otherwise specify the pur- 
pose of or the business to be transacted at the 
meeting. 


(2) A director may in any manner waive 
notice of a meeting of directors and the 


attendance of a director at a meeting of 


une vacance est déterminée a la date de son 
élection ou de sa nomination et la personne 
est réputée appartenir ou non au groupe, 
selon le cas, jusqu’a la prochaine réunion 


5 annuelle des actionnaires ou souscripteurs. 


Réunions du conseil d’administration 


189. Les administrateurs peuvent, sauf 
disposition contraire des reglements adminis- 
tratifs, se réunir dans le lieu de leur choix 
mais aprés avoir donné l’avis exigé par 
Ceux-Cl. 


190. (1) L’avis de convocation mentionne 
obligatoirement les questions tombant sous le 
coup de l’article 207 qui seront discutées a la 
réunion, mais, sauf disposition contraire des 


réglements administratifs, n’a besoin de pré- 15 
ISciser ni lVobjet ni lordre du jour de la 


réunion. 


(2) Les administrateurs peuvent renoncer 
a Tavis de convocation; leur présence 4a la 


réunion équivaut a une telle renonciation, 20 


directors is a waiver of notice of that meeting 20 sauf lorsqu’ils y assistent spécialement pour 


except where the director attends the meet- 
ing for the express purpose of objecting to 
the transaction of any business on the 
grounds that the meeting is not lawfully 
called. 


(3) Notice of an adjourned meeting of 


directors is not required to be given if the 
time and place of the adjourned meeting was 
announced at the original meeting. 


191. (1) Subject to section 192, 
number of directors referred to in subsection 


(2) constitutes a quorum at any meeting of 


directors or a committee of directors and, 
notwithstanding any vacancy among the 


the 30 


s’opposer aux délibérations au motif que la 
réunion n’est pas réguliérement convoquee. 


(3) Il nest pas nécessaire de donner avis 


de l’ajournement d’une réunion si les date, 25 


heure et lieu de la reprise sont annoncés lors 
de la réunion initiale. 


191. (1) Sous réserve de l’article 192, le 
nombre d’administrateurs prévu au paragra- 


phe (2) constitue le quorum pour les réunions 30 


du conseil d’administration ou d’un comité 
d’administrateurs; lorsque celui-ci est atteint, 


directors, a quorum of directors may exercise 35 les administrateurs peuvent exercer leurs 


all the powers of the directors. 


(2) The number of directors constituting a 
quorum at any meeting of directors or a 
committee of directors shall be 


pouvoirs, malgré toute vacance en leur sein. 


109 


Réunion du 
conseil 


Avis de la 
réunion 


Renonciation 


Ajournement 


Quorum 


(2) La majorité du nombre minimal d’ad- 35 !dem 


ministrateurs prévu par la présente loi pour 
le conseil d’administration, ou un comité 


(a) a majority of the minimum number of 404’administrateurs, ou le nombre supérieur 


directors required by this Act for the 
board of directors or a committee of direc- 
tors; or 


fixé par réglement administratif, constitue le 
quorum. 
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(b) such greater number of directors than 
the number calculated pursuant to para- 
graph (a) as may be established by the 
by-laws of the company. 


(3) Any director present at a meeting of 5 
directors who is not present at any particular 
time during the meeting for the purposes of 
subsection 212(1) shall be considered as 
being present for the purposes of this section. 


192. (1) The directors of a company shall 10 
not transact business at a meeting of direc- 
tors or of a committee of directors unless 


(a) in the case of a company that is the 
subsidiary of a foreign institution, at least 
one half, and 15 


(b) in the case of any other company, a 
majority 
of the directors present are resident Canadi- 
ans. 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 20 
directors of a company may transact business 
at a meeting of directors or of a committee of 
directors without the required proportion of 
directors who are resident Canadians if 


(a) a director who is a resident Canadian 25 
unable to be present approves, in writing 
or by telephonic, electronic or other com- 
munications facilities, the business trans- 
acted at the meeting; and 


(b) there would have been present the 30 
required proportion of directors who are 
resident Canadians had that director been 
present at the meeting. 


193. (1) Subject to the by-laws of a com- 
pany, a meeting of directors or of a commit- 35 
tee of directors may be held by means of 
such telephonic, electronic or other com- 
munications facilities as permit all persons 
participating in the meeting to communicate 
adequately with each other during the 40 
meeting. 


(2) A director participating in a meeting 
by any means referred to in subsection (1) is 
deemed for the purposes of this Act to be 
present at that meeting. 45 


194. (1) A director of a company who is 
present at a meeting of directors or a com- 
mittee of directors is deemed to have con- 


(3) L’administrateur qui s’absente tempo- _Présence 
rairement d’une réunion du conseil en cone 
formité avec le paragraphe 212(1) est reputé 
étre présent pour l’application du présent 
article. 5 


192. (1) Les administrateurs ne peuvent hill de 
délibérer en conseil ou en comité que si : paeare ae 

a) dans le cas de la filiale d’une institution 

étrangére, au moins la moitié des présents 

sont des résidents canadiens; 10 

b) dans les autres cas, la majorité des 

présents sont des résidents canadiens. 


(2) Il peut cependant y avoir dérogation — Exception 
au paragraphe (1), lorsque les deux condi- 
tions suivantes sont réunies : IS) 


a) parmi les administrateurs absents, un 
résident canadien approuve les deélibéra- 
tions par écrit, par communication télé- 
phonique ou électronique ou par tout autre 
moyen de communication; 20 
b) la présence de cet administrateur aurait 
permis d’atteindre le nombre d’administra- 
teurs requis. 


193. (1) Sous réserve des réglements _ Participation 
5 par téléphone 


administratifs, une réunion du conseil ou2 
d’un de ses comités peut se tenir par tout 
moyen de communication téléphonique ou 
électronique ou par tout autre moyen per- 
mettant a tous les participants de communi- 
quer adéquatement entre eux. 30 


(2) Les administrateurs qui participent a — Presomption de 


pees , présence 
une reunion selon les modes prévus au para- 


graphe (1) sont réputés, pour l’application de 
la présente loi, y étre presents. 


194. (1) L’administrateur présent a une 35 Desaccord 
réunion du conseil ou d’un comité de celui-ci 
est réputé avoir acquiescé a toutes les résolu- 
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shareholders 
and policyhold- 


ers 


Meeting 
required by 
Superintendent 


Sociétés d’assurances il 


tions adoptées ou a toutes les mesures prises, 
sauf si, selon le cas: 


a) son désaccord est consigné au procés- 
verbal ou il demande qu’il y soit consigné; 


b) il a exprimé son désaccord dans un 5 
document envoyé au secrétaire de la réu- 
nion avant l’ajournement de celle-ci; 

c) il exprime son désaccord dans un docu- 
ment qu ‘il remet ou envoie — par courrier 
recommandé —, au siége de la société, 
immeédiatement aprés l’ajournement de la 
réunion. 


sented to any resolution passed or action 
taken at that meeting unless 
(a) the director requests that the direc- 
tor’s dissent be entered or the director’s 
dissent is entered in the minutes of the 5 
meeting; 
(b) the director sends a written dissent to 
the secretary of the meeting before the 
meeting is adjourned; or 
(c) the director sends the director’s dissent 10 
by registered mail or delivers it to the head 
office of the company immediately after 
the meeting is adjourned. 


— 


0 


Perte du droit 
au désaccord 


(2) A director of a company who votes for (2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- 
or consents to a resolution is not entitled tol5 fois pas dans le cas ou l’administrateur a 
dissent under subsection (1). approuveé par vote ou acquiescement — 15 
adoption d’une résolution. 


Désaccord d’un 


(3) L’administrateur absent d’une réunion ice 
administrateur 


est réputé avoir acquiescé a toute résolution 


(3) A director of a company who is not 
present at a meeting at which a resolution is 


absent 
passed or action taken is deemed to have ou mesure adoptée a l’occasion de celle-ci, 
consented thereto unless, within seven days 20 sauf si, dans les sept jours suivant la date ot 20 
after the director becomes aware of the reso- il a pris connaissance de cette résolution, il 
lution, the director fait : 

(a) causes the director’s dissent to be a) soit consigner son désaccord au procés- 

placed with the minutes of the meeting; or verbal de la réunion; 

(b) sends the director’s dissent by regis-25 5) soit remettre ou envoyer — par cour- 25 

tered mail or delivers it to the head office rier recommandé — au siége de la société 

of the company. le document dans lequel il exprime son 

désaccord. 

195. (1) A company shall keep a record of 195. (1) La société doit tenir un registre —_Registre de 
the attendance at each meeting of directors de présence des administrateurs qui partici- 30°" 
and each committee meeting of directors. 30 pent aux réunions du conseil d’administra- 

tion ou de ses comités. 
Envoi aux 


(2) A company shall attach to the notice 
of each annual meeting it sends to its share- 


(2) La société joint a l’avis d’assemblée 
annuelle envoyé a chaque actionnaire et 
holders and policyholders a statement show- _ souscripteur un extrait du registre indiquant 35 
ing, in respect of the period of twelve months le nombre total des réunions du conseil d’ad- 
immediately preceding the date of the notice, 35 ministration ou de ses comités et le nombre 
the total number of directors’ meetings and auquel chaque administrateur a assisté au 
directors’ committee meetings held during cours des douze mois précédant l’envoi de 
that period and the number of such meetings __l’avis. 
attended by each director. 


196. (1) Where in the opinion of the Su- 40 
perintendent it is necessary, the Superintend- 
ent may, by notice in writing, require a 
company to hold a meeting of directors of 
the company to consider the matters set out 
in the notice. 


actionnaires et 
souscripteurs 


40 


Réunion 
convoquée par 
le surintendant 


196. (1) Le surintendant peut, s’il l’estime 
nécessaire, exiger, par avis écrit, qu'une 
société tienne une réunion du conseil pour 
étudier les questions précisées dans I’avis. 
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Attendance of 
Superintendent 


By-laws 


Sharcholder 
and policyhold- 
er approval 


Effective date 
of by-law 


Effect where no 
shareholder or 
policyholder 
approval 


Shareholder or 
policyholder 
proposal of 
by-law 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


Présence du 
surintendant 


(2) The Superintendent may attend and be 
heard at a meeting referred to in subsection 


CL): 


(2) Le surintendant a le droit d’assister a 
une telle réunion et d’y prendre la parole. 


By-laws Réglements administratifs 


Réglements 
administratifs 


197. (1) Unless this Act otherwise pro- 
vides, the directors of a company may by 
resolution make, amend or repeal any by-law 
that regulates the business or affairs of the 
company. 


197. (1) Sauf disposition contraire de la 
5 présente loi, les administrateurs peuvent, par 
résolution, prendre, modifier ou révoquer 5 
tout réglement administratif régissant tant 
activité commerciale que les affaires inter- 
nes de la société. 


Approbation 
10 des actionnaires 
et souscripteurs 


(2) Le cas échéant, les administrateurs 

10 soumettent les mesures prises, dés l’assem- 

blée suivante, aux actionnaires et souscrip- 

teurs, qui peuvent, par résolution, les confir- 
mer ou les modifier. 


(2) The directors shall submit a by-law, or 
an amendment to or a repeal of a by-law, 
that is made under subsection (1) to the 
shareholders and policyholders at the next 
meeting of shareholders and policyholders, 
and the shareholders and policyholders may, 
by resolution, confirm or amend the by-law, 
amendment or repeal. 


_ 


5 


Date d’effet 


He 


(3) Unless this Act otherwise provides, a (3) Sauf disposition contraire de la pré- 
by-law, or an amendment to or a repeal of a _ sente loi, les mesures prennent effet 4 comp- 
by-law, is effective from the date of the _ ter de la date de la résolution des administra- 
resolution of the directors under subsection 20 teurs. Aprés confirmation ou modification 
(1) until it is confirmed, confirmed as _ par les actionnaires et souscripteurs, elles 
amended or rejected by the shareholders and demeurent en vigueur dans leur version ini- 
policyholders under subsection (2) or until it tiale ou modifiée, selon le cas; elles cessent 20 
ceases to be effective under subsection (4) d’avoir effet en cas d’application du paragra- 
and, where the by-law is confirmed, or con- 25 phe (4). 

firmed as amended, it continues in effect in 

the form in which it was so confirmed. 


(4) If a by-law, or an amendment to or a (4) Les mesures cessent d’avoir effet aprés Idem 


repeal of a by-law, is rejected by the share- leur rejet par les actionnaires et souscripteurs 
holders and policyholders, or is not submitted 30 ou, en cas d’inobservation du paragraphe (2) 25 
to the shareholders and policyholders by the _ par les administrateurs, 4 compter de la date 
directors as required under subsection (2), de l’assemblée des actionnaires et souscrip- 
the by-law, amendment or repeal ceases to be __ teurs suivante; toute résolution ultérieure des 
effective from the date of its rejection or the administrateurs, visant essentiellement le 
date of the next meeting of shareholders and 35 méme but, ne peut entrer en vigueur qu’aprés 30 
policyholders, as the case may be, and no _ sa confirmation ou sa modification par les 
subsequent resolution of the directors to actionnaires et souscripteurs. 
make, amend or repeal a by-law having sub- 
stantially the same purpose or effect is effec- 
tive until it is confirmed, or confirmed as 40 
amended, by the shareholders and policy- 
holders. 
198. A shareholder or policyholder en- 198. Tout actionnaire ou _ souscripteur Proposition 
: : TN . , d'un action- 
titled to vote at an annual meeting of share- _ habile a voter a une assemblée annuelle peut, —jaire ou 
holders and policyholders may, in accordance 45 conformément aux articles 147 et 148, pro- 35 souscripteur 
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1991 


By-laws of 
former-Act 
company 


Unconfirmed 
by-laws 


Shareholder 


and policyhold- 


er approval 


Application of 
ss. 197(3) and 
(4) and 198 


Resolutions re 
remuneration 


Existing 
resolutions 


Sociétés d’assurances 113 
with sections 147 and 148, make a proposal poser la prise, la modification ou la révoca- 
to make, amend or repeal a by-law. tion d’un réglement administratif. 
199. (1) Subject to section 200, where a 199. (1) Sous réserve de l’article 200, tout Ree 
by-law of a former-Act company is in effect _ reglement administratif d’une société anté- — Gecsocites. 


on the coming into force of this section, the 
by-law continues in effect until amended or 
repealed, unless it is contrary to a provision 
of this Act. 


Srieure applicable 4 l’entrée en vigueur du 


présent article continue de s’appliquer, dans 
la mesure ov il est compatible avec la pré- 
sente loi, tant qu’il n’est pas modifié ou 
révoque. 


5 antérieures 


(2) A by-law made by the directors of a 
company under section 23 of the Canadian 10 les administrateurs aux termes de l’article 23 
and British Insurance Companies Act, as de la Loi sur les compagnies d’assurance 


(2) Tout réglement administratif pris par 10 Réglement 
administratif 
existant 


that section read immediately before the 
coming into force of this section, and not 


confirmed at a general or annual meeting of 


canadiennes et britanniques, dans sa version 
précédant la date d’entrée en vigueur du 


présent article, et non encore confirmé par 15 


the company in accordance with section 2415 les actionnaires conformément a l’article 24 


of that Act on or before the coming into 
force of this section, continues to have effect, 
unless it is contrary to the provisions of this 
Act, until the first meeting of the sharehold- 


de cette loi a l’entrée en vigueur du présent 
article, demeure en vigueur, sauf incompati- 
bilité avec la présente loi, jusqu’a la premiere 


assemblée des actionnaires et souscripteurs 20 


ers and policyholders following the coming 20 qui suit. 


into force of this section. 


(3) A by-law referred to in subsection (2) 
shall be submitted to the shareholders and 
policyholders at the first meeting of the 


shareholders and policyholders following the 25 leur premiére assemblée suivant Ventrée en 25 


coming into force of this section. 


(4) Subsections 197(3) and (4) and section 
198 apply in respect of a by-law referred to 
in this section as if it were a by-law made 
under section 197. 


200. (1) Where the remuneration of direc- 
tors of a former-Act company was, immedi- 
ately prior to the coming into force of this 
section, fixed by a resolution of the share- 


(3) Les réglements administratifs visés au 
paragraphe (2) doivent étre soumis a l’appro- 
bation des actionnaires et souscripteurs a 


vigueur du présent article. 


(4) Les paragraphes 197(3) et (4) et l’arti- 
cle 198 s’appliquent aux réglements adminis- 
tratifs visés au présent article comme s'il 


30s’agissait de réglements administratifs pris 30 


aux termes de l’article 197. 


200. (1) Toute résolution des actionnaires 


fixant, avant la date d’entrée en vigueur du 
présent article, la remunération des adminis- 


trateurs d’une société antérieure aux termes 35 


holders or policyholders of the company that 35 du paragraphe 135(1) de la Loi sur les com- 


was passed pursuant to subsection 135(1) of 


the Canadian and British Insurance Compa- 
nies Act, that resolution continues to have 
effect, unless it is contrary to the provisions 


pagnies d’assurance canadiennes et britanni- 


ques reste valable jusqu’a la date de la pre- 


miére assemblée des actionnaires et des 
souscripteurs qui suit la date d’entrée en 40 


of this Act, until the first meeting of the 40 vigueur du présent article. 


shareholders and policyholders following the 
coming into force of this section. 


(2) Where the remuneration of directors 
of a former-Act company was, immediately 


prior to the coming into force of this section, 45 remuneration des administrateurs dune 
société antérieure par résolution du conseil, 45 
celle-ci reste valable, sauf incompatibilité 


fixed by a resolution of the directors, that 
resolution continues to have effect, unless it 


(2) En cas de fixation, avant la date d’en- 
trée en vigueur du présent article, de la 


Approbation 
des actionnaires 
et souscripteurs 


Application des 
paragraphes 

197(3) et (4) et 
de larticle 198 


Rémuneération 


Résolutions 
existantes 
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114 


Deemed 
by-laws 


By-law prevails 


Committees 


Audit 
committee 


Membership 


Duties of audit 
committee 


Insurance Companies 


is contrary to the provisions of this Act, until 
the first meeting of the shareholders and 
policyholders following the coming into force 
of this section. 


avec la présente loi, jusqu’a la premiere 
assemblée des actionnaires et souscripteurs 
qui suit. 


201. (1) Any matter provided for in the 5 201. (1) Les réglements administratifs de 


incorporating instrument of a former-Act 
company on the coming into force of this 
section, or of a body corporate continued as a 
company under this Act at the time of con- 


la société sont réputés prévoir les questions 5 


que, aux termes de la présente loi, ils 
devraient traiter et qui étaient prévues dans 
l’acte constitutif d’une société antérieure, a 


tinuance that, under this Act, would be pro- 10 la date d’entrée en vigueur du présent article, 


vided for in the by-laws of a company is 
deemed to be provided for in the by-laws of 
the company. 


(2) Where a by-law of the company made 


ou d’une personne morale prorogée comme 10 


société en vertu de la présente loi, a la date 
de prorogation. 


(2) En cas de modification ou d’abrogation 


in accordance with sections 197 and 198 15de ces questions, par un réglement adminis- 


amends or repeals any matter referred to in 
subsection (1), the by-law prevails. 


Committees of the Board 


202. The directors of a company may 
appoint from their number, in addition to the 


committees referred to in subsection 165(2), 20 tant que de besoin, constituer d’autres comi- 20 


such other committees as they deem neces- 
sary and, subject to section 207, delegate to 
those committees such powers of the direc- 
tors, and assign to those committees such 


duties, as the directors consider appropriate. 25 


203. (1) The audit committee of a com- 
pany shall consist of at least three directors. 


(2) A majority of the members of the 
audit committee must consist of directors 


tratif de la société pris conformément aux 15 


articles 197 et 198, c’est ce dernier qui 
prévaut. 


Comités du conseil d’administration 


202. Outre les comités visés au paragra- 
phe 165(2), les administrateurs peuvent, en 


tés et, sous réserve de l’article 207, leur 
déléguer les pouvoirs ou fonctions qu’ils esti- 
ment appropriés. 


203. (1) Le comité de vérification se com- 
pose d’au moins trois administrateurs. 


(2) La majorité des membres du comité de 
vérification doit étre constituée d’administra- 


who are not persons affiliated with the com- 30 teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 


pany and none of the members of the audit 
committee may be officers or employees of 
the company or a subsidiary of the company. 


(3) The audit committee of a company 
shall 

(a) review the annual statement of the 

company before the annual statement is 

approved by the directors; 

(b) review such returns of the company as 


the Superintendent may specify; 40 


(c) ensure that appropriate internal con- 
trol procedures are in place; 

(d) review such investments and transac- 
tions that could adversely affect the well- 


being of the company as the auditor or any 45 


société; aucun employé ou dirigeant de la 


société ou d’une filiale de celle-ci ne peut étre 30 


membre du comité de vérification. 


(3) Le comité de vérification a pour tache 


35 de: 


a) passer en revue le rapport annuel de la 


société avant son approbation par les 35 


administrateurs; 


b) revoir tout relevé de la société précisé 
par le surintendant, 


c) veiller 4 ce que les mécanismes appro- 


priés de contrdle interne soient mis en 40 


place; 
d) vérifier tous placements et opérations 
susceptibles de nuire a la bonne situation 


40 Euiz. II 


Présomption 


Abrogation ou 
modification 


Comités 


Comité de 


25 vérification 


Composition 


Fonctions du 
comité 
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Report 


Required 
meeting of 
directors 


Conduct review 
committee 


Membership 


Duties of 
conduct review 
committee 


Sociétés d’assurances 


officer of the company may bring to the 
attention of the committee; 


(e) meet with the auditor to discuss the 
annual statement and the returns and 
transactions referred to in this subsection; 5 


(f) meet with the actuary of the company 

to discuss the parts of the annual state- 
ment and the annual return filed under 
section 665 prepared by the actuary; and 

(g) meet with the chief internal auditor of 10 
the company, or the officer or employee of 
the company acting in a similar capacity, 
and with management of the company, to 
discuss the effectiveness of the internal 
control procedures established for the 15 
company. 


(4) In the case of the annual statement 
and returns of a company that under this Act 
must be approved by the directors of the 


company, the audit committee of the com- 20conformément a la présente loi. 


pany shall report thereon to the directors 
before the approval is given. 


(5) The audit committee of a company 
may call a meeting of the directors of the 


quer une réunion des administrateurs afin 


Lis 


financiére de la société et portés a son 
attention par le vérificateur ou un diri- 
geant; 

e) rencontrer le vérificateur pour discuter 
du rapport annuel, des relevés ou des opé- 5 
rations visés au présent paragraphe; 

f) rencontrer l’actuaire de la société pour 
discuter de la partie du rapport annuel et 
de l’état préparés par lui en vertu de l’arti- 
cle 665; 10 


g) rencontrer le veérificateur en chef 
interne ou un dirigeant ou employé de la 
société exercant des fonctions analogues, 
ainsi que la direction de la société, pour 
discuter de l’efficacité des mécanismes de 15 
contréle interne mis en place par celle-ci. 


(4) Le comité fait son rapport sur le rap- Rapport 
port annuel et les relevés avant que ceux-ci 
ne soient approuvés par les administrateurs 
20 
Réunion des 


(5) Le comité de vérification peut convo- nic 
administrateurs 


company to consider any matter of concern 25 d’étudier les questions qui l’intéressent. 


to the committee. 


204. (1) The conduct review committee of 
a company shall consist of at least three 
directors. 


(2) A majority of the members of the 30 
conduct review committee of a company 
must consist of directors who are not persons 
affiliated with the company and none of the 
members of the conduct review committee 


d’au moins trois administrateurs. 


Comité de 


204. (1) Le comité de révision se compose ‘or 
25 revision 


(2) La majorité des membres du comité de — Composition 


révision doit étre constituée d’administra- 
teurs qui n’appartiennent pas au groupe de la 
société; aucun employé ou dirigeant de la 
société ou d’une filiale de celle-ci ne peut étre 30 


may be officers or employees of the company 35 membre du comité de révision. 


or a subsidiary of the company. 


(3) The conduct review committee of a 
company shall 

(a) establish procedures for the review of 

transactions with related parties of the 40 

company to which Part XI applies; 

(b) review all proposed transactions with 

related parties of the company in accord- 

ance with Part XI; and 

(c) review the practices of the company to 45 

ensure that any transactions with related 

parties of the company that may have a 


Fonctions du 


(3) Le comité de révision a pour tache de : - 
comite 


a) mettre en place des mécanismes de 
révision des opérations régies par la partie 
XI avec des apparentés; 

b) revoir tout projet d’opérations régies 
par la partie XI avec des apparentés; 

c) revoir les pratiques de la société afin de 
s’assurer que les opérations effectuées avec 
des apparentés et susceptibles de porter 40 
atteinte a la solvabilité ou a la stabilité de 
cette derniére soient identifiées. 
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Company 
report to 
Superintendent 


Committee 
report to 
directors 


Directors’ 
report to 
Superintendent 


Chief executive 
officer 


Appointment of 
officers 


Directors as 
officers 


Two or more 
offices 


Limits on 
power to 
delegate 


Insurance Companies 


material effect on the stability or solvency 
of the company are identified. 


(4) A company shall report to the Superin- 
tendent on the mandate and responsibilities 
of the conduct review committee and the 
procedures established by the committee 
under paragraph (3)(a). 


(5) After each meeting of the conduct 
review committee of a company, the commit- 
tee shall report to the directors of the com- 
pany on all transactions and other matters 
reviewed by the committee. 


(6) Within ninety days after the end of 
each financial year, the directors of a com- 
pany shall report to the Superintendent on 
the proceedings of the conduct review com- 
mittee and on all transactions and other mat- 
ters reviewed by the committee during the 
year. 


Directors and Officers — Authority 


(4) La société fait rapport au surintendant 
sur le mandat et les responsabilités du comité 


5 de révision, ainsi que sur les mécanismes mis 


en place conformément a l’alinéa (3)a). 


(5) Aprés chaque réunion, le comité de 
révision fait rapport aux administrateurs sur 


10 toutes les opérations ou autres questions étu- 


diées par ce dernier. 


(6) Dans les quatre-vingt-dix jours qui 
suivent la fin de chaque exercice, les admi- 


1Snistrateurs de la société font rapport au 


surintendant sur les travaux du comité de 
révision et sur les opérations et les autres 
questions étudiées par lui durant l’année. 


Mandat des administrateurs et dirigeants 


205. The directors of a company shall20 205. Le conseil d’administration choisit en 


appoint from their number a chief executive 
officer who must be ordinarily resident in 
Canada and, subject to section 207, may 
delegate to that officer any of the powers of 
the directors. 


206. (1) The directors of a company may, 
subject to the by-laws, designate the offices 
of the company, appoint officers thereto, 
specify the duties of those officers and dele- 


son sein un premier dirigeant, qui doit rési- 
der habituellement au Canada et a qui, sous 
réserve de l’article 207, il peut déléguer ses 
pouvoirs. 


206. (1) Les administrateurs d’une société 
peuvent, sous réserve des réglements admi- 
nistratifs, créer les postes de direction, en 
nommer les titulaires, préciser les fonctions 


gate to them powers, subject to section 207, 30 de ceux-ci et leur déléguer les pouvoirs néces- 


to manage the business and affairs of the 
company. 


(2) Subject to section 172, a director of a 
company may be appointed to any office of 
the company. 


(3) Two or more offices of a company may 
be held by the same person. 


207. The directors of a company may not 
delegate any of the following powers, 
namely, the power to 

(a) submit to the shareholders or policy- 

holders a question or matter requiring the 

approval of the shareholders or policyhold- 
ers; 


saires, sous réserve de l’article 207, pour 25 


gérer l’activité commerciale et les affaires 
internes de la société. 


(2) Sous réserve de l’article 172, un admi- 
nistrateur peut étre nommé a n’importe quel 


35 poste de direction. 


(3) La méme personne peut occuper plu- 
sieurs postes de direction. 


207. Les administrateurs ne peuvent délé- 
guer aucun des pouvoirs suivants : 


a) soumettre a l’examen des actionnaires 35 


ou souscripteurs des questions qui requié- 
rent l’approbation de ceux-ci; 

b) combler les vacances survenues au sein 
du conseil d’administration ou d’un de ses 


40 Ez. Il 


Rapport au 
surintendant 


5 Rapport aux 


administrateurs 


Rapport des 
administrateurs 
au surintendant 


] § Premier 


dirigeant 


2.0 Nomination des 


dirigeants 


Administra- 
teurs et 
dirigeants 


Cumul de 
postes 


Interdictions 
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Remuneration 
of directors, 
officers and 
employees 


By-law required 


Validity of acts 


Idem 


Right to attend 
meetings 


Sociétés d’assurances 


(b) fill a vacancy among the directors or a 
committee of directors or in the office of 
auditor or actuary of the company; 


(c) issue or cause to be issued securities 


comités, ou pourvoir le poste de vérifica- 
teur ou celui d’actuaire de la société; 

c) émettre ou faire émettre des valeurs 
mobiliéres sauf selon les modalités qu’ils 


except in the manner and on terms author- 5  autorisent; 3) 
ized by the directors; d) déclarer des dividendes ou une partici- 
(d) declare a dividend on shares or a pation aux bénéfices — a l’exception de 
policy dividend, bonus or other benefit celles afférentes aux polices de groupe 
payable to policyholders, other than a divi- comportant une telle participation —, un 
dend on a group policy that is a participat-10 boni ou tout autre avantage payable aux 10 


ing policy; 
(e) authorize the redemption or other 
acquisition by the company pursuant to 


souscripteurs; 


e) autoriser l’acquisition par la société en 
vertu de larticle 75, notamment par 


Lig 


section 75 of shares issued by the rachat, des actions émises par elle; 

company, 15 f) autoriser le versement d’une commis- 15 
(f) authorize the payment of a commis- sion sur une émission de valeurs mobilie- 
sion on a securities issue; res} 


(g) approve a management proxy circular; 
(h) except as provided in this Act, 
approve the annual statement of the com- 20 
pany and any other financial statements 
issued by the company; or 

(i) adopt, amend or repeal by-laws. 


g) approuver les circulaires de la direction 
sollicitant des procurations; 


h) sauf disposition contraire de la présente 20 
loi, approuver le rapport annuel ou les 
autres états financiers de la société; 

i) prendre, modifier ou révoquer des régle- 
ments administratifs. 


208. (1) Subject to this section and the 208. (1) Sous réserve des autres disposi- 25 Rémunération 
by-laws, the directors of a company may fix 25tions du présent article et des réglements 
the remuneration of the directors, officers administratifs, les administrateurs peuvent 
and employees of the company. fixer leur propre rémunération ainsi que celle 
des dirigeants et des employés de la société. 


(2) No remuneration shall be paid to a 
director as director until a by-law fixing the 


(2) Les administrateurs ne peuvent, en 30 Réglement 
; , : administratif 
tant que tels, toucher aucune rémunération 


: : Aci : : obligatoire 
aggregate of all amounts that are to be paid 30 tant qu’un réglement administratif, fixant le 
to all directors in respect of directors’ remu- montant global qui doit leur étre versé a ce 
neration during a fixed period of time has titre pour une période déterminée, n’a pas été 
been confirmed by special resolution. approuvé par résolution extraordinaire. 35 
209. (1) An act of a director or an officer 209. (1) Les actes des administrateurs ou _Validite des 


of a company is valid notwithstanding a 35des dirigeants sont valides malgré l'irrégula- ““ 


defect in the director’s qualification or an rité de leur élection ou nomination, ou leur 
irregularity in the director’s election or inthe _ inhabilité. 
appointment of the director or officer. 


(2) An act of the board of directors of a (2) Les actes du conseil d’administration 40 !dem 
company is valid notwithstanding a defect in 40 sont valides malgré lirrégularité de sa com- 
the composition of the board or an irregulari- _ position ou de son élection ou de la nomina- 
ty in the election of the board or in the _ tion d’un de ses membres. 
appointment of a member of the board. 


Présence aux 
assemblées 


210. A director of a company is entitled to 210. Les administrateurs ont le droit d’as- 
attend and to be heard at every meeting of 45 sister 4 toutes les assemblées des actionnaires 45 
shareholders or policyholders. ou souscripteurs et d’y prendre la parole. 
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Disclosure of 
interest 


Time of 
disclosure for 
director 


Time of 
disclosure for 
officer 


Time of 
disclosure for 
director or 
officer 


Insurance Companies 


Conflicts of Interest 


211. (1) A director or an officer of a 
company who 
(a) is a party to a material contract or 
proposed material contract with the 
company, 5 
(b) is a director or an officer of any entity 
that is a party to a material contract or 
proposed material contract with the com- 
pany, or 
(c) has a material interest in any person 10 
who is a party to a material contract or 
proposed material contract with the 
company 
shall disclose in writing to the company or 
request to have entered in the minutes of the 15 
meetings of directors the nature and extent 
of that interest. 


(2) The disclosure required by subsection 
(1) shall be made, in the case of a director, 

(a) at the meeting of directors at which a 20 

proposed contract is first considered; 

(b) if the director was not then interested 

in a proposed contract, at the first meeting 

after the director becomes so interested; 

(c) if the director becomes interested after 25 

a contract is made, at the first meeting 

after the director becomes so interested; or 


(d) if a person who is interested in a 
contract later becomes a director, at the 
first meeting after that person becomes a 30 
director. 


(3) The disclosure required by subsection 
(1) shall be made, in the case of an officer 
who is not a director, 

(a) forthwith after the officer becomes 35 

aware that a proposed contract is to be 

considered or a contract has been con- 
sidered at a meeting of directors; 

(b) if the officer becomes interested after 

a contract is made, forthwith after the 40 

officer becomes so interested; or 

(c) if a person who is interested in a con- 

tract later becomes an officer, forthwith 

after the person becomes an officer. 


(4) If a material contract or proposed 45 
material contract is one that, in the ordinary 


Conflits d’intéréts 


211. (1) Doit faire connaitre par écrit a la 
société la nature et l’étendue de son intérét, 
ou demander qu’elles soient consignées au 
procés-verbal de la réunion du conseil en 
cause, l’administrateur ou le dirigeant qui : 5 

a) soit est partie 4 un contrat ou projet de 

contrat important avec la société; 

b) soit est également administrateur ou 

dirigeant d’une entité partie a un tel con- 

trat ou projet; 

c) soit posséde un intérét important dans 

une partie 4 un contrat ou projet de con- 

trat important avec la société. 


10 


(2) La divulgation requise au paragraphe 
(1) se fait, dans le cas d’un administrateur, 15 
lors de la premiére réunion des administra- 
teurs : 


a) au cours de laquelle le projet de contrat 
est étudié; 

b) suivant le moment ot l’administrateur 20 
qui n’avait aucun intérét dans le projet de 
contrat en acquiert un; 

c) suivant le moment ou l’administrateur 
acquiert un intérét dans un contrat déja 
conclu; 

d) suivant le moment ou devient adminis- 
trateur de la société toute personne ayant 
un intérét dans un contrat. 


(3) Le dirigeant qui n’est pas administra- 
teur doit procéder a la divulgation immédia- 30 
tement aprés : 

a) avoir appris que le contrat ou le projet 

a été ou sera examiné lors d’une réunion 

du conseil; 

b) avoir acquis l’intérét, s'il l’acquiert 35 

aprés la conclusion du contrat; 

c) étre devenu dirigeant, sil le devient 

aprés l’acquisition de l’intérét. 


(4) L’administrateur ou le dirigeant visé 
au paragraphe (1) doit faire savoir par écrit 40 


40 Eviz. Il 


Divulgation des 
intéréts 


Moment de la 
divulgation 


Idem 


Idem 
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Voting 


Incligibility 


Continuing 
disclosure 


Avoidance 
standards 


Sociétés d’assurances 119 


a la société la nature et l’étendue de son 
intérét, ou demander qu’elles soient consi- 


course of business of the company, would not 
require approval by the directors or the 
shareholders and policyholders, a director or — gnées au procés-verbal de la réunion de con- 
an officer referred to in subsection (1) shall  seil en cause, dés qu’il a connaissance d’un 
disclose in writing to the company or request Scontrat ou projet de contrat important qui, 5 
to have entered in the minutes of meetings of | dans le cours normal de l’activité commer- 
directors the nature and extent of the direc- _ciale de la société, ne requiert l’approbation 
tor’s or officer’s interest forthwith after the ni des administrateurs, ni des actionnaires, ni 
director or officer becomes aware of the des souscripteurs. 

contract or proposed contract. 10 


212. (1) A director referred to in subsec- 
tion 211(1) shall not be present or vote on 


212. (1) L’administrateur visé au paragra- 10 Vote 
phe 211(1) ne peut assister ou participer au 
any resolution to approve the contract unless vote sur la résolution présentée pour faire 
the contract is approuver le contrat, sauf s'il s’agit d’un 


(a) an arrangement by way of security for 15 contrat : 


money lent to or obligations undertaken by 
the director for the benefit of the company 

or a subsidiary of the company; 

(b) a contract relating primarily to the 
director’s remuneration as a director or an 20 


a) garantissant un emprunt ou des obliga- 
tions qu’il a contractés pour le compte de 
la société ou d’une filiale de celle-ci; 

b) portant essentiellement sur sa rémuné- 
ration en qualité d’administrateur, de diri- 


officer, employee or agent of the company 
or a subsidiary of the company or an entity 
controlled by the company or an entity in 
which the company has a_ substantial 
investment; 25 
(c) a contract for indemnity under section c) portant sur l’indemnité prévue a l’arti- 25 
221 or for insurance under section 222; or cle 221 ou sur l’assurance prévue a l’article 
(d) a contract with an affiliate of the 222; 

company. d) conclu avec une entité du groupe de la 

société. 


geant, d’employé ou de mandataire de la 20 
société ou d’une filiale de celle-ci ou d’une 
entité contrélée par la société ou dans 
laquelle elle détient un intérét de groupe 
financier; 


(2) Any director who knowingly contra- 30 
venes subsection (1) ceases to hold office as 
director and is not eligible, for a period of 
five years after the date on which the contra- d’administrateur d’une institution financiére 
vention occurred, for election or appointment _constituée en personne morale ou formée 
as a director of any financial institution that 35 sous le régime d’une loi fédérale pendant les 35 
is incorporated or formed by or under an Act cing ans qui suivent. 
of Parliament. 


(2) L’administrateur qui, scilemment, con- 30 Inéligibilite 
trevient au paragraphe (1) cesse d’occuper 
son poste et devient inéligible a la charge 


213. For the purposes of subsection 213. Pour l’application du paragraphe — Déclaration 
211(1), a general notice to the directors bya 211(1), quiconque donne au conseil un avis ratte 
director or an officer declaring that the 40 général lui faisant savoir qu’il est administra- 
director or officer is a director or officer of  teur ou dirigeant d’une entité ou posséde un 40 
an entity, or has a material interest in a  intérét important dans une personne, et doit 
person, and is to be regarded as interested in étre considéré comme ayant un intérét dans 
any contract made with that entity or person, _ tout contrat conclu avec cette entité ou per- 
is a sufficient declaration of interest in rela- 45 sonne, s’acquitte de son obligation de décla- 
tion to any contract so made. ration d’intérét. 45 

214. A material contract between a com- 214. Un contrat important entre la société — Normes 


relatives a la 


pany and one or more of its directors or et, soit un de ses administrateurs ou diri- —nuiité 
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Application to 
court 


Directors’ 
liability 


Further 
liabilities 


Insurance Companies 


officers, or between a company and another 
entity of which a director or an officer of the 
company is a director or an officer or be- 
tween a company and a person in which the 
director or officer has a material interest, is 
neither void nor voidable 
(a) by reason only of that relationship, or 
(b) by reason only that a director with an 
interest in the contract is present at or is 
counted to determine the presence of a 
quorum at the meeting of directors or the 
committee of directors that authorized the 
contract, 
if the director or officer disclosed the interest 


in accordance with subsection 211(2), (3) or 15 


(4) or section 213 and the contract was 
approved by the directors or the shareholders 
and policyholders and it was reasonable and 
fair to the company at the time it was 
approved. 


215. Where a director or an officer of a 
company fails to disclose an interest in a 
material contract in accordance with sections 
211 and 213, a court may, on the application 


geants, soit une autre entité dont est égale- 
ment administrateur ou dirigeant un de ses 
administrateurs ou dirigeants, ou entre la 
société et une personne dans laquelle un de 


5 ses administrateurs ou dirigeants a un intérét 


important, n’est pas entaché de nullité pour 
ce seul motif ou au motif que l’un de ces 
administrateurs est présent ou permet d’at- 
teindre le quorum 4a la réunion du conseil 


19 @ administration ou du comité qui a autorisé 


le contrat, si, d’une part, l’administrateur ou 
le dirigeant a déclaré l’intérét en question 
conformément aux paragraphes 211(2) a (4) 
ou a l’article 213 et, d’autre part, le contrat a 


été approuvé par les administrateurs ou les 15 


actionnaires et souscripteurs de la société et 
il était alors équitable pour celle-ci. 


215. En cas de manquement aux articles 
211 et 213, le tribunal peut, 4 la demande de 


la société, d’un actionnaire ou d’un souscrip- 20 


teur habile a voter, annuler le contrat selon 


of the company, a shareholder of the com- 25 les modalités qu’il estime indiquées. 


pany or a policyholder entitled to vote, set 
aside the contract on such terms as the court 
thinks fit. 


Liability, Exculpation and Indemnification 


216. (1) The directors of a company who 


Responsabilité, exonération et indemnisation 


216. (1) Les administrateurs qui, par vote 


vote for or consent to a resolution of the30ou acquiescement, approuvent |’adoption 


directors authorizing the issue of a share 


contrary to subsection 69(1) or the issue of 


subordinated indebtedness contrary to sec- 
tion 84 for a consideration other than money 


are jointly and severally liable to the com- 35 numéraire, sont solidairement tenus de verser 
4 la société la différence entre la juste valeur 30 


pany to make good any amount by which the 
consideration received is less than the fair 
equivalent of the money that the company 
would have received if the share or subor- 


dinated indebtedness had been issued for 40 


money on the date of the resolution. 


(2) The directors of a company who vote 
for or consent to a resolution of the directors 


d’une résolution autorisant une émission 25 


d’actions contraire au paragraphe 69(1) ou 
de titres secondaires contraire a l’article 84, 
en contrepartie d’un apport autre qu’en 


de cet apport et celle de l’apport en numé- 
raire qu’elle aurait di recevoir a la date de la 
résolution. 


(2) Sont solidairement tenus de restituer a 


la société les sommes en cause non encore 35 


40 Eviz. Il 


Demande au 
tribunal 


Responsabilité 
des administra- 
teurs 


Responsabilités 
supplémentaires 


authorizing recouvrées et les sommes perdues par elle les 

(a) a redemption or purchase of shares 45 administrateurs qul ont, par vote ou acquies- 

contrary to section 75, cement, approuvé l’adoption d’une résolution 
autorisant, selon le cas : 
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Contribution 


Recovery 


Court order 


Limitation 


Sociétés d’assurances 121 

(6) a reduction of capital contrary to sec- a) l’achat ou le rachat d’actions en viola- 

tion 79, tion de l’article 75; 

(c) a payment of a dividend contrary to b) la réduction du capital en violation de 

section 83, Varticle 79; 

(d) a payment of an indemnity contrary to 5 c) le versement d’un dividende en viola- 5 

section 221, or tion de l’article 83; 

(e) any transaction contrary to Part XI d) le versement d’une indemnité en viola- 
are jointly and severally liable to restore to tion de l’article 221; 
the company any amounts so distributed or e) une opération contraire a la partie XI. 
paid and not otherwise recovered by the com- 10 
pany and any amounts in relation to any loss 
suffered by the company. 

217. (1) A director who has satisfied a 217. (1) L’administrateur qui a satisfait 10 Répétition 
judgment in relation to the director’s liability au jugement rendu aux termes de J’article 
under section 216 is entitled to contribution 15 216 peut répéter les parts des autres adminis- 
from the other directors who voted for or  trateurs qui ont, par vote ou acquiescement, 
consented to the unlawful act on which the approuvé I’adoption de la mesure illégale en 
judgment was founded. cause. 15 

(2) A director who is liable under section (2) L’administrateur tenu responsable aux _—_Recours 
216 is entitled to apply to a court for an 20 termes de l’article 216 a le droit de demander 
order compelling a shareholder or other au tribunal une ordonnance obligeant toute 
person to pay or deliver to the director personne, notamment un actionnaire, a lui 

(a) any money or property that was paid ‘remettre: 20 

or distributed to the shareholder or other a) soit les fonds ou biens recus en viola- 

person contrary to section 75, 79, 83 or25 tion des articles 75, 79, 83 ou 221; 

221; or b) soit un montant égal a la valeur de la 

(5) an amount equal to the value of the perte subie par la société et résultant de 

loss suffered by the company as a result of l’opération contraire a la partie XI. 25 

any transaction contrary to Part XI. 

(3) Where an application is made to 230 (3) Le tribunal peut, s’il est convaincu que — Ordonnance 
court under subsection (2), the court may, cela est équitable : indicate 
where it is satisfied that it is equitable to do a) ordonner aux personnes de remettre a 
so, l'administrateur les fonds ou biens recus 

(a) order a shareholder or other person to contrairement aux articles 75, 79, 83 ou 30 

pay or deliver to a director any money or 35 221 ou le montant visé a l’alinéa (2)d); 


property that was paid or distributed to 
the shareholder or other person contrary to 
section 75, 79, 83 or 221 or any amount 


b) ordonner a la société de rétrocéder les 
actions a la personne de qui elle les a 
acquises, notamment par achat ou rachat, 


referred to in paragraph (2)(d); ou d’en émettre en sa faveur; 35 

(b) order a company to return or issue40 ¢) rendre toute autre ordonnance qu'il 

shares to a person from whom the com- estime pertinente. 

pany has purchased, redeemed or other- 

wise acquired shares; or 

(c) make any further order it thinks fit. 

218. An action to enforce a liability45 218. Les actions exercées relativement 4 Prescription 


. 


la responsabilité prévue a l’article 216 se 
prescrivent par deux ans a compter de la date 40 
de la résolution autorisant l’acte incriminé. 


imposed by section 216 may not be com- 
menced after two years from the date of the 
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Liability for 
wages 


Conditions 
precedent 


Limitations 


Amount due 
after execution 


Subrogation of 
director 


Contribution 
entitlement 


Insurance Companies 40 Ex 1z. II 


resolution authorizing the action complained 
of. 


219. (1) Subject to subsections (2) and 219. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 
(3), the directors of a company are jointly — et (3), les administrateurs sont solidairement 
and severally liable to each employee of the 5responsables, envers chacun des employés de 
company for all debts not exceeding six la société, des dettes li¢es aux services exécu- 
months wages payable to the employee for  tés pour le compte de cette derniére pendant 5 
services performed for the company while leur mandat, et ce jusqu’a concurrence de six 
they are directors. mois de salaire. 


Responsabilité 
des administra- 
teurs envers les 
employés 


(2) A director is not liable under subsec-10 (2) La responsabilité définie au paragra- eacliae 
tion (1) unless phe (1) n’est toutefois engagée que dans un 
ou l’autre des cas suivants : 10 


(a) the company has been sued for the 
debt within six months after it has become 
due and execution has been returned 
unsatisfied in whole or in part; iS 


(6) the company has commenced liquida- 
tion and dissolution proceedings or has 
been dissolved and a claim for the debt has 
been proven within six months after the 
earlier of the date of commencement of 20 
the liquidation and dissolution proceedings 
and the date of dissolution; or 

(c) a winding-up order has been issued in 
respect of the company under the Wind- 
ing-up Act and a claim for the debt has 25 
been allowed or proven within six months 


a) l’exécution n’a pu satisfaire au montant 
accordé par jugement, a la suite d’une 
action en recouvrement de la créance 
intentée contre la société dans les six mois 
de l’échéance; 15 
b) lexistence de la créance est établie 
dans les six mois de la premiére des dates 
suivantes : celle du début des procédures 
de liquidation ou de dissolution de la 
société ou celle de sa dissolution; 


c) Vexistence de la créance est reconnue 
ou établie dans les six mois d’une ordon- 
nance de liquidation frappant la société 
conformément a la Loi sur les liquida- 


20 


after the issue of the winding-up order. tions. 2D 
(3) A director is not liable under subsec- (3) La responsabilité des administrateurs Limite 
tion (1) unless the director is sued for a debt _n’est engagée aux termes du paragraphe (1) 
referred to in that subsection while a director 30 que si l’action est intentée durant leur 
or within two years after the director has mandat ou dans les deux ans suivant la cessa- 
ceased to be a director. tion de celui-ci. 30 
(4) Where execution referred to in para- (4) Les administrateurs ne sont tenus que = Obligation 


: R . <a apres exécuti 
graph (2)(a) has issued, the amount recover- des sommes restant 4 recouvrer aprés l’exé- 9 “P™* ™SCNNOn 


able from a director is the amount remaining 35 cution visée a l’alinéa (2)a). 
unsatisfied after execution. 


(5) L’administrateur qui acquitte les Subrogation de 


debt referred to in subsection (1) that is créances visées au paragraphe (1), dontes. es 
proven in liquidation and dissolution or wind- __|’existence est établie au cours d’une procé- 
ing-up proceedings, the director is entitled to40 dure de liquidation ou de dissolution, est 
any preference that the employee would have _ subrogé aux titres de préférence de l’employé 
been entitled to and, where a judgment has __ et, le cas échéant, aux droits constatés dans 
been obtained, the director is entitled to an _le jugement. 

assignment of the judgment. 


(5) Where a director of a company pays a 


40 


(6) L’administrateur qui acquitte une — Répétition 
créeance conformément au présent article 
peut répéter les parts des administrateurs 


tenus également responsables. 


(6) A director of a company who has 45 
satisfied a claim under this section is entitled 
to a contribution from the other directors of 
the company who are liable for the claim. 
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Indemnification 
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in derivative 
action 


Sociétés d’assurances 


220. A director, an officer or an employee 
of a company is not liable under subsection 
166(1) or (2) or section 216 or 219 if the 
director, officer or employee relies in good 
faith on 


(a) financial statements of the company 
represented to the director, officer or 
employee by an officer of the company or 
in a written report of the auditor of the 
company fairly to reflect the financial con- 
dition of the company; or 

(b) a report of an accountant, actuary, 
lawyer, notary or other professional person 
whose profession lends credibility to a 
statement made by the professional 15 
person. 


5 


221. (1) Except in respect of an action by 
or on behalf of the company to procure a 
judgment in its favour, a company may 
indemnify 

(a) a_ director 

company, 

(b) a former director or officer of the 

company, or 

(c) any person who acts or acted at the 25 

company’s request as a director or an offi- 

cer of an entity of which the company is or 
was a shareholder or creditor 


against all costs, charges and expenses, 
including an amount paid to settle an action 3 
or satisfy a judgment reasonably incurred by 
the person in respect of any civil, criminal or 
administrative action or proceeding to which 
the person is made a party by reason of being 
or having been a person referred to in any of 35 
paragraphs (a) to (c), if 

(d) the director, officer or person acted 

honestly and in good faith with a view to 

the best interests of the company, and 


(e) in the case of a criminal or administra- 40 
tive action or proceeding enforced by a 
monetary penalty, the director, officer or 
person had reasonable grounds for believ- 
ing that the impugned conduct was lawful. 


20 


or an officer of the 


(2) A company may, with the approval of 45 
a court, indemnify a person referred to in 
subsection (1), in respect of an action by or 
on behalf of the company or entity to procure 
a judgment in its favour to which the person 


123 


Foi a des 
déclarations 


220. N’est pas engagée, aux termes des 
paragraphes 166(1) ou (2) ou des articles 
216 ou 219, la responsabilité de l’administra- 
teur, du dirigeant ou de l’employé qui s’ap- 
puie de bonne foi sur : 3) 

a) des états financiers de la société reflé- 

tant fidélement sa situation, d’aprés l'un 

de ses dirigeants ou d’aprés le rapport écrit 
du vérificateur; 


b) les rapports des personnes dont la pro- 
fession permet d’accorder foi a leurs décla- 
rations, notamment les actuaires, avocats, 
notaires ou comptables. 


221. (1) La société peut indemniser ses _ !ndemnisation 


administrateurs ou ses dirigeants — ou leurs 15 
prédécesseurs —, ainsi que les personnes qui, 
a sa demande, agissent ou ont agi en cette 
qualité pour une entité dont elle est action- 
naire ou créanciére, de tous leurs frais, y 
compris les montants versés en réglement 20 
d’une action ou pour satisfaire a un juge- 
ment, entrainés par des procédures civiles, 
pénales ou administratives auxquelles ils 
étaient parties en cette qualité, sauf a l’occa- 
sion d’actions intentées par la société ou pour 25 
son compte en vue d’obtenir un jugement 
favorable, si : 

a) dune part, ils ont agi avec intégrité et 

de bonne foi, au mieux des intéréts de la 


société; 30 
b) d’autre part, dans le cas de procédures 
pénales ou administratives aboutissant au 
paiement d’une amende, ils avaient de 
bonnes raisons de croire que leur conduite 
était conforme a la loi. 5D 


Indemnisation 
lors d’actions 
indirectes 


(2) Si elles remplissent les conditions 
énoncées au paragraphe (1), la société peut, 
avec l’agrément du tribunal, indemniser les 
personnes qui y sont visées de tous leurs frais, 

y compris tout montant versé en réglement 40 
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124 Insurance Companies 
is made a party by reason of being or having d’une action ou pour satisfaire a un juge- 
been a director or an officer of the company ment, résultant du fait qu’elles ont été par- 
or entity, against all costs, charges and ties, en raison de leurs fonctions, a des 
expenses, including an amount paid to settle actions intentées par la société, ou par |’en- 
an action or satisfy a judgment, reasonably 5 tité ou pour leur compte, en vue d’obtenir un 5 
incurred by the person in connection with jugement favorable. 
that action if the person fulfils the conditions 
set out in paragraphs (1)(d) and (e). 
Right to (3) Notwithstanding anything in this sec- (3) Par dérogation aux autres dispositions 
indemnity : : ; : é ae 
tion, a person referred to in subsection (1) is ]10du présent article, les personnes visées au 
entitled to indemnity from the company in paragraphe (1) sont indemnisables par la 
respect of all costs, charges and expenses, société pour tous leurs frais, y compris tout 10 
including an amount paid to settle an action montant versé en réglement d’une action ou 
or satisfy a judgment, reasonably incurred by __ pour satisfaire 4 un jugement, entrainés par 
the person in connection with the defence of 15 des procédures civiles, pénales ou administra- 
any civil, criminal or administrative action or _ tives auxquelles elles étaient parties en raison 
proceeding to which the person is made a_ de leurs fonctions, dans la mesure ou : fo) 
party by reason of being or having been a a) dune part, elles ont obtenu gain de 
director or an officer of the company or an cause sur la plupart de leurs moyens de 
entity, if the person seeking indemnity 20 défense au fond; 
(a) was substantially successful on the b) d’autre part, elles remplissent les condi- 
merits in the defence of the action or tions énoncées au paragraphe (1). 20 
proceedings; and 
(b) fulfils the conditions set out in para- 
graphs (1)(d) and (e). 25 
Heirs (4) A company may, to the extent referred (4) La société peut, dans la mesure prévue 
to in subsections (1) to (3) in respect of the aux paragraphes (1) a (3), indemniser les 
person, indemnify the heirs or personal rep- _héritiers ou les représentants personnels de 
resentatives of any person the company may toute personne qu’elle peut indemniser en 
indemnify pursuant to subsections (1) to (3). 30 application de ces paragraphes. PAS) 


Directors’ and 
officers’ 
insurance 


222. A company may purchase and main- 
tain insurance for the benefit of any person 
referred to in section 221 against any liabili- 
ty incurred by the person 


(a) in the capacity of a director or an35 


officer of the company, except where the 
liability relates to a failure to act honestly 
and in good faith with a view to the best 
interests of the company; or 


(b) in the capacity of a director or an 40 


officer of another entity where the person 
acts or acted in that capacity at the com- 
pany’s request, except where the liability 
relates to a failure to act honestly and in 


good faith with a view to the best interests 45 


of the entity. 


Sine to 223. (1) A company or a person referred 
court for 


indemnification tO in section 221 may apply to a court for an 
order approving an indemnity under that 


222. La société peut souscrire au profit 
des personnes visées a l’article 221 une assu- 
rance couvrant la responsabilité qu’elles 
encourent : 

a) soit pour avoir agi en qualité d’admi- 30 

nistrateur ou de dirigeant, a l’exception de 

la responsabilité découlant du défaut 

d’agir avec intégrité et de bonne foi au 

mieux de ses intéréts; 


b) soit pour avoir, 4 sa demande, agi en 35 
qualité d’administrateur ou de dirigeant 
d’une autre entité, a l'exception de la res- 
ponsabilité découlant du défaut d’agir avec 
intégrité et de bonne foi au mieux des 
intéréts de celle-ci. 


40 


223. (1) A la demande de la société ou de 
lune des personnes visées a l’article 221, le 
tribunal peut, par ordonnance, approuver 


40 Eu1z. Il 


Droit a 
l'indemnisation 


Héritiers 


Assurance des 
administrateurs 
et dirigeants 


Demande au 
tribunal 
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section and the court may so order and make — toute indemnisation prévue a cet article et 


any further order it thinks fit. prendre toute autre mesure qu'il estime 
indiquée. 
(2) An applicant under subsection (1) (2) L’auteur de la demande visée au para- = Avisau 


shall give the Superintendent written notice graphe (1) doit en informer par écrit le had ey 


of the application and the Superintendent is 5surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
entitled to appear and to be heard at the personne ou par ministére d’avocat lors de 
hearing of the application in person or by _ l’audition de la demande. 

counsel. 


(3) On an application under subsection (3) Le tribunal saisi peut ordonner qu’avis — Autre avis 
(1), the court may order notice to be given to 10 soit donné a tout intéressé; celui-ci peut com- 10 
any interested person and that person is en- _ paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
titled to appear and to be heard in person or _ cat lors de l’audition de la demande. 
by counsel at the hearing of the application. 


Division II] SECTION III 
FUNDAMENTAL CHANGES MODIFICATIONS DE STRUCTURE 
Amendments — Letters Patent Modifications — Lettres patentes 
224. (1) On the application of a company 224. (1) Le ministre peut, sur demande de —Acte constitutif 
duly authorized by special resolution, the ]15la société diment autorisée par résolution 
Minister may approve a proposal to extraordinaire, approuver toute proposition 15 
(a) change the name of the company; or visant a - 
(b) add, change or remove any provision a) changer la denomination sociale de la 
that is permitted by this Act to be set out societe, 
in the company’s incorporating instru-20 6) ajouter, modifier ou supprimer dans 
ment. l’acte constitutif, toute disposition pouvant 20 


y figurer aux termes de la présente loi. 


(2) Before an application is made to the (2) La société doit, avant de présenter au _Préavis 
Minister pursuant to subsection (1) to ministre toute demande de changement de 
change the name of a company, a notice of | dénomination sociale, en faire publier un 
intention to make the application must be 25préavis a cet effet dans la Gazette du25 
published by the applicant at least once a Canada au moins une fois par semaine pen- 
week for a period of four consecutive weeks dant quatre semaines consécutives, ainsi que 
in the Canada Gazette and ina newspaper in dans un journal a grand tirage au lieu ou 
general circulation at or near the place where dans les environs du lieu ou est situé le siége 


the head office of the company is situated. 30de la sociéte. 30 


225. (1) On receipt of an application 225. (1) Sur réception de la demande _ [ttres patentes 
referred to in subsection 224(1), the Minister _ visée au paragraphe 224(1), le ministre peut "™°""""*""S 
may issue letters patent to effect the délivrer des lettres patentes mettant en 
proposal. ceuvre la proposition. 


(2) Letters patent issued pursuant to sub-35 (2) Les lettres patentes prennent effet a la 35 mei - lettres 
section (1) become effective on the day date indiquée. Pe eae 
stated in the letters patent. 
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« proposition de 
mutualisation » 
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proposal 


Insurance Companies 


Mutualization 


226. (1) On the application of a company 
that has common shares but does not have 
securities that are not convertible into 
common shares until after, or options or 
rights to acquire those shares that are not 
exercisable until after, the time of the 
application, the Minister may approve a pro- 
posal to convert the company into a mutual 
company by the purchase, or other acquisi- 


tion, for the purpose of cancellation of those 10 actions, valeurs mobiliéres, options ou droits 10 


shares, securities, options and rights. 


(2) In sections 227 to 236, 


‘common share” includes 


(a) a security currently convertible into 
a common share, and 


(6) a currently exercisable option or a 
right to acquire a common share or a 
security referred to in paragraph (a); 


“mutualization proposal” means a proposal 
referred to in subsection (1). 


(3) Nothing in this section or sections 227 
to 236 limits the powers of companies under 
subsection 75(1). 


227. (1) Every mutualization proposal 


5 


15 


Mutualisation 


226. (1) Sur demande en ce sens de la 
société, le ministre peut, si elle a des actions 
ordinaires mais aucune valeur mobiliére con- 
vertible en actions ordinaires seulement, ou 
des droits ou options d’acquérir de telles 
actions susceptibles d’exercice seulement 
aprés le moment de la demande, approuver 
toute proposition visant a la transformer en 
société mutuelle par lacquisition de ces 


aux fins de leur annulation. 


(2) Les définitions qui suivent s’appliquent 
aux articles 227 a 236. 
« action ordinaire » Y sont assimilés : 


40 Eviz. II 


Mutualisation 


Définitions 


«action 
ordinaire » 


a) la valeur mobiliére immédiatement 15° sores 


convertible en une telle action; 


b) les options et droits susceptibles 
d’exercice immédiat permettant d’ac- 
quérir une telle action ou la valeur 
mobiliére visée a l’alinéa a). 
« proposition de mutualisation » S’entend de 
la proposition vis¢e au paragraphe (1). 


(3) Le présent article ou les articles 227 a 
236 n’ont pas pour effet de limiter les pou- 


voirs dont jouit la société aux termes du 25 


paragraphe 75(1). 


227. (1) La proposition de mutualisation 


shall set out the terms and means of effecting 25 énonce les modalités de transformation et 


the conversion, and, in particular, 
(a) the manner in which all issued and 
outstanding shares of the company, other 
than shares that may be issued by a 


mutual company, are to be purchased or 30 


otherwise acquired for the purpose of 
cancellation; 


(b) the price to be paid for those shares; 


(c) the nature of the consideration to be 
paid for those shares; 

(d) the amount of any dividends to be 
paid to the holders of those shares after 
their purchase or other acquisition; 

(e) the period within which the company 


intends to purchase or otherwise acquire 40 


those shares; 


BD) 


notamment : 


a) les modalités d’acquisition, pour les fins 30 


de leur annulation, des actions émises et en 
circulation de la société, autres que des 
actions de société mutuelle; 


b) le prix de ces actions; 

c) la nature de leur contrepartie; 

d) le montant des dividendes a payer aux 
détenteurs de ces actions aprés leur 
acquisition; 

e) la période au cours de laquelle la 
société entend les acqueérir; 

f) la date prévue de mutualisation; 

g) les futurs réglements administratifs de 
la nouvelle société. 


are 


« proposition de 
mutualisation » 
“mutualization 
proposal” 


Précision 


Contenu de la 
proposition de 
mutualisation 
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(f) the anticipated date when the com- 

pany will become a mutual company; and 

(g) the proposed by-laws of the converted 

company. 


(2) The mutualization proposal shall also 5 Idem 


contain such other information and evidence 
as the Minister may require. 


(2) La proposition de mutualisation doit 
également contenir tous autres renseigne- 
ments ou éléments de preuve exigés par le 
ministre. 


5 Approbation 
des actionnaires 
et des 
souscripteurs 


228. (1) The directors of a company that 228. (1) Avant de demander l’approbation 
makes a mutualization proposal shall, before du ministre, le conseil d’administration doit 
applying to the Minister for approval of the 1Osoumettre la proposition de mutualisation 
proposal, submit it for approval to a meeting pour approbation a une assemblée des action- 
of the shareholders and policyholders entitled naires et des souscripteurs habiles a voter et, 
to vote and, subject to subsection (3), to the sous réserve du paragraphe (3), aux déten- 
holders of each class or series of shares. teurs d’actions de chaque catégorie ou série. 


— 


0 


(2) Each share of a company that makes a 15 Droit de vote 


mutualization proposal carries the right to 
vote in respect of the proposal whether or not 
it otherwise carries the right to vote. 


(2) Chaque action, quelle soit ou non 
assortie du droit de vote, emporte droit de 
vote quant a la proposition de mutualisation. 


(3) The holders of shares of a class or (3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- | 5 Vote par 


series of shares of a company that makes a 20rie ou d’une série ont le droit de voter séparé- 9 “"““®°"" 
mutualization proposal are entitled to vote ment en tant que tels sur la proposition de 
separately as a class or series in respect of | mutualisation. 
the proposal. 

(4) Policyholders who are entitled to vote (4) Les souscripteurs disposant d’un droit —_ Vote des 


are entitled to vote separately from share- 25 de vote sont habilités 4 voter séparément des 20 wie 


holders in respect of a mutualization  actionnaires sur la proposition de mutualisa- 
proposal. tion. 


Résolution 
extraordinaire 


(5) Subject to subsections (3) and (4), a (5) Sous réserve des paragraphes (3) et 
mutualization proposal is approved when the (4), l’adoption de la proposition est subor- 
shareholders and the policyholders who are 30donnée a Japprobation par résolution 25 
entitled to vote have approved the proposal extraordinaire des actionnaires et des sous- 
by special resolution. cripteurs habiles a voter. 


Approbation 
par le ministre 


229. (1) A company shall, within three 
months after the approval of a mutualization 


229. (1) La société doit, dans les trois 
mois suivant l’adoption, demander au minis- 


proposal in accordance with section 228,35 tre d’approuver la proposition. 30 
apply to the Minister for approval of the 
proposal. 


Critéres 


(2) In determining whether to approve a (2) Avant de donner son approbation, le Hibs 


mutualization proposal, the Minister shall ministre doit prendre en considération tous 
consider all matters that the Minister consid- 40 les facteurs qu’il estime pertinents et étre 
ers relevant and may not approve the pro- _convaincu a la fois : 
posal unless satisfied that a) que la proposition a été approuvée par 35 
(a) the proposal was approved by the les actionnaires et les souscripteurs confor- 
shareholders and policyholders pursuant to mément a l’article 228; 
section 228; 455) qu’il est raisonnable d’escompter que la 
transformation de la société en société 
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(b) the conversion of the company into a 
mutual company may reasonably be 
expected to be achieved under the terms of 
the proposal and in accordance with this 
section and sections 230 to 236; =) 


(c) there are no reasonable grounds for 
believing that the conversion would cause 
the company to be in contravention of any 
regulation referred to in any of subsections 
515(1) and (2) and 516(1) and (2) or in10 
any direction made pursuant to subsection 
515(3) or 516(4); 

(d) the stated capital of the company has 
ceased to be an important factor in safe- 
guarding the interests of the policyholders 15 
of the company, having regard to the qual- 
ity and amount of the assets of the com- 
pany, the surplus of the company relative 

to its liabilities, the nature of the business 
carried on by the company and any other 20 
considerations deemed by the Minister to 
be relevant; 

(e) the price fixed by the directors for the 
purchase or other acquisition of the 
common shares of the company under the 25 
proposal is fair and reasonable in the cir- 
cumstances; and 

(f) the proposal is in the best interests of 
the financial system in Canada. 


230. (1) Where the Minister approves a 30 
mutualization proposal made by a company, 


(a) the company may not issue any shares 
other than a share that may be issued by a 
mutual company; 


(b) the company may solicit offers from 35 
the holders of the shares of the company 
that are to be purchased or otherwise 
acquired to effect the conversion of the 
company but shall not purchase or other- 
wise acquire those shares until the approv- 40 
al of the Superintendent under section 234 

is obtained; and 

(c) any change in the proposal must be 


approved by the shareholders and policy- 
holders and by the Minister. 45 


(2) Sections 228 to 230 apply with such 
modifications as the circumstances require in 
respect of changes in mutualization pro- 
posals. 


40 Eviz. Il 


mutuelle se fera dans les conditions fixées 
par la proposition et conformément aux 
articles 230 a 236; 

c) qwil n’y a pas lieu de croire que par 
suite de sa transformation la société ne se 5 
conformerait plus aux réglements visés aux 
paragraphes 515(1) et (2) et 516(1) et (2) 
ou aux instructions établies au titre du 
paragraphe 515(3) ou 516(4); 

d) que le capital déclaré de la société a 10 
cessé d’étre un facteur important pour la 
sauvegarde des intéréts des souscripteurs 
eu égard a la qualité et au montant de 
actif de la société, 4 son excédent par 
rapport a ses engagements, a la nature de 15 
son activité et 4 toutes autres considéra- 
tions qu'il estime indiquées; 

e) que le prix fixé par le conseil d’adminis- 
tration pour l’acquisition des actions ordi- 
naires de la société aux termes de la propo- 20 
sition est juste et équitable en l’occurrence; 


f) que la proposition est dans lintérét du 
systéme financier canadien. 


Effet de 


230. (1) Une fois la proposition de mutua- 
Vapprobation 


lisation approuvée par le ministre, la société : 25 gu ministre 


a) ne peut plus émettre que des actions de 
société mutuelle; 


b) peut solliciter des offres des détenteurs 
des actions qu’elle veut acquérir pour se 
transformer en société mutuelle mais ne 30 
peut acquérir celles-ci tant qu’elle n’a pas 
obtenu |’approbation du surintendant visée 

a l’article 234; 

c) doit faire approuver toute modification 
de la proposition par les actionnaires et les 35 
souscripteurs et par le ministre. 


Application des 
articles 228 a 


(2) Les articles 228 a 230 s’appliquent 


avec les adaptations nécessaires aux modifi- 339 
cations 
mutualisation. 40 


apportées a la _ proposition de 
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Register to be 
kept 


Application to 
Superintendent 


Criteria for 
approval 


Sociétés d’assurances 


231. A company shall prepare and main- 
tain a register recording the offers for sale of 
shares under the terms of a mutualization 
proposal in the order in which those offers 
are received by the company, showing, in 5 
respect of each offer, 

(a) the date of receipt by the company of 

the offer; 

(b) the name and address of the share- 

holder making the offer; 

(c) the number of shares so offered by the 

shareholder making the offer; 

(d) the price at which each of the shares 

so offered may be purchased or otherwise 

acquired; 

(e) the date of purchase, if any, of each of 

the shares so offered and the number of 

shares purchased; and 

(f) the date of withdrawal, if any, of the 

offer and the number of shares affected by 20 

the withdrawal. 


10 


ihe) 


232. A company that holds binding offers 
from the holders of at least ninety per cent of 
each class of shares for the purchase or other 
acquisition of those shares pursuant to a25 
mutualization proposal shall apply to the 
Superintendent for approval of the purchase 
or other acquisition of the shares. 


233. The Superintendent shall approve the 
purchase or other acquisition of shares pur- 30 
suant to a mutualization proposal if the Su- 
perintendent is satisfied that 


(a) the purchase or other acquisition of 
shares would not cause the company to be 

in contravention of any regulation referred 35 
to in any of subsections 515(1) and (2) 
and 516(1) and (2) or in any direction 
made pursuant to subsection 515(3) or 
516(4); and 

(b) the stated capital of the shares has, in 40 
the opinion of the Superintendent, ceased 

to be an important factor in safeguarding 
the interests of the policyholders of the 
company, having regard to the quality and 
amount of the assets of the company, the 45 
surplus of the company relative to its 
liabilities, the nature of the business car- 
ried on by the company and any other 


129 


Tenue d'un 


231. La société tient un registre ou sont 5 
registre 


consignées, dans l’ordre chronologique de 
leur réception, les offres de vente d’actions 
dans le cadre de la proposition de mutualisa- 
tion et ot sont indiquées, a l’égard de 5 
chacune : 

a) la date de réception de l’offre; 


b) les nom et adresse de l’actionnaire qui 
fait Poffre; 

c) le nombre d’actions offertes par cet 10 
actionnaire; 

d) leur prix d’acquisition; 

e) leur date d’achat, s’il y a lieu, et leur 
nombre; 

f) la date du retrait, le cas échéant, de LS 
l’offre et le nombre d’actions en cause. 


Demande 
d’approbation 
au surintendant 


232. La société qui détient des offres irré- 
vocables émanant de détenteurs d’au moins 
quatre-vingt-dix pour cent des actions de 
chaque catégorie pour l’acquisition de cel- 20 
les-ci dans le cadre de la proposition de 
mutualisation doit demander l’approbation 
du surintendant avant de procéder a l’acqui- 
sition. 


233. Le surintendant approuve l’acquisi- 25 Criteres 
tion des actions s’il est convaincu que : boas are! 

a) d'une part, celle-ci n’empéche pas la 

société de se conformer aux réglements 

visés aux paragraphes 515(1) et (2) et 

516(1) et (2) ou aux instructions établies 30 

au titre des paragraphes 515(3) ou 516(4); 


b) d’autre part, le capital déclaré de la 
société a cessé d’étre un facteur important 
pour la sauvegarde des intéréts de ses sous- 
cripteurs eu égard 4 la qualité et au mon- 35 
tant de son actif, 4 son excédent par rap- 
port 4 ses engagements, a la nature de son 
activité et A toutes autres considérations 
qu'il estime indiquées. 
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Effect of 


Superintend- 
ent’s approval 


Payment 


Insurance Companies 


considerations deemed by the Superintend- 
ent to be relevant. 


234. Where the Superintendent approves 
the purchase or other acquisition of shares of 
a company pursuant to a mutualization pro- 5 
posal, the company 
(a) shall, within the period set out in the 
mutualization proposal, purchase or other- 
wise acquire the shares for the purchase or 
other acquisition of which pursuant to the 10 
proposal the company holds binding offers; 
and 
(b) may acquire the remaining shares in 
accordance with Division X, which applies 
in respect of that acquisition with such 15 
modifications as the circumstances 
require, as if each reference in that Divi- 
sion to 


(i) the “offeree company” or the “offer- 
or” were a reference to the “company”, 20 


(ii) a “dissenting offeree’” were a refer- 
ence to a holder of a share of the com- 
pany who has not offered to sell his or 
her share under the terms of the mutu- 
alization proposal, 25 


(iii) an “offeree who accepted the take- 
over bid” were a reference to a holder of 
a share of the company who has offered 
to sell his or her share under the terms 
of the mutualization proposal, and 30 


(iv) the “date of the take-over bid” or 
the “date of termination of the take-over 
bid” were a reference to the date on 
which the Superintendent approves the 
purchase or other acquisition of the 35 
shares of the company pursuant to a 
mutualization proposal. 


235. Notwithstanding anything in_ this 
Act, a company may, with the approval of 


le surintendant, la société : 


40 Eviz. Il 


Effet de 
l'approbation 
du surintendant 


234. Une fois l’acquisition approuvée par 


a) doit, dans la période prévue par la pro- 
position de mutualisation, acquérir les 
actions a l’égard desquelles elle détient des 5 
offres irrévocables; 


b) peut acquérir les autres actions confor- 
mément a la section X, qui s’applique a 
cette acquisition, avec les adaptations 
nécessaires, notamment : 10 


(i) « société pollicitée » ou « pollicitant » 
équivaut a la « société », 

(ii) « pollicité opposant» €quivaut au 
détenteur d’une action de la société qui 
n’a pas offert de vendre son action dans 15 
le cadre d’une proposition de mutualisa- 
tion, 

(iii) « pollicité qui a accepté une offre 
publique d’achat » équivaut au détenteur 
d’une action de la société qui a offert de 20 
vendre son action dans le cadre de la 
proposition de mutualisation, 


(iv) «date de offre publique d’achat » 
ou « date d’expiration de l’offre publique 
d’achat » équivaut a la date a laquelle le 25 
surintendant approuve l’acquisition des 
actions de la compagnie dans le cadre 
d’une proposition de mutualisation. 


Paiement 


235. Malgré toute autre disposition de la 


présente loi, la société peut, avec l’approba- 30 


the Superintendent, pay for shares purchased 40 tion du surintendant, payer les actions acqui- 


or otherwise acquired pursuant to a mutuali- 
zation proposal by 
(a) making a promissory note that is, or 
issuing debt securities that are, payable at 
a fixed or determinable future time not 45 
later than ten years after the date of its 
making or their issue; or 
(b) issuing shares that a mutual company 
may issue. 


ses conformément 4a 
mutualisation : 


la proposition de 


a) par billet promissoire ou obligation 
payable, a une date fixe ou pouvant étre 35 
déterminée, dans les dix ans qui suivent 
leur émission; 

b) par l’émission d’actions de société 
mutuelle. 
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Conversion into 
mutual 
company 


Issue of letters 
patent 


Effect of letters 


patent 


Conversion into 
company with 
common shares 


Regulations 


By-laws 


Sociétés d’assurances 


236. (1) Where a company purchases or 
otherwise acquires all of its common shares 
pursuant to a mutualization proposal, 


(a) the company shall cancel those shares; 
and 5 


(b) the directors of the company shall 
apply to the Minister for the issue of let- 
ters patent to effect the conversion of the 
company into a mutual company. 


(2) On receipt of an application referred to 10 
in subsection (1), the Minister shall issue 
letters patent to effect the conversion of the 
company into a mutual company. 


(3) Letters patent issued pursuant to sub- 
section (2) become effective on the day 15 
stated in the letters patent. 


Conversion into Company with Common 
Shares 


237. (1) On the application of a mutual 
company made in accordance with the regu- 
lations, the Minister may approve a proposal 


to convert the company into a company with 20 sition visant a la transformer en société avec 15 


common shares. 


(2) The Government in Council may make 
regulations 
(a) respecting the form and content of an 
application referred to in subsection (1); 
(b) concerning the fair and equitable 
treatment of policyholders under a pro- 
posal referred to in subsection (1); 
(c) governing the ownership of shares 
issued by a mutual company that has been 30 
converted into a company with common 
shares; and 
(d) generally, respecting the conversion of 
a mutual company into a company with 
common shares. 


25 
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Amendments — By-laws 


238. (1) The directors of a company may 
make, amend or repeal any by-laws, in the 
manner set out in subsections (2) and (3) 
and sections 239 to 244, to 


236. (1) Lorsqu’elle acquiert toutes ses 
actions ordinaires conformément 4 la propo- 
sition de mutualisation, la société doit les 
annuler et son conseil d’administration doit 
demander au ministre des lettres patentes 
attestant la mutualisation. 


(2) Sur réception de la demande, le minis- 
tre délivre les lettres patentes de mutualisa- 
tion. 


(3) Les lettres patentes prennent effet a la 
date indiquée. 


Transformation en société avec actions 
ordinaires 


237. (1) Sur demande d’une société 
mutuelle faite conformément aux régle- 
ments, le ministre peut approuver une propo- 


actions ordinaires. 


(2) Le gouverneur en conseil peut, par 


réglement : 


a) déterminer la forme et le contenu de la 
demande visée au paragraphe (1); 


b) régir le traitement juste et équitable 


des souscripteurs aux termes de la proposi- 
tion visée au paragraphe (1); 


c) régir la propriété des actions d’une 
société mutuelle transformée en société 


avec actions ordinaires; 


d) d’une facon générale, régir la transfor- 
mation d’une société mutuelle en société 


avec actions ordinaires. 


Modifications — Réglements administratifs 


238. (1) Le conseil d’administration peut 30 
prendre, modifier ou révoquer les réglements 
administratifs de la fagon prévue aux para- 
graphes (2) et (3) et aux articles 239 a 244 


afin: 
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Transformation 
en société 
mutuelle 


Lettres patentes 
de mutualisa- 
tion 


10 Effet des lettres 


patentes 


Transformation 
en société avec 
actions 
ordinaires 


Réglements 


Réglements 
administratifs 
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Sharcholder or 
policyholder 
approval 


Insurance Companies 


(a) change the maximum number, if any, 
of shares of any class that the company is 
authorized to issue; 


(b) create new classes of shares; 


(c) change the designation of any or all of 5 
the company’s shares, and add, change or 
remove any rights, privileges, restrictions 
and conditions, including rights to accrued 
dividends, in respect of any or all of the 
company’s shares, whether issued or 10 
unissued; 


(d) change the shares of any class or 
series, whether issued or unissued, into a 
different number of shares of the same 
class or series or into the same or a differ- 15 
ent number of shares of other classes or 
series; 


(e) divide a class of shares, whether issued 

Or unissued, into series and fix the max- 
imum number of shares, if any, in each 20 
series and the rights, privileges, restric- 
tions and conditions attached thereto; 


(f) authorize the directors to divide any 
class of unissued shares into series and fix 
the maximum number of shares, if any, in 25 
each series and the rights, privileges, re- 
strictions and conditions attached thereto; 

(g) authorize the directors to change the 
rights, privileges, restrictions and condi- 
tions attached to unissued shares of any 30 
series; 

(h) revoke, diminish or enlarge any au- 
thority conferred under paragraphs (f) and 
(g); 

(i) change the rights of policyholders to 35 
vote at meetings of shareholders or policy- 
holders, subject to subsection 153(1); 

(j) increase or decrease the number of 
directors or the minimum or maximum 
number of directors, directors who are to 40 
be elected by the shareholders or directors 
who are to be elected by the policyholders, 
subject to subsections 167(1) and 173(4) 
and section 176; or 

(k) change the place in Canada where the 45 
head office of the company is to be 
situated. 


(2) The directors shall submit a by-law, or 


an amendment to or a repeal of a by-law, 


a) de modifier le nombre maximal, s’il en 
est, d’actions de toute catégorie que la 
société est autorisée a Emettre; 


b) de créer des catégories d’actions; 


c) de modifier la désignation de tout ou 5 
partie de ses actions, et d’ajouter, de modi- 
fier ou de supprimer tous droits, privileges, 
restrictions et conditions, y compris le 
droit a des dividendes accumulés, concer- 
nant tout ou partie de ses actions, émises 10 
ou non; 


d) de modifier le nombre d’actions, émises 
ou non, d’une catégorie ou d’une série ou 
de les changer de catégorie ou de série; 


e) de diviser en séries une catégorie d’ac- 15 
tions, émises ou non, en indiquant le 
nombre maximal, s’il en est, d’actions par 
série, ainsi que les droits, priviléges, res- 
trictions et conditions dont elles sont 
assorties; 20 


f) dautoriser le conseil d’administration a 
diviser en séries une catégorie d’actions 
non émises, en indiquant le nombre maxi- 
mal, s'il en est, d’actions par série, ainsi 
que les droits, priviléges, restrictions et 25 
conditions dont elles sont assorties; 


g) d’autoriser le conseil d’administration a 
modifier les droits, priviléges, restrictions 
et conditions dont sont assorties les actions 
non émises d’une série; 30 
h) de révoquer, de limiter ou d’étendre les 
autorisations conférées en vertu des alinéas 

f) et g); 

i) sous réserve du paragraphe 153(1), de 
modifier les droits de vote des souscrip- 35 
teurs aux assemblées d’actionnaires ou de 
souscripteurs; 


j) de modifier le nombre des administra- 
teurs, leur nombre minimal ou maximal 
ainsi que ceux des administrateurs a élire 40 
respectivement par les actionnaires ou les 
souscripteurs, sous réserve des paragraphes 
167(1) et 173(4) et de l’article 176; 


k) de changer le lieu, au Canada, du siége 
de la société. 45 


(2) Le conseil d’administration doit sou- 


mettre les réglements administratifs et leurs 


40 Eviz. I 


Approbation 
des actionnaires 
ou des 
souscripteurs 


tewawinr'b 2adiso?, 


7 <q tin euvenY 2noitaDoun Ho enonasitibom site ol (1) -aoiroredue whau soba a dort! 

poppptecn enhanc 0) bolliina mabhlodzsiiog bur obietinuns 
pace anavesq lop astov f elidad eat = moblodysileg bre mablorsrgsle ais baw -st0v 

_ wiliboen antacomalad aot nianiinomixs nol) brome ines wonituloes: Ininoqy yd yes 


7 


ee k= 

bslnidh ' paakoaleat éob wwauyiv a> sdiins' I (f) F700) imombnacee me Ww .walevd A (f} 
mm be wnoilisitibert nicl sb vo Aitmdeininba — motiovedue isbn sbam wal- 1S 8 0 leoqot 
strifitios sual fi Srindhiodue ie zndisoovdy = bornitne vi ti lisnw avilestis fon al (1) 
: eel no ceennotion tol req widelediy' noid = rrobloileteds si) yd bebasma ee boemitnco 
ata UA Inomdnrotios wusinioar O! ban (5) nodovedus tobay eroblodyoilog bre 
al Ai i (W(t) eedaile ob 209 of web vo 16) 1 Yai ni of bevisisy ewel-yd Vo sens onl? ni 
Jnshnsinive wb st95 noliedorqya'l ott yd bovergqe 4) of (a)(7) eriqergereg 


guniw ar feobmsmheque 


apb’ silniinos ooitiagatb ‘wee (1) 08% e20i5 & lo. 2orstle Wo aycblod sdT (1) .0f% 

bom Be viulsy Aimveininibe atromotyss 7) sve witse G To {L) muitsaedvr oF toojdue rw 
C1 Aa) to 00-18 fo andaili aun mtciv enoitsoi) «ail! ni abivenq seiwisilin eeal-vd of) easing 
tor 00 sivdgSito suit'b envitos’b fwaineith — awal- “(0 of? oi tnombnsine ne YW s26> 
oh ina aie sinh (5) siqeiginay ub vier: fy) me (AY fo) dqargeiey nto) a ES 

#9) we Inembingse wioy'od sorb = esr 10 vealo w ac yloinveqar atev ot Celtis 
eb noitwiliiom sb 0S of awei-yd of) Drees wi fe pastbe § nin 

. 0s , B inseiy Au fiuthixen yar sismach to sese10nt (pn) 

Senodue Iscnixeat sodrnon 2) waoul> (u athe tab) lo eorece Dextrodjus to 1d 
 omaie & wo shoghtes Slioe ob canon b lo wedeen soumixem yaa svastonl 1% 

_ pedaivOlua 2noitos’b lemizem sy6inon ol wi airigtt anivurl nanid « Wo enade bose te 
sioth eb inewoos siiogdtea ortus seu’) «25 exiede onft 4) wero ua yo biups aagoliveny 0 
2s. qeweiaque uo xusgd egdliving sh ae eagle yea lo 
_ talvtins oo metulosy jrzgastiod. oylal (i © hoNesTieealos: sgnedoxs me ovo (0) 
giso Sb andiigw gb siheq vo tho) Yo orale sit to tq 16 Mn to aoiielisapeo 

; sory ias seasle jad) 
el = qqie ba twilitam basis (9 OF 2tdgin edt svar wo canst -bbe (s) 
«OE envitibnoe enoihiter zag Sliving vtiowb soni 10 amuitorien  vogativing 
= biloo ob xawitos 29! elmoses tne inob Aoea wenty dedi Vo wovede sds of borlonia 


. 


a :imomimaton snogiies ods lo yilereneg sel! geitimil suodiiw 
» Aaablibom ae demi a (i) eninge! 

svi ama tow of raion. . 2E yltnivibvisaa ogends to ov0me (i) 

26... aivslumue vo dlymusne sobasb 9? align 40 ebnsbivih bourses of aidan 
©) Abom-uo itaminggie tnabnald ae il abasbivid svitelymas 

Aine | wletaiujsy oyasits 10 svommsy jbbe ti) 

@iiigit nolxymaba 

Ohta bawbivid ¢ avomes w sauhes (iti) 

2b 975 mm . 30 2orsing noitebivpi! sw anew 

Te sieomarend —ellniaitwiag sean w sors bbe (zi) 

2 ea Se eae a 

ido ppc ae - St. 
aneolorionedgrat tang sets Se apace rapier pore 


Wo 298 i 


cane ohare paar 
| 
aoe i 


a 


a 
7 > 
7 
> 


2 09/07 vO & dneqay Ww meaibusme .welerd ait} tooja1 w 


(ee 


mb airs 
wal 7d Vn 


199] 


Effective date 
of by-law 


Class vote 


Sociétés d’assurances 


that is made under subsection (1) to the 
shareholders and policyholders entitled to 
vote, and the shareholders and policyholders 
may, by special resolution, confirm, amend 
or reject the by-law, amendment or repeal. 


(3) A by-law, or an amendment to or a 
repeal of a by-law, made under subsection 
(1) is not effective until it is confirmed or 
confirmed as amended by the shareholders 
and policyholders under subsection (2) and, 
in the case of by-laws referred to in any of 
paragraphs (1)(a) to (i), approved by the 
Superintendent in writing. 


239. (1) The holders of shares of a class 
or, subject to subsection (2), of a series are, 
unless the by-laws otherwise provide in the 
case of an amendment to the by-laws 
referred to in paragraph (a), (b) or (e), 
entitled to vote separately as a class or series 
on a proposal to amend the by-laws to 

(a) increase or decrease any maximum 

number of authorized shares of that class, 

or increase any maximum number of 
authorized shares of a class having rights 


or privileges equal or superior to the shares 25 


of that class; 

(b) effect an exchange, reclassification or 
cancellation of all or part of the shares of 
that class; 


(c) add, change or remove the rights, 30 


privileges, restrictions or conditions 
attached to the shares of that class and, 
without limiting the generality of the 
foregoing, 
(i) remove or change 
rights to accrued dividends or rights to 
cumulative dividends, 


(ii) add, remove or change prejudicially 
redemption rights, 


(iii) reduce or remove a dividend pref- 40 


erence or a liquidation preference, or 

(iv) add, remove or change prejudicially 
conversion privileges, options, voting, 
transfer or pre-emptive rights, or rights 


to acquire securities of the company, or 45 


sinking fund provisions; 
(d) increase the rights or privileges of any 
class of shares having rights or privileges 


prejudicially 35 


modifications ou révocations prévus au para- 
graphe (1) aux actionnaires et aux souscrip- 
teurs habiles 4 voter, qui peuvent, par résolu- 
tion extraordinaire, les confirmer, modifier 


5 ou rejeter. 


(3) L’entrée en vigueur des réglements 
administratifs, ou de leurs modifications ou 
révocations, est subordonnée a leur confirma- 
tion préalable par les actionnaires ou les 


10souscripteurs conformément au paragraphe 10 


(2) et, dans le cas des alinéas (1)a) 4a i), a 
V’approbation écrite du surintendant. 


239. (1) Sauf disposition contraire des 


15 réglements administratifs relative aux modi- 
fications visées aux alinéas a), b) ou e), les 15 


détenteurs d’actions d’une catégorie ou, sous 
réserve du paragraphe (2), d’une série, ont le 
droit de voter séparément sur les propositions 


20 de modification des réglements administra- 


tifs visant a: 
a) changer le nombre maximal autorisé 
d’actions de cette catégorie ou a augmen- 
ter le nombre maximal d’actions autorisées 
d’une autre catégorie conférant des droits 
ou des priviléges égaux ou supérieurs; 
b) faire échanger, reclasser ou annuler 
tout ou partie des actions de cette 
catégorie; 


c) étendre, modifier ou supprimer les 


droits, priviléges, restrictions ou conditions 30 


dont sont assorties les actions de cette 
catégorie, notamment : 
(i) en supprimant ou modifiant, de 
maniére préjudiciable, le droit aux divi- 
dendes accumulés ou cumulatifs, 
(ii) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les 
droits de rachat, 


(iii) en réduisant ou supprimant une 


préférence en matiére de dividende ou 40 


de liquidation, 

(iv) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les privi- 
léges de conversion, options, droits de 


vote, de transfert, de préemption ou 45 


d’acquisition de valeurs mobiliéres ou les 
dispositions relatives aux fonds d’amor- 
tissement; 


ee 


Date d’entrée 
en vigueur 


Vote par 
catégorie 
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Right limited 


Right to vote 


Participating 
policyholder 
vote 


Policyholder 
vote 


Right limited 


Insurance Companies 


equal or superior to the shares of that 
class; 

(e) create a new class of shares equal or 
superior to the shares of that class; 

(f) make any class of shares having rights 
or privileges inferior to the shares of that 
class equal or superior to the shares of that 
class; or 

(g) effect an exchange or create a right of 


d) accroitre les droits ou priviléges des 
actions d’une autre catégorie, conférant 
des droits ou des priviléges égaux ou supé- 
rieurs a ceux de cette catégorie; 

e) créer une catégorie d’actions égales ou 
supérieures a celles de cette catégorie; 

f) rendre égales ou supérieures aux 
actions de cette catégorie, les actions d’une 
catégorie conférant des droits ou des privi- 


40 Euiz. Il 


léges inférieurs; 10 
g) faire échanger, contre celles de cette 
catégorie, tout ou partie des actions d’une 
autre catégorie ou créer un droit a cette 
fin. 


exchange of all or part of the shares of 10 
another class into the shares of that class. 


(2) Les détenteurs d’actions d’une série ] 5 Limitation 
class are entitled to vote separately as a n’ont toutefois le droit de voter séparément 

series under subsection (1) if that series is que sur les adjonctions ou les modifications 

affected by an addition or amendment to the 15 visant la série et non l’ensemble de la 

by-laws in a manner different from other  catégorie. 

shares of the same class. 


(2) The holders of a series of shares of a 


(3) Subsections (1) and (2) apply whether 
or not the shares of a class otherwise carry 
the right to vote. 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appliquent 20 Droit de vote 
méme si les actions d’une catégorie ne confé- 
20 rent aucun droit de vote par ailleurs. 


Vote des 


240. (1) Participating policyholders are 
entitled to vote separately on a proposal to 
amend the by-laws to add to, change or propositions de modification des réglements 25 tion 
remove the rights of policyholders, other administratifs visant a étendre, modifier ou 
than participating policyholders, to vote at 25 supprimer les droits des souscripteurs, autres 
meetings of shareholders or policyholders. que ceux avec participation, de voter aux 

assemblées d’actionnaires ou de souscrip- 
teurs. 30 


240. (1) Les souscripteurs avec participa- 
tion ont le droit de voter séparément sur les 


(2) Les souscripteurs qui ont le droit de —_Vote des 


other than participating policyholders, are voter, a l'exception des souscripteurs avec 
entitled to vote separately on a proposal to participation, ont le droit de voter séparé- 
amend the by-laws to add to, change or 30 ment sur les propositions de modification des 


remove the rights of policyholders, other réglements administratifs visant a étendre, 35 
than participating policyholders, to vote at 


modifier ou supprimer les droits des souscrip- 
meetings of shareholders or policyholders. teurs, a l'exception des souscripteurs avec 


participation, de voter aux assemblées d’ac- 
tionnaires ou de souscripteurs. 


(2) Policyholders who are entitled to vote, 


(3) The holders of a class of non-par- (3) Les souscripteurs des catégories de 40 Limitation 
ticipating policies who are entitled to vote 35 police sans participation qui ont le droit de 
are entitled to vote separately as a class if the vote ne sont toutefois habilités 4 voter sépa- 
right to vote attached to policies of that class | rément que sur les adjonctions ou modifica- 
is added to, changed or removed by an addi- _ tions visant leur catégorie. 
tion or amendment to the by-laws in a 
manner different from the right to vote 40 
attached to other non-participating policies. 


souscripteurs 
avec participa- 


souscripteurs 
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241. (1) A proposed addition or amend- 241. (1) L’adoption de toute proposition — Résolutions 
; 4 ee 5 5 Ae ; ay distinctes 

ment to the by-laws referred to in subsection de modification ou d’adjonction visée au 

239(1) is adopted when the holders of the paragraphe 239(1) est subordonnée a son 

shares of each class or series entitled to vote approbation par voie de résolution extraordi- 

separately thereon as a class or series and the S naire votée séparément par les actionnaires 5 
policyholders have approved the addition or de chaque catégorie ou série intéressée et par 
amendment by a special resolution. les souscripteurs. 


(2) A proposed addition or amendment to (2) L’adoption de toute proposition de — !dem 
the by-laws referred to in section 240 is modification ou d’adjonction visée a l'article 
adopted when the participating policyhold- 10240 est subordonnée a son approbation par 10 
ers, the non-participating policyholders who _ voie de résolution extraordinaire votée par les 
are entitled to vote and the holders of each _actionnaires, les souscripteurs avec participa- 
class of non-participating policies entitled to tion, les souscripteurs sans _ participation 
vote separately thereon as a class and the _ habiles a voter et les souscripteurs de cha- 
shareholders have approved the addition or 15 cune des catégories de police sans participa- 15 


amendment by a special resolution. tion qui ont le droit de voter séparément. 


242. Where a special resolution referred 242. Le conseil d’administration peut, si  Annulation 
to in subsection 238(2) so states, the direc- les actionnaires ou les souscripteurs les y 
tors may, without further approval of the autorisent dans la résolution extraordinaire 
shareholders or policyholders, revoke the spe- 20 prévue au paragraphe 238(2), annuler la 20 
cial resolution. résolution. 


243. (1) Subject to subsection (2), a direc- 243. (1) Sous réserve du paragraphe (2), Proposition de 
tor or a shareholder or policyholder who is tout administrateur, tout actionnaire ou tout peaab 
entitled to vote at an annual meeting of souscripteur ayant le droit de voter a une 
shareholders and policyholders of a company 25 assemblée annuelle peut, conformément aux 25 
may, in accordance with sections 147 and articles 147 et 148, présenter une proposition 
148, make a proposal to make an application de prise, de modification ou de révocation 
referred to in subsection 224(1) or to make, des réglements administratifs de la société 
amend or repeal the by-laws referred to in visés au paragraphe 238(1) ou de la demande 
subsection 238(1) of the company. 30 visée au paragraphe 224(1). 30 


(2) Notice of a meeting of shareholders or (2) La proposition de modification de Avisde _ 
policyholders at which a proposal to amend l’acte constitutif ou de la prise, modification reas cat 
the incorporating instrument or to make, ou révocation d’un réglement administratif 
amend or repeal the by-laws of a company to _ de la société visant 4 mettre en ceuvre les 
effect any of the changes referred to in sub- 35 modifications prévues au paragraphe 238(1) 35 
section 238(1) is to be considered must set doit figurer dans l’avis de convocation de 
out the proposal. l’'assemblée ou elle sera examinee. 


244. No amendment to the incorporating 244. Les modifications de l’acte constitutif  Maintien des 
instrument or by-laws of a company affects ou des réglements administratifs ne portent pois 
an existing cause of action or claim or liabili- 40 pas atteinte aux causes d’actions déja nées 40 
ty to prosecution in favour of or against the | pouvant engager la société, ses administra- 
company or its directors or officers, or any teurs ou ses dirigeants, ni aux procédures 
civil, criminal or administrative action or  civiles, pénales ou administratives auxquelles 
proceeding to which the company or any of __ ils sont parties. 


its directors or officers are a party. 45 
Amalgamation Fusion 
245. (1) On the joint application of 245. (1) Sur requéte conjointe, soit de 45 Demande de 


" ye n : fusion 
plusieurs sociétés, soit d’une ou plusieurs fi 
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Idem 


Amalgamation 
agreement 


Contents of 
agreement 


Insurance Companies 


(a) two or more companies, 

(b) one or more companies and one or 

more bodies corporate that are incorpo- 

rated by or under an Act of Parliament, or 

(c) two or more bodies corporate, incorpo- 

rated by or under an Act of Parliament, 
the Minister may issue letters patent amal- 
gamating and continuing the applicants as 
one mutual company. 


(2) On the joint application of 10 


(a) two or more companies, none of which 
is a mutual company, 
(b) one or more companies, none of which 
is a mutual company, and one or more 
bodies corporate that are incorporated by 15 
or under an Act of Parliament, or 
(c) two or more bodies corporate, none of 
which is a mutual company, incorporated 
by or under an Act of Parliament, 
the Minister may issue letters patent amal- 20 
gamating and continuing the applicants as 
one company. 


246. (1) Each applicant proposing to 
amalgamate shall enter into an amalgama- 
tion agreement. 25 

(2) Every amalgamation agreement shall 
set out the terms and means of effecting the 
amalgamation and, in particular, 

(a) the name of the amalgamated com- 

pany and the place in Canada where its 30 

head office is to be situated; 

(b) whether the amalgamated company is 

to be a mutual company or a company 

with common shares; 

(c) the name and place of ordinary resi- 35 

dence of each proposed director of the 

amalgamated company; 

(d) the manner in which any shares of 

each applicant are to be converted into 

shares or other securities of the amal-40 
gamated company; 

(e) if any shares of an applicant are not to 

be converted into shares or other securities 

of the amalgamated company, the amount 

of money or securities that the holders of 45 

those shares are to receive in addition to or 


sociétés et d’une ou plusieurs personnes 
morales qui sont constituées sous le régime 
d’une loi fédérale, soit de plusieurs personnes 
morales ainsi constituées, le ministre peut 


5 délivrer des lettres patentes les fusionnant et 5 


les prorogeant en une seule société mutuelle. 


(2) Le ministre peut délivrer des lettres 
patentes de fusion et de prorogation en une 
seule société avec actions ordinaires sur 
requéte conjointe : 

a) soit de plusieurs sociétés, dont aucune 

n’est une société mutuelle; 

b) soit d’une ou plusieurs sociétés, dont 

aucune n’est une société mutuelle, et d’une 

ou plusieurs personnes morales qui sont 15 

constituées sous le régime d'une loi 

fédérale; 

c) soit de plusieurs personnes morales 

ainsi constituées, dont aucune n’est une 

société mutuelle. 


10 


20 


246. (1) Les requérants qui se proposent 
de fusionner doivent conclure une convention 
de fusion. 


(2) La convention énonce les modalités de 
la fusion et notamment : 


a) la dénomination sociale et le lieu prévu 
au Canada du siége de la société issue de 

la fusion; 

b) le type de la société issue de la fusion, 
soit société mutuelle, soit société avec 30 
actions ordinaires; 

c) le nom et le lieu de résidence habituelle 
des futurs administrateurs de la société 
issue de la fusion; 

d) les modalités d’échange d’actions de 35 
chaque requérant contre les actions ou 
autres valeurs mobiliéres de la société issue 

de la fusion; 

e) au cas ou des actions de lun de ces 
requérants ne doivent pas étre échangées 40 
contre des actions ou autres valeurs mobi- 
liéres de la société issue de la fusion, la 
somme en numéraire ou les valeurs mobi- 
ligres que les détenteurs de ces actions 


40 Eviz. Il 


Idem 


Convention de 
fusion 


Contenu de la 


5 convention 
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Cross 
ownership of 
shares 


Approval of 
agreement by 
Minister 


Report of 
independent 
actuary 


Shareholder 
and policyhold- 
er approval 


Sociétés d’assurances 


in lieu of shares or other securities of the 
amalgamated company; 

(f) the manner of payment of money in 
lieu of the issue of fractional shares of the 
amalgamated company or of any other 5 
body corporate that are to be issued in the 
amalgamation; 

(g) the proposed by-laws of the amal- 
gamated company; 

(h) details of any other matter necessary 10 
to perfect the amalgamation and to pro- 


doivent recevoir en plus ou a la place des 
actions ou autres valeurs mobiliéres de la 
société issue de la fusion; 

f) le mode de paiement en numéraire rem- 
plagant l’émission de fractions d’actions de 5 
la société issue de la fusion ou de toute 
autre personne morale; 

g) les futurs réglements administratifs de 

la société issue de la fusion; 

h) les détails des autres dispositions néces- 10 
saires pour parfaire la fusion et pour assu- 


137 


vide for the subsequent management and 
operation of the amalgamated company; 
and 

(i) the proposed effective date of the15 
amalgamation. 


rer la gestion et l’exploitation de la société 
issue de la fusion; 


i) la date a laquelle la fusion doit prendre 
effet. 15 


Annulation des 
actions sans 
remboursement 


(3) If shares of one of the applicants are 
held by or on behalf of another of the appli- au moment de la fusion, l’annulation, sans 
cants, other than shares held in the capacity remboursement du capital qu’elles représen- 
of a personal representative or by way of 20 tent, des actions de l’un des requérants, déte- 
security, the amalgamation agreement must _nues par un autre de ces requérants ou pour 20 
provide for the cancellation of those shares son compte, mais ne peut prévoir l’échange 
when the amalgamation becomes effective de ces actions contre celles de la société issue 
without any repayment of capital in respect de la fusion. Sont exclues de l’application du 
thereof, and no provision shall be made in 25 présent article les actions détenues 4 titre de 
the agreement for the conversion of those  représentant personnel ou de streté. 
shares into shares of the amalgamated 
company. 


(3) La convention de fusion doit prévoir, 


ps 


Approbation du 
ministre 


247. (1) An amalgamation agreement 247. (1) L’approbation prévue au para- 
shall be submitted to the Minister for 30 graphe 248(5) est sans effet si, au préalable, 
approval and any approval of such an agree- le ministre n’a pas approuvé par écrit la 
ment pursuant to subsection 248(5) by the convention de fusion. 
shareholders or policyholders of an applicant 
is invalid unless, prior to the date of the 
approval, the Minister has approved the 35 
agreement in writing. 


(2) La convention de fusion soumise au 30 Rapport d'un 


(2) An amalgamation agreement submit- ie 
ministre pour approbation doit étre accompa- —indénen 


ted to the Minister for approval must be 


: : ; eae. MSE indépendant 
accompanied by the report of anindependent _gnée du rapport d’un actuaire indépendant la 
actuary on the agreement. 40 concernant. 
248. (1) The directors of each applicant 248. (1) Le conseil d’administration de  Approbation 


des actionnaires 


shall submit an amalgamation agreement for et comsenpicies 


chacune des sociétés ou personnes morales 35 
approval to a meeting of the shareholders requérantes doit respectivement soumettre la 
and policyholders entitled to vote of the convention de fusion, pour approbation, a 
applicant company of which, or the share- 45 l’assemblée des actionnaires et souscripteurs 
holders of the body corporate of which, they _habiles a voter de la société requérante ou 
are directors and, subject to subsection (3), des actionnaires de la personne morale 40 
to the holders of each class or series of requérante et, sous réserve du paragraphe 


shares. 
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Right to vote 


Class vote 


Policyholder 
vote 


Special 


resolution 


Termination 


Vertical 
short-form 
amalgamation 


Insurance Companies 


(2) Each share of an applicant carries the 
right to vote in respect of an amalgamation 
whether or not it otherwise carries the right 
to vote. 


(3) The holders of shares of a class or 
series of shares of an applicant are entitled to 
vote separately as a class or series in respect 
of an amalgamation if the amalgamation 
agreement contains a provision that, if con- 
tained in a proposed amendment to the 
by-laws or incorporating instrument of the 
applicant, would entitle those holders to vote 
separately as a Class or series. 


(4) Policyholders who are entitled to vote 
are entitled to vote separately from share- 
holders in respect of an amalgamation 
agreement. 


(5) Subject to subsections (3) and (4), an 
amalgamation agreement is approved when 


40 Evtz. Il 


(3), aux détenteurs d’actions de chaque caté- 
gorie ou série. 


(2) Chaque action des sociétés ou person- _—_ Droit de vote 


nes morales requérantes, assortie ou non du 
droit de vote, emporte droit de vote quant a 5 
la fusion. 


5 (3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- _—_—Vote par 
: ; poe , catégorie 
rie ou d’une série de chaque requérant ont le 
droit de voter s¢éparément sur la convention 
de fusion si celle-ci contient une clause qui, 10 


dans une proposition de modification des 

10 réglements administratifs ou de l’acte consti- 
tutif du requérant, leur aurait conféré ce 
droit. 


(4) Les souscripteurs habiles a voter ont le 15 Vote = 
15 droit de voter séparément des actionnaires “""P"" 
sur la convention de fusion. 


Résolution 
extraordinaire 


(5) Sous réserve des paragraphes (3) et 
(4), Padoption de la convention de fusion 


the shareholders and the policyholders who 20 intervient lors de l’approbation par résolution 20 


are entitled to vote of each applicant com- 
pany, and the shareholders of each applicant 
body corporate, have approved the amalga- 
mation by special resolution. 


(6) An amalgamation agreement may pro- 25 
vide that, at any time before the issue of 


letters patent of amalgamation, the agree- 


ment may be terminated by the directors of 


an applicant notwithstanding that the agree- 


extraordinaire des actionnaires et des sous- 
cripteurs habiles a voter de chaque société et 
des actionnaires de chaque personne morale 
requérante. 


(6) Le conseil d’administration de l’une 25 Annulation 
des sociétés ou personnes morales requéran- 
tes peut annuler la convention de fusion, si 
elle comporte une disposition a cet effet, 
avant la délivrance des lettres patentes de 


ment has been approved by the shareholders 30 fusion, malgré son approbation par les 30 


or policyholders of all or any of the applicant 
companies or bodies corporate. 


249. (1) A company may, without com- 
plying with sections 246 to 248, amalgamate 
with one or more bodies corporate that 


(a) are incorporated by or under an Act of 


Parliament, 


(b) are wholly-owned subsidiaries of the 
company, and 


(c) do not have any participating policy- 40 


holders 
if 
(d) the amalgamation is approved by a 


resolution of the directors of the company 
and of each amalgamating subsidiary, and 45 


actionnaires ou les souscripteurs de toutes les 
sociétés ou personnes morales requérantes ou 
de certaines d’entre elles. 


Fusion verticale 
simplifiée 


249. (1) La société peut, sans se confor- 
mer aux articles 246 a 248, fusionner avec 35 


35 une ou plusieurs personnes morales consti- 


tuées sous le regime d’une loi fédérale qui 
sont ses filiales en propriété exclusive et qui 
n’ont aucun souscripteur avec participation, 
lorsque les conditions suivantes sont réunies : 40 
a) leur conseil d’administration respectif 
approuve la fusion par voie de résolution; 
b) ces résolutions prévoient a la fois que : 
(i) les actions des filiales fusionnantes 
seront annulées sans remboursement de 45 
capital, 
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(e) the resolutions provide that 


(i) the shares of each amalgamating 
subsidiary will be cancelled without any 
repayment of capital in respect thereof, 


(ii) the letters patent of amalgamation 5 
and the by-laws of the amalgamated 
company will be the same as the incor- 
porating instrument and the by-laws of 
the amalgamating company that is the 
holding body corporate, and 10 


(iii) no securities will be issued by the 


amalgamated company in connection 
with the amalgamation. 


(2) Two or more bodies corporate that 


Parliament, 
(b) are wholly-owned subsidiaries of the 
same holding body corporate, and 
(c) do not have any participating policy- 
holders 
may amalgamate and continue as one com- 
pany without complying with sections 246 to 
248 if 
(d) at least one of the applicants is a 
company, 25 
(e) the amalgamation is approved by a 
resolution of the directors of each of the 
applicants, and 
(f) the resolutions provide that 


(i) the shares of all applicants, except 30 
those of one of the applicants that is a 
company, will be cancelled without any 
repayment of capital in respect thereof, 


(ii) the letters patent of amalgamation 
and the by-laws of the amalgamated 35 
company will be the same as the incor- 
porating instrument and the by-laws of 
the amalgamating company whose 
shares are not cancelled, and 


(iii) the stated capital of the amal-40 
gamating companies and bodies corpo- 
rate whose shares are cancelled will be 
added to the stated capital of the amal- 
gamating company whose shares are not 
cancelled. 45 


250. (1) Subject to subsection (2), unless 
an amalgamation agreement is terminated in 
accordance with 


subsection 248(6), the 


(ii) les lettres patentes de fusion et les 
réglements administratifs de la société 
issue de la fusion seront identiques a 
lacte constitutif et aux réglements 
administratifs de la société fusionnante 5 
qui est la société mére, 

(iii) la société issue de la fusion n’émet- 
tra aucune valeur mobiliére a cette 
occasion. 


(2) Plusieurs personnes morales consti- 10 
(a) are incorporated by or under an Act of 15 tuées sous le régime d'une loi fédérale qui 
sont des filiales en propriété exclusive de la 
méme société mére et qui n’ont aucun sous- 
cripteur avec participation peuvent fusionner 
en une seule et méme société sans se confor- 
mer aux articles 246 a 248 lorsque les condi- 
tions suivantes sont réunies : 


a) au moins une des personnes morales 
requérantes est une société; 


b) leur conseil d’administration respectif 20 
approuve la fusion par voie de résolution; 


c) ces résolutions prévoient a la fois que : 


— 


5 


(i) les actions de toutes les personnes 
morales requérantes, sauf celles de lune 
d’entre elles qui est une société, seront 25 
annulées sans remboursement de capi- 
tal, 


(ii) les lettres patentes de fusion et les 
réglements administratifs de la société 
issue de la fusion seront identiques a 30 
Yacte constitutif et aux réglements 
administratifs de la société fusionnante 
dont les actions ne sont pas annulées, 


(iii) le capital déclaré de toutes les filia- 
les fusionnantes dont les actions sont 35 
annulées sera ajouté a celui de la société 
fusionnante dont les actions ne sont pas 
annulées. 


250. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
sauf s’il y a annulation de la convention de 40 
fusion conformément au paragraphe 248(6), 
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Effect of letters 
patent 


Insurance Companies 


applicants shall, within three months after 
the approval of the agreement in accordance 
with subsection 248(5) or the approval of the 
directors in accordance with subsection 
249(1) or (2), jointly apply to the Minister 
for letters patent of amalgamation continu- 
ing the applicants as one company. 


(2) No application for the issue of letters 
patent under subsection (1) may be made 
unless 

(a) notice of intention to make such an 

application has been published at least 

once a week for a period of four consecu- 
tive weeks in the Canada Gazette and ina 


newspaper in general circulation at or near 15 


the place where the head office of each 
applicant is situated; and 

(b) the application is supported by satis- 
factory evidence that the applicants have 


complied with the requirements of this 20 


Part relating to amalgamations. 


(3) Where two or more bodies corporate, 
none of which is a company, apply for letters 
patent under subsection (1), sections 23 to 27 


les requérants doivent, dans les trois mois 
suivant soit l’approbation de la convention 
prévue au paragraphe 248(5) soit ’approba- 
tion des conseils d’administration prévue a 


Sl’article 249, demander conjointement au 


ministre des lettres patentes fusionnant et 
prorogeant les requérants en une seule et 
méme société. 


(2) La demande de lettres patentes ne peut 
étre présentée que si, a la fois : 

a) au moins une fois par semaine pendant 

quatre semaines consécutives, un avis d’in- 

tention a été publié dans la Gazette du 

Canada et dans un journal a grand tirage 


40 Eviz. Il 


Conditions 


10 préalables 


au lieu ou prés du lieu du siége de chaque 15 


requérant; 

b) les requérants peuvent démontrer de 
facon satisfaisante qu’ils se sont conformés 
aux exigences de la présente partie relati- 
ves a la fusion. 


(3) Lorsque plusieurs personnes morales 
dont aucune n’est une société demandent 
l’émission de lettres patentes en vertu du 


apply in respect of the application with such 25 paragraphe (1), les articles 23 a 27 s’appli- 


modifications as the circumstances require. 


251. (1) Where an application has been 
made to the Minister in accordance with 
section 250, the Minister may issue letters 


quent, avec les adaptations nécessaires. 


251. (1) Le ministre peut, sur demande 
présentée conformément a I’article 250, déli- 
vrer des lettres patentes fusionnant et proro- 


patent of amalgamation continuing the appli- 30 geant les requérants en une seule et méme 


cants as one company. 


(2) Where letters patent are issued pursu- 
ant to this section, section 28 applies with 
such modifications as the circumstances 


require in respect of the issue of the letters 35 


patent. 


(3) The Superintendent shall cause to be 


published in the Canada Gazette notice of 


the issuance of letters patent pursuant to 
subsection (1). 


252. (1) On the day provided for in the 
letters patent issued under section 251 

(a) the amalgamation of the applicants 

and their continuance as one company 

becomes effective; 


société. 


(2) L’article 28 s’applique, avec les adap- 
tations nécessaires, a la délivrance de lettres 
patentes de fusion visée au présent article. 


(3) Le surintendant fait publier dans la 


Gazette du Canada un avis de délivrance des 35 


lettres patentes. 


252. (1) A la date figurant sur les lettres 
patentes : 

a) la fusion et prorogation des requérants 

en une seule et méme société prend effet; 


45 5) les biens de chaque requérant appar- 


tiennent a la société issue de la fusion; 


20 


Application des 
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Minutes 


Transitional 


Sociétés d’assurances 


(6b) the property of each applicant contin- 
ues to be the property of the amalgamated 
company; 

(c) the amalgamated company continues 
to be liable for the obligations of each 5 
applicant; 

(d) any existing cause of action, claim or 
liability to prosecution is unaffected; 

(e) any civil, criminal or administrative 
action or proceeding pending by or against 10 
an applicant may be continued to be prose- 
cuted by or against the amalgamated 
company; 

(f) any conviction against, or ruling, order 

or judgment in favour of or against, an 15 
applicant may be enforced by or against 
the amalgamated company; 

(g) if any director or officer of an appli- 
cant continues as a director or officer of 
the amalgamated company, any disclosure 20 
by that director or officer of a material 
interest in any contract made to the appli- 
cant shall be deemed to be disclosure to 
the amalgamated company; and 

(h) the letters patent of amalgamation are 25 
the incorporating instrument of the amal- 
gamated company. 


(2) Any deemed disclosure under para- 


graph (1)(g) shall be recorded in the minutes 


gamated company. 


253. (1) Notwithstanding anything in this 


Act or the regulations, the Governor in 
Council may, by order, on the recommenda- 


(a) engage in a business activity specified 

in the order that a company is not other- 
wise permitted by this Act to engage in 40 
and that one or more of the amalgamating 
bodies corporate was engaging in at the 
time application for the letters patent was 
made; 

(b) continue to have issued and outstand- 45 
ing debt obligations the issue of which is 
not authorized by this Act if the debt 
obligations were outstanding at the time 


c) la société issue de la fusion est respon- 
sable des obligations de chaque requérant; 


d) aucune atteinte n’est portée aux causes 
d’actions déja nées; 

e) la société issue de la fusion remplace 5 
tout requérant dans les procédures civiles, 
pénales ou administratives engagées par ou 
contre celle-ci; 

f) toute décision, judiciaire ou quasi-judi- 
ciaire, rendue en faveur d’un requérant ou 10 
contre lui est exécutoire a l’égard de la 
société issue de la fusion; 


g) dans le cas o¥ un administrateur ou un 
dirigeant d’un requérant devient adminis- 
trateur ou dirigeant de la société issue de 15 
la fusion, la déclaration d’intérét impor- 
tant dans un contrat faite 4 un requérant, 
est réputée avoir été faite a la société issue 
de la fusion; 


h) les lettres patentes de fusion deviennent 20 
lacte constitutif de la société issue de la 
fusion. 


(2) La déclaration prévue a l’alinéa (1)g) 


doit étre inscrite au procés-verbal de la pre- 
of the first meeting of directors of the amal- 30 miére réunion du conseil d’administration de 25 
la société issue de la fusion. 


253. (1) Malgré toute disposition con- 


traire de la présente loi ou des réglements, le 
gouverneur en conseil peut, par décret pris 
tion of the Minister, grant to a company in35sur proposition du ministre, autoriser la 30 
respect of which letters patent were issued 
pursuant to subsection 251(1) permission to 


société ayant recu les lettres patentes a : 


a) exercer une activité commerciale préci- 
sée dans le décret interdite par ailleurs par 

la présente loi mais qu’exergaient a la date 
du dépét de la demande de lettres patentes 35 
une ou plusieurs des personnes morales 
fusionnantes; 

b) maintenir en circulation les titres de 
créance que la présente loi n’autorise pas 

la société a émettre, dans la mesure ot ils 40 
étaient déja en circulation a la date du 
depot de la demande de lettres patentes; 

c) sous réserve des articles 407 et 411, 
émettre sans tenir compte du paragraphe 
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Disposition 
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142 Insurance Companies 40 Eviz. I 
the application for the letters patent was 429(1), des actions avec droit de vote en 
made; échange de valeurs mobiliéres convertibles 
(c) subject to sections 407 and 411, issue en circulation a la date de délivrance de 
voting shares in respect of convertible lettres patentes; 
securities outstanding on the day the let- 5S  d) détenir des éléments d’actif prohibés 5 
ters patent were issued without regard to par la présente loi mais que détenaient, a 
subsection 429(1); la date du dépét de la demande de lettres 
(d) hold assets that a company is not patentes, une ou plusieurs des personnes 
otherwise permitted by this Act to hold if morales fusionnantes; 
the assets were held by one or more of the 10 e) acquérir et détenir des éléments d’actif 10 
amalgamating bodies corporate at the time dont l’acquisition et la détention sont 
the application for the letters patent was interdites a une société par la présente loi, 
made; Si une ou plusieurs des personnes morales 
(e) acquire and hold assets that a com- fusionnantes se trouvaient dans lobliga- 
pany is not otherwise permitted by this15 tion, a la date du depot de la demande de 15 
Act to acquire or hold if one or more of lettres patentes, de les acquérir; 
the amalgamating bodies corporate were f) tenir a létranger les livres et registres 
obliged, at the time the application for the dont la présente loi exige la tenue au 
letters patent was made, to acquire those Canada et tenir et traiter a l’étranger les 
assets; and 20 renseignements et les données se rappor- 20 
(f) maintain outside Canada any records tant a la tenue et a la conservation de ces 
or registers required by this Act to be livres et registres. 
maintained in Canada and maintain and 
process, outside Canada, information and 
data relating to the preparation and main- 25 
tenance of such records or registers. 

Duration of (2) The permission granted under subsec- (2) L’autorisation accordée en vertu du Durée des 

ode tion (1) shall be expressed to be granted fora paragraphe (1) doit préciser la période de °“P"°™ 

period specified in the order not exceeding validité, laquelle ne peut excéder : pas) 
(a) with respect to any matter described 30 a) dans les cas visés a lalinéa (1)a), 
in paragraph (1)(a), thirty days after the trente jours a partir de la date de déli- 
date of issue of the letters patent or, where vrance des lettres patentes ou, lorsque les 
the activity is conducted pursuant to an activités découlent d’ententes existant a la 
agreement existing on the date of issue of date de délivrance des lettres patentes, la 30 
the letters patent, the expiration of the35 date d’expiration des ententes; 
agreement, b) dans les cas visés a l’alinéa (1)b), dix 
(6) with respect to any matter described ans; 
in paragraph (1)(5), ten years; and c) deux ans dans les autres cas. 
(c) with respect to any matter described in 
any of paragraphs (1)(c) to (f), two years. 40 

Renewal (3) Subject to subsection (4), the Gover- (3) Sous réserve du paragraphe (4), le 35 Prorogation 


nor in Council may, by order, renew a per-  gouverneur en conseil peut, par deécret, 
mission granted by order under subsection accorder les prorogations qu il estime néces- 
(1) with respect to any matter described in  saires en ce qui a trait aux questions visées 
any of paragraphs (1)(6) to (e) for such 45 aux alinéas (1)d) 4 e). 

further period or periods as the Governor in 

Council deems necessary. 


: wanes rine 

u ‘ae wanting oF (4) fon Hade tious) of some sot (4) 
b. mbagoon hOmAUNIAY vie yRBqETES a ot ioL9 

ve ” an he res alb hssle pay nf -bedingesh ersten of tosqar Atiw (0) 

$13t0¢ ohana gee af is ells ad 0) atrecpion fads (ACI) igergeing 

a wt in bob © YW stab odi wits cresy no) nad) oom ovis 


el & eeiv au M02 ol yneqmod, Silt wl levoron 3) 
tizogdb sma'b ) Bh qwe.omites'n art eaolnu eenieud no yrs hae sons 

alley oh Jueagizib nu’h ymoiizse ond no boilaltes ai lisnuod ai roarsv00 

aSdi9¢ | 4 Ti, BIDAR ne yd bobivey; digo no somebive to alzad 
GL ne srooe - he f aah soiedae ab 0)! vnaqunos ad? isd) Ynagneo ai: Io wollte 
lap do ish hoitalvotio © «= ad dw tteaher Of wel te sida od fon Miw 
ocala ob taido'! inal fdsb gist of) easy aor ody oe bas 
Hel ‘wb sourwildb ob sich of aSrqn (a pastulsy nbizairtiing oi) roidw ct snoitagiide 
- apdiiln rue eei¥ Geo eo) enwh entnoiag bre 
— ti i995 (01) 2) al bodivosst craniin: 01 tooqess dive (4) 
; eroqwuq tod! (5) baw (4)1)) atqergeieg 

; wily 2iney nor ned? awein svitselly od of 

4 ; sineinn meiio! oil) to cute looted sa! 


=. 6 @ 
_ yonmwiendy by litan'b ainomal3'b 2219 goninmenis 4 bas asoieull Yo isle T 


Pilioss4 Ob Sidiven UO Stor ot (1) wet zd? ditw sonubroses ai kpoxd (1). .82t 
pier a ub se fue War .iveq 20 0S wins ton Meds (sider wo yasqimas & ncitn 
nals 540 viwlInoo ian 1gs o5 Oni 

Pine: fued weit (%° wi Io noitwy yne w He wheat w fo) 

seh oe wo pita veruree) wi & yo bewepist of oF Taal Seuid oF w eenilog 

Jtinetag His ue cups ~~ atin ad! lo noisy yor w fe teniings 

mab aie UO Mngt jonieedy ud vuisioe (4 C8 tye nakerebay 

z sslaranT sanoers oon’ wattog eq win to Ub steams. 10 semilig oF (4) 

4b lina wo Sfiletes al aba fo mained Vbod yna Ws xxoving oft do mols 

|. ; ¥ w 


a hy ati le, Un -ylleiteaedue so le flee a (0) 
i oF lcm 


ea in i ai iw cai sane 10 vasqnno (5) 
! a eote sbheureds pore a. nica B's i in riya 


ny ftom 


3 Velen (0 oma ola ie) 
tis ot Bd ut this Stun 30 0 ao 


1h) Sa oe 
| 


ey arp mie eg ee rt 
ee py elo a tage peaee tite Nai eae iprenh 
Poin naan 
aaa 


“aret ‘gutegas 
#197) . } pO 
LA eu RO yet Dg tye 
i ee we prtera 
i - om darts: B 
a 


aatrenim) J 


oy muilediudost 
kee Sari 
eal S Lae ot 


att leery A 
oobeen 


1991 


Limitation 


Prohibition re 
transfer and 
reinsurance 


Approval of the 
Minister 


Sociétés d’assurances 


(4) The Governor in Council shall not 
grant to a company any permission 


(a) with respect to matters described in 
paragraph (1)(b) that purports to be effec- 
tive more than ten years after the date of 5 
the approval for the company to com- 
mence and carry on business unless the 
Governor in Council is satisfied on the 
basis of evidence on oath provided by an 
officer of the company that the company 10 
will not be able at law to redeem at the 
end of the ten years the outstanding debt 
obligations to which the permission relates; 
and 


(6) with respect to matters described in 15 
paragraphs (1)(d) and (e), that purports 
to be effective more than ten years after 
the date of issue of the letters patent. 


Transfer of Business and Reinsurance 


254. (1) Except in accordance with this 
section, a company or society shall not enter 20 
into an agreement 

(a) to transfer all or any portion of its 

policies or to cause itself to be reinsured 

against all or any portion of the risks 
undertaken by it; 

(6) to purchase or reinsure all or any por- 

tion of the policies of any body corporate; 

or 

(c) to sell all or substantially all of its 

assets. 


ZS 


30 


(2) A company or society may, with the 
approval of the Minister, enter into an agree- 
ment to 


(a) transfer all or any portion of its poli- 
cies to, or cause itself to be reinsured 35 
against all or any portion of the risks 
undertaken by it by, any company, society 
or foreign company that is authorized to 
transact the classes of insurance to be so 
transferred or reinsured; 


(6) transfer all or any portion of its poli- 
cies, other than its policies in Canada, to, 
or cause itself to be reinsured against all or 
any portion of the risks undertaken by it, 
other than risks in respect of its policies in 45 
Canada, by, any other body corporate; 


40 


(4) Le gouverneur en conseil ne peut 
accorder d’autorisation qui serait encore 
valable plus de dix ans : 


a) aprés la date d’obtention par la société 
de l’agrément de fonctionnement dans les 
cas visés a l’alinéa (1)b), 4 moins qu'il 
n’estime, sur la foi d’une déposition sous 
serment d’un dirigeant de celle-ci, qu’il 
sera juridiquement impossible a la société 
de racheter les titres de créance encore en 
circulation a expiration de ce délai et qui 
font objet de l’autorisation; 

b) aprés la date de délivrance des lettres 
patentes dans les cas visés aux alinéas 


(1)d) et e). 


a 


0 


15 


Ventes d’éléments d’actif et réassurance 


254. (1) La société ou société de secours 
ne peut, sauf aux termes du présent article, 
conclure une convention visant a : 


a) transférer tout ou partie de ses polices 
ou a se réassurer contre tout ou partie des 20 
risques quelle garantit; 

b) acheter ou réassurer tout ou partie des 
polices d’une personne morale; 


c) vendre la totalité ou quasi-totalité de 
ses éléments d’actif. 


25 


(2) La société ou société de secours peut, 
avec l’approbation du ministre, conclure une 
convention visant a: 


a) transférer tout ou partie de ses polices 

a une société, société de secours ou société 30 
étrangére autoris¢e a faire des opérations 
dans les branches d’assurance en cause — 
ou a se réassurer contre tout ou partie des 
risques quelle garantit; 

b) transférer tout ou partie de ses polices, 35 
autres que celles qui se trouvent au 
Canada, a une autre personne morale ou a 

se réassurer avec une autre personne 
morale contre tout ou partie des risques 
qu’elle garantit, autres que ceux qui sont 40 
afférents a ses polices au Canada; 
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Réserve 
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transfert et 
réassurance 


Approbation du 
ministre 
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(c) purchase or reinsure all or any portion c) acheter ou réassurer tout ou partie des 
of the policies of any body corporate; or polices d’une personne morale; 
(d) sell all or substantially all of its assets. d) vendre la totalité ou quasi-totalité de 


ses éléments d’actif. 


Procedure (3) Before any application is made for the (3) Avant qu’une demande d’approbation 5 Procédure 
approval of the Minister under subsection 5ne soit adressée au ministre, un avis de l’in- 
(2), a notice of intention to make the tention de la présenter doit étre publié dans 
application shall be published la Gazette du Canada et dans un journal a 
(a) in the Canada Gazette, and grand tirage au lieu du siége de la société ou 
société de secours, spécifiant la date a partir 10 
de laquelle elle pourra étre présentée, au 
moins trente jours aprés la publication de 


(6) in a newspaper in general circulation 
in the place where the head office of the 10 
company or society is situated, 


stating the day on or after which the applica- Lae 
tion will be made, that day being at least 
thirty days after the date of publication of 
the notice. 1S 
Information (4) Where a company or society publishes (4) Le surintendant peut ordonner a la __ Renscigne- 


é 5 - ceri “2,0 . . 3 . t 
a notice referred to in subsection (3), the société ou société de secours qui publie l’avis 15°" 


Superintendent may direct the company or de communiquer a ses actionnaires, souscrip- 
society to provide its shareholders, policy- teurs et membres les renseignements qu'il 
holders and members with such information 20 exige. 

as the Superintendent may require. 


Inspection (5) Where a company or society publishes (5) Durant au moins trente jours suivant — Examen 
a notice referred to in subsection (3), the la publication de l’avis, la société ou société 20 
company or society shall make the proposed de secours permet l’examen du projet de 
agreement to which the notice relates avail- 25 convention par ses actionnaires, souscripteurs 
able for the inspection of the shareholders, et membres qui se présentent a son siége 
policyholders and members of the company social et en fournit une copie a chacun de 
or society at the head office of the company _ceux-ci qui y envoie une demande écrite. 25 
or society for a period of at least thirty days 
after the publication of the notice and pro- 30 
vide a copy of the agreement to any share- 
holder, policyholder or member on request 
therefor in writing to the head office of the 
company or society. 


ple niees (6) Where the Superintendent is of the35 (6) Dans le cas ou il estime que cela sert is : 
may shorten Bn . . . . . . FO Py examen S 
Sok ‘ opinion that it is in the best interests of a au mieux les intéréts d’un groupe de sous- courte _ 


group of policyholders affected by an agree- _cripteurs visés par la convention, le surinten- 
ment, the Superintendent may shorten the dant peut réduire les périodes de trente jours 


periods of thirty days referred to in subsec- _ visées aux paragraphes (3) et (5). 30 
tions (3) and (5). 40 
Capital to be 255. The Minister shall not approve an 255. Le ministre ne peut approuver la Capital 


eee agreement under section 254 if the purchase convention conclue aux termes de l’article 


or reinsuring would cause any company or 254 si l’acquisition ou la réassurance empé- 

society that would be a party to the agree- _chait une société ou société de secours partie 

ment to be in contravention of any regulation 45a la convention de se conformer aux régle- 35 

referred to in any of subsections 515(1) and ments visés aux paragraphes 515(1) et (2) et 

(2) and 516(1) and (2) or in any direction 516(1) et (2) ou aux instructions visées au 
paragraphe 515(3) ou 516(4). 
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made pursuant to subsection 515(3) or 
516(4). 

256. Sections 254 and 255 do not apply in 256. Les articles 254 et 255 ne s’appli- oe de 
respect of agreements to reinsure made by a quent pas a la convention de réassurance ¢rdinaire 
company or society in the ordinary course of Sconlue par la société ou société de secours 


its business. dans le cours normal de son activité. 

257. (1) A company or society proposing 257. (1) La société qui se propose de SP gees 
to transférer ou de se réassurer contre tout ou td 
(a) transfer all or substantially all of its partie substantielle des risques qu’elle garan- _souscripteurs 

policies, 1Q tit ou de vendre tout ou partie substantielle 


de son actif doit soumettre le projet de con- 

vention, pour approbation, a l’assemblée des 10 

by it, or actionnaires et des souscripteurs habiles a 
voter ou des membres et, sous réserve du 


(c) sell all or substantially all of its assets paragraphe (3), aux détenteurs d’actions de 
shall submit a proposed agreement for 15 chaque catégorie ou série. 


approval to a meeting of the shareholders 
and policyholders who are entitled to vote or 
members and, subject to subsection (3), to 
the holders of each class or series of shares. 


(b) cause itself to be reinsured against all 
or substantially all of the risks undertaken 


(2) Each share of a company carries the20 (2) Chaque action de la société, assortie ou | 5 Droit de vote 
right to vote in respect of a proposed agree- non du droit de vote, emporte droit de vote 
ment whether or not the share otherwise quant a la convention. 
carries the right to vote. 


(3) The holders of shares of a class or (3) Les détenteurs d’actions d’une catégo- —-Vote par 
series of shares of a company are entitled to2Srie ou d'une série ne sont habiles 4 voter“ 
vote separately as a class or series in respect séparément concernant la convention que si 20 
of a proposed agreement submitted under  celle-ci a un effet particulier sur la catégorie 
subsection (1) if the shares of the class or ou Série. 
series are affected by the agreement in a 
manner different from the shares of another 30 
class or series. 


(4) Policyholders who are entitled to vote (4) Les souscripteurs habiles a voter ont le se ote 
are entitled to vote separately from share- droit de voter séparément des actionnaires eae e 
holders in respect of an agreement. sur la convention. 25 


(5) For the purpose of subsection (1), and35 (5) Pour l’application du paragraphe (1) et —_Résolution | 
subject to subsections (3) and (4), an agree- sous réserve des paragraphes (3) et (4), la Ba ots: 
ment is approved when the shareholders and convention est effectivement adoptée lors- 
the policyholders who are entitled to vote and —qu’elle est approuvée par résolution extraor- 
the members have approved the agreement dinaire des actionnaires et des souscripteurs 30 
by special resolution. 40 habiles a voter ou des membres. 


258. Where a special resolution approving 258. Sous réserve des droits des tiers, le  Annulation 
an agreement under subsection 257(5) so  conseil d’administration de la société ou de la 
states, the directors of a company or society société de secours peut, aprés approbation de 
may, subject to the rights of third parties, la convention par les actionnaires, les sous- 35 
abandon the agreement without further4Scripteurs ou les membres, y renoncer si 
approval of the shareholders, policyholders  ceux-ci |’y autorisent expressément dans la 
or members. 
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259. (1) Unless an agreement is aban- 
doned in accordance with section 258, a com- 
pany or society referred to in subsection 
257(1) shall, within three months after the 
approval of the agreement in accordance 5 
with subsection 257(5), apply to the Minister 
for approval of the agreement. 


(2) An agreement has no force or effect 
until it has been approved by the Minister. 


DIVISION IV 
HEAD OFFICE AND CORPORATE RECORDS 


260. (1) A company shall at all times 10 
have a head office in the place within 
Canada specified in its incorporating instru- 
ment or by-laws. 


(2) The directors of a company may 
change the address of the head office within 15 
the place specified in the incorporating 
instrument or by-laws. 


(3) A company shall send to the Superin- 
tendent, within fifteen days after any change 
of address of its head office, a notice of the 20 
change of address. 


261. (1) A company shall prepare and 
maintain records containing 

(a) its incorporating instrument and the 

by-laws of the company and all amend- 25 

ments thereto; 


(b) minutes of meetings and resolutions of 
shareholders or policyholders; 

(c) the information referred to in para- 
graphs 668(1)(a), (c) and (e) to (h) con- 30 
tained in all returns provided to the Super- 
intendent pursuant to section 668; 

(d) particulars of any authorizations, con- 
ditions and limitations established by the 
Superintendent pursuant to subsection 35 
58(1) or (2) or 59(1) or that are from time 

to time applicable to the company; and 

(e) particulars of exceptions granted by 
the Governor in Council pursuant to sec- 
tion 38 or 253 that are from time to time 40 
applicable to the company. 


40 Eu1z. Il 


résolution extraordinaire visée au paragraphe 
257.05:): 


259. (1) La société ou la société de 
secours visée au paragraphe 257(1) doit, 
dans les trois mois suivant l’adoption prévue 5 
au paragraphe 257(5), soumettre la conven- 
tion a l’approbation du ministre sauf en cas 
d’annulation prévue par l’article 258. 


Demande au 
ministre 


Approbation 


(2) La convention n’a effet que sur appro- ti 
10 par le ministre 


bation du ministre. 


SECTION IV 


SIEGE ET LIVRES 
260. (1) La société maintient en perma- — Si¢ee 
nence un siége au Canada, au lieu indiqué 
dans son acte constitutif ou ses réglements 
administratifs. 


(2) Le conseil d’administration peut chan- ] 5 Changement 


; +s oy. : d’adresse 
ger l’adresse du siége dans les limites du lieu sae ets 
indiqué dans l’acte constitutif ou les régle- 
ments administratifs. 

(3) La société envoie dans les quinze jours — Avis de 
changement 


un avis du changement d’adresse au surinten- 20 
dant. 


261. (1) La société tient’ des livres ou 
figurent : 
a) l’acte constitutif, les reglements admi- 
nistratifs et leurs modifications; 
b) les procés-verbaux des assemblées et les 
résolutions des actionnaires ou titulaires de 
police; 
c) les renseignements visés aux alinéas 
668(1)a), c) et e) a A) et figurant dans 30 
l'ensemble des relevés envoyés au surinten- 
dant conformément a l’article 668; 
d) le détail des autorisations, restrictions 
et conditions visées aux paragraphes 58(1) 
ou (2), ou 59(1) qui lui sont applicables; 
e) le détail des dérogations dont elle béné- 
ficie au titre des articles 38 ou 253. 


25 
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Sociétés d’assurances 


(2) In addition to the records described in 
subsection (1), a company shall prepare and 
maintain adequate 


(a) corporate accounting records; 


(b) records containing minutes of meet- 5 
ings and resolutions of the directors and 
any committee thereof; and 


(c) records showing, for each customer of, 

or claimant under a policy issued by, the 
company, the amount owing to the com- 10 
pany and the nature of the liabilities of the 
company to the customer or claimant. 


(3) For the purposes of paragraph (1)(d) 
and subsection (2), 

(a) in the case of a body corporate con- 15 

tinued as a company under this Act, 

“records” includes similar records required 

by law to be maintained by the body cor- 

porate before it was so continued; 


(b) in the case of a body corporate amal- 20 
gamated and continued as a company 
under this Act, “records” includes similar 
records required by law to be maintained 
by the body corporate before it was so 
amalgamated; and 

(c) in the case of a former-Act company, 
“records” includes similar records required 

by law to be maintained by the company 
before the coming into force of this 
section. 30 


262. (1) The records described in section 
261 shall be kept at the head office of the 
company or at such other place in Canada as 
the directors think fit. 


(2) Where any of the records described in 35 
section 261 are not kept at the head office of 
a company, the company shall notify the 
Superintendent of the place where the 
records are kept. 


(3) Subsection (1) does not apply in40 
respect of records of an office of the com- 
pany outside Canada or in respect of custom- 
ers of such an office. 


(4) The records described in section 261, 


graphe (1), la 
adéquate : 


de la société ou en tout lieu au Canada 
convenant au conseil. 


(2) Outre les livres mentionnés au para- = Autres livres 


société tient de fagon 


a) des livres comptables; 


b) des livres contenant les procés-verbaux 5 
des réunions de son conseil d’administra- 
tion et de ses comités ainsi que les résolu- 
tions qui y sont adoptées; 

c) des livres ou figurent, pour chaque 
client ou réclamant aux termes d’une 10 
police, les renseignements relatifs au mon- 
tant di a la société, et a la nature de ses 
engagements envers lui. 


(3) Pour l’application de l’alinéa (1)b) et Livre des 
du paragraphe (2), « livre » s’entend : See 


a) dans le cas des personnes morales pro- — 4n'¢ricures 


rogées comme société en vertu de la pré- 
sente loi, des documents similaires qu’elles 
devaient légalement tenir avant leur 
prorogation; 20 
b) dans le cas des personnes morales 
fusionnées et prorogées comme société en 
vertu de la présente loi, des documents 
similaires qu’elles devaient légalement 
tenir avant leur fusion; 

c) dans le cas des sociétés antérieures, des 
documents similaires qu’elles devaient 
légalement tenir avant l’entrée en vigueur 
du présent article. 


22 


262. (1) Les livres sont conservés au siége 30 Licude _ 
conservation 


(2) Lorsque certains livres ne se trouvent Avis 
pas au siége, la société envoie au surinten- 
dant un avis du lieu ou ils sont conserves. 35 
(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas Exception 
aux livres d’un bureau situé a l’étranger ni a 
Pégard de ses clients. 
Examen 


(4) Les administrateurs doivent pouvoir 


other than those described in paragraph 45 examiner 4 toute heure convenable les livres 40 


261(2)(c), shall at all reasonable times be 
open to inspection by the directors. 


visés a l’article 261, a l’exception de ceux 
mentionnés a l’alinéa 261(2)c). 


147 


‘ 


216 one einiiotysiiog 2eblntsrai2 (2) 
ynaqams #16 Motibers bed site of balttine 
UNbRS [hin moviIninoengsy lanoweg tial! baz 
yw nl our terisiaty abies of) oni 
od Yo Sia eesnieod lavay of) ahinwb 411 1a¢ 
ANOTWISH! efoetlzs 490) aor bas ,yowad2 
noel BO atiaries ob coor! Yous obartt miqey oval 3 yin lo <5) 
siméaint dlinb 2b jremaicq we = aretw ban sol gidenczesy BW Inot ug AO 
a8 jis) Janye ding enu'b eno — Ynaqmoa Miiudinh & a ymaqego dl! 
| wh anot on ON Ya (1 )88S noitaaedue Wo goin wom sult mristiw 


1M@ ,OSNNOA* J & 936 9113, tab "pees? f AD, SiN yaq. 1H ,yern «arisq trio 
sagen Oa cdetmnst tots ot inomoiiq: taal bow stnoye7 tone onirars pa gide 
. a ‘Wostadt epique to-nroda yd! aroentes 


mieten 4 awe jon Servianpoinsa 28 (a) ah wangmas slo sblodeala goed (4) 
ae rr - ee 1g 46} 304 2161) enee do F 1 Inswest) s:0K 16m abaen tesuipsr ng beltimne 
“ee + ~olgéa aab hig 7 od, siusy vabasies don oi aorm oadi vl 
a Pane susoees imam ot) W vqeu ono oats to sil pvieon 
hanna of? lo ewai-y a 

ghee toe ytow é estidad Magi 22u0¢ 3.1 [(T) onlw yanqnes # la whiaiyotloe yet. (7) 
manoet: diay wh insraplen 2 .inoy OS # Ye ianiyiq 60 Jboltiina 41 st0v oF ballune a 


-Tinbs, etoamatgss wh onbe yeaa au tinsido «= odd lo (905 & Sye307 OW) js5) sidangeen 
oe 7 _ Aittoos at ab Hiren MoGqiece at Ly 9el-ve 


Sinbo “ — Uineide'b tetb + iaennilinn ml (ih) E08 & OF bolifins mt ow nom AYP) Bat 
5 Ablaze) eetinunolior esb sleqioning oiett el ot) yrisqmos Yo eiablodsrnde TW yell dieae 
a fee papier © WteidIg VE « ravage ZL C"innsife an” Ai es OF beresis: kof aif 
wid gol anu yintuo? int nb ab diiooralerol) ott Helen? oF Ynwone od! retp eT vec. 
»25 nolamuilodl Wh sb noliqeott ol ingvink arwoj, | eenb my inityiw dafl gud © dire mpoters 
‘mua. 3) he vice Un saei¥ Ino. aoe — tivebiNe ort We ynngtiey whe yet ieee Torte 
rei ef sidennower tiotk nub Memsing — rmamrytiqg ne jhe (S) Aoiimewdue ni ar base 
aiscioh at i otiglziine Hob OE ont mentee sdt yd ost aldpaneent 2 to 
Japs sd) dtiw vigrwas Dodane 
yp MeaINORE. 3 liolkabremeb S4°(S) = Sauer (1) motramaiwe totes Lerapes & (L) 
| oa = NAZNONS MoT? euGR Toisas enu'b gaitignies Weahile ae yt lenasqetee wt! 
Pe, 4s aia See oeh abner - Ege slo eeaphke bere de orf. (a) 
Ess nuh Bemibe tome tol A ACW aotere Gd wemate bmw oman axis (4) 
= corse mea al nals bit yhidme to tt otsltepyh ats) oclow ait 


«lee b aland oett teats gnidatrnbiur mg (5) 
Sela’ 3 tee: 
arte omstioe 6? 

ad pty a he Ah Pes “ARS 


uiths ie al toeotiegoy 7 
tr onck mega = 
maha a) cine ? 
a . dows 
_ er ne, roo on a? ae bet. vat a sme ple 
L Ths ate bce ris - J } 4 sa roe i Pe 
set ems ot stare 9 th dee tay stato 


A 


© eeogh 
i sl 
Pinsent 


1 aed 
ok el 


ayh! 


ade 


tril 


bow fyndia 


eniehen 


dPormiy al 


148 


Access to 
company 
records 


Copies of 
by-laws 


Idem 


Shareholder 
lists 


Affidavit and 
contents 


Entitlement 


Insurance Companies 40 Eviz. II 


(5) Shareholders, policyholders who are (5) Les actionnaires, les souscripteurs — Consultation 
entitled to vote and creditors of a company _habiles 4 voter et les créanciers, ainsi que 
and their personal representatives may exam- _ leurs représentants personnels, peuvent con- 
ine the records referred to in subsection — sulter les livres visés au paragraphe 261(1) 
261(1) during the usual business hours of the 5 pendant les heures normales d’ouverture des 5 
company, and may take extracts therefrom, bureaux de la société et en reproduire gratui- 
free of charge, or have copies made thereof tement des extraits ou en obtenir des copies 
on payment of a reasonable fee and, where sur paiement de droits raisonnables; dans le 
the company is a distributing company cas d’une société ayant fait appel au public 


within the meaning of subsection 288(1), any 10 au sens du paragraphe 288(1), cette faculté 10 
other person may, on payment of a reason- doit étre accordée a toute autre personne, sur 
able fee, examine such records and take paiement d’un droit raisonnable. 
extracts therefrom or copies thereof. 
(6) Every shareholder of a company is (6) Les actionnaires peuvent sur demande — Exemplaires 


entitled, on request made not more frequent- 15 et sans frais, une fois par année civile, obte- 

ly than once in each calendar year, to  nir gratuitement un exemplaire des regle- 15 
receive, free of charge, one copy of the ments administratifs de la société. 

by-laws of the company. 


(7) Every policyholder of a company who (7) Les souscripteurs habiles 4 voter peu- —!dem 
is entitled to vote is entitled, on payment of a20vent, sur paiement d’un droit raisonnable, 
reasonable fee, to receive a copy of the  obtenir un exemplaire des réglements admi- 
by-laws of the company. nistratifs de la société. 20 


263. (1) A person who is entitled to a 263. (1) La personne qui a droit d’obtenir _ Liste des 
basic list of shareholders of a company (in _ la liste principale des actionnaires (appelée si 
this section referred to as the “applicant”) 25 « requérant » au présent article) peut deman- 
may request the company to furnish the der a la société de la lui fournir dans les dix 
applicant with a basic list within ten days jours suivant la réception de la déclaration 2) 
after receipt by the company of the affidavit sous serment visée au paragraphe (2); sur 
referred to in subsection (2) and, on payment paiement d’un droit raisonnable, la société 
of a reasonable fee by the applicant, the 30 doit satisfaire a la demande. 
company shall comply with the request. 


(2) A request under subsection (1) must (2) La demande doit étre accompagnée — Teneurdela 
be accompanied by an affidavit containing d’une déclaration sous serment énongant : 30 Soran 
(a) the name and address of the applicant, a) les nom et adresse du requérant; 
(b) the name and address for service of 35 6) les nom et adresse, aux fins de signifi- 
the entity, if the applicant is an entity, and cation, de l’entité éventuellement requé- 
(c) an undertaking that the basic list and rante, 
any supplemental lists obtained pursuant c) ’engagement de n’utiliser que confor- 35 
to subsections (5) and (6) will not be used mément a l’article 265 la liste principale 
except as permitted under section 265, 40 des actionnaires et les listes supplétives 
and, if the applicant is an entity, the affidavit obtenues en vertu des paragraphes (5) et 
shall be made by a director or an officer of (6). 
the entity, or any person acting in a similar Dans le cas ot le requérant est une entité, 40 
capacity. celle-ci fait établir la déclaration sous ser- 


ment par un de ses administrateurs ou diri- 
geants ou par une personne exergant des 
fonctions similaires. 


(3) Every shareholder, policyholder who is45 (3) Les actionnaires, les souscripteurs 45 a des 
entitled to vote or creditor of a company or _ habiles a voter et les créanciers de la société, eae ee 
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Option holders 


Sociétés d’assurances 


the personal representative of a shareholder, 
policyholder who is entitled to vote or credi- 
tor of a company is entitled to a basic list of 
shareholders of the company, but, if the com- 
pany is a distributing company within the 5 
meaning of subsection 288(1), any person is 
entitled to a basic list of shareholders of the 
company on request therefor. 


(4) A basic list of shareholders of a com- 
pany consists of a list of shareholders that is 
made up to a date not more than ten days 
before the receipt of the affidavit referred to 
in subsection (2) and that sets out 

(a) the names of the shareholders of the 

company; 

(b) the number of shares owned by each 

shareholder; and 


(c) the address of each shareholder as 
shown in the records of the company. 


10 


15 


(5) A person requiring a company to20 
supply a basic list of shareholders may, if the 
person states in the accompanying affidavit 
that supplemental lists are required, request 
the company or its agent, on payment of a 
reasonable fee, to provide supplemental lists 25 
of shareholders setting out any changes from 
the basic list in the names and addresses of 
the shareholders and the number of shares 
owned by each shareholder for each business 
day following the date to which the basic list 30 
is made up. 


(6) A company or its agent shall provide a 
supplemental list of shareholders required 
under subsection (5) 


(a) within ten days following the date the 35 
basic list is provided, where the informa- 
tion relates to changes that took place 
prior to that date; and 


(6b) within ten days following the day to 
which the supplemental list relates, where 40 
the information relates to changes that 
took place on or after the date the basic 
list was provided. 


264. A person requiring a company to 
supply a basic list or a supplemental list of 45 
shareholders may also require the company 
to include in that list the name and address 
of any known holder of an option or right to 
acquire shares of the company. 


149 


ainsi que leurs représentants personnels, peu- 
vent obtenir la liste principale des actionnai- 
res; toutefois, lorsque la société fait appel au 
public au sens du paragraphe 288(1), toute 
personne peut obtenir la liste. 5 


Liste principale 


(4) La liste principale des actionnaires rincip: 
des actionnaires 


mise a jour au moins dix jours avant la 
réception de la déclaration sous serment 
énonce : 

a) les noms des actionnaires; 


b) le nombre d’actions détenues 
chaque actionnaire; 

c) Padresse de chaque actionnaire telle 
qu'elle figure dans les livres. 


10 
par 


(5) La personne qui affirme dans la décla- 15 Listes _ 
A ; 5 suppletives 
ration sous serment avoir besoin, outre la 
liste principale, de listes supplétives quoti- 
diennes indiquant les modifications apportées 
a la liste principale peut, sur paiement d’un 
droit raisonnable, en demander la remise a la 20 
société ou a son mandataire. 


Remise des 
listes suppléeti- 
ves 


(6) La société ou son mandataire remet les 
listes suppleétives : 


a) dans les dix jours suivant la remise de 
la liste principale, si les modifications sont 25 
antérieures a la date de la remise; 


b) sinon, dans les dix jours suivant la date 
indiquée dans la derniére liste supplétive. 


Détenteurs 
d’options 


264. Il est possible de demander 4a la 
société de faire figurer sur la liste principale 30 
ou supplétive les nom et adresse des déten- 
teurs connus d’options ou de droits d’acquérir 
des actions de cette société. 
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150 Insurance Companies 


Use of 265. A list of shareholders obtained under 265. La liste des actionnaires obtenue en 
shareholder ist section 263 shall not be used by any person — vertu de l’article 263 ne peut étre utilisée que 
except in connection with dans le cadre : 
(a) an effort to influence the voting of a) soit de tentatives en vue d’influencer le 
shareholders of the company; 5 vote des actionnaires de la société; 5 
(b) an offer to acquire shares of the com- b) soit de loffre d’acquérir des actions de 
pany; or la société; 
(c) any other matter relating to the affairs c) soit de toute autre question concernant 
of the company. les affaires internes de la société. 


Form of records = 266. (1) A register or other record10 266. (1) Les livres et registres exigés et 10 
required or authorized by this Act to be autorisés par la présente loi peuvent étre 


prepared and maintained by a company tenus : 
(a) may be in a bound or loose-leaf form a) soit dans une reliure, en feuillets mobi- 
or in a photographic film form; or les ou sous forme de film; 
(b) may be entered or recorded by any15_ 5) soit a l’aide de tout procédé mécanique 15 
system of mechanical or electronic data ou électronique de traitement des données 
processing or any other information stor- ou de mise en mémoire de l'information 
age device that is capable of reproducing susceptible de donner, dans un délai rai- 
any required information in intelligible sonnable, les renseignements demandés 
written form within a reasonable time. 20 sous une forme écrite compréhensible. 20 
Conversion of (2) Registers and records maintained in (2) La société peut changer la forme de ses 
sats one form may be converted to any other _ livres et registres. 
form. 
Destruction of (3) Notwithstanding section 269, a com- (3) Par dérogation a l’article 269, la 
converted : tee 3 
cords pany may destroy any register or other 25 société peut, lorsqu’elle change la forme de 
record referred to in subsection (1) at any _ ses registres ou livres, détruire les précédents. 25 
time after the register or other record has 
been converted to another form. 
Protection of 267. A company and its agents shall take 267. La société et ses mandataires pren- 
eae reasonable precautions to 30 nent, a l’égard des registres et des autres 
(a) prevent loss or destruction of, livres exigés et autorisés par la présente loi, 


les mesures suffisantes pour : 


(b) prevent falsification of entries in, . 
a) en empécher la perte ou la destruction; 30 


(c) facilitate detection and correction of 


inaccuracies in, and b) empécher la falsification des écritures; 

(d) ensure that unauthorized persons do 35 c) faciliter la découverte et la rectification 

not have access to or use of information in, des erreurs; 
the registers and records required or author- d) faire en sorte qu’aucune personne non 
ized by this Act to be prepared and autorisée n’ait accés aux renseignements 35 
maintained. qui y sont contenus ou ne les utilise. 


Location and 268. (1) Subject to subsection (3), a com-40 268. (1) Sous réserve du paragraphe (3), 

ee pany shall maintain and process in Canada la société doit conserver et traiter au Canada 
any information or data relating to the tous les renseignements ou données se rap- 
preparation and maintenance of the records portant a la tenue et a la conservation de ses 40 
referred to in section 261 unless the Superin- livres, sauf si le surintendant a, par ordon- 
tendent has, by order, and subject to such 45 nance, aux conditions et selon les modalités 
terms and conditions as the Superintendent qu'il estime indiquées, exempté la société de 


application du présent article. 


40 Eviz. Il 
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données 
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Copies 


Foreign records 


Information for 
Superintendent 


Processing 
information in 
Canada 


Company to 
comply 


Guidelines 


Retention of 
records 


Sociétés d’assurances 


considers appropriate, exempted the com- 
pany from the application of this section. 


(2) Subject to subsections (4) and (5), a 
company may maintain copies of the records 
referred to in subsection (1) outside Canada 
and may further process outside Canada any 
information or data relating to those copies. 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of an office of the company outside 
Canada or in respect of customers of such an 
office. 


(4) Where a company, in accordance with 
subsection (2), maintains outside Canada 
copies of any records referred to in subsec- 
tion (1) or further processes information or 
data relating to those copies outside Canada, 
the company shall so inform the Superin- 
tendent and provide the Superintendent with 
a list of those copies maintained outside 


151 


(2) Sous réserve des paragraphes (4) et Copies 
(5), la société peut en conserver des exem- 
5 plaires a l’étranger et y traiter les renseigne- 


ments et les données afférents. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique ni aux 5 Exception 
livres ni aux clients des bureaux d’une société 


10 situés a l’étranger. 


Renseigne- 
ments a fournir 
au surintendant 


(4) Le cas visé au paragraphe (2) échéant, 
la société en informe le surintendant et lui 
fournit une liste des exemplaires conservés a 10 
15]’étranger et une description du traitement a 
’étranger des renseignements et des données 
s’y rapportant, ainsi que les autres renseigne- 
ments que le surintendant peut exiger. 


Canada and a description of the further 20 


processing of information or data relating to 
those copies outside Canada and such other 
information as the Superintendent may 
require from time to time. 


(5) If the Superintendent is at any time of 25 


the opinion that the maintenance outside 
Canada of any copies referred to in subsec- 
tion (4), or the further processing of infor- 
mation or data relating to any such copies 


] 5 Traitement des 
renseignements 
au Canada 


(5) Sil estime que la conservation a 
P’étranger des exemplaires ou que le fait de 
traiter a l’étranger les renseignements et don- 
nées s’y rapportant, constitue un obstacle a 
l’exécution de ses fonctions ou s’il est avisé 


outside Canada, is incompatible with the ful- 30 que cela n’est pas, selon le ministre, dans 20 


filment of the Superintendent’s responsibili- 
ties under this Act or the Superintendent is 
advised by the Minister that, in the opinion 
of the Minister, such maintenance or further 


Yintérét national, le surintendant ordonne a 
la société d’y procéder au Canada. 


processing is not in the national interest, the 35 


Superintendent shall direct the company to 
maintain those copies, or to further process 
information or data relating to those copies, 
in Canada. 


(6) A company shall forthwith comply 40 


with any direction issued under subsection 


(5). 


(7) The Superintendent shall issue guide- 
lines respecting the circumstances under 


Obligation de 


(6) La société doit sans délai exécuter 
se conformer 


ordre visé au paragraphe (5). 


(7) Le surintendant doit donner des direc- 25 Directives 
tives sur les circonstances qui peuvent justi- 


which an exemption referred to in subsection 45 fier l’exemption visée au paragraphe (1). 


(1) may be available. 


269. A company shall retain 


Conservation 
des livres et 
registres 


269. La société est tenue de conserver : 
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Regulations 


Central 
securities 
register 


Former-Act 
and continued 
companies 


Application of 
certain 
provisions 


Branch 
registers 


Agents 


Insurance Companies 


(a) the records of the company referred to 

in subsection 261(1); 

(b) any record of the company referred to 

in paragraph 261(2)(a) or (6); and 

(c) the central securities register referred 5 
to in subsection 271(1). 


270. The Governor in Council may make 
regulations respecting the records, papers 
and documents to be retained by a company 


and the length of time those records, papers]0 ou autres documents a conserver par la 


and documents are to be retained. 


DIVISION V 
SECURITIES REGISTERS 


271. (1) A company shall maintain a cen- 
tral securities register in which it shall record 
the securities, within the meaning of section 


tral des valeurs mobiliéres, au sens de I’arti- 
cle 85, qu’elle a émises a titre nominatif, 


40 Euiz. Il 

a) les livres visés au paragraphe 261(1); 

b) les livres visés aux alinéas 261(2)a) 

ou 5); 

c) le registre central des valeurs mobilié- 

res visé au paragraphe 271(1). 5 

270. Le gouverneur en conseil peut pren- _—Réeglements 
dre des réglements concernant la durée de 
conservation et la nature des livres, registres 
société. 10 


SECTION V 


REGISTRES DES VALEURS MOBILIERES 


Registre central 
des valeurs 
mobiliéres 


271. (1) La société tient un registre cen- 


85, issued by it in registered form, showing in 15 indiquant pour chaque catégorie ou série : 


respect of each class or series of securities 
(a) the names, alphabetically arranged, 
and latest known addresses of the persons 
who are security holders, and the names 
and latest known addresses of the persons 20 
who have been security holders; 


(b) the number of securities held by each 
security holder; and 


(c) the date and particulars of the issue 
and transfer of each security. 25 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“central securities register” includes similar 
registers required by law to be maintained by 
a former-Act company or by a body corpo- 


a) les noms, par ordre alphabétique, et la 15 
derniére adresse connue de leurs déten- 
teurs et de leurs prédécesseurs; 

b) le nombre des valeurs détenues par 
chacun des détenteurs; 


c) la date et les conditions de |’émission et 20 
du transfert de chaque valeur. 


Assimilation 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 


sont assimilés au registre central des valeurs 
mobiliéres les 
devaient légalement tenir les sociétés anté- 25 


registres similaires que 


rate continued, or amalgamated and con- 30rieures et les personnes morales prorogées, ou 


tinued, as a company under this Act before 
the continuance, amalgamation or coming 
into force of this section, as the case may be. 


(3) Subsection 262(5) and sections 266 to 


268 apply, with such modifications as the 35 266 4 268 s’appliquent, avec les adaptations 
nécessaires, au registre central des valeurs 
mobiliéres. 


circumstances require, in respect of a central 
securities register. 


272. A company may establish as many 
branch securities registers as it considers 
necessary. 40 


273. A company may appoint an agent to 
maintain its central securities register and 
each of its branch securities registers. 


tres locaux qu’elle estime nécessaire. 


fusionnées et prorogées, comme sociétés sous 
le régime de la présente loi avant leur proro- 
gation ou fusion ou l’entrée en vigueur du 
présent article, selon le cas. 30 


(3) Le paragraphe 262(5) et les articles age de 


dispositions 


272. La société peut créer autant de regis- 35 Hoa 
ocaux 


273. La société peut charger un manda- = Mandataires 


taire de tenir le registre central des valeurs 
mobiliéres et chacun des registres locaux. 


a Wana YC 

| in i o-satnignn. sSbiinuose laysabo. 447 (1) ATE 
. -imo>- ot) yd boniatniom od ilafle ynaqm0d u 
peo 3! WK absn : . osulq rdlo Yan be 90 Gaile Besd 27 tn eney 
St otis. ° . oi! Jo evan uli @ totnaginh abans) ni 
: in - REmOD 

mdi 2 ~ahi aa ‘Gitta Petts (£) 4p 9 WO weiztger esiituoex tonind A (<) 
a ie coment & wo chsneD we wusil ot nem © shitivw Ww ET sonlq yee ix Sod od ynen asq 
ee eee oft Wo emrootib of) vd botengisod zhane 


Manin 


uly vo-noiasinnd') sb noiinsa: stoT 20S Ol wlenast 10 vues ods lo moidenaipsA 2t¢ 

zob wy'l suk ndilidom twslev vau"h selene) —toduigen asitinusee nwo od! ai Vitus. 2 to 
O!- “(159 IAOMLIUIQS UTS (1 StH taHD Ne fovieigar «= sdolqmyco ai yolelger asilizecee dona ».ni w 
ye. esbilay i tolq agnoniug t's 701 neijedeige bile, bag 


eninb tedanoitnsin enoitibiny cod (1) ATS Unde wsteiger esitinuose donend A (1) 00k 
eal oup seen Rao0! exrizigen go! | aithwoce- sd) Jo miclesinag nisimoo vino 


ph estoSeant) vo aerid eaiilidom musler — doidw vol donasd ot) jn Gemslene 10 bower 
er (©. gSarongo-a wend bailsiidases ab waseigor tad) 
» a Uo tnokaims eb eonibnre mi (2) 6 hea) © suet floes Wo erelvoirst (6) 
zaab mAnnolinem esiilidom nuslay sb ams!) = zeithuem dower « ni Beratuiyesy imu © 
we esdt0D sneceaings ion badot ovaiget mad OS wi lqed ed dels Hate qreqees 6 to wteige 
: dntinsy siteigs: «=~ 20) Vo tolatgsl tolttysee leuines ods 
rt - Ve} 
20s W2siieinbakn we ARbor a) TTS = comet! & 10 Inoge ei yangmoo A NTE 
Snow a TIE pigina'l ob tne we panies fon al TIE moitose lo gaingom sd) aidiiw 
: / sting sb eunat eng 25 sveburg of betiupe) 
. Sistine taal aie son ce ob aniq (0 Bet Ni sIEOMitGO YirewDe LalierhEd 2 (0, 
; a of boriet thamunteni na 2 nel barsta: 
AS oth ie ehetv soit? el aevitan p10 bolisomes «i tad) (LCT wotaondon on 
7 Simone witend BOYIVES ©. bototelger ai joomution? bsilspnss od 
seemed QE wi Ter ont old mov exoxy ale alte wert 
a exrStbictonnn | wusgley yilelioane? 


ni sieallitie ytinwsoe bellesmes of (A) 
#1 01 borele Inamuriten ne 10 mo) eed 


ease eines se ae toc 


now ilies ieedsdivashedaeleaagi aa Go 
2 Amotniaeni 3Ai| 2 20 (yet 
26 Wo stab ati alls onto ni 
we hy Mvamatad 
q 
: es ye age 


ine a + haegeied L 
7 a: wes veie@euIOb & " 
AT. y ; a i + 


10@! 


to wie 
iste 

Sat ease 
biaggn 


% ewog ' 
Hong 
eelirows 
alive) 


yw noha 
toon tattoo) 


wi tye iee4 


Teidapet oe 


ob Colon Ags 
“wine 
eine 
wines 


beomreueal 
"aacd eto, 


to ode 


199] 


Location of 
central 
securities 
register 


Location of 
branch 
securities 
register 


Effect of 
registration 


Particulars in 
branch register 


Particulars in 
central 
securities 
register 


Destruction of 
certificates 


Publication of 
name 


Sociétés d’assurances bss) 


274. (1) The central securities register of 274. (1) La société tient le registre central — Lieude _ 
a company shall be maintained by the com- des valeurs mobiliéres 4 son siége ou en tout. “T° 
pany at its head office or at any other place autre lieu au Canada fixé par le conseil 
in Canada designated by the directors of the d’administration. 
company. 5 

(2) A branch securities register of a com- (2) Le conseil d’administration fixe égale- 5 Idem 
pany may be kept at any place in or outside ment le lieu, au Canada ou a |’étranger, ot 
Canada designated by the directors of the les registres locaux peuvent étre tenus. 
company. 

275. Registration of the issue or transfer10 275. Toute mention de l’émission ou du Effet de 


ines 5 lenregist t 
transfert d’une valeur mobiliére sur l’un des ke 


registres en constitue un enregistrement com- 10 
plet et valide. 


of a security in the central securities register 
or in a branch securities register is complete 
and valid registration for all purposes. 


276. (1) A branch securities register shall 276. (1) Les conditions mentionnées dans — Conditions 
only contain particulars of the securities 1S les registres locaux ne concernent que les 
issued or transferred at the branch for which valeurs mobiliéres émises ou transférées au 
that register is established. bureau concerné. tS 
Idem 


(2) Particulars of each issue or transfer of (2) Les conditions des émissions ou trans- 
a security registered in a branch securities _ferts de valeurs mobiliéres mentionnées dans 
register of a company shall also be kept in 20un registre local sont également portées au 
the central securities register of the com-  registre central. 


pany. 


277. A company, its agent or a trustee 
within the meaning of section 317 is not 
required to produce 

(a) a cancelled security certificate in reg- 

istered form or an instrument referred to 

in subsection 73(1) that is cancelled or a 

like cancelled instrument in registered 

form after six years from the date of its 30 


277. La société, ses mandataires, ou le 2( Destruction des 
fiduciaire, au sens de l’article 317, ne sont “Cts 
25 pas tenus de produire : 
a) plus de six ans aprés leur annulation, 
les certificats de valeurs mobiliéres nomi- 
natives, les titres visés au paragraphe 25 
73(1) ou les titres nominatifs semblables; 


b) aprés leur annulation, les certificats de 


cancellation; 

(b) a cancelled security certificate in 
bearer form or an instrument referred to in 
subsection 73(1) that is cancelled or a like 
cancelled instrument in bearer form after 35 
the date of its cancellation; or 

(c) an instrument referred to in subsection 
73(1) or a like instrument, irrespective of 
its form, after the date of its expiration. 


DIVISION VI 
CORPORATE NAME AND SEAL 


278. A company shall set out its name in 40 


valeurs mobiliéres au porteur, les titres 
visés au paragraphe 73(1) ou les titres au 
porteur semblables; 

c) aprés expiration de leur délai de vali- 
dité, les titres visés au paragraphe 73(1) 
ou les titres semblables quelle que soit leur 
forme. 


30 


SECTION VI 
DENOMINATION SOCIALE ET SCEAU 


278. Le nom de la société doit figurer 35 Publicité de la 
dénomination 


lisiblement sur tous les contrats, factures, 
avis de primes, demandes de police, polices, 
effets négociables et autres documents, éta- 
blis par elle ou en son nom, qui constatent 
des droits ou obligations a l’égard des tiers. 


legible characters in all contracts, premium 
notices, applications for policies, policies, 
negotiable instruments and other documents 
evidencing rights or obligations with respect 


sociale 


40 
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Corporate seal 


Definitions 


“registrant” 
« courtier 
agréé » 


“solicit” or 
“solicitation” 
« solicitation » 


“solicitation by 
or on behalf of 
the manage- 
ment of a 
company” 

« sollicitation 
effectuée par la 
direction... » 


Insurance Companies 


to other parties that are issued or made by or 
on behalf of the company. 


279. An instrument or agreement execu- 
ted on behalf of a company by a director, an 
officer or an agent of the company is not 
invalid merely because a corporate seal is not 
affixed thereto. 


DIVISION VII 
PROXIES 


280. In this Division, 
“registrant” means a securities broker or 


279. L’absence du sceau de la société sur 
tout document signé en son nom par lun de 


5 ses administrateurs, dirigeants ou mandatai- 


res ne le rend pas nul. 


SECTION VII 
PROCURATIONS 


280. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent a la présente section. 


dealer required to be registered to trade or 10« courtier agréé » Courtier de valeurs mobi- 


deal in securities under the laws of any 
jurisdiction; 
“solicit” or “solicitation” includes 
(a) a request for a proxy, whether or 


not accompanied by or included in al5 


form of proxy, 


(b) a request to execute or not to exe- 
cute a form of proxy or to revoke a 


proxy, 


(c) the sending of a form of proxy or 20 


other communication to a shareholder 
or policyholder under circumstances 
reasonably calculated to result in the 
procurement, withholding or revocation 
of a proxy, and 


(d) the sending of a form of proxy to a 
shareholder under section 283, 


but does not include 
(e) the sending of a form of proxy in 


response to an unsolicited request made 30 


by or on behalf of a shareholder or 
policyholder, 


(f) the performance of administrative 
acts or professional services on behalf of 
a person soliciting a proxy, 

(g) the sending by a registrant of the 
documents referred to in section 286, or 


(h) a solicitation by a person in respect 
of shares of which that person is the 
beneficial owner; 


“solicitation by or on behalf of the manage- 
ment of a company” means a solicitation 
by any person pursuant to a resolution or 
instructions of, or with the acquiescence 


liéres tenu d’étre enregistré pour faire le 
commerce des valeurs mobiliéres sous le 
régime de toute loi applicable. 


« sollicitation » Sont assimilés a la sollicita- 
tion : 
a) la demande de procuration assortie 
ou non d’un formulaire de procuration; 


b) la demande de signature ou de non- 
signature du formulaire de procuration 
ou de révocation de procuration; 


c) Venvoi d’un formulaire de procura- 
tion ou de toute communication aux 


5 


10 


ils) 


actionnaires ou aux souscripteurs, con- 20 


certé en vue de |’obtention, du refus ou 
de la révocation d’une procuration; 


d) Yenvoi dun formulaire de procura- 
tion aux actionnaires conformément 4 
Varticle 283. 


Ne constituent pas une sollicitation : 


e) envoi d’un formulaire de procura- 
tion en réponse a la demande spontané- 
ment faite par un actionnaire ou un 
souscripteur ou pour son compte; 


f) Yaccomplissement d’actes d’adminis- 
tration ou de services professionnels 
pour le compte d’une personne sollici- 
tant une procuration; 


ZS 


30 


g) Venvoi par un courtier agréé des 35 


documents visés 4 l’article 286; 


h) la sollicitation faite par une personne 
pour des actions dont elle est le véritaole 
propriétaire. 


40 Ev!z. Il 


Sceau 


Définitions 


« courtier 
agréé » 
“registrant” 


« sollicitation » 
“solicit” ou 
“solicitation” 


« sollicitation effectuée par la direction d’une 40 « sollicitation 


société ou pour son compte » Sollicitation 


effectuée par la 
direction dune 
société ou pour 
son compte » 
“solicitation by 
One 
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Appointing 
proxyholder 


Execution of 
proxy 


Limit on 
authority 


Idem 


Idem 


Required 
information 
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of, the directors or a committee of the faite par toute personne, a la suite d’une 

directors of the company. résolution ou d’instructions ou avec l’ap- 
probation du conseil d’administration ou 
d’un comité de celui-ci. 


281. (1) A shareholder or policyholder 281. (1) L’actionnaire ou souscripteur 5 Nomination 
5 é . : s 5 , d'un fondé de 
who is entitled to vote at a meeting of share- _ habile a voter lors d’une assemblée peut, en pouvoir 
holders or policyholders may, by executing a Sremplissant un formulaire de procuration, 
form of proxy, appoint a proxyholder or one nommer, parmi des personnes qui peuvent ne 
or more alternate proxyholders, who are not pas étre actionnaires ou souscripteurs, un 
required to be shareholders or policyholders, fondé de pouvoir, ainsi que plusieurs sup- 10 
to attend and act at the meeting in the  pléants, aux fins d’assister a l’assemblée et 
manner and to the extent authorized by the ]0d’y agir dans les limites prévues a la 
proxy and with the authority conferred by _ procuration. 
the proxy. 
(2) A form of proxy shall be executed by a (2) Le formulaire de procuration doit étre Signature du 


formulaire de 
1) 


shareholder or policyholder or by a share- _rempli et signé par l’actionnaire ou le sous- 15 procuration 


holder’s or policyholder’s attorney authorized 15 cripteur ou son mandataire autorisé par écrit 
in writing to do so. a cet effet. 


(3) No appointment of a proxyholder pro- (3) La nomination du fondé de pouvoir ne _ Limitation 
vides authority for the proxyholder to act in l’autorise pas a participer 4 la nomination 
respect of the appointment of an auditor or d’un vérificateur ni a l’élection d’un adminis- 20 


the election of a director unless 20 trateur sauf dans I’un des cas suivants : 
(a) a nominee proposed in good faith for a) un candidat sérieux a ces postes est 
the appointment or election is named in proposé dans le formulaire de procuration 
the form of proxy, a management proxy ou dans une circulaire émanant de la 
circular, a dissident’s proxy circular or a direction ou d’un opposant ou dans une 25 
proposal under subsection 147(1); or 25 proposition visée au paragraphe 147(1); 
(b) the form of proxy was sent to a policy- b) le formulaire de procuration a été 
holder pursuant to section 164. envoyé au souscripteur aux termes de |’ar- 
ticle 164. 
(4) No appointment of a proxyholder by (4) La signature, par le souscripteur, du 30 !dem 


executing a form of proxy sent to a policy- formulaire de procuration mentionné a I’arti- 
holder pursuant to section 164 provides au- 30 cle 164 n’autorise pas le fondé de pouvoir a 
thority for the proxyholder to act in respect agir a l’égard des questions visées a l’alinéa 
of business referred to in paragraph 143(1)c). 

143(1)(c). 


(5) No appointment of a proxyholder by (5) La signature, par le souscripteur, du 35 !dem 
executing a form of proxy sent, after a com- 35 formulaire de procuration qui lui est envoyé, 
pany receives a dissident’s proxy circular, to aprés réception par la société d’une circulaire 
a policyholder pursuant to section 164 pro- de procuration émanant d’un opposant, aux 
vides authority for the proxyholder to act at _ termes de I’article 164 n’autorise pas le fondé 
the meeting in respect of which the dissi- de pouvoir a agir lors de l’assemblée que vise 40 
dent’s proxy circular is sent. 40 la circulaire. 


(6) A form of proxy must indicate, in bold (6) Le formulaire de procuration doit pré- —_Renseigne- 
face type, that the shareholder or policyhold- _ciser, en caractére gras, que l’actionnaire ou 9° "'U"® 
er by whom or on whose behalf it is executed _le titulaire de police par lequel ou pour le 
may appoint a proxyholder, other than a compte duquel il est signé peut nommer un 45 
person designated in the form of proxy, to4Sfondé de pouvoir autre que celui qui est 
attend and act on the shareholder’s or policy- désigné dans le formulaire pour assister et 
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holder’s behalf at a meeting to which the  agir en son nom 4a l’assemblée visée par la 
proxy relates, and must contain instructions _procuration; il doit en outre préciser la fagon 
as to the manner in which the shareholder or dont cela se fait. 

policyholder may do so. 


Validity of (7) Subject to subsections (4) and (5), a 5 (7) Sous réserve des paragraphes (4) et — Validité dela 
MO es proxy given by a policyholder by executing a (5), la procuration, une fois signée par le SP" 
form of proxy sent to the policyholder pursu- _—_ souscripteur, est valable pendant trois ans ou 
ant to section 164 is valid for a period of la période inférieure qui y est prévue ainsi 
three years after it is given or a lesser period qu’en cas d’ajournement de l’assemblée tenue 
specified in the proxy and at any adjourn- 10durant ce temps; toute autre procuration 
ment of a meeting begun during that period _n’est valable que pour l’assemblée visée et 10 

and any other proxy is valid only at the qu’encas d’ajournement de celle-ci. 
meeting in respect of which it is given or any 
adjournment thereof. 


Revocation of (8) A shareholder or policyholder may15 (8) L’actionnaire ou le souscripteur peut — Revocation de 
as revoke a proxy révoquer la procuration : se 
(a) by depositing an instrument in writing a) en déposant un écrit signé par lui ou 
executed by the shareholder or policyhold- par son mandataire autorisé par écrit 4 cet 15 
er or by the shareholder’s or policyholder’s effets 
attorney authorized in writing to do so 20 (i) soit au siége de la société au plus 
(i) at the head office of the company at tard le dernier jour ouvrable précédant 
any time up to and including the last V’'assemblée en cause ou la date de 
business day preceding the day of a reprise en cas d’ajournement, 20 
meeting, or an adjournment thereof, at (ii) soit auprés du président de l’assem- 
which the proxy is to be used, or 25 blée a la date de son ouverture ou de sa 
(ii) with the chairperson of the meeting reprise en cas d’ajournement; 
on the day of the meeting or an adjourn- b) de toute autre maniére autorisée par la 
ment thereof; or loi. 5 


(b) in any other manner permitted by law. 


Deposit of 282. (1) The directors may specify in a30 282. (1) Le conseil d’administration peut, — Remise des 
proxies : F 5 bs : 3 , procurations 
notice calling a meeting of shareholders or dans Il’avis de convocation d’une assemblée, 
policyholders a time preceding the meeting préciser une date limite, qui ne peut étre 
or an adjournment thereof before which time antérieure a la date d’ouverture de l’assem- 
executed forms of proxy to be used at the  blée ou de sa reprise en cas d’ajournement, 30 

meeting must be deposited with the company 35 pour la remise des procurations a la société 


or its transfer agent. ou a son agent de transfert. 
fino (2) The time specified for the deposit of (2) La date limite pour la remise des eet de 
meat forms of proxy may not precede the meeting _procurations ne peut étre antérieure Ala date procurations 
by more than de l’assemblée de plus de quarante-huit 35 
(a) forty-eight hours, excluding Saturdays 40 heures, non compris les samedis et les jours 
and holidays, in the case of forms of proxy feriés, pour les procurations remplies par les 
executed by shareholders; and actionnaires ou de dix jours pour celles rem- 
(b) ten days, in the case of forms of proxy _ Plies par les souscripteurs. 
executed by policyholders. 
Mandatory 283. (1) Subject to subsection 144(2) and45 283. (1) Sous réserve du _ paragraphe 40 Solicitation 
solicitation obligatoire 


subsection (2), the management of a com-  144(2) et du paragraphe (2), la direction de 
pany shall, concurrently with giving notice of la société joint a Tavis de l’assemblée, un 
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Exception 


Soliciting 
proxies 


Copy to 
Superintendent 


Exception for s. 


164 proxies 


Exemption by 
Superintendent 


Sociétés d’assurances 


a meeting of shareholders, send a form of 
proxy in prescribed form to each shareholder 
entitled to receive notice of the meeting. 


(2) Where a company has fewer than fif- 
teen shareholders, two or more joint holders 5 
being counted as one shareholder, the man- 
agement of the company is not required to 
send a form of proxy to the shareholders 
under subsection (1). 


284. (1) A person shall not solicit proxies 10 


unless 


(a) in the case of solicitation by or on 
behalf of the management of a company, a 
management proxy circular in prescribed 
form, either as an appendix to or as a 
separate document accompanying the 
notice of the meeting, or 


(b) in the case of any other solicitation, a 
dissident’s proxy circular in prescribed 
form stating the purposes of the solicita- 20 
tion 
is sent to the auditor of the company, to each 
shareholder or policyholder whose proxy is 
solicited and, if paragraph (6) applies, to the 
company. pie) 


(2) A person who sends a management 
proxy circular or dissident’s proxy circular 
shall concurrently file with the Superintend- 
ent 


(a) in the case of a management proxy 30 
circular, a copy thereof together with a 
copy of the notice of meeting, form of 
proxy and any other documents for use in 
connection with the meeting; and 


(6) in the case of a dissident’s proxy circu- 35 
lar, a copy thereof together with a copy of 
the form of proxy and any other docu- 
ments for use in connection with the 
meeting. 


(3) Subsection (1) does not apply in 40 
respect of the solicitation of proxies by the 
provision of a form of proxy pursuant to 
section 164. 


(4) On the application of an interested 
person, the Superintendent may, on such 45 
terms as the Superintendent thinks fit, 
exempt the interested person from any of the 
requirements of subsection (1) and section 
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formulaire de procuration en la forme 


réglementaire. 


(2) La direction de toute société de moins — Exception 


de quinze actionnaires, les codétenteurs 
d’une action étant comptés comme un seul 5 
actionnaire, n’est pas tenue d’envoyer le for- 
mulaire de procuration aux actionnaires. 


Sollicitation de 
procuration 


10 


284. (1) Les procurations ne peuvent étre 
sollicitées qu’a l’aide de circulaires envoyées 
en la forme réglementaire : 


a) sous forme d’annexe ou de document 
distinct de l’avis de l’assemblée, en cas de 
sollicitation effectuée par la direction ou 
pour son compte; 


b) dans les autres cas, par toute personne 15 
en désaccord qui doit y mentionner l’objet 
de la sollicitation. 


Les circulaires sont adressées au vérificateur, 
aux actionnaires ou aux souscripteurs inté- 
ressés et, en cas d’application de l’alinéa b), 4 20 
la société. 


Copie au 


(2) La personne qui envoie une circulaire 
surintendant 


de sollicitation, soit par la direction, soit par 
un opposant, doit en méme temps adresser au 
surintendant : 


a) dans le premier cas, un exemplaire de 
la circulaire, accompagné du formulaire de 
procuration, de l’avis de l’assemblée et de 
tout autre document utile a |’assemblée; 


b) dans le second cas, un exemplaire de la 30 
circulaire, accompagné du formulaire de 
procuration et de tout autre document 
utile a l’assembleée. 


25 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a Exception 
la sollicitation de procuration effectuée par 35 
Penvoi d’un formulaire de procuration visé a 


Varticle 164. 


Dispense par le 


(4) Le surintendant peut, selon les modali- 
surintendant 


tés qu'il estime utiles, dispenser, méme 
rétroactivement, toute personne intéressée 40 
qui en fait la demande, des conditions impo- 
sées par le paragraphe (1) et l’article 283. 
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283, and the exemption may be given 
retroactive effect. 


(5) The Superintendent shall set out in a 
periodical available to the public the particu- 
lars of exemptions granted under subsection 
(4) together with the reasons therefor. 


285. (1) A person who solicits a proxy and 
is appointed proxyholder shall attend in 
person or cause an alternate proxyholder to 
attend every meeting in respect of which the 
proxy is valid, and the proxyholder or alter- 
nate proxyholder shall comply with the direc- 
tions of the shareholder or policyholder who 
executed the form of proxy. 


(2) A proxyholder or an alternate proxy- 
holder has the same rights as the appointing 
shareholder or policyholder to speak at a 
meeting of shareholders or policyholders in 
respect of any matter, to vote by way of 


5 


10 


15 


(5) Le surintendant expose dans un pério- 
dique accessible au public les motifs et les 
détails des dispenses accordées en vertu du 
paragraphe (4). 


285. (1) La personne nommée fondé de 
pouvoir aprés avoir sollicité une procuration 
doit assister personnellement a chaque 
assemblée visée, ou s’y faire représenter par 
son suppléant, et se conformer aux instruc- 
tions de l’actionnaire ou du souscripteur qui 
l’a nommee. 


(2) Au cours d’une assemblée, le fondé de 
pouvoir ou son suppléant a, en ce qui con- 
cerne la participation aux délibérations et le 
vote par voie de scrutin, les mémes droits que 
Pactionnaire ou le souscripteur qui l’a 


ballot at the meeting and, except where a20nommé; cependant, s’il a regu des instruc- 


proxyholder or an alternate proxyholder has 
conflicting instructions from more than one 
shareholder or policyholder, to vote at such a 
meeting in respect of any matter by way of a 
show of hands. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 
(2), where the chairperson of a meeting of 
shareholders or policyholders declares to the 
meeting that, if a ballot is conducted, the 


tions contradictoires de ses mandants, il ne 
peut prendre part a un vote a main levée. 


5 


IS 


40 Euiz. Il 


Publication des 
dispenses 


Présence a 
lassemblée 


Droits du fondé 
de pouvoir 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 20 !dem 


(2), lorsque le président d’une assemblée 
déclare qu’en cas de scrutin, le total des voix 
représentées par des fondés de pouvoir ayant 


total number of votes represented at the 30 instruction de voter contre la décision qui, a 
Sa connaissance, sera prise par l’assemblée 25 


meeting by proxy required to be voted 
against what, to the knowledge of the chairp- 
erson, will be the decision of the meeting in 
relation to any matter or group of matters is 


sur une question ou un groupe de questions 
sera inférieur a cinq pour cent des voix qui 
peuvent étre exprimées au cours de ce scru- 


less than 5 per cent of all the votes that 35 tin, et sauf si un actionnaire, un souscripteur 


might be cast at the meeting on the ballot, 
then, unless a shareholder, policyholder or 
proxyholder demands a ballot, 


(a) the chairperson may conduct the vote 


ou un fondé de pouvoir exige la tenue d’un 30 


scrutin : 
a) le vote peut avoir lieu a main levée; 
b) les fondés de pouvoir et les suppléants 


in respect of that matter or group of mat-40 peuvent y participer. 


ters by way of a show of hands; and 
(6b) a proxyholder or alternate proxyhold- 
er may vote in respect of that matter or 


group of matters by way of a show of 
hands. 


286. (1) Shares of a company that are 
registered in the name of a registrant or 
registrant’s nominee and that are not benefi- 
cially owned by the registrant shall not be 


45 


286. (1) Le courtier agréé, qui n’est pas le 35 Devoir du 


veritable propriétaire des actions inscrites a 
son nom, ou a celui d’une personne désignée 
par lui, ne peut exercer les droits de vote 


courtier agréé 
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voted unless the registrant forthwith after 
receipt thereof sends to the beneficial owner 


dont elles sont assorties que sur envoi au 
véritable propriétaire, dés leur réception : 


(a) a copy of the notice of the meeting, 
annual statement, management proxy cir- 


a) d'un exemplaire de l’avis de l’assem- 
blée, du rapport annuel, des circulaires de 


cular, dissident’s proxy circular and any 5 procuration émanant de la direction ou 
other documents, other than the form of d’un opposant et de tous autres documents, 
proxy, that were sent to shareholders by or a exception du formulaire de procuration, 
on behalf of any person for use in connec- envoyés par toute personne ou pour son 
tion with the meeting; and compte, aux actionnaires aux fins de 
(b) a written request for voting instruc- 10 lassemblée; 10 


b) dune demande écrite d’instructions de 
vote s'il n’en a pas déja recu du véritable 
propriétaire. 


tions, except where the registrant has 
already received written voting instruc- 
tions from the beneficial owner. 


(2) A registrant shall not vote or appoint a (2) Le courtier agréé, qui n’est pas le — Propriétaire 

proxyholder to vote shares of a company 15véritable propriétaire des actions d’une 15‘ °"™ 

registered in the registrant’s name or in the _ société inscrites 4 son nom, ou 4a celui d’une 

name of the registrant’s nominee that the personne désignée par lui, ne peut exercer les 

registrant does not beneficially own unless droits de vote dont elles sont assorties, ni 

the registrant receives voting instructions nommer un fondé de pouvoir, que s’il a regu 

from the beneficial owner. 20du véritable propriétaire des instructions 20 
relatives au vote. 


Exemplaires 


(3) A person by or on behalf of whom a 
solicitation is made shall, at the request of a 


(3) La personne qui fait ou fait faire une 
sollicitation doit sans délai et a ses propres 
registrant, forthwith provide the registrant, frais fournir au courtier agréé, sur demande 
at that person’s expense, with the necessary de celui-ci, le nombre nécessaire d’exemplai- 25 
number of copies of the documents referred 25 res des documents visés a l’alinéa (1)a). 
to in paragraph (1)(a). 


Instructions au 


(4) A registrant shall vote or appoint a a 
courtier agree 


(4) Les droits de vote doivent étre exercés 
proxyholder to vote any shares referred toin par le courtier agréé ou le fondé de pouvoir 
subsection (1) in accordance with any writ- qu'il nomme a cette fin selon les instructions 
ten voting instructions received from the 30 écrites du véritable propriétaire. 


beneficial owner. 


30 


(5) If requested by a beneficial owner, a (5) Sur demande du véritable propriétaire, —_-Véritable 

5 5 Sy 3 2? A 2 propriétaire 
registrant shall appoint the beneficial owner le courtier agréé choisit comme fondé de — jommé fondé 
or a nominee of the beneficial owner as pouvoir, le propriétaire ou la personne qu'il de pouvoir 


proxyholder. 35 désigne. 


(6) The failure of a registrant to comply 
with any of subsections (1) to (5) does not 
render void any meeting of shareholders or 
policyholders or any action taken at the 
meeting. 


(6) L’inobservation de l’un des paragra- 35 Validite 
phes (1) a (5) par le courtier agréé n’annule 
ni l’assemblée ni les mesures prises lors de 
celle-ci. 


40 


(7) Nothing in this Part gives a registrant Limitation 
the right to vote shares that the registrant is 


otherwise prohibited from voting. 


(7) La présente partie ne confére nulle- 
ment au courtier agréé les droits de vote qui 40 
lui sont par ailleurs refusés. 


287. (1) If a form of proxy, management 287. (1) En cas de faux renseignements = Ordonnance 


proxy circular or dissident’s proxy circular 45 sur un fait important — ou d’omission d’un 
contains an untrue statement of a material tel fait dont la divulgation était requise ou 
fact or omits to state a material fact required nécessaire pour éviter que la déclaration ne 45 
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therein or necessary to make a statement 
contained therein not misleading in the light 
of the circumstances in which it was made, 
an interested person or the Superintendent 
may apply to a court and the court may 
make any order it thinks fit including, with- 
out limiting the generality of the foregoing, 


(a) an order restraining the solicitation or 
the holding of the meeting, or restraining 


any person from implementing or acting 10 


on any resolution passed at the meeting, to 
which the form of proxy, management 
proxy circular or dissident’s proxy circular 
relates; 


(b) an order requiring correction of any 15 


form of proxy or proxy circular and a 
further solicitation; and 


(c) an order adjourning the meeting. 


(2) Where a person other than the Super- 


intendent is an applicant under subsection 20en aviser le surintendant; celui-ci peut com- 


(1), the applicant shall give to the Superin- 
tendent notice of the application and the 
Superintendent is entitled to appear and to 
be heard in person or by counsel. 


Division VIII 
INSIDERS 
Interpretation 


288. (1) In this Division, 


“affiliate” means a body corporate that is 
affiliated with another body corporate 
within the meaning of subsection 6(2); 


“business combination” means an acquisition 


of all or substantially all the assets of one 30 


body corporate by another body corporate 
or an amalgamation of two or more bodies 
corporate; 


“call” means an option, transferable by 


delivery, to demand delivery of a specified 35 , dirigeant d’une société » Selon le cas : 


number or amount of shares at a fixed 
price within a specified time but does not 
include an option or right to acquire shares 
of the body corporate that granted the 
option or right to acquire; 


“distributing company” means a company, 
any of the issued securities of which are or 
were part of a distribution to the public 


soit trompeuse eu égard aux circonstances — 
dans un formulaire de procuration ou dans 
une circulaire émanant de la direction ou 
d’un opposant, le tribunal peut, a la demande 


5 de tout intéressé ou du surintendant, prendre 5 


par ordonnance toute mesure qu'il juge utile, 
notamment pour : 
a) interdire la sollicitation ou la tenue de 
l’assemblée ou empécher qui que ce soit de 
donner suite aux résolutions adoptées 410 
l’assemblée en cause; 
b) exiger la correction des documents en 
cause et prévoir une nouvelle sollicitation; 


c) ajourner l’assemblée. 


(2) L’intéressé auteur de la demande doit 15 Avis au 


paraitre en personne ou par ministére 


d’avocat. 


SECTION VIII 


INITIES 
Définitions 
25 288. (1) Les définitions qui suivent s’ap- _ Définitions 
pliquent a la présente section. 20 
«action» Action avec droit de vote, y nections 
compris : Saar 


a) la valeur mobiliére immédiatement 
convertible en une telle action; 


b) les options et droits susceptibles 25 
d’exercice immédiat permettant d’ac- 

quérir une telle action ou la valeur 
mobiliére visée a l’alinéa a). 

« dirigeant 
a) la personne désignée a ce titre par 30 “officer” 
réglement administratif ou résolution du 

conseil d’administration de la société, 
notamment le premier dirigeant, le pré- 

sident, le vice-président, le secrétaire, le 
contréleur financier ou le trésorier; 35 

b) la personne physique qui exécute 

pour la société des fonctions semblables 


40 Eu1z. II 


surintendant 


d'une société » 


23019—11 


1991 


“insider” 
« initié » 


“officer” 
« dirigeant 
d'une société » 


“put” 
« option de 
vente » 


“share” 
«action» 


Control 
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and remain outstanding and are held by 
more than one person; 


“insider” means, except in subsections 


294(2) and 295(1), 
(a) a director or an officer of a distribu- 
ting company, 
(b) a distributing company that pur- 
chases or otherwise acquires, except by 
means of a donation or redemption, 


shares issued by it or by any of its 10 


affiliates, or 


(c) a person who beneficially owns more 
than 10 per cent of the shares of a 
distributing company or who exercises 


control or direction over more than 1015 


per cent of the votes attached to shares 
of a distributing company, excluding 
shares owned by a securities underwriter 
under an underwriting agreement while 


those shares are in the course of a distri- 20 


bution to the public; 
“officer”, in relation to a company, means 


(a) an officer as defined in paragraph 
(a) of the definition “officer” in section 
2, or 


(b) any natural person who performs 
functions for the company similar to 
those performed by a person referred to 
in paragraph (a) of the definition “offic- 
er’ in section 2; 

“put” means an option, transferable by deliv- 
ery, to deliver a specified number or 
amount of shares at a fixed price within a 
specified time; 

“share” means a voting share and includes 


(a) a security currently convertible into 
a voting share, and 


(b) a currently exercisable option or a 
right to acquire a voting share or a 
security referred to in paragraph (a). 


(2) For the purposes of this Division, a 
person controls a body corporate where the 


A celles remplies par la personne visée a 
Valinéa a). 

« groupe » Sont du méme groupe les person- 

nes morales qui le sont au sens du paragra- 


5 phe 6(2). 


«initié» Sauf aux paragraphes 294(2) et 
DO DUE 


a) tout administrateur ou dirigeant 
d’une société ayant fait appel au public; 
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« groupe » 


“affiliate” 
5 


« initié » 
“insider” 


b) la société ayant fait appel au public 10 


qui achéte ou autrement acquiert, sauf 
par don ou rachat, les actions émises par 
elle-méme ou par les personnes morales 
de son groupe; 


c) le véritable propriétaire de plus de 15 


dix pour cent des actions d’une société 
ayant fait appel au public ou la personne 
qui exerce le contréle ou a la haute main 
sur plus de dix pour cent des votes dont 


sont assorties les actions d’une telle 20 


société, a l’exclusion des actions appar- 
tenant a un souscripteur a forfait régies 
par un contrat de souscription et faisant 
partie d’une souscription publique en 
cours. 


«option d’achat » Option négociable par tra- 
dition ou transfert qui permet d’exiger la 
livraison d’un nombre précis d’actions a un 
prix et dans un délai déterminés. Est exclu 


« option 
d’achat » 
Scale 


de la présente définition l’option ou le droit 30 


d’acquérir des actions de la personne 
morale qui l’accorde. 


«option de vente» Option négociable par 
tradition ou transfert qui permet de livrer 


« option de 


un nombre précis d’actions a un prix et35 


35 dans un délai déterminés. 


«regroupement d’entreprises » Résultat de 
l’acquisition de la totalité ou quasi-totalité 
des éléments d’actif d’une personne morale 


« regroupement 
d’entreprises » 
“business 
combination” 


par une autre ou d’une fusion de personnes 40 


40 morales. 


«société ayant fait appel au public » Société 
dont les titres émis et en circulation font 
ou ont fait partie d’une souscription publi- 


que et sont détenus par plusieurs person- 4 


nes. 


(2) Pour l’application de la présente sec- 
tion, une personne controle une personne 


« société ayant 

fait appel au 

public » 

“distributing 
5 company” 


Contréle 
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person controls the body corporate within the 
meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d). 


vee F (3) For the purposes of this Division, 
insiders an ‘ : 
beneficial (a) a director or an officer of a body 5 


owners corporate that is an insider of a distribu- 


ting company is deemed to be an insider of 
the distributing company; 

(b) a director or an officer of a body 
corporate that is a subsidiary of a distribu- 10 
ting company is deemed to be an insider of 
the distributing company; 

(c) a person is deemed to beneficially own 
shares beneficially owned by a body corpo- 
rate controlled directly or indirectly by 15 
that person; 

(d) a body corporate is deemed to benefi- 
cially own shares beneficially owned by its 
affiliates; and 

(e) the acquisition or disposition by an 20 
insider of an option or right to acquire a 
share is deemed to be a change in the 
beneficial ownership of the share to which 
the option or right to acquire relates. 


Becoming an 
insider 


(4) For the purposes of this Division, ia) 


(a) if a body corporate becomes an insider 
of a distributing company or enters into a 
business combination with a distributing 
company, or 

(b) if a distributing company becomes an 3 
insider of a body corporate, 


every director or officer of the body corpo- 
rate and every shareholder of the body cor- 
porate who is a person referred to in para- 
graph (c) of the definition “insider” in 35 
subsection (1) is deemed to have been an 
insider of the distributing company for the 
previous six months or for such shorter 
period as the director, officer or shareholder 
was a director, officer or shareholder of the 40 
body corporate. 


0 


Insider Reporting 


First insider 
report 


289. (1) A person who, on the day before 
the coming into force of this section, would 
have been or would have been deemed to be 
an insider of a distributing company if this 45 
section had been in force on that day, shall, 
not later than sixty days after the coming 


Insurance Companies 


40 Euiz. II 


morale si elle la contréle au sens de l’article 
3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 


Présomption 
relative aux 
initiés et aux 
véritables 
propriétaires 


(3) Pour l’application de la présente 
section : 

a) est réputé étre initié d’une société 

ayant fait appel au public tout administra- 

teur ou dirigeant d’une personne morale 

initiée de cette société; 

b) tout administrateur ou dirigeant d’une 

filiale est réputé étre initié de la société 

mére qui a fait appel au public; 

c) une personne est réputée étre le vérita- 

ble propriétaire des actions dont la per- 

sonne morale qu’elle contréle, méme indi- 

rectement, a la propriété effective; 


d) une personne morale est réputée étre le 
véritable propriétaire des actions dont les 
membres de son groupe ont la propriété 
effective; 

e) acquisition ou T’aliénation par un 20 
initié de l’option ou du droit d’acquérir des 
actions est réputée modifier la propriété 
effective de celles-ci. 


15 


(4) Pour l’application de la présente sec- _ Présomption 
tion, lorsqu’une personne morale devient ini- 25 

tiée d’une société ayant fait appel au public 

ou entre dans un regroupement d’entreprises 

avec une telle société ou lorsqu’une société 

ayant fait appel au public devient initiée 

d’une personne morale, les administrateurs et 30 
dirigeants de la personne morale ainsi que ses 
actionnaires — si ces derniers sont visés a 

l’alinéa c) de la définition de «initié» au 
paragraphe (1) — sont réputés avoir été 

initiés de la société ayant fait appel au public 35 

depuis les six mois précédant l’opération ou 
si la période est plus courte, depuis le 
moment ou ils sont devenus administrateurs, 
dirigeants ou actionnaires de la personne 
morale. 


40 


Rapport d’initié 


Premier rapport 
d'initié 


289. (1) La personne qui, la veille de l’en- 
trée en vigueur du présent article, aurait eu 
ou aurait été réputée avoir eu la qualité 
d’initié d’une société ayant fait appel au 
public si le présent article avait été en 45 
vigueur ce jour-la doit, dans les soixante 
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company 
continued 


Constructive 
insider 


Subsequent 
insider report 


Sociétés d’assurances 


into force of regulations prescribing the form 
of an insider report, send to the Superintend- 
ent an insider report in prescribed form. 


(2) A person who becomes an insider on or 
after the coming into force of this section 
shall send to the Superintendent an insider 
report in prescribed form not later than ten 
days after 

(a) the end of the month in which the 

person becomes an insider, or 


(b) the end of the month in which regula- 
tions prescribing the form of an insider 
report come into force, 


whichever is later. 


(3) A person who is an insider of a body 15 


corporate on the day it is continued as a 
company under this Act shall, if the com- 
pany is a distributing company, send to the 
Superintendent an insider report in pre- 
scribed form not later than ten days after 
(a) the end of the month in which the 
body corporate is continued under this 
Act, or 


(b) the end of the month in which regula- 


jours suivant l’entrée en vigueur des régle- 
ments prévoyant la forme que doit adopter 
un rapport d’initiés, envoyer ce rapport en la 
forme réglementaire au surintendant. 


(2) La personne qui devient initi¢ée a 5 Idem 

5compter du jour de l’entrée en vigueur du 
présent article doit, soit dans les dix jours 
suivant la fin du mois ot elle est devenue 
initiée, soit, si cette date est postérieure, dans 


les dix jours de la fin du mois ou entrent en 10 


10 vigueur les réglements prévoyant la forme du 


rapport des initiés, envoyer ce rapport en la 
forme réglementaire au surintendant. 


(3) Dans les dix jours de la fin soit du mois 
ou a eu lieu la prorogation d’une personne 15 
morale sous le régime de la présente loi, soit, 
si cette date est postérieure, du mois ov 
entrent en vigueur les réglements prévoyant 


20 1a forme du rapport des initiés, les initiés de 


cette personne morale 4a la date de la proro- 20 
gation doivent envoyer au surintendant un 
rapport en la forme réglementaire, si la 
société a fait appel au public. 


tions prescribing the form of an insider 25 


report come into force, 
whichever is later. 


(4) A person who is deemed to have been 
an insider under subsection 288(4) shall, not 
later than ten days after 

(a) the end of the month in which the 

person is deemed to have become an insid- 

er, or 

(b) the end of the month in which regula- 


tions prescribing the form of an insider 3 


report come into force, 
whichever is later, send to the Superintend- 
ent in prescribed form and for the period in 
respect of which the person is deemed to 


(4) La personne réputée avoir eu la qualité 
d’initié au sens du paragraphe 288(4) doit, 25 


30 dans les dix jours suivant la fin soit du mois 


ou elle est réputée l’avoir acquise, soit, si 

cette date est postérieure, du mois ou entrent 

en vigueur les réglements prévoyant la forme 

du rapport des initiés, envoyer au surinten- 30 
5 dant, en la forme réglementaire, les rapports 

exigés aux termes du présent article, pour la 

période od elle est réputée avoir été un initié. 


have been an insider, the insider report that 40 


the person would have been required to send 
under this section had the person been other- 
wise an insider for that period. 


290. An insider whose interest in securi- 


ties of a distributing company changes from 45 mois ou intervient toute modification de leurs 35 


that shown or required to be shown in the 
last insider report sent or required to be sent 


290. Dans les dix jours suivant la fin du 


intéréts dans les valeurs mobiliéres d’une 
société ayant fait appel au public les initiés 


Rapports 
subséquents 
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Rapport suite a 
une prorogation 


Présomption 
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One insider 
report 


Deemed report 
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Insurance Companies 40 Eviz. II 


by the insider shall, within ten days after the  envoient au surintendant un rapport en la 
end of the month in which the change takes forme réglementaire. 

place, send an insider report in prescribed 

form to the Superintendent. 


291. (1) An insider report of a person that 5 291. (1) Le rapport d’initié mentionnant — Rapport unique 
includes securities deemed to be beneficially les valeurs mobiliéres dont une personne est 
owned by that person is deemed to be an censée étre le véritable propriétaire est 5 
insider report of a body corporate referred to réputé constituer également le rapport exige 
in paragraph 288(3)(c) and the body corpo- de toute personne morale visée a lalinéa 
rate is not required to send a separate insider 10 288(3)c). 
report. 


(2) An insider report of a body corporate (2) Le rapport d’initié mentionnant les — Présomption 
that includes securities deemed to be benefi- valeurs mobiliéres dont une personne morale 10 
cially owned by the body corporate is deemed __ est censée étre le véritable propriétaire est 
to be an insider report of an affiliate referred 15 réputé constituer également le rapport exige 
to in paragraph 288(3)(d) and the affiliate is de toutes les personnes morales du méme 
not required to send a separate insider groupe visées a l’alinéa 288(3)d). 
report. 


(3) An insider report of a person that (3) Le rapport mentionnant les actions ]5 Contenu 
includes securities deemed to be beneficially 20dont un initié est réputé étre le véritable 
owned by that person pursuant to paragraph _ propriétaire en vertu des alinéas 288(3)c) ou 


288(3)(c) or (d) shall disclose separately d) indique s¢parément : 
(a) the number of securities owned by a a) le nombre de valeurs mobiliéres dont 
body corporate; and une personne morale est propriétaire; 20 
(b) the name of the body corporate. 25 b) le nom de la personne morale. 
292. (1) On an application by or on behalf 292. (1) Sur demande présentée par un —Ordonnance de 


ane 3 ' OA R di 
of an insider, the Superintendent may, in initié ou pour son compte, le surintendant “"?*"* 


writing, on such terms as the Superintendent peut, par écrit et selon les modalités qu'il 
thinks fit, exempt the insider from any of the _juge utiles, le dispenser, méme rétroactive- 38) 
requirements of sections 289 to 291, and the 30 ment, des exigences €noncées aux articles 
exemption may be given retroactive effect. 289 a 291. 


(2) The Superintendent shall summarize (2) Le surintendant résume dans un pério- _Publicite 
or cause to be summarized in a periodical dique accessible au public les renseignements 
available to the public the information con- _contenus dans les rapports visés aux articles 30 
tained in insider reports sent to the Superin- 35 289 a 291, ainsi que les modalités et raisons 
tendent under sections 288 to 291 and the des dispenses prévues au paragraphe (1). 
particulars of exemptions granted under sub- 
section (1) together with the reasons 
therefor. 


Insider Trading Opérations d’initiés 


293. (1) An insider shall not knowingly40 293. (1) Il est interdit aux initiés de _ Interdiction de 
sell, directly or indirectly, a share of the vendre sciemment, méme indirectement, les vee 
distributing company or any of its affiliates actions d’une société ayant fait appel au 35 
if the insider does not own or has not fully _ public ou de Il’une des personnes morales de 
paid for the share to be sold. son groupe, dont ils ne sont pas les proprié- 

taires ou quiils n’ont pas  entiérement 


libérées. 
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Exception for 
convertible 
shares 


(2) Notwithstanding subsection (1), an 
insider may sell a share that the insider does 
not own if the insider owns another share 
convertible into the share sold or an option or 
right to acquire the share sold and, within 
ten days after the sale, the insider 

(a) exercises the conversion privilege, 

option or right and delivers the share so 

acquired to the purchaser; or 


5 


(b) transfers the convertible share, option 10 
or right to the purchaser. 
Ae calls (3) An insider shall not, directly or in- 
etal} directly, buy or sell a call or put in respect of 
a share of the company or any of its 
affiliates. ifs) 
Civil Remedies 
mana 294. (1) In subsections (2) and 295(1), 
ernie “insider” means, with respect to a company, 


(a) the company; 
(b) an affiliate of the company, 


(c) a director or an_ officer 
company; 

(d) a person who beneficially owns more 
than 10 per cent of the shares of the 
company or who exercises control or direc- 
tion over more than 10 per cent of the 25 
votes attached to the shares of the 
company; 

(e) a person employed or retained by the 
company; and 

(f) a person who receives specific confi- 30 
dential information from a _ person 
described in this section, including a 
person described in this paragraph, and 
who has knowledge that the person giving 
the information is a person described in 35 
this section, including a person described 

in this paragraph. 


of the 20 


Deemed insider 


(2) For the purposes of subsection 295(1), 
(a) if a body corporate becomes an insider 
of a company or enters into a business 4 
combination with a company, or 

(b) if a company becomes an insider of a 
body corporate, 


0 


Sociétés d’assurances 
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(2) Par dérogation au paragraphe (1), les —_ Exception 

initiés peuvent vendre des actions dont ils ne 

sont pas les propriétaires dans le cas ou ils 

sont propriétaires soit d’actions convertibles 

en de telles actions, soit d’options ou de 5 

droits d’en acquérir, a condition que, dans les 

dix jours de la vente : 
a) ou bien ils exercent leur privilége de 
conversion, leur option ou leur droit et 
livrent les actions a l’acheteur; 
b) ou bien ils transférent a l’acheteur leurs 
actions convertibles, leurs options ou leurs 
droits. 


10 


Interdiction 
1 5 d’achat ou de 
vente d’actions 


(3) Il est interdit aux initiés, méme indi- 
rectement, d’acheter ou de vendre des 
options d’achat ou de vente portant sur les 


actions de la société ou des personnes mora- 
les de son groupe. 
Recours 
294. (1) Pour l’application des paragra- _Définition de 
« Initie » 


phes (2) et 295(1), «initié», par rapport 420 
une société, s’entend : 

a) de la société; 

b) des membres de son groupe; 

c) de ses administrateurs ou dirigeants; 


d) du véritable propriétaire de plus de dix 25 
pour cent de ses actions ou de la personne 
qui exerce le contréle ou a la haute main 
sur plus de dix pour cent des votes dont 
sont assorties ces actions; 


e) de toute personne qu’elle emploie ou 30 
dont elle retient les services; 


f) de toute personne qui regoit des rensei- 
gnements confidentiels précis d’une per- 
sonne visée au présent article, y compris 
au présent alinéa, en sachant qu’ils sont 35 
donnés par une telle personne. 


(2) Pour lapplication du paragraphe — Présomption 
295(1), lorsqu’une personne morale devient 

initiée d’une société ou entre dans un regrou- 

pement d’entreprises avec une société, ou 40 
lorsqu’une société devient initiée d’une per- 

sonne morale, les administrateurs ou diri- 

geants de la personne morale sont réputés 
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Civil liability 


Limitation of 
action 


Definition of 


“distribution” 


Insurance Companies 


every director or officer of the body corpo- 
rate is deemed to have been an insider of the 
company for the previous six months or for 
such shorter period as the director or officer 
was a director or officer of the body 5 
corporate. 


295. (1) An insider who, in connection 
with a transaction in a security of the com- 
pany or any of its affiliates, makes use of any 
specific confidential information for the 10 
insider’s own benefit or advantage that, if 
generally known, might reasonably be 
expected to affect materially the value of the 
security is 

(a) liable to compensate any person for 15 

any direct loss suffered by that person as a 

result of the transaction, unless the infor- 

mation was known or in the exercise of 
reasonable diligence should have been 
known to that person; and 


(b) accountable to the company for any 
direct benefit or advantage received or 
receivable by the insider as a result of the 
transaction. 


20 


(2) An action to enforce a right created by 25 
subsection (1) may not be commenced 

(a) after a period of two years after dis- 

covery of the facts that gave rise to the 

cause of action; or 

(b) if the transaction was required to be 30 

reported under sections 289 to 291, after a 

period of two years from the time of 

reporting under those sections. 


DIVISION IX 

PROSPECTUS 
296. In this Division, “distribution” 
means 53 


(a) a trade by or on behalf of a company 
in securities of the company that have not 
previously been issued; or 


(b) a trade in previously issued securities 
of a company from the holdings of any 40 
person or group of persons who act in 
concert and who hold in excess of 10 per 
cent of the shares of any class of voting 
shares of the company. 


avoir été initiés de la société depuis les six 
mois précédant l’opération ou si la période 
est plus courte, depuis le moment ou ils ont 
exercé ces fonctions. 


295. (1) L’initié qui, a l’occasion d’une 
opération portant sur une valeur mobiliére de 
la société ou de l'un des membres de son 
groupe, utilise 4 son profit un renseignement 
confidentiel précis dont il est raisonnable de 
prévoir que, s'il était connu du public, il 10 
provoquerait une modification sensible du 
prix de cette valeur : 

a) d’une part est tenu d’indemniser les 

personnes qui ont subi des dommages 

directs par suite de cette opération, sauf si 15 

elles avaient connaissance ou étaient cen- 

sées, moyennant une diligence normale, 
avoir connaissance de ce renseignement; 

b) d’autre part, est redevable envers la 

société des profits ou avantages directs 20 

obtenus ou a obtenir par lui, suite a cette 

operation. 


(2) Toute action tendant a faire valoir un 
droit découlant du paragraphe (1) se prescrit 
par deux ans a compter : 

a) soit de la découverte des faits qui don- 

nent lieu a l’action; 

b) soit du dépét du rapport prévu aux 

articles 289 a 291. 


SECTION IX 
PROSPECTUS 


296. Pour l’application de la présente sec- 30 
tion, « mise en circulation » s’entend de: 


a) toute opération faite, a l’occasion d’une 
premiére émission, par une société, ou 
pour son compte, sur ses valeurs mobilié- 
res; 213 
b) toute opération sur les valeurs mobilié- 
res d’une société détenues par une per- 
sonne — ou un ensemble de personnes 
agissant de concert — qui posséde plus de 
dix pour cent d’une catégorie d’actions 40 
avec droit de vote. 


40 Eviz. Il 


5 Responsabilité 


Prescription 


Définition de 
« mise en 
circulation » 
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Prospectus 
requirements 


Idem 


Form and 
content 


Idem 


Regulations 


Sociétés d’assurances 


297. (1) After the day that is twelve 
months after the coming into force of this 
section, a company shall not distribute any of 
its securities and a person shall not distribute 
any securities of a company unless a prelim- 5 
inary prospectus and a prospectus in a form 
substantially as prescribed have been filed 
with the Superintendent in relation to the 
distribution and receipts have been received 


therefor from the Superintendent. 10 


(2) Where there is filed in any jurisdiction 
a preliminary prospectus, prospectus, short- 
form prospectus or similar document relating 
to the distribution of securities in a form 
substantially as prescribed, a copy of that 15 
document may be accepted by the Superin- 
tendent under subsection (1). 


298. (1) A preliminary prospectus in rela- 
tion to the distribution of securities shall 


297. (1) A expiration d’un délai de douze 
mois 4 compter de l’entrée en vigueur du 
présent article, nul ne peut mettre en circula- 
tion les valeurs mobiliéres d’une société sans 
avoir a la fois déposé auprés du surintendant 5 
un prospectus provisoire et un prospectus 
répondant pour l’essentiel aux conditions de 
forme prévues par réglement, et avoir obtenu 
un recu du dépot. 


Prospectus 


(2) Le surintendant peut, au titre du para- 10 !dem 
graphe (1), accepter tout prospectus, y com- 
pris un prospectus provisoire ou sous forme 
abrégée ou document analogue, conforme 
pour l’essentiel aux conditions de forme pres- 
crites par réglement, qui a déja été déposé 
auprés d’autres autorités. 


298. (1) Le prospectus provisoire, relatif a 


5 : ; a aae fo 
la mise en circulation de valeurs mobiliéres, toe: 


substantially comply with the requirements 20 doit, pour l’essentiel, respecter les conditions 


of this Act and any regulations made under 
subsection 299(1) respecting the form and 
content of a prospectus, except that any 
report or reports of the auditors of the com- 
pany required by the regulations need not be 25 
included. 


(2) A preliminary prospectus in relation to 
the distribution of securities need not include 
information in respect of the price to the 
securities underwriter or the offering price of 30 
any securities or any other matters depend- 
ent on or relating to that price. 


299. (1) The Governor in Council may 
make regulations 


(a) respecting the form and content of a35 
preliminary prospectus and a prospectus; 

(b) specifying the financial statements, 
reports and other documents that are to be 
included with a preliminary prospectus 
and a prospectus; 

(c) respecting, for the purposes of subsec- 
tion 303(1), the disclosure of material 
facts in relation to securities to be 
distributed; 

(d) respecting the distribution of a prelim- 45 
inary prospectus and a prospectus to pros- 
pective purchasers; 


de forme et de fond prévues par la présente 20 
loi et les réglements d’application du para- 
graphe 299(1), mais n’a pas a étre accompa- 
gné des rapports du vérificateur de la société 
exigés par les réglements. 


(2) Il n’est pas nécessaire que le prospec- 25 !dem 
tus provisoire, relatif 4 la mise en circulation 
de valeurs mobiliéres, contienne des rensei- 
gnements concernant le prix soit payé par le 
souscripteur a forfait pour ces valeurs, soit 
demandé pour celles-ci ou toutes autres ques- 30 
tions liées a ce prix. 


299. (1) Le gouverneur en conseil peut, 
par réglement : 

a) régir la forme et le fond du prospectus 

provisoire et du prospectus; 

b) préciser les états financiers, rapports et 

autres documents qui doivent étre joints au 

prospectus provisoire et au prospectus; 

c) régir, pour l’application du paragraphe 

303(1), la communication des faits impor- 40 

tants relativement aux titres qui doivent 

faire l’objet d’une mise en circulation; 

d) régir la distribution du prospectus pro- 

visoire ou du prospectus aux acheteurs 

éventuels; 


35 
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Conditions de 


Réglements 
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168 Insurance Companies 
(e) exempting any class of distributions e) soustraire toute catégorie de mise en 
from the application of this Division; and circulation de l’application de la présente 
(f) generally, for carrying out the pur- section, 
poses and provisions of this Division. f) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion de la présente section. i) 
Authority of (2) Any regulation made under subsection 5 (2) Les réglements d’application du para- 


Superintendent (1) may authorize the Superintendent to graphe (1) peuvent habiliter le surintendant 
permit or require additions to, variations in A permettre ou exiger des modifications — 


or omissions from notamment par voie d’adjonction ou de sup- 
(a) a preliminary prospectus or prospec- _ Pression — soit au prospectus provisoire ou 10 
tus; or 1Q au prospectus, soit aux renseignements, rap- 


ports ou documents qui y sont contenus, doi- 


(b) any information, report or document : : 
vent y figurer ou s’y rapportent. 


contained or required to be contained in 
the preliminary prospectus or prospectus 
or related thereto. 


Idem (3) Where a regulation described in sub-15 (3) Le surintendant peut, dans le cadre de 
section (2) has been made, the Superintend- ces réglements, exercer ses pouvoirs dans 15 
ent may exercise the authority thereby given tous les cas ou il est convaincu que cela est 
in any case where the Superintendent is sat- _ nécessaire, eu égard aux conditions d’émis- 
isfied that it is necessary to do so owing to __ sion des valeurs mobiliéres en question. 
the circumstances related to the issue of the 20 
securities concerned. 


Idem (4) All additions, variations or omissions (4) Les modifications éventuelles sont 
referred to in subsection (2) shall be made in _ effectuées conformément a la permission ou 20 
accordance with the permission or require- aux instructions données par le surintendant 
ment of the Superintendent under that sub- 25 et aux conditions qu’il estime nécessaires en 
section and shall be in accordance with such _ vue d’obtenir, dans la mesure du possible, la 
terms and conditions, if any, as the Superin- | communication compléte, exacte et claire de 
tendent may impose as being necessary to tous les faits importants relatifs aux valeurs 25 
ensure, to the greatest extent possible, a full, _ mobiliéres qui doivent faire l’objet de la mise 
true and plain disclosure of all material facts 30 en circulation. 
relating to the securities to be distributed. 


Order of 300. (1) On application therefor by a 300. (1) Le surintendant peut, par ordon- 

ee company or any person proposing to make a__nance, dispenser de l’application de la pre- 
distribution, the Superintendent may, by _ sente section la société ou toute personne qui 30 
order, exempt that distribution from the 35 entend procéder a une mise en circulation, si 
application of this Division if the Superin- elle lui demande cette dispense et le convainc 
tendent is satisfied that the company has  qu’elle a déposé ou est sur le point de dépo- 
filed or is about to file, in compliance with ser, conformément aux lois de l’autorité com- 
the laws of the relevant jurisdiction, a pros- _ pétente, un prospectus visant la mise en cir- a2 
pectus relating to the distribution that, in 40 culation, dont la forme et le fond répondent 
form and content, substantially complies pour l’essentiel aux exigences de la présente 
with the requirements of this Act and any _ loi et des réglements d’application du para- 
regulations made under subsection 299(1). graphe 299(1). 


Conditions (2) An order under subsection (1) may (2) L’ordonnance peut énoncer les condi- 40 
contain such conditions or limitations as the 45 tions et les restrictions que le surintendant 
Superintendent deems appropriate. juge utiles. 


40 Eviz. Il 


Pouvoirs du 
surintendant 


Idem 


Idem 


Dispense 


Conditions 
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301. (1) The Superintendent shall issue a 301. (1) Le surintendant délivre immédia- —_Resu : projet de 
receipt for a preliminary prospectus forth- tement un recu pour le dépdt de tout pros- i oe 
with on its filing with the Superintendent. pectus provisoire. 

(2) A person proposing to distribute (2) La personne qui entend mettre en cir- _Reeistre 


securities of a company to which a prelim- S culation les valeurs mobili¢res auxquelles lene 
inary prospectus relates shall maintain a prospectus provisoire se rapporte maintient 
record of all persons to whom a copy of the des registres ot est inscrit le nom de toutes 
preliminary prospectus has been sent. les personnes a qui il a été envoyé. 


(3) Where it appears to the Superintend- (3) Au cas ot le surintendant estime, aprés —_Retrait du recu 
ent, after providing a reasonable opportunity 10 avoir donné a Tintéressé la possibilité de 10 
to the person by whom the preliminary pros- _ présenter des observations, que le prospectus 
pectus was filed to make representations, provisoire pour lequel un regu lui a été déli- 
that a preliminary prospectus in respect of  vré est défectueux parce qu’il ne répond pas 
which a receipt has been issued under sub- _ pour l’essentiel aux exigences de la présente 
section (1) is defective in that it does not 15 loi et des réglements, le regu peut faire l’ob- 15 
substantially comply with the requirements jet d’un retrait, auquel cas Pintéressé en est 
of this Act and the regulations, the receipt _informé sans délai. 
may be withdrawn and the person by whom 
the preliminary prospectus was filed shall 
forthwith be notified of its withdrawal. 20 


(4) Notice of withdrawal of a receipt (4) Le cas échéant, un avis du retrait est Avis 

under subsection (3) shall forthwith be sent — envoyé sans délai, d’une part, par la personne 

by the person by whom the preliminary pros- qui a déposé le prospectus provisoire a toutes 20 
pectus was filed to any persons proposing to _ les personnes qui se proposaient de participer 

take part in the distribution of the securities 25. la mise en circulation des valeurs mobilié- 

to which the preliminary prospectus relates res auxquelles le prospectus provisoire se rap- 

and, by the company and each such person, porte et, d’autre part, par la société et toutes 

to each person named on the records main- ces personnes a chaque personne mentionnée 25 
tained in respect of the preliminary prospec- _ dans les registres qu’elles tiennent a Pégard 

tus by the company and each such person. 30 du prospectus provisoire. 


302. (1) The Superintendent shall issue a 302. (1) Le surintendant délivre égale- Resu: 
receipt for a prospectus forthwith on its filing ment sans délai un regu pour le dépdt de tout eae 
with the Superintendent unless, after provid- _ prospectus sauf si, aprés avoir donné a l’inté- 30 
ing a reasonable opportunity to the person by __ressé la possibilité de présenter des observa- 
whom the prospectus was filed to make 35 tions, il estime que : 


representations, it appears to the Superin- a) soit le prospectus ou tout document qui 
tendent that doit l’accompagner : 
(a) the prospectus or any document (i) ne répond pas pour lessentiel aux 35 
required to be filed therewith exigences de la présente loi ou des 
(i) fails to substantially comply with 40 réglements, 
any of the requirements of this Act or (ii) contient une déclaration, une pro- 
the regulations, or messe, une estimation ou une prévision 
(ii) contains a misrepresentation or any qui est fallacieuse, fausse ou trompeuse; 40 
statement, promise, estimate or forecast b) soit la délivrance du recu serait con- 


that is misleading, false or deceptive; or 45 traire a l’intérét public. 


(b) it would not be in the public interest to 
issue a receipt for the prospectus. 
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Full disclosure 


Certificate 
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“promoter” 


Insurance Companies 


(2) Where the Superintendent withdraws a 
receipt issued under subsection 301(1) in 
respect of a preliminary prospectus or refuses 
to issue a receipt under subsection (1) in 
respect of a prospectus, the person who filed 5 
the prospectus may, by notice in writing 
served on the Minister and the Superintend- 
ent, appeal the matter to the Minister, and 
on any such appeal, the Minister may allow 
the appeal or dismiss the appeal. 


10 


(3) Any person to whom a decision of the 
Minister under subsection (2) relates may, 
within thirty days after the date of the deci- 
sion, appeal the matter in accordance with 
section 702. 


(4) A decision of the Minister under sub- 
section (2) is not stayed by an appeal under 
subsection (3). 


15 


303. (1) A prospectus shall provide full, 
true and plain disclosure of all material facts 20 
relating to the securities to be distributed 
and shall contain or be accompanied by such 
financial statements, reports or other docu- 
ments as are required by any regulations 


made under subsection 299(1). Pe) 


(2) A prospectus shall include a certificate 
in prescribed form signed 


(a) by the chief executive officer and the 
chief financial officer of the company 
making the distribution or, in the event of 30 
the absence or inability to act of either of 
those officers, any other officer of the 
company authorized by the directors to 
sign in the stead of the officer who is 
absent or unable to act, and such other 35 
persons as are prescribed, and 
(b) in the case of an initial distribution of 
shares of a company incorporated after the 
coming into force of this section, by each 
person who is a promoter of the company 40 
to the effect that, according to the person’s 
information, knowledge and belief, the dis- 
closure required by subsection (1) and by 
any regulations made under subsection 
299(1) has been provided. 45 


(3) For the purposes of subsection (2) and 
section 305, “promoter” means an applicant 
for letters patent to incorporate a company 


40 Eviz. Il 


Appel au 


(2) En cas de retrait ou de refus de déli- Ppel 


vrance du recu prévu respectivement au 
paragraphe 301(1) et au paragraphe (1) la 
personne qui a déposé le prospectus peut, par 
avis écrit signifié au ministre et au surinten- 5 
dant, porter la question en appel devant le 
ministre; celui-ci peut accueillir ou rejeter 
lappel. 


(3) L’appelant peut, dans les trente jours Appel 
suivant son prononcé, porter la décision du 
ministre en appel conformément 4 l'article 


102; 


Exécution de la 
décision 


(4) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
l’exécution de la décision. 


303. (1) Le prospectus 
maniére compleéte, exacte et claire tous les 
faits importants sur les valeurs mobiliéres qui 
font l'objet de la mise en circulation projetée; 

y sont insérés ou annexés les états financiers, 
rapports et autres documents exigés par les 20 
réglements d’application du paragraphe 
2991): 


(2) Est inclus dans le prospectus, en la 
forme réglementaire, un certificat signé par 
les personnes suivantes attestant qu’a leur 25 
connaissance, la divulgation requise aux 
termes du paragraphe (1) et des réglements 
d’application du paragraphe 299(1) a été 
faite : 

a) le premier dirigeant et le directeur 30 

financier de la société dont les titres sont 

mis en circulation ou, en cas d’absence ou 
d’empéchement de l’un de ceux-ci, un 
autre dirigeant autorisé a cet effet par le 

conseil d’administration de la société, et 35 

toute autre personne prévue par réglement; 

b) sil s’agit de la premiére mise en circu- 

lation effectuée par une société constituée 

en personne morale aprés l’entrée en 

vigueur du présent article, chacun de ses 40 

promoteurs. 


expose d’une | 5 Divulgation 
compléte 


Certificat 


Définition de 
« promoteur » 


(3) Pour l’application du paragraphe (2) et 
de l’article 305, « promoteur» s’entend de 
lauteur de la demande de constitution d'une 
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or a director named in the application for 
letters patent, but such an applicant or direc- 
tor is a promoter only for the period of two 
years following the application. 


304. Where a securities underwriter is 
associated in the distribution of securities of 
a company, a prospectus shall include a cer- 
tificate in prescribed form signed by each 
securities underwriter who, with respect to 
the securities offered by the prospectus, is in 
a contractual relationship with the company 
or other distributor of the securities, to the 
effect that, according to the securities under- 
writer’s information, knowledge and belief, 
the disclosure required by subsection 303(1) 
and by any regulations made under subsec- 
tion 299(1) has been provided. 


305. With the consent of the Superintend- 
ent, an agent, duly authorized in writing, of a 


d’assurances 


société par lettres patentes ou de |’adminis- 
trateur nommé dans la demande, lesquels 
n’ont la qualité de promoteur que pendant les 
deux ans qui suivent celle-ci. 


5 304. Lorsque plusieurs souscripteurs 4 for- 5 
fait participent a la mise en circulation de 
valeurs mobiliéres d’une société, le prospec- 
tus doit inclure, en la forme réglementaire, 
un certificat signé par chacun des souscrip- 

10teurs a forfait ayant passé a leur égard un 
contrat avec la société, ou avec un autre 
distributeur des valeurs en question, attestant 
qu’a sa connaissance, la divulgation requise 
aux termes du paragraphe 303(1) et des 

15réglements d’application du paragraphe 15 
299(1) a été faite. 


305. Avec l’accord du surintendant, le 
mandataire, muni d’une autorisation écrite 


promoter or a securities underwriter referred 20de l’un des promoteurs ou souscripteurs a 


to in subsection 303(2) or section 304 may, 
on behalf of the promoter or securities 
underwriter, as the circumstances require, 
sign the certificate referred to in that subsec- 
tion or section. 


306. No person shall distribute a prelim- 
inary prospectus or a prospectus in relation 
to a distribution of securities of a company 
except in accordance with any regulations 
made under subsection 299(1). 


DIVISION X 
COMPULSORY ACQUISITIONS 


307. (1) In this Division, 


“affiliate” means a body corporate that is 
affiliated with another body corporate 
within the meaning of subsection 6(2); 


“associate of the offeror” means 
(a) a body corporate that an offeror, 
directly or indirectly, controls, deter- 


mined without regard to paragraph 
3(1)(d), or of which an offeror benefi- 


forfait visés au paragraphe 303(2) ou a l’arti- 20 
cle 304, peut signer en leur nom le certificat 
mentionné dans ce paragraphe ou cet article. 


25 


306. Nul ne peut distribuer le prospectus 
provisoire ou le prospectus relatifs 4 une mise 
en circulation de valeurs mobiliéres d’une 25 
société, sauf en conformité avec les régle- 


30 ments d’application du paragraphe 299(1). 


SECTION X 
OFFRES PUBLIQUES D’ACHAT 


307. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente section. 


30 


« action » Sont assimilés a une action : 
a) la valeur mobiliére immédiatement 


55) convertible en une action; 
b) option ou le droit, susceptibles 
d’exercice immédiat, d’acquérir une 


action ou la valeur mobiliére visée 435 
Palinéa a). 


cially owns shares or securities currently 40 , associé du pollicitant » 


convertible into shares carrying more 
than 10 per cent of the voting rights 
under all circumstances or by reason of 
the occurrence of an event that has 


occurred and is continuing, or a current- 45 


a) La personne morale que le pollicitant 
controle, directement ou indirectement, 
— abstraction faite de l’alinéa 3(1)d) — 40 
ou dans laquelle il a la propriété effec- 
tive soit d’un certain nombre d’actions, 


La 


Certificat du 
souscripteur a 
forfait 


Signature du 
mandataire 


Distribution de 
prospectus 


Définitions 


«action » 
“share” 


« associé du 
pollicitant » 
“associate of 
the offeror” 
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“dissenting 
offeree” 

« pollicité 
opposant » 


“exempt offer” 
« offre franche » 


“offeree” 
« pollicité » 


“offeree 
company” 
« société 
pollicitée » 


“offeror” 
« pollicitant » 


Insurance Companies 


ly exercisable option or right to pur- 
chase the shares or the convertible 
securities, 


(b) a partner of the offeror acting on 
behalf of the partnership of which they 5 
are partners, 


(c) a trust or estate in which the offeror 
has a substantial beneficial interest or in 
respect of which the offeror serves as a 
trustee or in a similar capacity, 10 


(d) a spouse or child of the offeror, or 


(e) a relative of the offeror or of the 
offeror’s spouse if that relative has the 
same residence as the offeror; 


“dissenting offeree’ means, in respect of a 15 
take-over bid made for all the shares of a 
class of shares, a holder of a share of that 
class who does not accept the take-over bid 
and includes a subsequent holder of that 
share who acquires it from the first-men- 20 
tioned holder; 


“exempt offer” means an offer 


(a) to fewer than fifteen shareholders to 
purchase shares by way of separate 
agreements, 


(b) to purchase shares through a stock 
exchange or in the over-the-counter 
market in such circumstances as may be 
prescribed, 


(c) to purchase shares of a company 30 
that has fewer than fifteen shareholders, 
two or more joint holders being counted 

as one shareholder, or 


(d) exempted under the order of a court 
having jurisdiction in the place where 35 
the head office of the offeree company is 
located; 


“offeree’”” means a person to whom a take- 
over bid is made; 


“offeree company” means a company the 40“ offre publique d’achat » 


shares of which are the object of a take- 
over bid; 


“offeror” means a person, other than an 
agent, who makes a take-over bid, and 
includes two or more persons who, directly 45 
or indirectly, 


(a) make take-over bids jointly or in 
concert, or 


nes morales qui le sont au sens du paragra- 
phe 6(2). 25 
« offre franche » Selon le cas, pollicitation : 


40 Ez. II 


ou de valeurs mobiliéres immédiatement 
convertibles en actions, conférant plus 
de dix pour cent des droits de vote en 
tout état de cause ou en raison de la 
survenance d’un fait qui demeure, soit 5 
d’une option ou d’un droit susceptibles 
d’exercice immédiat et permettant d’ac- 
quérir de telles actions ou valeurs 
mobiliéres; 

b) Vassocié du pollicitant dans une 10 
société de personnes agissant pour le 
compte de celle-ci; 


c) la fiducie ou la succession dans les- 
quelles le pollicitant a un intérét subs- 
tantiel a titre de véritable propriétaire 15 
ou a l’égard desquelles il remplit des 
fonctions de fiduciaire, d’exécuteur tes- 
tamentaire ou des fonctions analogues; 


d) le conjoint ou les enfants du pollici- 


tant; 20 
e) ses parents — ou ceux de son con- 
joint — qui partagent sa résidence. 
« groupe » Sont du méme groupe les person- —« groupe» 
“affiliate” 


« offre franche » 
: R ; : ; . “exempt offer” 
a) faite 4 moins de quinze actionnaires 


en vue d’acheter des actions par voie de 
conventions distinctes; 


b) visant a acheter des actions en ou 30 
hors bourse dans les cas prévus par 
réglement; 


c) visant a acheter des actions d’une 
société de moins de quinze actionnaires, 
les codétenteurs comptant comme un 35 
actionnaire; 


d) déclarée telle par ordonnance du tri- 

bunal compétent du lieu du siége de la 

société pollicitée. 

4O « offre publique 
d’achat » 


a) La pollicitation — a l’exclusion des — “take-over bid” 
offres franches — que fait presque 
simultanément un pollicitant a des 

actionnaires en vue d’acquérir des 

actions qui, avec celles dont ce pollici- 45 

tant, les personnes morales de son 

groupe et les associés du pollicitant ont, 


méme indirectement, le contrdle ou la 
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“share” 
«action» 


“take-over bid” 
« offre publique 
d’achat » 


Control 


Date of bid 


Right to 
acquire shares 


Sociétés d’assurances 


(b) intend to exercise jointly or in con- 
cert voting rights attached to shares for 
which a take-over bid is made; 

“share” includes 
(a) a security currently convertible into 
a share, and 
(b) a currently exercisable option or 
right to acquire a share or a security 
referred to in paragraph (a); 

“take-over bid” means 
(a) an offer, other than an exempt 
offer, made by an offeror to sharehold- 


ers at approximately the same time to 
acquire shares that, if combined with 


shares already beneficially owned or | 


controlled, directly or indirectly, by the 
offeror or an affiliate or associate of the 
offeror on the date of the offer, would 
exceed 10 per cent of any class of issued 
shares of an offeree company, and 


(b) an offer to purchase shares of a 
company having fewer than fifteen 
shareholders if the offer is made to all 
shareholders in the prescribed form and 
manner, 
and includes every offer, other than an 
exempt offer, by an issuer to repurchase its 
own shares. 


(2) For the purposes of this Division, a 


i 


propriété effective a la date de l’offre, 
représentent plus de dix pour cent des 
actions d’une catégorie émises par la 
société pollicitée; 

b) Voffre d’achat des actions d’une 5 
société ayant moins de quinze actionnai- 
res, si l’offre est faite a tous les action- 
naires en la forme réglementaire. 


Est assimilée a une offre publique d’achat 
toute pollicitation — a l’exclusion des 10 
offres franches — que fait un émetteur en 
vue d’acheter ses propres actions. 


« pollicitant » 


« pollicitant » Toute personne, a l’exception 
“offeror” 


du mandataire, qui fait une offre publique 
d’achat et, en outre, les personnes qui con- 15 
jointement ou de concert, méme indirecte- 
MeN ts 


a) soit font une telle offre; 


b) soit ont Jlintention d’exercer les 
droits de vote dont sont assorties les 20 
actions faisant l’objet de l’offre. 


« pollicité » Toute personne a laquelle est 
faite l’offre publique d’achat. 


« pollicité » 
“offeree” 


« pollicité opposant » Dans le cas d’une offre spol 
publique d’achat et portant sur la totalité 25 “Gissenting 
des actions d’une catégorie, l’actionnaire —offeree” 
pollicité qui refuse offre, ainsi que ses 
ayants Cause. 

«société pollicitée » Société dont les actions peek 
font l’objet d’une offre publique d’achat. 30 Oyjzree 


company” 


(2) Pour l’application de la présente sec- — Controle 


person controls a body corporate when the 30 tion, une personne contrdle une personne 


person controls the body corporate within the 
meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d). 


(3) A take-over bid is deemed to be dated 
as of the date on which it is sent. 


308. If, within one hundred and twenty 
days after the date of a take-over bid, the bid 
is accepted by the holders of not less than 90 
per cent of the shares of any class of shares 


morale si elle la contrdle au sens de I’article 
3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 


(3) L’offre publique d’achat est réputée 35 Date de Voffre 


35 étre datée du jour de l’envoi. 


Droit d’acquérir 


308. Le pollicitant a le droit, en se confor- 
des actions 


mant a la présente section, d’acquérir les 
actions des pollicités opposants, en cas d’ac- 
ceptation de l’offre publique d’achat, dans les 40 


to which the take-over bid relates, other than 40 cent vingt jours de la date ou elle est faite, 


shares held at the date of the take-over bid 
by or on behalf of the offeror or an affiliate 
or associate of the offeror, the offeror is 
entitled, on complying with this Division, to 


par les détenteurs de quatre-vingt-dix pour 
cent au moins des actions de la catégorie en 
cause, sans qu’il soit tenu compte des actions 
détenues a la date de l’offre, méme indirecte- 45 
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Offeror’s notice 
to dissenters 


Notice of 
adverse claim 


Insurance Companies 


acquire the shares held by the dissenting 
offerees. 


309. (1) An offeror may acquire shares 
held by a dissenting offeree by sending by 
registered mail within sixty days after the 
date of termination of the take-over bid and 
in any event within one hundred and eighty 
days after the date of the take-over bid, an 
offeror’s notice to each dissenting offeree and 
to the Superintendent stating that 

(a) offerees holding not less than 90 per 

cent of the shares of any class of shares to 

which the take-over bid relates, other than 
shares held at the date of the take-over bid 


by or on behalf of the offeror or an affili- 15 


ate or associate of the offeror, have accept- 
ed the take-over bid; 


(b) the offeror is bound to take up and 
pay for or has taken up and paid for the 


shares of the offerees who accepted the 20 


take-over bid; 
(c) a dissenting offeree is required to elect 


(i) to transfer the dissenting offeree’s 
shares to the offeror on the same terms 


on which the offeror acquired the shares 25 


from the offerees who accepted the 
take-over bid, or 

(ii) to demand payment of the fair 
value of the dissenting offeree’s shares 


in accordance with sections 313 to 31630 


by notifying the offeror within twenty 
days after receipt of the offeror’s notice; 
(d) a dissenting offeree who does not 
notify the offeror in accordance with sub- 


paragraph (c)(ii) is deemed to have elected 35 


to transfer the dissenting offeree’s shares 
to the offeror on the same terms on which 
the offeror acquired the shares from the 
offerees who accepted the take-over bid; 
and 


(e) a dissenting offeree must send the dis- 
senting offeree’s shares to which the take- 
over bid relates to the offeree company 
within twenty days after the dissenting 
offeree receives the offeror’s notice. 


(2) Concurrently with sending the offer- 
or’s notice under subsection (1), the offeror 


shall send to the offeree company a notice of 


ment, par lui-méme, les personnes morales de 
son groupe ou ses associés. 


309. (1) Le pollicitant peut acquérir les 
actions des pollicités opposants en leur fai- 
Ssant parvenir ainsi qu’au surintendant, par 
courrier recommandeé, dans les soixante jours 
de la date d’expiration de loffre publique 
d’achat et, en tout état de cause, dans les 
cent quatre-vingts jours de la date de l’offre, 


10 un avis précisant 4 la fois : 


a) que les pollicités détenant quatre-vingt- 
dix pour cent au moins d’actions de la 
catégorie en cause, sans qu'il soit tenu 
compte des actions détenues a la date de 


les personnes morales de son groupe ou ses 
associés, ont accepté l’offre; 


b) qwil est tenu de prendre livraison, 
contre paiement, des actions des pollicités 
acceptants, ou qu’il l’a déja fait; 
c) que les pollicités opposants doivent 
décider : 
(i) soit de lui céder leurs actions selon 
les conditions offertes aux pollicités 
acceptants, 
(ii) soit d’exiger, par notification faite 
dans les vingt jours qui suivent la récep- 
tion de l’avis, le paiement de la juste 
valeur de leurs actions en conformité 
avec les articles 313 a 316; 
d) qu’a défaut de la notification prévue au 
sous-alinéa c)(ii), ils sont réputés avoir 
choisi de lui céder leurs actions aux condi- 
tions faites aux pollicités acceptants; 


cause a la société pollicitée dans les vingt 
jours de la réception de I’avis. 


40 


45 


(2) Le pollicitant fait parvenir a la société 
pollicitée, simultanément, l’avis mentionné 


au paragraphe (1) et, pour chaque action 40 


l’offre, méme indirectement, par lui-méme, 15 


e) qu’ils doivent envoyer les actions en 35 


40 Euiz. Il 


Avis du 
pollicitant aux 
opposants 


Avis d’opposi- 
tion 
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adverse claim in accordance with subsection 
133(1) with respect to each share held by a 
dissenting offeree. 


310. A dissenting offeree to whom an 
offeror’s notice is sent under subsection 5 
309(1) shall, within twenty days after receipt 
of that notice, send the dissenting offeree’s 
share certificates of the class of shares to 
which the take-over bid relates to the offeree 
company. 10 

311. (1) Within twenty days after the 
offeror sends an offeror’s notice under sub- 
section 309(1), the offeror shall pay or trans- 
fer to the offeree company the amount of 
money or other consideration that the offeror 15 
would have had to pay or transfer to a 
dissenting offeree if the dissenting offeree 
had elected to transfer the dissenting 
offeree’s shares as described in subparagraph 


309(1)(c) (i). 


(2) An offeree company is deemed to hold 
in a fiduciary capacity for the dissenting 
offerees the money or other consideration it 
receives under subsection (1). 


(3) An offeree company shall deposit the 25 
money received under subsection (1) in a 
separate account in a deposit-taking financial 
institution in Canada and the offeree com- 
pany shall place any other consideration in 
the custody of a deposit-taking financial 30 
institution in Canada. 


312. Within thirty days after an offeror 
sends an offeror’s notice under subsection 
309(1), the offeree company shall 


(a) issue to the offeror a share certificate 35 
in respect of the shares that were held by 
dissenting offerees; 


(b) give to each dissenting offeree who 
elects to transfer shares as described in 
subparagraph 309(1)(c)(i) and who sends 40 
the share certificates as required under 
section 310, the money or other consider- 
ation to which that dissenting offeree is 
entitled, disregarding fractional shares, 
which may be paid for in money; and 

(c) send to each dissenting offeree who 
has not sent share certificates as required 
under section 310 a notice stating that 


45 


détenue par un pollicité opposant, l’avis d’op- 
position visé au paragraphe 133(1). 


310. Dans les vingt jours de la réception 
de l’avis, les pollicités opposants font parve- 
nir a la société pollicitée les certificats des 
actions visées par l’offre. 


311. (1) Dans les vingt jours de l’envoi de 
l’avis, le pollicitant remet a la société pollici- 
tée les fonds ou toute autre contrepartie qu’il 


aurait eu a remettre aux pollicités opposants 10 


sils avaient accepté de céder leurs actions 
conformément au sous-alinéa 309(1)c)(i). 


(2) La société pollicitée est reputée détenir 
a titre de représentant, pour le compte des 


pollicités opposants, les fonds ou autre con- 15 


trepartie recus. 


(3) La société pollicitée dépose les fonds 
recus dans un compte distinct ouvert auprés 
d’une institution financiére acceptant des 


dépots au Canada et confie toute autre con- 20 


trepartie 4 la garde d’une telle institution au 
Canada. 


312. Dans les trente jours de l’envoi de 
l’avis, la société pollicitée doit : 


a) délivrer au pollicitant des certificats 25 


afférents aux actions que détenaient les 
pollicités opposants; 

b) remettre a chaque pollicité opposant 
qui accepte de céder ses actions conformé- 


ment au sous-alinéa 309(1)c)(i) et envoie 30 


ses certificats d’actions conformément a 
larticle 310 les fonds ou toute autre con- 


trepartie auxquels il a droit, sans tenir 


compte des fractions d’actions, dont le 
réglement peut toujours se 
numéraire; 
c) envoyer a chaque pollicité opposant qui 
ne s’est pas conformé a l’article 310 un 
avis l’informant que : 


faire en35 
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(i) the shares have been cancelled, 


(ii) the offeree company or some desig- 
nated person holds in a fiduciary capaci- 

ty for that offeree the money or other 
consideration to which that offeree is 5 
entitled as payment for or in exchange 
for the shares, and 


(iii) the offeree company will, subject to 
sections 313 to 316, send that money or 
other consideration to that offeree forth- 10 
with after receiving the share certifi- 
cates. 


40 Eviz. Il 


(i) ses actions ont été annulées, 


(i1) elle-méme ou toute autre personne 
désignée détient pour lui a titre de 
représentant les fonds ou toute autre 
contrepartie auxquels il a droit, 5 


(iii) elle-méme lui enverra, sous réserve 
des articles 313 a 316, les fonds ou toute 
autre contrepartie dés réception de ses 
certificats d’actions. 


313. (1) Where a dissenting offeree has 313. (1) Le pollicitant peut, dans les vingt 10 Demande au 
elected to demand payment of the fair value jours de la remise prévue au paragraphe ae 
of the offeree’s shares as described in sub- 15 311(1), demander au tribunal de fixer la 
paragraph 309(1)(c)(ii), the offeror may, juste valeur des actions des pollicités oppo- 
within twenty days after it has paid the sants qui ont choisi de se la faire payer 
money or transferred the other consideration | conformément au sous-alinéa 309(1)c)(ii). 15 
under subsection 311(1), apply to a court to 
fix the fair value of the shares of that dis- 20 
senting offeree. 


Idem 


(2) If an offeror fails to apply to a court 
under subsection (1), a dissenting offeree 
may apply to a court for the same purpose 
within a further period of twenty days. 


(2) Faute par le pollicitant de saisir le 
tribunal, les pollicités opposants bénéficient 
d’un délai supplémentaire de vingt jours pour 

25 le faire. 


(3) An application under subsection (1) or 
(2) shall be made to a court having jurisdic- 


(3) La demande prévue aux paragraphes 20 Compétence 
(1) et (2) est présentée au tribunal compé- ibid 
tion in the place at which the head office of tent du lieu du siége de la société ou de la 
the company is situated or in the province in _ résidence du pollicité opposant, si celle-ci est 
which the dissenting offeree resides if the 30 fixée dans une province ou la société exerce 


company carries on business in that province. son activité commerciale. Ze 
(4) A dissenting offeree is not required to (4) Dans le cadre d’une demande visée aux = Absence de 
give security for costs in an application made _paragraphes (1) et (2), les pollicités oppo- frais 


under subsection (1) or (2). sants ne sont pas tenus de fournir caution 


pour les frais. 


314. Sur saisine du tribunal : 30 Parties et avis 


a) tous les pollicités opposants qui ont 
choisi loption prévue au_ sous-alinéa 
309(1)c)(ii) et dont les actions n’ont pas 
été acquises par le pollicitant sont mis en 
cause et liés par la décision du tribunal; 35 
b) le pollicitant avise chaque pollicité 
opposant concerné de la date, du lieu et 
des conséquences de la demande, ainsi que 
de son droit de comparaitre en personne ou 
par ministére d’avocat lors de l’audition de 40 
celle-ci. 


314. On an application under subsection 35 
313(1) or (2), 

(a) all dissenting offerees who have made 
elections under subparagraph 309(1)(c)(i1) 
and whose shares have not been acquired 
by the offeror shall be joined as parties 40 
and are bound by the decision of the court; 
and 

(b) the offeror shall notify each affected 
dissenting offeree of the date, place and 
consequences of the application and of the 45 
dissenting offeree’s right to appear and be 
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heard in person or by counsel at the hear- 
ing of the application. 


315. (1) On an application to a court 
under subsection 313(1) or (2), the court 
may determine whether any other person is a 
dissenting offeree who should be joined as a 
party, and the court shall then fix a fair 
value for the shares of all dissenting offerees. 


(2) A court may in its discretion appoint 


315. (1) Avant de fixer la juste valeur des 
actions de tous les pollicités opposants, le 
5 tribunal peut, sur demande présentée confor- 
mément aux paragraphes 313(1) ou (2), 
décider s’il existe d’autres pollicités oppo- 5 
sants a mettre en cause. 


(2) Le tribunal peut charger des estima- 


one or more appraisers to assist the court in 10 teurs experts de l’aider a fixer la juste valeur 


fixing a fair value for the shares of a dissent- 
ing offeree. 


(3) The final order of a court shall be 
made against the offeror in favour of each 


des actions des pollicités opposants. 


(3) L’ordonnance définitive du tribunal est 10 
rendue contre le pollicitant, en faveur de 


dissenting offeree and for the amount for15chaque pollicité opposant, et indique la 


each dissenting offeree’s shares as fixed by 
the court. 


(4) In connection with proceedings under 
subsection 313(1) or (2), a court may make 


valeur des actions fixée par le tribunal. 


(4) A loccasion de sa saisine, le tribunal 
peut rendre toute ordonnance qu’il estime 15 


any order it thinks fit and, without limiting 20 indiquée, notamment pour : 


the generality of the foregoing, may 

(a) fix the amount of money or other con- 
sideration that is deemed to be held in a 
fiduciary capacity under subsection 
Si): 

(b) order that the money or other con- 
sideration is to be held in trust by a person 
other than the offeree company; 


(c) allow a reasonable rate of interest on 


the amount payable to each dissenting 30 


offeree from the date the dissenting 
offeree sends the share certificates 
required under section 310 until the date 
of payment; or 


(d) order that any money payable to a35 


shareholder who cannot be found be paid 
to the Receiver General. 


(5) If at any time a person establishes an 
entitlement to any moneys paid to the 


25 


a) fixer le montant en numéraire ou toute 
autre contrepartie réputés étre détenus a 
titre de représentant conformément au 
paragraphe 311(2); 

b) faire détenir en fiducie le montant en 
numeéraire ou toute autre contrepartie par 
une personne autre que la société pollici- 
tee; 

c) allouer, sur la somme a payer 4 chaque 25 
pollicité opposant, des intéréts 4 un taux 
acceptable pour la période comprise entre 

la date d’envoi des certificats d’actions et 
celle du paiement; 

d) prévoir le versement, au receveur géné- 30 
ral, des fonds payables aux actionnaires 
introuvables. 


20 


(5) Le receveur général doit verser, sur le 
Trésor, une somme égale a celle qu’il a regue 


Receiver General under this section, the 40a toute personne qui la réclame a bon droit 35 


Receiver General shall pay an equivalent 
amount to that person out of the Consolidat- 
ed Revenue Fund. 


316. Where no application is made to a 


selon le présent article. 


316. Le pollicité opposant qui ne saisit pas 


court under subsection 313(2) within the 45 le tribunal ou ne le fait pas dans le délai fixé 


period set out in that subsection, a dissenting 
offeree is deemed to have elected to transfer 
the dissenting offeree’s shares to the offeror 


est réputé avoir transféré ses actions au polli- 
citant aux mémes conditions que celui-ci a 40 
acquis celles des pollicités acceptants. 
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178 Insurance Companies 40 ELIz. 


on the same terms on which the offeror 
acquired the shares from the offerees who 
accepted the take-over bid. 


DIVISION XI SECTION XI 

TRUST INDENTURES ACTE DE FIDUCIE 
Definitions 317. In this Division, 317. Les définitions qui suivent s’appli- — Définitions 
id Zi ? : ; quent a la présente section. 
parent ot event of default” means, in relation to a ede Haneies Teak wet pate: 
Cle . Ad ° «e 
bere trust indenture, an event specified in the “@°t® an: ane : pepaiee eh et eA REN: 
défaut » trust indenture on the occurrence of which acte additif ou modificatif, ctabli par une ius 


société, en vertu duquel elle émet des titres 5 indenture” 
secondaires et dans lequel est désigné un 
10 fiduciaire pour les détenteurs de ces titres. 


the principal, interest and other moneys 
payable thereunder become or may be 
declared to be payable before maturity, 


II 


but the event is not an event of default «cas de défaut» Evénement précisé dans  <¢asdedéfaut» 


until all the conditions set out in the trust l’'acte de fiducie, a la survenance duquel ae 
indenture in connection with the giving of les sommes payables aux termes de cet 10 

notice of the event have been satisfied or acte, notamment le principal et l’intérét, 

the period of time for giving the notice has 15 deviennent ou peuvent étre déclarées exigi- 

elapsed; bles avant l’échéance. L’evénement ne 


constitue toutefois un cas de défaut que si 
se réalisent les conditions que prévoit l’acte 15 
en matiére d’envoi d’avis ou de délai. 


ey “issuer” means a company that has issued, is 
« emelteur » . Dea . . 
eae about to issue or is in the process of issuing 
subordinated indebtedness; 
g « emetteur » La société qui a €mis, s'appréte  «¢metteur» 
. , . 37 wsuer 
a émettre ou est en train d’émettre des 
titres secondaires. 


oe “trustee” means any person appointed as 2 

trustee under the terms of a trust inden- 
ture to which a company is a party, and 
includes any successor trustee; « fiduciaire » Toute personne, ainsi que ses 20 « fiduciaire » 

remplacants, nommée a ce titre dans un" 


ie f “trust indenture” means any deed, indenture ay nes i peclpsed | soaex 
indenture : : « 

Yana or other instrument, including any supple-25 2°" © TI phate tees heater inka ales Sate 
Siducie » ment or amendment thereto, made by a 


company under which the company issues 
subordinated indebtedness and in which a 
person is appointed as trustee for the hold- 
ers of the subordinated indebtedness issued 30 
thereunder. 


Application 318. This Division applies in respect of a 318. La présente section s’applique aux eae 
trust indenture if the subordinated indebted-  actes de fiducie prévoyant une emission de eer 
ness issued or to be issued under the trust titres secondaires par voie de souscription 25 
indenture is part of a distribution to the 35 publique. 
public. 


Exemption 319. The Superintendent may, in writing, 319. Le surintendant peut, par écrit, dis- Dispense 
exempt a trust indenture from the applica- penser les actes de fiducie de l’application de 
tion of this Division if, in the Superintend- la présente section s’il est d’avis que ces actes 
ent’s opinion, the trust indenture and the 40 et les titres secondaires sont régis par une loi 30 
subordinated indebtedness are subject to a provinciale ou étrangere fondamentalement 
law of a province or other jurisdiction, other semblable aux dispositions de la présente loi 
than Canada, that is substantially equivalent _ relatives aux actes de fiducie. 
to the provisions of this Act relating to trust 
indentures. 45 
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Conflict of 
interest 


Eliminating 
conflict of 
interest 


Validity despite 
conflict 


Removal of 
trustee 


Trustee 
qualifications 


List of security 
holders 


Sociétés d’assurances 179 


Conflits 
d'intéréts 


320. (1) Nul ne peut étre nommé fidu- 
ciaire quand la nomination crée un conflit 
d’intéréts sérieux. 


320. (1) No person shall be appointed as 
trustee if at the time of the appointment 
there is a material conflict of interest be- 
tween the person’s role as trustee and any 
other role of the person. 5 


(2) Le fiduciaire qui découvre l’existence Suppression du 
d'un conflit d’intéréts sérieux doit, dans les 5 {teers 
quatre-vingt-dix jours : 

a) soit y mettre fin; 


10 5) soit se démettre de ses fonctions. 


(2) A trustee shall, within ninety days 
after the trustee becomes aware that a ma- 
terial conflict of interest exists, 


(a) eliminate the conflict of interest; or 
(b) resign from office. 


Validité 


10 


321. Les actes de fiducie et les titres 
secondaires émis restent valides malgré 
l’existence d’un conflit d’intéréts sérieux met- 
tant en cause le fiduciaire. 


321. A trust indenture and any subor- 
dinated indebtedness issued thereunder are 
valid notwithstanding a material conflict of 
interest of the trustee. 


322. If a trustee is appointed in contraven-15 322. Le tribunal peut, 4 la demande de —_Reévocation du 


tion of subsection 320(1) or if a trustee tout intéressé, ordonner, selon les modalités Lye 
contravenes subsection 320(2), any interest- qu’il estime indiquées, le remplacement du 15 
ed person may apply to a court for an order _fiduciaire qui a été nommé en contravention 
that the trustee be replaced, and the court du paragraphe 320(1) ou qui contrevient au 
may make an order on such terms as it 20 paragraphe 320(2). 
thinks fit. 
323. A trustee, or at least one of the trus- 323. Au moins un des fiduciaires nommés = Qualites 


20 requises pour 
étre fiduciaire 


doit étre une personne morale : 
a) soit 4 laquelle s’applique la Loi sur les 
sociétés de fiducie; 
b) soit constituée sous le régime d’une loi 
provinciale et autorisée a exercer |’activité 


d’un fiduciaire. 25 


tees if more than one is appointed, must be a 
body corporate 
(a) to which the Trust Companies Act 25 
applies; or 
(b) that is incorporated by or under an 
Act of the legislature of a province and 
authorized to carry on business as a 
trustee. 


30 


Liste des 
détenteurs de 
valeurs 
mobiliéres 


324. (1) A holder of subordinated indebt- 
edness issued under a trust indenture may, 


324. (1) Les détenteurs de titres secondai- 
res émis peuvent demander au fiduciaire, sur 
on payment to the trustee of a reasonable fee paiement d’honoraires acceptables, de leur 
and on delivery of a statutory declaration to _fournir, dans les quinze jours de la remise au 
the trustee, require the trustee to provide, 35 fiduciaire d’une déclaration solennelle, une 30 
within fifteen days after the delivery to the liste énongant, a la date de la remise, pour les 
trustee of the statutory declaration, a list titres secondaires en circulation : 
setting out a) les noms et adresses des détenteurs 

(a) the names and addresses of the regis- inscrits; 


tered holders of the outstanding subor-40 5) Je montant en principal des titres de 35 
dinated indebtedness, chaque détenteur; 


(b) the principal amount of outstanding c) le montant total en principal de ces 
subordinated indebtedness owned by each titres. 

such holder, and 

(c) the aggregate principal amount of 45 

subordinated indebtedness outstanding 
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Duty of issuer 


Where 
applicant is 
entity 


Contents of 
statutory 
declaration 


Use of list 


Compliance 
with trust 
indentures 


Compliance by 
issuer or 
guarantor 


Insurance Companies 


as shown on the records maintained by the 
trustee on the day the statutory declaration 
is delivered to that trustee. 


(2) On the demand of a trustee, the issuer 
of subordinated indebtedness shall provide 5 
the trustee with the information required to 
enable the trustee to comply with subsection 


(1). 


(3) Where the person requiring the trustee 
to provide a list under subsection (1) is an 10 
entity, the statutory declaration required 
under that subsection shall be made by a 
director or an officer of the entity or a person 
acting in a similar capacity. 


(4) The statutory declaration required 15 
under subsection (1) must state 

(a) the name and address of the person 
requiring the trustee to provide the list 
and, if the person is an entity, the address 
for service thereof; and 

(b) that the list will not be used except as 
permitted by subsection (5). 


20 


(5) No person shall use a list obtained 
under this section except in connection with 

(a) an effort to influence the voting of the 25 

holders of subordinated indebtedness; 


(6) an offer to acquire subordinated 
indebtedness; or 

(c) any other matter relating to the subor- 
dinated indebtedness or the affairs of the 30 
issuer or guarantor thereof. 


325. (1) An issuer or a guarantor of 
subordinated indebtedness issued or to be 
issued under a trust indenture shall, before 
undertaking 

(a) the issue, certification and delivery of 

subordinated indebtedness under the trust 

indenture, or 

(b) the satisfaction and discharge of the 

trust indenture, 
provide the trustee with evidence of compli- 
ance with the conditions in the trust inden- 
ture in respect thereof. 


35 


40 


(2) On the demand of a trustee, the issuer 
or guarantor of subordinated indebtedness 45 
issued or to be issued under a trust indenture 


40 Evz. II 


Obligation de 


(2) L’émetteur d’un titre secondaire four- © 
l’émetteur 


nit au fiduciaire, sur demande, les renseigne- 
ments lui permettant de se conformer au 
paragraphe (1). 


5 Entité 


(3) L’un des administrateurs ou dirigeants 
demanderesse 


de l’entité qui demande au fiduciaire de lui 
fournir la liste prévue au paragraphe (1), ou 
une personne exergant des fonctions similai- 
res, établit la déclaration visée a ce 
paragraphe. 10 


Teneur de la 


(4) La déclaration solennelle exigée au eneur d 
déclaration 


paragraphe (1) énonce : 
a) les nom et adresse de la personne qui 
demande la liste et, s’il s’agit d’une entité, 
l’adresse aux fins de signification; 
b) engagement de rutiliser cette liste 
que conformément au paragraphe (5). 


15 


Utilisation de la 
liste 


20 


(5) La liste obtenue aux termes du présent 
article ne peut étre utilisée que dans le 
cadre: 


a) soit de tentatives en vue d’influencer le 
vote des détenteurs de titres secondaires; 


b) soit de l’offre d’acquérir des titres 
secondaires; 


c) soit d’une question concernant les titres 25 
secondaires ou les affaires internes de 
l’émetteur ou de la caution. 


Preuve de 


325. (1) L’émetteur ou la caution de titres P 
lobservation 


secondaires émis ou a émettre en vertu d’un 
acte de fiducie doivent, avant d’entreprendre 30 
toute activité prévue aux alinéas a) ou b), 
prouver au fiduciaire quils ont rempli les 
conditions imposées par l’acte de fiducie a 
Pégard : 

a) soit de l’émission, de la certification ou 35 

de la livraison des titres; 


b) soit de l’exécution de l’acte. 


Obligation de 
l'émetteur ou 
de la caution 


(2) Sur demande du fiduciaire, l’¢metteur 
ou la caution de titres secondaires émis ou a 
émettre doivent prouver au fiduciaire qu’ils 40 
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Evidence of 
compliance 


Further 
evidence of 
compliance 


Trustee may 
require 
evidence 


Sociétés d’assurances 


shall provide the trustee with evidence of 
compliance with the conditions in the trust 
indenture by the issuer or guarantor in 
respect of any act to be done by the trustee 
at the request of the issuer or guarantor. 5 


(3) The following documents constitute 
evidence of compliance for the purposes of 
subsections (1) and (2): 

(a) a statutory declaration or certificate 

made by a director or an officer of the 10 

issuer or guarantor stating that the condi- 

tions referred to in subsections (1) and (2) 

have been complied with; 


(b) an opinion of legal counsel that the 
conditions of the trust indenture requiring 15 
review by legal counsel have been com- 
plied with, if the trust indenture requires 
compliance with conditions that are sub- 
ject to review by legal counsel; and 


(c) an opinion or report of the auditors of 20 
the issuer or guarantor, or such other 
accountant as the trustee selects, that the 
conditions of the trust indenture have been 
complied with, if the trust indenture 
requires compliance with conditions that 25 
are subject to review by auditors. 


(4) The evidence of compliance referred to 
in subsection (3) shall include a statement by 
the person giving the evidence 


(a) declaring that the person has read and 30 
understands the conditions of the trust 
indenture referred to in subsections (1) 
and (2); 

(b) describing the nature and scope of the 
examination or investigation on which the 35 
person based the certificate, statement or 
opinion; and 

(c) declaring that the person has made 
such examination or investigation as the 
person believes necessary to enable the 40 
statements to be made or the opinions 
contained or expressed therein to be given. 


326. (1) On the request of a trustee, the 
issuer or guarantor of subordinated indebted- 
ness issued under a trust indenture shall 45 
provide the trustee with evidence in such 
form as the trustee requires of compliance 
with any condition thereof relating to any 
action required or permitted to be taken by 


181 
ont rempli les conditions prévues a l’acte de 
fiducie avant de lui demander d’agir. 
(3) La preuve exigée aux paragraphes (1) _— Preuve de 
observation 


et (2) consiste : 
a) en une déclaration solennelle ou un cer- 5 
tificat, établis par Pun des dirigeants ou 
administrateurs de |’émetteur ou de la cau- 
tion et attestant l’observation des condi- 
tions prévues a ces paragraphes; 
b) si lacte de fiducie impose |’observation 10 
de conditions soumises a l’examen d’un 
conseiller juridique, en un avis juridique 
qui en atteste l’observation; 
c) si l’acte de fiducie impose l’observation 
de conditions soumises a l’examen d’un 15 
vérificateur, en un avis ou un rapport du 
véerificateur de |’émetteur ou de la caution 
ou de tout comptable — que le fiduciaire 
peut choisir — qui en atteste |’observation. 


(4) Toute preuve présentée sous la forme 20 Preuve 
prévue au paragraphe (3) doit étre assortie ““?Pemenir" 
d’une déclaration de son auteur : 

a) faisant état de sa connaissance des con- 

ditions de l’acte de fiducie mentionnées 

aux paragraphes (1) et (2); 

b) précisant la nature et l’étendue de 

l’'examen ou des recherches effectués a 

Vappui du certificat, de la déclaration ou 

de l’avis; 

c) certifiant qu’il a apporté a cet examen 30 

et a ces recherches toute l’attention qu’il a 

estimée nécessaire. 


fas 


Présentation de 
la preuve au 
fiduciaire 


326. (1) Sur demande du fiduciaire et en 
la forme qu’il exige, l’émetteur ou la caution 
de titres secondaires doivent prouver au fidu- 35 
ciaire qu’ils ont rempli les conditions requises 
avant d’agir en application de l’acte de 
fiducie. 
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Certificate of 
compliance 


Notice of 
default 


Duty of care 


Reliance on 
statements 


No exculpation 


Insurance Companies 


the issuer or guarantor under the trust 
indenture. 


(2) At least once in each twelve month 
period beginning on the date of the trust 
indenture and at any other time on the 
demand of a trustee, the issuer or guarantor 
of subordinated indebtedness issued under a 
trust indenture shall provide the trustee with 
a certificate stating that the issuer or guar- 
antor has complied with all requirements 
contained in the trust indenture that, if not 
complied with, would, with the giving of 
notice, lapse of time or otherwise, constitute 
an event of default, or, if there has been 
failure to so comply, giving particulars 
thereof. 


327. A trustee shall, within thirty days 
after the trustee becomes aware of the occur- 
rence thereof, give to the holders of subor- 


5 


(2) L’émetteur ou la caution de titres 
secondaires fournissent au fiduciaire, sur 
demande et au moins une fois tous les douze 
mois a compter de la date de l’acte de fidu- 
cie, soit un certificat attestant quils ont 
rempli toutes les conditions dont l’inobserva- 
tion constituerait un cas de défaut, notam- 


10 ment aprés remise d’un avis ou expiration 


13 


d’un certain délai, soit, en cas d’inobserva- 
tion de ces conditions, un certificat détaillé a 
ce sujet. 


327. Le fiduciaire donne aux détenteurs 
de titres secondaires avis de tous les cas de 
défaut existants, dans les trente jours aprés 


dinated indebtedness issued under a trust 20 avoir pris connaissance de leur survenance, 


indenture notice of every event of default 
arising under the trust indenture and con- 
tinuing at the time the notice is given, unless 
the trustee believes on reasonable grounds 


sauf sil a de bonnes raisons de croire que 
labsence d’avis sert au mieux les intéréts des 
détenteurs de ces titres secondaires et 
informe en conséquence par écrit l’émetteur 


that it is in the best interests of the holders of 25 et la caution. 


the subordinated indebtedness to withhold 
the notice and so informs the issuer and 
guarantor in writing. 


328. (1) In exercising a trustee’s powers 


328. (1) Le _ fiduciaire remplit son 


and discharging a trustee’s duties, the trustee 30 mandat : 


shall 
(a) act honestly and in good faith with a 
view to the best interests of the holders of 
the subordinated indebtedness issued 
under the trust indenture; and 
(b) exercise the care, diligence and skill of 
a reasonably prudent trustee. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
trustee is not liable if the trustee relies in 


35 


a) avec intégrité et de bonne foi, au mieux 
des intéréts des détenteurs de titres secon- 
daires émis; 

b) avec le soin, la diligence et la compé- 
tence d’un fiduciaire prudent. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 
n’encourt aucune responsabilité le fiduciaire 


good faith on statements contained in a4Qqui, de bonne foi, s’appuie sur des déclara- 


statutory declaration, certificate, opinion or 
report that complies with this Act or the 
trust indenture. 


329. No term of a trust indenture or of 


tions solennelles, des certificats, des avis ou 
des rapports conformes a la présente loi ou a 
Vacte de fiducie. 


329. Aucune disposition d’un acte de fidu- 


any agreement between a trustee and the 4Scie ou de tout accord intervenu entre le fidu- 


holders of subordinated indebtedness issued 
thereunder or between the trustee and the 
issuer or guarantor operates to relieve a trus- 


ciaire et soit les détenteurs de titres secondai- 
res émis en vertu de cet acte, soit l’¢metteur 
ou la caution, ne peut relever ce fiduciaire 


20 


2) 


30 


35 


40 Euiz. Il 


Certificat de 
conformité 


Avis de défaut 


Obligations du 
fiduciaire 


Foi accordée 
aux déclara- 
tions 


Caractére 
impératif des 
obligations 


ss S - 
an & io 
: 
Wnkwurenn'h wisIWe2, | q 
Bees gab tet mice Et cites asenaemai ate sation 
TLE WCE noitvoediie bna VSE hae BEE (OC enniesa 
it) ete 
; 7 es ay | WX «coer 
= an ROMA STR eTvaMate te JArMaTt 
yes / 
‘anu’b ninaae'.I (1) sock ynaqmo o To. 185 [gionenii ofT (1) OLE 
Pate poner tng vitiod'y stab al noise at pie Tee: 2 Yo noiioels of) te .2bns 
j aor Hoe 2 Janie 4 lo nollstiqxs oll ao ,2zwal-yd 
 supedo ob th at aidying «Yd Ya dani-ynirty silt Go wedors0 Yo ye 
anne “oy dogs ni tediiaa0C! 


oa Shak: dubioon as de sey 2) ann (f) feait.st2 y2i16 anil ymaqmos « aed W (2) 
of ed1qn Insmonnoitondt oh Inemiage nu’bO! yebw oa bonwide .e%% yas ni ylul jo veb 
Of -nq-nne ove cr uated moat ila eit gnivisso bas Inmeonemmres of) anivorgqs 
we pw omelet oni to 1204 istonunll ter!) oc) jzevnieud ono 
Sim sepreanlache geatopate’ wind svsiewwh oNe> wey | 09 Ms We oitsele of) In zbn= ¢nsqmes 
~am0Sb 16 of tice svdiotee If ol rice alideuzin oi! Yo noitmiaxs orl! mo 2wal-e wi ai vneg 
Sinnvine dank"! ob syd 21 perils ridlt orf} v0 wodotoO Vo vab teoit-ynts 
#- : ‘Tagg tebasiag txo0 ae) ni odMMEIG Yo ab 


APY siob fotsvainimbe’h liseoos 9.0 (1) on Unda Kaaqmes @ lo xursib off (1) 12k 


-noifan sin a gd sunce sildmows'T -bicifysilog bas eebiodsrade wh wise so2!q 
. MbaNyFSEUoR a jo oan gnitsem tsvang yrsve 16 22 
ee ie 400 (6 Of oats Iwionantl fearon oviteaqmos & (a) 
al a) OF ¢isimiagqse gniisio asm 
| Sulecnitlastioin saigrans't (i) ylstaibomen! vey isioamnll eis (i) 
suiviexs'| tnaddod ena of (it) bne ,gnitsom od) gnibeaang 
Banilsanor 6 Sziv sdigtwx9'| -ibommi, wee ti saoy hetoaanit ait (ii) 
- bcaacbeuatice sh wore (o£ rey nae adi pose ns 
i GAL) OG erg &5 aya78) 97 
bite apd aan be oH) lo -roilbem sl) “to tvagax aly (4) 


PettegmnGe 
eae Yo eotea sh) Yo neq ait (5) 


«utgs od? lo 23107 91) lo novyimash « fy) 

od? Yo votibus of) bas ynngrios st Yo ee 

ba fibus bow ngiisieqory on! ni ynagmos 
hae jtnoeatoaz fsunas offi 

moltsemolai roll yan fy) 


Pe 


ae, ey 
| & 
- 
- 


_ set 


cous leranent4t 


leisoee tew i 
te" 


town A 
Vina wai) 
fmamsias 


199] 


Financial year 


First financial 
year 


Annual 
financial 
statement 


Contents of 
annual 
statement 


Sociétés d’assurances 


tee from the duties imposed on the trustee by 
sections 320, 324 and 327 and subsection 
328(1). 


DIVISION XII 
FINANCIAL STATEMENTS 


330. (1) The financial year of a company 


183 


des obligations découlant des articles 320, 
324 et 327 et du paragraphe 328(1). 


SECTION XII 


RAPPORTS FINANCIERS 


ends, at the election of the company in its 5 mine, selon la date choisie par cette derniére 


by-laws, on the expiration of the thirty-first 
day of October or the thirty-first day of 
December in each year. 


(2) Where a company has, after the first 


day of July in any year, obtained an order 10d’un agrément de fonctionnement aprés le 
premier juillet d’une année donnée, son pre- 10 
mier exercice se termine, selon la date choisie 
par cette derniére dans ses réglements admi- 
nistratifs, soit le 31 octobre, soit le 31 décem- 


approving the commencement and carrying 
on of business, the first financial year of the 
company ends, at the election of the com- 
pany in its by-laws, on the expiration of the 


330. (1) L’exercice d’une société se ter- — Exercice 
dans ses réglements administratifs, soit le 31 5 
octobre, soit le 31 décembre de chaque 
année. 

Premier 


(2) Dans le cas ou une société fait l’objet 


exercice 


thirty-first day of October or the thirty-first 15 bre de l’année suivante. 


day of December in the next calendar year. 


331. (1) The directors of a company shall 
place before the shareholders and policyhold- 
ers at every annual meeting 

(a) a comparative annual financial state- 20 

ment relating separately to 


(i) the financial year 
preceding the meeting, and 


immediately 


(ii) the financial year, if any, immedi- 
ately preceding the financial year 25 
referred to in subparagraph (1); 
(b) the report of the auditor of the 
company; 
(c) the report of the actuary of the 
company; 30 
(d) a description of the roles of the actu- 
ary of the company and the auditor of the 
company in the preparation and audit of 
the annual statement; and 


(e) any further information respecting the 35 
financial position of the company and the 
results of its operations required by the 
by-laws of the company to be placed 
before the shareholders and policyholders 
at the annual meeting. 40 


(2) An annual statement of a company 
must contain, with respect to each of the 
financial years to which it relates, 


(a) a balance sheet as at the end of the 
financial year, 


chaque exercice présente : 


331. (1) Le conseil d’administration doit, ] 5 Rapport annuel 


a l’assemblée annuelle, présenter aux action- 
naires et aux souscripteurs : 


a) un rapport financier annuel comparatif 
couvrant séparément : 
(i) l’exercice précédant |’assemblée, 20 
(ii) le cas échéant, l’exercice précédant 
l’exercice visé au sous-alinéa (1); 
b) le rapport du vérificateur de la société; 
c) le rapport de l’actuaire de la société; 
d) la description des réles respectifs de 25 
lactuaire et du vérificateur de la société 
dans l’établissement et la vérification du 
rapport annuel; 
e) tous les autres renseignements sur la 
situation financiére de la société et les 30 
résultats de ses opérations a présenter, 
selon ses réglements administratifs, aux 
actionnaires et aux souscripteurs a l’as- 
semblée annuelle. 


(2) Le rapport annuel de la société pour 35 Teneur du 
rapport annuel 


a) un bilan de fin d’exercice; 
b) un état de ses revenus pour I’exercice; 
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Additional 
information 


Insurance Companies 


(b) a statement of income for the financial 
year, 

(c) a statement of change of financial 
position for the financial year, 

(d) a statement of changes in sharehold- 
ers’ equity for the financial year, and 

(e) a statement of changes for the finan- 
cial year in each participating account 
maintained pursuant to section 456, 


c) un état des modifications survenues 
dans sa situation financiére au cours de 
Vexercice; 

d) un état des modifications dans |’avoir 
des actionnaires au cours de l’exercice; 


e) un état des modifications au cours de 
l’exercice dans chacun des comptes de par- 
ticipation tenus aux termes de l'article 
456. 


showing such information and particulars as 10 Ces documents doivent contenir les rensei- 


in the opinion of the directors are necessary 
to present fairly, in accordance with the 
accounting principles referred to in subsec- 
tion (4), the financial position of the com- 


gnements et les détails que le conseil d’admi- 
nistration juge nécessaires pour présenter 
fidélement, selon les principes comptables 
visés au paragraphe (4), la situation finan- 


40 Euiz. Il 


—_ 


0 


pany as at the end of the financial year to15ciére de la société a la cloture de l’exercice i) 


which it relates and the results of the opera- 
tions and changes in the financial position of 
the company for that financial year. 


(3) A company shall include with its 
annual statement 

(a) in the case of a company that issues 

policies that entitle their holders to partici- 

pate in the profits of the company, a sum- 

mary of the policy established pursuant to 


paragraph 165(2)(e) for determining the 25 


dividends and bonuses to be paid to the 
participating policyholders; 

(b) a list of subsidiaries of the company, 
other than subsidiaries acquired pursuant 


to section 499 or pursuant to a realization 30 


of security in accordance with section 500 
and which the company would not other- 
wise be permitted to hold, showing, with 
respect to each subsidiary, 


(i) its name and the address of its head 35 


or principal office, 


(ii) the book value of the aggregate of 
any shares of the subsidiary beneficially 
owned by the company and by other 
subsidiaries of the company, and 


(iii) the percentage of the voting rights 
attached to all the outstanding voting 
shares of the subsidiary that is carried 
by the aggregate of any voting shares of 


the subsidiary beneficially owned by the 45 


company and by other subsidiaries of 
the company; and 
(c) such other information as may be pre- 
scribed in such form as may be prescribed. 


ainsi que les résultats de ses opérations et les 
modifications survenues dans sa _ situation 
financiére au cours de l|’exercice. 


(3) La société joint 4 son rapport annuel : 


Renseigne- 
ments 


°2 4 ° va t 
a) dans le cas d’une société qui émet des 20 additionnels 


polices conférant a leur souscripteur le 
droit de participer aux bénéfices de la 
société, un résumé de la politique établie 
aux termes de l’alinéa 165(2)e) pour la 


détermination de la participation et des 25 


bonis a payer aux souscripteurs avec 
participation; 

b) la liste de ses filiales — autres que 
celles qu’elle a acquises en vertu de I’arti- 
cle 499 ou en réalisant une streté confor- 
mément a l’article 500 et qu’elle ne serait 
pas par ailleurs autorisée a détenir —, 
avec indication, pour chacune d’elles, des 
renseignements suivants : 


(i) sa dénomination sociale et l’adresse 
de son siége ou bureau principal, 


(ii) la valeur comptable de celles de ses 
actions, dont elle-méme et ses autres 
filiales ont la propriété effective, 


30 


a5 


(iii) la part — exprimée en pourcentage 40 


— des droits de vote propres a l’ensem- 
ble des actions en circulation avec droit 
de vote de la filiale qui se rattache a 
celles de ses actions avec droit de vote 
dont la société et ses autres filiales ont 
la propriété effective; 

c) les autres renseignements réglementai- 

res, en la forme réglementaire. 


45 
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Sociétés d’assurances 185 

(4) The financial statements referred to in (4) Sauf spécification contraire du surin- pnneipe 
subsection (1) and paragraph (3)(c) and sub- __ tendant, les rapports et états financiers visés ay ae 
section 333(1) shall, except as otherwise au paragraphe (1), a lalinéa (3)c) et au 
specified by the Superintendent, be prepared _paragraphe 333(1) sont établis selon les prin- 
in accordance with generally accepted Scipes comptables généralement reconnus, 5 
accounting principles, the primary source of — principalement ceux qui sont énoncés dans le 
which is the Handbook of the Canadian Manuel de l'Institut canadien des comptables 
Institute of Chartered Accountants. agréés. 

(5) Paragraph (2)(e) does not apply in (5) L’alinéa (2)e) ne s’applique pas a une _ Exception 
respect of a mutual company. 10 société mutuelle. 10 

332. (1) The directors of a company shall 332. (1) Le conseil d’administration de la Approvation 

par le consei 


approve the annual statement and _ the 
approval of the directors shall be evidenced 
by the signature of 


(a) the chief executive officer or, in the 15 


société doit approuver le rapport annuel, 
l’approbation étant attestée par la signature : 
a) dune part, du premier dirigeant ou, en 
cas d’absence ou d’empéchement, d’un 15 


d’administra- 
tion 


event of that officer’s absence or inability 

to act, any other officer of the company 
authorized by the directors to sign in the 
stead of the chief executive officer; and 

(6) one director, if the signature required 20 
by paragraph (a) is that of a director, or 
two directors if the signature required by 
that paragraph is that of an officer who is 
not a director. 


(2) A company shall not publish copies of 25 
an annual statement unless it is approved 
and signed in accordance with subsection 


(1): 
333. (1) A company shall keep at its head 


annuel que s'il a été approuvé et signé con- 25 
formément au paragraphe (1). 


dirigeant de la société commis 4 cette fin 
par le conseil d’administration; 


b) d’autre part, d’un administrateur, si la 
signature exigée en vertu de |’alinéa a) est 
celle d’un administrateur, ou de deux 20 
administrateurs, si la signature exigée en 
vertu de cet alinéa est celle d’un dirigeant 
qui n’est pas administrateur. 


Condition 
préalable a la 
publication 


(2) La société ne peut publier le rapport 


333. (1) La société conserve 4 son siége un _Etats financiers 


office a copy of the current financial state- 30 exemplaire des derniers états financiers de 


ments of each subsidiary of the company. 


(2) Subject to this section, the sharehold- 
ers of a company, the policyholders of a 
company who are entitled to vote and their 


chacune de ses filiales. 


(2) Sous réserve des autres dispositions du 30 Examen 


présent article, les actionnaires et les sous- 
cripteurs de la société habiles 


x 


a voter, ainsi 


personal representatives may, on request 35 que leurs représentants personnels, peuvent, 
therefor, examine the statements referred to sur demande, examiner les états mentionnés 

in subsection (1) during the usual business au paragraphe (1) et en reproduire, gratuite- 35 
hours of the company and may take extracts ment, des extraits pendant les heures norma- 
therefrom free of charge. les d’ouverture des bureaux de la société. 


(3) A company may refuse to permit an 40 Interdiction 
examination under subsection (2) by any 


person. 


(3) La société peut toutefois refuser l’exa- 
men prévu au paragraphe (2). 


(4) Within fifteen days after a refusal (4) Le cas échéant, la société doit, dans les 40 Demande a un 
under subsection (3), the company shall quinze jours qui suivent, demander a un tri- 1" 
apply to a court for an order barring the 45 bunal de refuser le droit d’examen 4 la per- 
right of the person concerned to make an _ sonne en cause; le tribunal peut lui enjoindre 
examination under subsection (2) and the de permettre l’examen ou, s’il est convaincu 
court shall either order the company to que celui-ci serait préjudiciable a la société 45 
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Notice to 
Superintendent 


Distribution of 
annual 
statement 


Exception 


Copy to 
Superintendent 


Effect of 
default 


Insurance Companies 


permit the examination or, if it is satisfied 
that the examination would be detrimental to 
the company or to any other body corporate 
the financial statements of which would be 
subject to examination, bar the right and 
make any further order it thinks fit. 


(5) A company shall give the Superintend- 
ent and the person seeking to examine the 
statements referred to in subsection (1) 


ou a toute autre personne morale dont les 
états financiers en feraient l’objet, l’interdire 
et rendre toute autre ordonnance qu'il juge 
utile. 


(5) La société donne avis de la demande 
d’interdiction au surintendant et a la per- 
sonne désirant examiner les états visés au 


notice of an application to a court under 10 paragraphe (1); ils peuvent comparaitre en 


subsection (4), and the Superintendent and 
the person may appear and be heard in 
person or by counsel at the hearing of the 
application. 


personne ou par ministére d’avocat lors de 
Paudition de la demande. 


334. (1) A company shall, not later than]5 334. (1) Au moins vingt et un jours avant 


twenty-one days before the date of each 
annual meeting or before the signing of a 
resolution under paragraph 158(1)(6) in lieu 
of the annual meeting, send a copy of the 


and (3) to each shareholder at the sharehold- 
er’s recorded address and to each policyhold- 
er who is entitled pursuant to paragraph 
143(1)(b) to receive notice of the meeting, 


shareholder or policyholder. 


(2) A company is not required to comply 
with subsection (1) with respect to a share- 
holder who has informed the company, in 


la date de chaque assemblée annuelle ou 
avant la signature de la résolution visée a 


. 


Palinéa 158(1)b) — sauf renonciation a ce 


40 Eviz. II 


5 Avis au 
surintendant 


10 


Exemplaire au 
surintendant 


délai par les intéressés —, la société fait 15 
documents referred to in subsections 331(1) 20 parvenir a tous les actionnaires et 4 tous les 


souscripteurs qui ont le droit de recevoir 
avis de l’assemblée aux termes de l’alinéa 
143(1)b), a leur adresse enregistrée, un 


exemplaire des documents visés aux paragra- 20 
unless that time period is waived by the 25 phes 331(1) et (3). 


(2) La société n’est pas tenue de se confor- 
mer au paragraphe (1) a l’égard d’un action- 


naire qui l’informe par écrit qu'il ne souhaite 


writing, that the shareholder does not wish to 30 pas recevoir le rapport annuel. 


receive the annual statement. 


335. (1) A company shall, not later than 
twenty-one days before each annual meeting 
of shareholders and policyholders of the com- 


335. (1) Au moins vingt et un jours avant 
la date de chaque assemblée annuelle, la 
société fait parvenir au surintendant un 


pany, send to the Superintendent a copy of 35 exemplaire des documents visés aux paragra- 


the documents referred to in subsections 


331(1) and (3). 


(2) Subject to section 334, where a com- 
pany does not comply with subsection 


phes 331(1,).et.(3). 


(2) Sous réserve de l’article 334, en cas 
d’inobservation du délai prévu au paragraphe 


Exception 


25 


Envoi au 
surintendant 


30 


Ajournement 
de l’'assemblée 
annuelle 


334(1), the annual meeting at which the 40 334(1), l’assemblée est ajournée a une date 
statement is to be considered shall be  postérieure a_ l’exécution de _ Jl obligation 
adjourned until such time as that subsection _prévue a ce paragraphe. 35 
has been complied with. 
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Remuneration 
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DIVISION XIII 
AUDITORS 
Interpretation 


336. In this Division, 


“firm of accountants” means a partnership, 
the members of which are accountants 
engaged in the practice of accounting, or a 
body corporate that is incorporated by or 
under an Act of the legislature of a prov- 
ince and engaged in the practice of 
accounting; 


“‘member’’, in relation to a firm of account- 
ants, means 


10 


(a) an accountant who is a partner in a 
partnership, the members of which are 
accountants engaged in the practice of 
accounting, or 


(b) an accountant who is an employee 15 
of a firm of accountants. 


Appointment 


337. (1) The shareholders and policyhold- 
ers of a company shall, by ordinary resolu- 
tion at the first meeting of shareholders and 
policyholders and at each succeeding annual 20 
meeting, appoint an auditor to hold office 
until the close of the next annual meeting. 


(2) The remuneration of an auditor may 
be fixed by ordinary resolution of the share- 
holders and policyholders but, if not so fixed, 25 
shall be fixed by the directors. 


Qualifications 


338. (1) A natural person or firm of 
accountants is qualified to be an auditor of a 
company if 

(a) in the case of a natural person, the 30 

person is an accountant who 


(i) is a member in good standing of an 
institute or association of accountants 
incorporated by or under an Act of the 
legislature of a province, 


35 
(ii) has at least five years experience at 


a senior level in performing audits of a 
financial institution, 


SECTION XIII 
VERIFICATEUR 
Définitions 


336. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent 4a la présente section. 


« cabinet de comptables » Société de person- 
nes dont les membres sont des comptables 
exercant leur profession ou personne 
morale constituée sous le régime d’une loi 
provinciale et qui fournit des services de 
comptabilité. 

«membre» Par rapport a un cabinet de 
comptables : 10 


5 


a) le comptable associé d’une société de 
personnes dont les membres sont des 
comptables exergant leur profession; 


b) le comptable employe par un cabinet 
de comptables. 


15 


Nomination 


337. (1) Les actionnaires et les souscrip- 
teurs de la société doivent, par résolution 
ordinaire, 4 leur premiére assemblée et a 
chaque assemblée annuelle subséquente, 
nommer un vérificateur dont le mandat 20 
expire a la cléture de l’assemblée annuelle 
suivante. 


(2) La rémunération du vérificateur est 
fixée par résolution ordinaire des actionnai- 
res et souscripteurs ou, 4 défaut, par le con- 25 
seil d’administration. 


Conditions 


338. (1) Peut étre nommée vérificateur la 
personne physique qui est un comptable : 

a) membre en régle d’un institut ou d’une 

association de comptables constitués en 30 

personne morale sous le régime d’une loi 

provinciale; 

b) possédant cinq ans d’expérience au 

niveau supérieur dans l’exécution de la 

verification d’institutions financiéres; 

c) résidant habituellement au Canada; 

d) indépendant de la société. 


35 
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(iii) is ordinarily resident in Canada, 

and 

(iv) is independent of the company; and 
(b) in the case of a firm of accountants, 
the member of the firm jointly designated 
by the firm and the company to conduct 
the audit of the company on behalf of the 
firm is qualified in accordance with para- 
graph (a). 
(2) For the purposes of subsection (1), 
(a) independence is a question of fact; and 
(b) a person is deemed not to be independ- 


ent of a company if that person, any part- 
ner of that person or any member of a firm 


of accountants of which that person is a 15 


member, or if the firm of accountants 


(i) is a director or an officer or 
employee of the company or of any 
affiliate of the company or is a business 
partner of any director, officer 
employee of the company or of any 
affiliate of the company, 


(ii) beneficially owns or controls, direct- 
ly or indirectly, a material interest in the 


shares of the company or of any affiliate 25 


of the company, or 


(iii) has been a liquidator, trustee in 
bankruptcy, receiver or receiver and 
manager of any affiliate of the company 
within the two years 
preceding the  person’s proposed 
appointment as auditor of the company, 
other than an affiliate that is a subsidi- 
ary of the company acquired pursuant 


to section 499 or through a realization 35 


of security pursuant to section 500. 


(3) Within fifteen days after the appoint- 
ment of a firm of accountants as auditor of a 
company, the company and the firm of 


or 20 


immediately 30 


Remplit également les conditions de nomina- 
tion le cabinet de comptables qui désigne 
pour la vérification, conjointement avec la 
société, un membre qui satisfait par ailleurs 


5 aux critéres €numérés aux alinéas a) a d). 


(2) Pour l’application du paragraphe (1) : 
a) Vindépendance est une question de fait; 


b) une personne est réputée ne pas étre 
indépendante de la société si elle-méme, 


son associé ou un membre du cabinet de 10 


comptables dont elle est membre, ou si le 
cabinet de comptables lui-méme : 


(i) soit est administrateur, dirigeant ou 
employé de la société ou d’une entité de 


son groupe ou est associé en affaires 15 


avec un des administrateurs, dirigeants 
ou employés de la société ou avec une 
entité de son groupe, 


(ii) soit posséde a titre de véritable pro- 


priétaire ou contrdle, directement ou 20 


indirectement, un intérét important dans 
des actions de la société ou d’une entité 
de son groupe, 


(iii) soit a été séquestre, séquestre- 


gérant, liquidateur ou syndic de faillite 25 


de toute entité du groupe dont fait 
partie la société dans les deux ans précé- 
dant la date de la proposition de sa 
nomination au poste de vérificateur, 


sauf si la société est une filiale de la 30 


société acquise conformément 4 I’article 
499 ou dont l’acquisition découle de la 
réalisation d’une sireté en vertu de I’ar- 
ticle 500. 


(3) Dans les quinze jours suivant la nomi- 35 Avis au 


nation d’un cabinet de comptables, la société 
et le cabinet désignent conjointement un 


accountants shall jointly designate a member 40 membre qui remplit les conditions du para- 


of the firm who meets the qualifications 
described in subsection (1) to conduct the 
audit of the company on behalf of the firm 
and shall forthwith notify the Superintendent 
in writing of the designation. 


(4) Where for any reason a member of a 
firm of accountants designated pursuant to 


graphe (1) pour effectuer la vérification au 
nom du cabinet; elle en avise sans délai par 40 
écrit le surintendant. 


(4) Si, pour une raison quelconque, le 
membre désigné cesse de remplir ses fonc- 
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Deemed 
vacancy 


Duty to resign 


Disqualification 
order 


Revocation of 
appointment 


Idem 


Filling vacancy 


Sociétés d’assurances 


subsection (3) ceases to conduct the audit of 
the company, the company and the firm of 
accountants may jointly designate another 
member of the same firm of accountants who 
meets the qualifications described in subsec- 
tion (1) to conduct the audit of the company 
and the company shall forthwith notify the 
Superintendent in writing of the designation. 


(5) In any case where subsection (4) 
applies and a designation is not made pursu- 
ant to that subsection within thirty days after 
the designated member ceases to conduct the 
audit of the company, there shall be deemed 
to be a vacancy in the office of auditor of the 
company. 


339. (1) An auditor who ceases to be 
qualified under section 338 shall resign 
forthwith after the auditor, where the audi- 
tor is a natural person, or any member of the 


tions, la société et le cabinet de comptables 
peuvent désigner conjointement un autre 
membre qui remplit les conditions du para- 
graphe (1); elle en avise sans délai par écrit 


5 le surintendant. 


(5) Dans le cas visé au paragraphe (4), 


10 faute de désignation dans les trente jours de 


la cessation des fonctions du membre, le 
poste de vérificateur est déclaré vacant. 


189 


Poste déclaré 
vacant 


339. (1) Le vérificateur doit se démettre | Q Obligation de 


dés qu’a sa connaissance, s'il s’agit d’une 
personne physique, ou a celle d'un de ses 
membres, sil s’agit d’un cabinet, il ne rem- 


firm of accountants, where the auditor is a 20 plit plus les conditions prévues a l’article 338. 


firm of accountants, becomes aware that the 
auditor or the firm has ceased to be so 
qualified. 


(2) Any interested person may apply to a 


(2) Tout intéressé peut demander au tribu- 


court for an order declaring that an auditor 25 nal de déclarer, par ordonnance, qu’un vérifi- 


of a company has ceased to be qualified 
under section 338 and declaring the office of 
auditor to be vacant. 


Vacancies 


340. (1) The shareholders and policyhold- 


at a special meeting, revoke the appointment 
of an auditor. 


(2) The Superintendent may at any time 
revoke the appointment of an auditor made 


by notice in writing signed by the Superin- 
tendent and sent by registered mail to the 
auditor and to the company addressed to the 
usual place of business of the auditor and the 
company. 


(3) A vacancy created by the revocation of 
the appointment of an auditor under subsec- 
tion (1) may be filled at the meeting at 
which the appointment was revoked and, if 


cateur de la société ne remplit plus les condi- 
tions prévues a l’article 338 et que son poste 
est vacant. 


Vacances 


démissionner 


] § Destitution 
judiciaire 


340. (1) Les actionnaires et les souscrip- 20 Révocation 
ers of a company may, by ordinary resolution 30 teurs peuvent, par résolution ordinaire adop- 


tée lors d’une assemblée extraordinaire, révo- 
quer le vérificateur. 


(2) Le surintendant peut a tout moment 


Idem 


révoquer le vérificateur nommé conformé- 25 
under subsection (3) or 337(1) or section 342 35 ment aux paragraphes (3) ou 337(1) ou a 


article 342 par avis écrit portant sa signa- 
ture et envoyé par courrier recommandé a 
létablissement habituel d’affaires du vérifi- 
cateur et de la société. 


(3) La vacance créée par la révocation du 
vérificateur conformément au _ paragraphe 
(1) peut étre comblée lors de l’assemblée ou 
celle-ci a eu lieu; a défaut, elle est comblée 


30 


Vacance 


not so filled, shall be filled by the directors 45 par le conseil d’administration en application 35 


under section 342. 


de l’article 342. 
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Ceasing to hold 
office 


Effective date 
of resignation 


Filling vacancy 


Where 
Superintendent 
may fill 
vacancy 


Designation of 
member of firm 


Right to attend 
meetings 


Duty to attend 
meeting 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


341. (1) An auditor of a company ceases Fin du mandat 
to hold office when 
(a) the auditor resigns; 
(b) the auditor, where the auditor is a 
natural person, dies; or 5 
(c) the appointment of the auditor is 
revoked by the shareholders and policy- 
holders or the Superintendent. 


341. (1) Le mandat du vérificateur prend 
fin a, selon le cas : 

a) sa démission; 

b) son décés; 

c) sa révocation par les actionnaires et les 5 

souscripteurs ou le surintendant. 


Date d’effet de 


(2) The resignation of an auditor becomes (2) La démission du vérificateur prend ae 
a demission 


effective at the time a written resignation is ]Oeffet a4 la date de son envoi par écrit a la 
sent to the company or at the time specified société ou, si elle est postérieure, a la date 
in the resignation, whichever is later. qui y est précisée. 


342. (1) Sous 


10 


Poste vacant 


342. (1) Subject to subsection 340(3), réserve du _ paragraphe 


where a vacancy occurs in the office of audi- — 340(3), le conseil d’administration pourvoit pie: 
tor of a company, the directors shall forth- 15 sans délai 4 toute vacance; le nouveau vérifi- 
with fill the vacancy, and the auditor so  cateur est en poste jusqu’a l’expiration du 
appointed holds office for the unexpired term mandat de son prédécesseur. Ls 
of office of the predecessor of that auditor. 

(2) Where the directors fail to fill a vacan- (2) A défaut de nomination par le conseil — Vacance 


comblée par le 


cy in accordance with subsection (1), the 20d’administration, le surintendant peut y pro- — curintendant 


Superintendent may fill the vacancy and the __céder; le nouveau vérificateur reste en poste 

auditor so appointed holds office for the jusqu’a Jlexpiration du mandat de son 

unexpired term of office of the predecessor of — prédécesseur. 20 

that auditor. 

Désignation du 
membre du 
cabinet 


(3) Where the Superintendent has, pursu- 25 
ant to subsection (2), appointed a firm of 
accountants to fill a vacancy, the Superin- 
tendent shall designate the member of the 
firm who is to conduct the audit of the 
company on behalf of the firm. 


(3) Le cas échéant, le surintendant, s’il a 
nommé un cabinet de comptables, désigne le 
membre du cabinet chargé d’effectuer la 
verification au nom de celui-ci. 


30 


343. (1) Le vérificateur de la société a le 25 Droit d'assister 


343. (1) The auditor of a company is en- Droit asi 
droit de recevoir avis de toute assemblée des 9“ °°" 


titled to receive notice of every meeting of 
shareholders or policyholders and, at the actionnaires ou des souscripteurs, d’y assister 

expense of the company, to attend and be aux frais de la société et d’y étre entendu sur 

heard at those meetings on matters relating 35 toute question relevant de ses fonctions. 

to the duties of the auditor. 

(2) If a director, a shareholder of a com- (2) Le vérificateur — ancien ou en exer- 30 Obligation 
pany, whether or not the shareholder is en- cice — a qui l’un des administrateurs, un aan 
titled to vote at the meeting, or a policyhold- actionnaire habile ou non a voter ou un 
er who is entitled to vote at the meeting gives 40 souscripteur habile a voter a l’assemblée 
written notice, not less than ten days beforea donne avis écrit, au moins dix jours a 
meeting of shareholders or policyholders, to l’avance, de la tenue d’une assemblée des 35 
an auditor or former auditor of the company _actionnaires ou des souscripteurs et de son 
that the director, shareholder or policyholder _désir de l’y voir présent, doit y assister aux 
wishes the auditor’s attendance at the meet- 45 frais de la société et répondre a toute ques- 
ing, the auditor or former auditor shall tion relevant de ses fonctions. 
attend the meeting at the expense of the 
company and answer questions relating to 
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Notice to 
company 


Superintendent 
may attend 


Statement of 
auditor 


Statement to be 
sent to 
shareholders 
and policyhold- 
ers 


Duty of 
replacement 
auditor 


Sociétés d’assurances 


the auditor’s or former auditor’s duties as 
auditor. 


(3) A director, shareholder or policyholder 
who gives notice under subsection (2) shall 
send concurrently a copy of the notice to the 
company and the company shall forthwith 
send a copy thereof to the Superintendent. 


(4) The Superintendent may attend and be 
heard at any meeting referred to in subsec- 
tion (2). 


344. (1) An auditor of a company who 

(a) resigns, 

(b) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of shareholders and policyhold- 
ers called for the purpose of revoking the | 
appointment of the auditor, or 

(c) receives a notice or otherwise learns of 
a meeting of directors or shareholders and 
policyholders at which another person is to 


be appointed in the auditor’s stead, wheth- 20 


er because of the auditor’s resignation or 
revocation of appointment or because the 
auditor’s term of office has expired or is 
about to expire, 


shall submit to the company and the Super- 25 


intendent a written statement giving the rea- 
sons for the resignation or the reasons why 
the auditor opposes any proposed action. 


(2) Where a company receives a written 


(3) L’administrateur, l’actionnaire ou le 
souscripteur qui donne l’avis en fait parvenir 
5 simultanément un exemplaire a la société, 
laquelle en adresse sans délai copie au 
surintendant. 


(4) Le surintendant peut assister a l’as- 
semblée et y étre entendu. 


10 


344. (1) Est tenu de soumettre a la société 
et au surintendant une déclaration écrite 
exposant les motifs de sa démission ou de son 
Opposition aux mesures envisagées le vérifi- 

5 cateur de la société qui, selon le cas : 

a) démissionne; 

b) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la convocation d’une assemblée des 
actionnaires et des souscripteurs ayant 
pour but de le révoquer; 


c) est informé, notamment par voie d’avis, 
de la tenue d’une réunion du conseil d’ad- 
ministration ou dune assemblée 
actionnaires et des souscripteurs destinée a 
pourvoir le poste de vérificateur par suite 
de sa démission, de sa révocation ou de 
expiration effective ou prochaine de son 
mandat. 


(2) Si la déclaration a trait soit a la démis- 


statement referred to in subsection (1) that 30 sion du vérificateur en raison d’un désaccord 


relates to a resignation as a result of a disa- 
greement with the directors or officers of the 
company or that relates to a matter referred 
to in paragraph (1)(6) or (c), the company 


avec les administrateurs ou dirigeants, soit a 
une question visée aux alinéas (1)5) ou c), la 


société en fait parvenir sans délai un exem- 30 


plaire a chaque actionnaire habile a voter a 


shall forthwith send a copy of the statement 35 l’assemblée annuelle ainsi qu’a chaque sous- 


to each shareholder who is entitled to vote at 
the annual meeting of shareholders and 
policyholders and to each policyholder who is 
entitled pursuant to paragraph 143(1)(b) to 


cripteur habile a recevoir l’avis de cette 


assemblée aux termes de l’alinéa 143(1)d). 


receive notice of an annual meeting of share- 40 


holders and policyholders. 


345. (1) Where an auditor of a company 
has resigned or the appointment of an audi- 
tor has been revoked, no person or firm shall 


des 20 
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Avis a la société 


Droit d’assister 
a l’assemblée 


Déclaration du 
vérificateur 


Envoi de la 
déclaration aux 
actionnaires et 
aux souscrip- 
teurs 


345. (1) Nul ne peut accepter de rempla- 35 Remplacant 
cer le vérificateur qui a démissionné ou a été 
révoqué sans auparavant avoir demandé et 


accept an appointment or consent to be4Sobtenu de celui-ci une déclaration écrite 


appointed as auditor of the company until 
the person or firm has requested and received 
from the other auditor a written statement of 


circonstances 
expliquant, 


exposant les 
démission ou 
révocation. 


justifiant 
selon lui, 


Sa 


sa 40 
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Exception 


Effect of 
non-compliance 


Auditor's 
examination 


Auditing 
standards 


Reliance on 
actuary 


Right to 
information 


Insurance Companies 


the circumstances and reasons why the other 
auditor resigned or why, in the other audi- 
tor’s opinion, the other auditor’s appointment 
was revoked. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
person or firm may accept an appointment or 
consent to be appointed as auditor of a com- 
pany if, within fifteen days after a request 
under that subsection is made, no reply from 
the other auditor is received. 


(3) Unless subsection (2) applies, an 
appointment as auditor of a company is void 
if subsection (1) has not been complied with. 


Examinations and Reports 


346. (1) The auditor of a company shall 


10 


40 Euiz. II 
5 (2) Par dérogation au paragraphe (1), — Exception 
toute personne ou tout cabinet peut accepter 
d’étre nommé vérificateur en l’absence de 
réponse dans les quinze jours a la demande 
de déclaration écrite. 5 
Effet de 


(3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe 
(2), Vinobservation du paragraphe (1) 
entraine la nullité de la nomination. 


l'inobservation 


Examens et rapports 


346. (1) Le vérificateur de la société pro- Examen 


make such examination as the auditor con- 15 céde a l’examen qu’il estime nécessaire pour 10 


siders necessary to enable the auditor to 
report on the annual statement and on other 
financial statements required by this Act to 
be placed before the shareholders and policy- 


faire rapport sur le rapport annuel et sur les 
états financiers qui doivent, aux termes de la 
présente loi, étre présentés aux actionnaires 
et aux souscripteurs, a l’exception des états 


holders, except such annual statements or 20 financiers ou des parties d’états financiers se 15 


parts thereof as relate to the period referred 
to in subparagraph 331(1)(a)(ii). 


(2) The auditor’s examination referred to 
in subsection (1) shall, except as otherwise 


rapportant a la période visée au sous-alinéa 
331(1)a)(ii). 


Normes 


(2) Sauf spécification contraire du surin- 
applicables 


tendant, le vérificateur applique les normes 


specified by the Superintendent, be conduct- 25 de vérification généralement reconnues, prin- 20 


ed in accordance with generally accepted 


auditing standards, the primary source of 


which is the Handbook of the Canadian 
Institute of Chartered Accountants. 


(3) An auditor of a company may, in 30 


conducting the examination referred to in 
subsection (1), use the valuation by the actu- 
ary of the company of 


(a) the actuarial and other policy liabili- 


ties of the company as at the end of a35 


financial year; and 


(b) the increase in the actuarial liabilities 
of the company for a financial year. 


347. (1) On the request of the auditor of a 


company, the present or former directors,40 employés ou représentants de la société, ou 


officers, employees or representatives of the 
company shall, to the extent that they are 
reasonably able to do so, 


(a) permit access to such records, assets 


cipalement celles qui sont énoncées dans le 
Manuel de l'Institut canadien des comptables 
agréés. 


Evaluation de 


(3) Le vérificateur peut, pour son examen, — Evaluat 
Pactuaire 


utiliser ’évaluation de l’actuaire de la société 25 
quant : 
a) aux engagements actuariels et autres 
de la société liés aux polices a la fin de 


Vexercice; 

b) a Vaugmentation des engagements 30 

actuariels de la société au cours de 

Vexercice. 

347. (1) Les administrateurs, dirigeants,  Droita 
l'information 


leurs prédécesseurs, doivent, a la demande du 35 
verificateur et dans la mesure ou, d’une part, 
ils peuvent le faire et, d’autre part, ce dernier 
lestime nécessaire a Jexercice de _ ses 


and security held by the company or any 45 fonctions : 
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Sociétés d’assurances 193 
entity in which the company has a sub- a) lui donner accés aux registres, éléments 
stantial investment, and d’actif et siretés détenus par la société ou 
(b) provide such information and explana- par toute entite dans laquelle elle détient 
tions un intérét de groupe financier; 
as are, in the opinion of the auditor, neces- 5 5) lui fournir des renseignements ou 
sary to enable the auditor to perform the éclaircissements. 
duties of auditor of the company. 
(2) On the request of the auditor of a (2) A la demande du vérificateur, le con- ——bligation du 


conseil 
d’administra- 
tion : informa- 
: “i &, sr tion 

a) obtenir des administrateurs, dirigeants, 10 


company, the directors of the company shall, _ seil d’administration de la société doit, dans 
to the extent that they are reasonably able to 10 la mesure du possible : 
do so, 


(a) obtain from the present or former 
directors, officers, employees and repre- 
sentatives of any entity in which the com- 


employés et représentants de toute entité 
dans laquelle la société détient un intérét 
de groupe financier, ou de leurs prédéces- 


pany has a substantial investment the 15 
information and explanations that such 
persons are reasonably able to provide and 
that are, in the opinion of the auditor, 
necessary to enable the auditor to perform b) lui fournir les renseignements et éclair- 
the duties of auditor of the company; and 20  cissements ainsi obtenus. 

(b) provide the auditor with the informa- 20 
tion and explanations so obtained. 


seurs, les renseignements et éclaircisse- 
ments que ces personnes sont en mesure de 15 
fournir et que le vérificateur estime néces- 
saires a l’exercice de ses fonctions; 


Non-responsa- 


(3) A person who in good faith makes an (3) Nul n’encourt de responsabilité civile eae 


oral or written communication under subsec- _ pour avoir fait, de bonne foi, une déclaration 
tion (1) or (2) shall not be liable in any 25 orale ou écrite en vertu des paragraphes (1) 
civil action arising from having made the ou (2). 

communication. 


348. (1) The Superintendent may, in writ- 348. (1) Le surintendant peut exiger, par 25 Rapport du 
ing, require that the auditor of a company écrit, que le vérificateur de la société lui election 
report to the Superintendent on the extent of 30 fasse rapport sur le type de procedure utilisé 
the auditor’s procedures in the examination lors de sa vérification du rapport annuel; il 
of the annual statement and may, in writing, peut en outre lui demander, par écrit, d’éten- 
require that the auditor enlarge or extend the dre la portée de sa vérification et lui ordon- 30 
scope of that examination or direct that any _ ner de mettre en ceuvre, dans certains cas, 
other particular procedure be performed in35d’autres types de procédure. Le vérificateur 
any particular case, and the auditor shall est tenu de se conformer aux demandes du 
comply with any such requirement of the — surintendant et de lui faire rapport a ce sujet. 
Superintendent and report to the Superin- 
tendent thereon. 


(2) The Superintendent may, in writing, 40 
require that the auditor of a company make 
a particular examination relating to the 


(2) Le surintendant peut exiger, par écrit, 35 Vérification 
que le vérificateur de la société procéde a une yaaa 
vérification spéciale visant a déterminer si la 
adequacy of the procedures adopted by the méthode utilisée par la société pour sauve- 
company for the safety of its creditors, share- _ garder les intéréts de ses créanciers, action- 
holders and policyholders, or any other4Snaires et souscripteurs est adéquate, ainsi 40 
examination as, in the Superintendent’s opin- qu’a toute autre vérification rendue néces- 
ion, the public interest may require, and  saire, a son avis, par l’intérét public, et lui 
report to the Superintendent thereon. fasse rapport a ce sujet. 
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Idem (3) The Superintendent may direct that a (3) Le surintendant peut, sil lestime — 'dem 
special audit of a company be made if, inthe _nécessaire, faire procéder a une verification 
opinion of the Superintendent, it is so  spéciale et nommer 4 cette fin un comptable 
required and may appoint for that purpose ou un cabinet de comptables répondant aux 
an accountant or a firm of accountants quali- 5 exigences du paragraphe 338(1). 5 
fied pursuant to subsection 338(1) to be an 
auditor of the company. 


Piel (4) The expenses entailed by any examina- (4) La société supporte les frais engagés — Frais 
ayable 5 : 6 5 2 loys 3 A 
ache ai tion or audit referred to in any of subsections dans le cadre de la vérification prevue aux 


(1) to (3) are payable by the company on 10 paragraphes (1) a (3) qu’autorise par écrit le 
being approved in writing by the Superin-  surintendant. 


tendent. 

Auditor's report 349, (1) The auditor shall, not less than 349. (1) Au moins vingt et un jours avant 10 eats 
twenty-one days before the date of the la date de l’assemblée annuelle, le yétifieae 
annual meeting of the shareholders and 15 teur établit un rapport écrit 4 l’intention des 
policyholders of the company, make a report _actionnaires et des souscripteurs concernant 
in writing to them on the annual statement. le rapport annuel. 

Audit for (2) In each report required under subsec- (2) Dans chacun des rapports prévus au | 5 Teneur du 

shareholders rapport 


and policyhold- tion (1), the auditor shall state whether, in paragraphe (1), le vérificateur déclare si, a 

ers the auditor’s opinion, the annual statement 20son avis, le rapport annuel présente fidele- 
presents fairly, in accordance with the ment, selon les principes comptables visés au 
accounting principles referred to in subsec- _ paragraphe 331(4), la situation financiére de 
tion 331(4), the financial position of the la société a la cléture de l’exercice auquel il 20 
company as at the end of the financial year _se rapporte ainsi que le résultat de ses opéra- 
to which it relates and the results of the 25tions et les modifications survenues dans sa 
operations and changes in the financial posi- situation financiére au cours de cet exercice. 
tion of the company for that financial year. 


Auditor's (3) In each report referred to in subsection (3) Dans chacun des rapports, le vérifica- _ Observations 
nae (2), the auditor shall include such remarks as _teur inclut les observations qu’il estime 25 
the auditor considers necessary when 30 nécessaires dans les cas ou : 

(a) the examination has not been made in a) examen n’a pas été effectué selon les 

accordance with the auditing standards normes de vérification visées au paragra- 

referred to in subsection 346(2); phe 346(2); 

(b) the annual statement has not been b) le rapport annuel en question et celui 30 

prepared on a basis consistent with that of 35 de l’exercice précédent n’ont pas été éta- 

the preceding financial year; or blis sur la méme base; 

(c) the annual statement does not present c) le rapport annuel, compte tenu des 

fairly, in accordance with the accounting principes comptables visés au paragraphe 

principles referred to in subsection 331(4), 331(4), ne refléte pas fidélement soit la 35 

the financial position of the company as at 40__ situation financiére de la société a la clé- 

the end of the financial year to which it ture de l’exercice auquel il se rapporte, soit 

relates or the results of the operations or le résultat de ses opérations, soit les modi- 

changes in the financial position of the fications survenues dans sa situation finan- 

company for that financial year. ciére au cours de cet exercice. 40 
Report on 350. (1) The auditor of a company shall,45 350. (1) Si les actionnaires et les souscrip- Rapport aux 
directors actionnaires 


if required by the shareholders and policy-  teurs l’exigent, le vérificateur de la société 
holders, audit and report to them on any  vérifie tout état financier qui leur est soumis 
financial statement submitted to them by the — par le conseil d’administration; le rapport 
directors, and the report shall state whether, qu’il leur fait doit indiquer si, de Tavis du 45 
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Making of 
report 


Report to 
officers 


Transmission of 
report 


Sociétés 


in the auditor’s opinion, the financial state- 
ment presents fairly the information required 
by the shareholders and policyholders. 


(2) A report of the auditor made under 
subsection (1) shall be attached to the finan- 
cial statement to which it relates and a copy 
of the statement and report shall be sent by 
the directors to every shareholder, to every 
policyholder who is entitled pursuant to 
paragraph 143(1)(b) to receive notice of an 
annual meeting of shareholders and policy- 
holders and to the Superintendent. 


351. (1) It is the duty of the auditor of a 
company to report in writing to the chief 
executive officer and chief financial officer 
of the company any transactions or condi- 
tions that have come to the auditor’s atten- 
tion affecting the well-being of the company 
that in the auditor’s opinion are not satisfac- 


tory and require rectification and, without 20 


restricting the generality of the foregoing, 
the auditor shall, as occasion requires, make 
a report to those officers in respect of 


(a) transactions of the company that have 


come to the auditor’s attention and that in 25 


the auditor’s opinion have not been within 
the powers of the company, and 

(b) in the case of a life company, loans 
owing to the company by any person the 


d’assurances 195 


vérificateur, l’état financier présente fidéle- 
ment les renseignements demandés. 


(2) Le rapport en question est annexé a Idem 


5 état financier auquel il se rapporte; le con- 
seil d’administration en fait parvenir un 5 
exemplaire, ainsi que de l’état, 4 chaque 
actionnaire, 4 chaque souscripteur habile a 
recevoir l’avis de l’assemblée annuelle aux 

10termes de Il’alinéa 143(1)5), ainsi qu’au 
surintendant. 


10 


Rapport aux 


351. (1) Le vérificateur de la société éta- a 
dirigeants 


blit, a intention du premier dirigeant et du 
15 directeur financier, un rapport portant sur 
les opérations ou conditions portées a son 
attention et qui sont dommageables pour la 15 
bonne santé de la société et, selon lui, néces- 
sitent redressement, notamment : 
a) les opérations portées a son attention et 
qui, 4 son avis, outrepassent les pouvoirs 
de la société; 
b) dans le cas d’une société d’assurance- 
vie, les préts avancés par la société a une 
personne pour un total dépassant un demi 
de un pour cent du capital réglementaire 
de la société, s'il estime que ces préts 25 
risquent de causer une perte a la société. 
Toutefois, si un rapport a déja été établi a 


20 


aggregate amount of which exceeds 0.530) égard des préts avancés 4 une personne, il 


per cent of the regulatory capital of the 
company and in respect of which, in the 
auditor’s opinion, loss to the company is 
likely to occur, 


n’est pas nécessaire d’en faire un autre a 
légard des préts avancés a cette méme per- 30 
sonne, 4 moins que, de l’avis du vérificateur, 
le montant de la perte ne soit susceptible de 


but when a report required under paragraph 35 s’accroitre. 


(b) has been made in respect of loans to any 
person, it is not necessary to report again in 
respect of loans to that person unless, in the 
opinion of the auditor, the amount of the loss 
likely to occur has increased. 


(2) Where the auditor of a company 
makes a report under subsection (1), 

(a) the auditor shall transmit the report, 

in writing, to the chief executive officer, 


40 


Distribution du 


(2) Le vérificateur transmet son rapport 
rappor 


au premier dirigeant, au directeur financier 35 
et a l’actuaire de la société et en fournit 
simultanément un exemplaire au surinten- 


chief financial officer and the actuary of 45 dant; le rapport est en outre présente a la 


the company; 

(b) the report shall be presented to the 
first meeting of the directors following its 
receipt; 


réunion suivante du conseil d’administration 
et doit faire partie du procés-verbal de cette 40 
réunion. 
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(c) the report shall be incorporated in the 
minutes of that meeting; and 

(d) the auditor shall, at the time of trans- 
mitting the report to the chief executive 
officer and chief financial officer, provide 5 
the Superintendent with a copy of the 


report. 
Auditor of 352. (1) A company shall take all neces- 352. (1) La société prend toutes les dispo- _-Vérification des 
subsidiaries : : 3 es , : 2g filiales 
sary steps to ensure that its auditor is duly sitions nécessaires pour que son vérificateur 
appointed as the auditor of each of its 10 soit nommeé vérificateur de ses filiales. 
subsidiaries. 
Subsidiary (2) Subsection (1) applies in the case of a (2) Le paragraphe (1) s’applique dans le _ Filialea 
outside Canada 4: ° : : : > <1: : Otay l'étranger 
subsidiary that carries on its operations ina cas d’une filiale qui exerce son activité dans 5 
country other than Canada unless the laws of un pays étranger sauf si les lois de ce pays ne 
that country do not permit the appointment 15 le permettent pas. 
of the auditor of the company as the auditor 
of that subsidiary. 
Exception (3) Subsection (1) does not apply in (3) Dans le cas ou la société, aprés consul- —_—Exception 
respect of any particular subsidiary where tation de son vérificateur, estime que l’actif 
the company, after having consulted its audi- 20 total d’une de ses filiales ne représente pas 10 
tor, is of the opinion that the total assets of | une partie importante de son actif total, le 
the subsidiary are not a material part of the paragraphe (1) ne s’applique pas a cette 
total assets of the company. filiale. 

Auditor's 353. (1) The auditor of a company is en- 353. (1) Le vérificateur a droit aux avis Presence du 
ace eas titled to receive notice of every meeting of 25 des réunions des comités de vérification et de 15 een. 
the audit committee and the conduct review révision de la société et peut y assister aux 

committee of the company and, at the frais de celle-ci et y étre entendu. 
expense of the company, to attend and be 
heard at that meeting. 
Attendance (2) If so requested by a member of the30 (2) A la demande de tout membre du Idem 
audit committee, the auditor shall attend comité, le vérificateur assiste 4 toutes réu- 
every meeting of the audit committee held nions de ce comité tenues au cours du 20 
during the member’s term of office. mandat de ce membre. 
Calling meeting 354, (1) The auditor of a company or a 354. (1) Le comité de vérification peut — Convocation 
c 6 A , 5 d'une reunion 
member of the audit committee may call a35étre convoqué par l'un de ses membres ou 
meeting of the audit committee. par le vérificateur. 
Right to (2) The chief internal auditor of a com- (2) Le vérificateur en chef interne ou tout 25 Rencontre 
interview 5 os D OV demandée 
pany or any officer or employee of the com- — dirigeant ou employé de la société occupant 
pany acting in a similar capacity shall, at the des fonctions analogues doit rencontrer le 
request of the auditor of the company and on 40 vérificateur de la société si celui-ci lui en fait 
receipt of reasonable notice, meet with the la demande et I’en avise en temps utile. 
auditor. 
Notice of errors 355. (1) A director or an officer of a 355. (1) Tout administrateur ou dirigeant 30 Avis des erreurs 


company shall forthwith notify the audit doit sans délai aviser le comité de vérification 
committee and the auditor of the company of 45 ainsi que le vérificateur des erreurs ou rensei- 
any error or misstatement of which the direc- | gnements inexacts qu'il reléve dans un rap- 
tor or officer becomes aware in an annual port annuel ou tout autre état financier ayant 
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Error noted by 
auditor 


Duty of 
directors 


Qualified 
privilege for 
statements 


Notice of 
appointment 


Life companies 


Property and 
casualty 
companies 


Sociétés d’assurances 


statement or other financial statement on 
which the auditor or any former auditor has 
reported. 


(2) If the auditor or a former auditor of a 
company is notified or becomes aware of an 
error or misstatement in an annual statement 
or other financial statement on which the 
auditor reported and in the auditor’s opinion 
the error or misstatement is material, the 


auditor or former auditor shall inform each 10 


director of the company accordingly. 


(3) Where under subsection (2) the audi- 
tor or a former auditor of a company informs 
the directors of an error or misstatement in 


fait objet d’un rapport de ce dernier ou de 
ses prédécesseurs. 


(2) Le vérificateur ou celui de ses prédé- 


5 cesseurs qui prend connaissance d’une erreur 


ou d’un renseignement inexact et, a son avis, 
important dans le rapport annuel ou tout 
autre état financier sur lequel il a fait rap- 
port doit en informer chaque administrateur. 


(3) Une fois mis au courant, le conseil 
d’administration fait établir et publier un 
rapport ou état révisé ou informe par tous 


an annual statement or other financial state- 15 autres moyens les actionnaires et les sous- 


ment, the directors shall 


(a) prepare and issue a revised annual 
statement or financial statement; or 


(b) otherwise inform the shareholders and 


policyholders referred to in subsection 20 


334(1) and the Superintendent of the error 
or misstatement. 


Qualified Privilege 


356. Any oral or written statement or 
report made under this Act by the auditor or 


cripteurs visés au paragraphe 334(1), ainsi 
que le surintendant, des erreurs ou renseigne- 
ments inexacts qui lui ont été révélés. 


Immunité 


356. Le vérificateur et ses prédécesseurs 
jouissent d’une immunité relative en ce qui 


a former auditor of a company has qualified 25 concerne les déclarations orales ou écrites et 


privilege. 


DIVISION XIV 
ACTUARIES 
Appointment 


357. A company shall, forthwith after the 
appointment of the actuary of the company, 
notify the Superintendent in writing of the 
appointment. 


Qualifications 


358. A natural person is qualified to be 
the actuary of a life company if the person is 
a Fellow of the Canadian Institute of 
Actuaries. 


les rapports faits par eux aux termes de la 
présente loi. 


SECTION XIV 
ACTUAIRES 
Nomination 


357. La société avise le surintendant sans 
délai par écrit de la nomination de l’actuaire. 


Conditions 


358. Peut étre nommeée actuaire d’une 
société d’assurance-vie la personne physique 


qui est Fellow de l'Institut canadien des 25 


actuaires. 


359. (1) A natural person is qualified to35 359. (1) Peut étre nommée actuaire d’une 


be the actuary of a property and casualty 
company if the person 


société d’assurances multirisques la personne 
physique qui : 
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Erreur dans les 
états financiers 


Obligation du 
conseil 
d’administra- 
tion 


Immunité 


Avis au 
surintendant 


Sociétés 
d’assurance-vie 


Sociétés 
d’assurances 
multirisques 
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Transitional 


Revocation of 
appointment 


Notice of 
revocation 


Ceasing to hold 
office 


Effective date 
of resignation 


Filling vacancy 


Statement of 
actuary 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 

(a) is a Fellow of the Canadian Institute a) soit est Fellow de I’Institut canadien 

of Actuaries; or des actuaires; 

(b) has, in the opinion of the Superintend- b) soit a, selon le surintendant, la forma- 

ent, training and experience that are rele- tion et l’expérience pertinentes pour rem- 

vant to the duties of the actuary of a plir les obligations de l’actuaire prévues 

company under this Act. par la présente loi. 

(2) Paragraph (1)(b) ceases to have effect (2) L’alinéa (1)b) cesse d’avoir effet le 31 Disposition 
on July 31, 1992. juillet 1992. sa ete 

Vacancies Vacances 

360. (1) The directors of a company may 360. (1) Le conseil d’administration de la _—Révocation 
revoke the appointment of the actuary of the 10 société peut en révoquer l’actuaire. 10 
company. 

(2) A company shall, forthwith after the (2) La société avise le surintendant sans = Avis au 


revocation of the appointment of the actuary _délai par écrit de la révocation de l’actuaire. 9 "7°" 
of the company, notify the Superintendent in 


writing of the revocation. 15 


361. (1) The actuary of a company ceases Fin du mandat 
to hold office 


(a) when 


361. (1) Le mandat de l’actuaire prend 
fin, selon le cas : 


a) lorsque l’actuaire : [5 


(i) démissionne a titre d’actuaire de la 
société, 


(i) the actuary resigns as actuary of the 
company, 20 


(ii) the actuary ceases to be qualified 
under section 358 or 359, 


(iii) the actuary dies, or 


(ii) n’a plus les qualités requises aux 
termes des articles 358 ou 359, 
(iii) décéde, 20 
(iv) est révoqué par le conseil d’admi- 
nistration de la société; 
b) le 31 juillet 1992 si Pactuaire n’est pas 
devenu Fellow de l'Institut canadien des 
actuaires a cette date. 25 


(iv) the appointment of the actuary is 
revoked by the directors of the com-25 
pany; or 
(b) on July 31, 1992 if the actuary is not 
on that day a Fellow of the Canadian 
Institute of Actuaries. 


Date d’effet de 


(2) The resignation of an actuary becomes 30 e d'efi 
la démission 


effective at the time a written resignation is 
sent to the company or at the time specified 
in the resignation, whichever is later. 


(2) La démission de l’actuaire prend effet 
a la date de son envoi par écrit a la société 
ou, si elle est postérieure, a la date qui y est 
précisée. 

362. En cas de vacance du poste d’ac- 30 Poste vacant 


362. Where a vacancy occurs in the office 
comble 


of actuary of a company, the directors shall 35 tuaire, le conseil d’administration en avise 
forthwith notify the Superintendent of and sans délai le surintendant et y pourvoit. 
fill the vacancy. 


Déclaration de 


363. An actuary of a company who 363. L’actuaire qui démissionne ou est ee 
actuaire 


resigns or whose appointment is revoked révoqué est tenu de soumettre au conseil 
shall submit to the directors of the company 40 d’administration et au surintendant une 35 
and the Superintendent a written statement  déclaration écrite exposant les circonstances 
of the circumstances and reasons why the  justifiant sa démission ou expliquant, selon 
actuary resigned or why, in the actuary’s lui, sa révocation. 

opinion, the actuary’s appointment was 

revoked. 45 
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364. (1) Where an actuary of a company 364. (1) Nul ne peut accepter de rempla- — Remplacant 
resigns or the appointment of an actuary of a__ cer l’actuaire qui a démissionné ou qui a été 
company is revoked, no person shall accept révoqué sans auparavant avoir demandé et 
an appointment or consent to be appointed as _ obtenu de celui-ci la déclaration visée a l’ar- 
actuary of the company before requesting 5 ticle 363. 5 
and receiving from the other actuary the 
written statement referred to in section 363. 


(2) A person may accept an appointment (2) Toute personne peut accepter d’étre — Exception 
or consent to be appointed as actuary of a nommée actuaire en l’absence de réponse 
company if no reply is received from the 10 dans les quinze jours a la demande de décla- 
other actuary within fifteen days after a ration écrite. 
request under subsection (1) is made. 


(3) Unless subsection (2) applies, an (3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe 10 Effetde 
f ; a oS ; linobservation 
appointment as actuary of a company is void (2), Jlinobservation du paragraphe (1) 
if subsection (1) is not complied with. 15 entraine la nullité de la nomination. 
Valuations and Reports Evaluations et rapports 

365. (1) The actuary of a company shall 365. (1) L’actuaire de la société procéde a Evaluation de 
value l’évaluation : ee 

(a) the actuarial and other policy liabili- a) des engagements actuariels et autres de 15 

ties of the company as at the end of a la société liés a des polices a la fin de 

financial year; and 20 chaque exercice; 

(b) any other matter specified in any b) de toute autre question précisée par 

direction that may be made by the instruction du surintendant. 


Superintendent. 


(2) The actuary’s valuation shall be in (2) L’actuaire applique les normes actua- 20 Detect 
accordance with generally accepted actuarial 25 rielles généralement reconnues, avec les ee 
practice with such changes as may be deter- modifications déterminées par le surinten- 


mined by the Superintendent and any addi- dant, ainsi que toute autre instruction donnée 
tional directions that may be made by the par le surintendant. 
Superintendent. 


366. (1) On the request of the actuary of 30 366. (1) Les administrateurs, dirigeants, 25 Boe 
a company, the present or former directors, employés ou représentants de la société, ou" otciin 
officers, employees or representatives of the leurs prédécesseurs, doivent, a la demande de 


company shall, to the extent that they are l’actuaire et dans la mesure ou, d’une part, 
reasonably able to do so, ils peuvent le faire et, d’autre part, ce dernier 
(a) permit access to such records held by 35 l’estime nécessaire a l’exercice de _ ses 30 
the company, and fonctions : 
(b) provide such information and explana- a) lui donner acces aux registres tenus par 
tions la SOCIeté; 
as are, in the opinion of the actuary, neces- b) lui fournir des renseignements ou 
sary to enable the actuary to perform the 40 éclaircissements. 33 
duties of actuary of the company. 
(2) A person who in good faith makes an (2) Nul n’encourt de responsabilité civile pretest 


oral or written communication under subsec- _ pour avoir fait, de bonne foi, une déclaration 
tion (1) shall not be liable in any civil action _ orale ou écrite en vertu du paragraphe (1). 
arising from having made the communica- 45 

tion. 
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Actuary’s 367. (1) The actuary of a company shall, 367. (1) Au moins vingt et un jours avant —_ Rapport de 
Ae not less than twenty-one days before the date la date de l’assemblée annuelle, l’actuaire piss 
of the annual meeting of the shareholders établit un rapport adressé aux actionnaires et 
and policyholders of the company, make a aux souscripteurs dans la forme réglemen- 
report in the prescribed form to them on the 5 taire concernant l’évaluation faite aux termes BS) 
valuation made under section 365 and onany' de larticle 365 et toute autre question 
other matter that is prescribed. réglementaire. 


Idem (2) In each report required under subsec- (2) Dans le rapport visé au paragraphe  !dem 
tion (1), the actuary shall state whether, in (1), l’actuaire précise si, selon lui, le rapport 
the actuary’s opinion, the annual statement 10 annuel indique de facon juste les résultats de 10 
presents fairly the results of the valuation  |’évaluation faite aux termes de l’article 365. 
made under section 365. 


Report to 368. The actuary of a company shall meet 368. Au moins une fois au cours de — Rapportau 
directors : : : : 5 : Oya conseil 
either with the directors of the company or, chaque exercice, l’actuaire de la société ren- —q@radministra- 
where the directors so choose, with the audit 15 contre le conseil d’administration de la tion 
committee of the company at least once société ou son comité de vérification, au 15 
during each financial year in order to report, choix du conseil d’administration, afin de 
in accordance with generally accepted faire rapport, conformément aux normes 
actuarial practice and any direction that may __actuarielles généralement reconnues et a 
be made by the Superintendent, on the finan- 20 toute instruction du surintendant, sur la si- 
cial position of the company and, where so _ tuation financiére de la société y compris, si 20 
specified in such a direction, the expected  telle instruction le requiert, les prévisions 
future financial condition of the company. quant a l’état des finances de la société pour 
Pavenir. 
Report to 369. (1) The actuary of a company shall 369. (1) L’actuaire de la société établit, A Rapport aux 
pe report in writing to the chief executive offi- 25l’intention du premier dirigeant et du direc- 25 a: 
cer and chief financial officer of the com- teur financier, un rapport concernant toute 
pany any matters that have come to the question portée a son attention dans l’exer- 
actuary’s attention in the course of carrying _cice de ses fonctions qui, selon lui, ont des 
out the actuary’s duties and that in the actu- effets négatifs importants sur l’état des 
ary’s opinion have material adverse effects 30 finances de la société et nécessitent redresse- 30 
on the financial condition of the company ment. 
and require rectification. 
Transmission of — (2) An actuary of a company who makes a (2) L’actuaire de la société transmet sans _ Distribution du 
bs ai report under subsection (1) shall forthwith délai au conseil d’administration un exem- PP" 
provide a copy of it to the directors of the 35 plaire de son rapport établi aux termes du 
company. paragraphe (1). 35 
Failure to take (3) Where, in the opinion of the actuary of (3) L’actuaire de la société, si aucune  Défaut d'agir 
i in the company, suitable action is not being mesure de redressement indiquée, selon lui, 
taken to rectify the matters referred to in  n’est prise pour régler les questions visées au 
subsection (1), the actuary shall forthwith40 paragraphe (1), transmet sans délai un 
send a copy of the report to the Superintend-  exemplaire du rapport au surintendant et en 40 
ent and advise the directors that the actuary _avise le conseil d’administration. 
has done so. 
Qualified Privilege Immunité 
Qualified 370. (1) Any oral or written statement or 370. (1) L’actuaire et ses prédécesseurs —!mmunite 


ivilege f ; rae . : ne : é 
See ee report made under this Act by the actuary or 45 jouissent d’une immunité relative en ce qui 
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No civil 
liability 


Derivative 
action 


Conditions 
precedent 


Notice to 
Superintendent 


Sociétés d’assurances 


former actuary of a company has qualified 
privilege. 


(2) The actuary or former actuary of a 
company who in good faith makes an oral or 
written statement or report under section 
363 or 369 shall not be liable in any civil 
action seeking indemnification for damages 
attributable to the actuary or former actuary 
having made the statement or report. 


DIVISION XV 
REMEDIAL ACTIONS 


371. (1) Subject to subsection (2), a com- 
plainant or the Superintendent may apply to 
a court for leave to bring an action under this 
Act in the name and on behalf of a company 
or any of its subsidiaries, or to intervene in 
an action under this Act to which the com- 
pany or a subsidiary of the company is a 
party, for the purpose of prosecuting, defend- 
ing or discontinuing the action on behalf of 
the company or the subsidiary. 


(2) No action may be brought and no 20 


intervention in an action may be made under 
subsection (1) by a complainant unless the 
court is satisfied that 


(a) the complainant has given reasonable 


notice to the directors of the company or 25 


the subsidiary of the complainant’s inten- 
tion to apply to the court under that sec- 
tion if the directors of the company or its 
subsidiary do not bring, diligently prose- 
cute or defend or discontinue the action; 
(b) the complainant is acting in good 
faith; and 

(c) it appears to be in the interests of the 
company or the subsidiary that the action 
be brought, 
discontinued. 


(3) A complainant under subsection (1) 
shall give the Superintendent notice of the 
application and the Superintendent may 


30 


concerne les déclarations orales ou écrites et 
les rapports faits par eux aux termes de la 
présente loi. 


(2) Il ne peut étre intenté d’action civile 
contre l’actuaire ou ses prédécesseurs pour 5 
Sles dommages résultant des déclarations 
orales ou écrites ou des rapports faits par eux 
de bonne foi aux termes des articles 363 ou 
369. 


SECTION XV 
RECOURS JUDICIAIRES 
10 371. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 10 
le plaignant ou le surintendant peut deman- 
der au tribunal l’autorisation soit d’intenter, 
aux termes de la présente loi, une action au 
nom et pour le compte d’une société ou de 
15 lune de ses filiales, soit d’intervenir dans une 
action intentée aux termes de la présente loi 
et 4 laquelle est partie une telle société ou 
filiale, afin d’y mettre fin, de la poursuivre 
ou d’y présenter une défense pour le compte 
de cette société ou de sa filiale. 20 
(2) L’action ou l’intervention ne sont rece- 
vables que si le tribunal est convaincu a la 
fois : 
a) que le plaignant a donné avis, dans un 
délai acceptable, aux administrateurs de la 25 
société ou de sa filiale au cas ou ceux-ci 
n’ont pas intenté l’action, n’y ont pas mis 
fin ou n’ont pas agi avec diligence au cours 
des procédures; 
b) que le plaignant agit de bonne foi; 
c) quil semble étre de Jlintérét de la 
société ou de sa filiale d’intenter l’action, 
de la poursuivre, d’y présenter une défense 
ou d’y mettre fin. 


30 


prosecuted, defended or 35 


(3) Le plaignant donne avis de sa demande 35 
au surintendant; celui-ci peut comparaitre en 
personne ou par ministére d’avocat lors de 


appear and be heard in person or by counsel 40 l’audition de celle-ci. 


at the hearing of the application. 
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Powers of court 
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Insurance Companies 


372. (1) In connection with an action 
brought or intervened in under subsection 
371(1), the court may at any time make any 
order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 

(a) an order authorizing the Superintend- 

ent, the complainant or any other person 

to control the conduct of the action; 

(b) an order giving directions for the con- 

duct of the action; 

(c) an order directing that any amount 

adjudged payable by a defendant in the 

action be paid, in whole or in part, directly 
to former and present security holders or 


policyholders of the company who are en- 15 


titled to participate in its profits or of the 
subsidiary instead of to the company or to 
the subsidiary; and 


(d) an order requiring the company or the 


subsidiary to pay reasonable legal fees 20 


incurred by the Superintendent or the 
complainant in connection with the action. 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
court may not make any order in relation to 


require the approval of the Minister or the 
Superintendent. 


373. (1) An application made or an action 
brought or intervened in under this Division 


372. (1) Le tribunal saisi peut rendre l’or- 
donnance qu'il estime indiquée et, notam- 
ment : 


a) autoriser le plaignant, le surintendant 
ou toute autre personne a assurer la con- 
duite de l’action; 

b) donner des instructions sur la conduite 
de l’action; 

c) faire payer directement aux anciens ou 
actuels détenteurs de valeurs mobiliéres ou 
aux souscripteurs qui ont le droit de parti- 
ciper aux bénéfices, et non a la société ou a 
sa filiale, en tout ou en partie, les sommes 
mises a la charge d’un défendeur; 

d) obliger la société ou sa filiale a payer 
les frais de justice raisonnables supportés 
par le plaignant ou le surintendant dans le 
cadre de l’action. 


(2) Le tribunal ne peut rendre l’ordon- 


40 Ez. II 


Pouvoirs du 
tribunal 


Compétence 


nance nécessitant, aux termes de la présente 20 
any matter that would, under this Act, 25 loi, l’'agrément du ministre ou du surinten- 


dant. 


373. (1) Le fait qu’il est prouvé que les 
actionnaires ou les souscripteurs ont 


Preuve de 
l'approbation 
des actionnaires 


need not be stayed or dismissed by reason 30 approuvé, ou pourraient approuver, la pré- 25 non décisive 


only that it is shown that an alleged breach 
of a right or duty owed to the company or its 
subsidiary has been or might be approved by 
the shareholders or policyholders of the com- 


tendue inexécution d’obligations envers la 
société et sa filiale, ou l’une d’elles, ne consti- 
tue pas un motif suffisant pour suspendre ou 
rejeter les demandes, actions ou interventions 


pany or subsidiary or both, but evidence of 35 visées a la présente section; le tribunal peut 30 


approval by the shareholders or policyholders 
may be taken into account by the court in 
making an order under section 372. 


(2) An application made or an action 


toutefois tenir compte de cette preuve en 
rendant son ordonnance. 


(2) La suspension, l’abandon, le réglement 


brought or intervened in under this Division 40 ou le rejet des demandes, actions ou interven- 
tions visées a la présente section pour cause 35 


shall not be stayed, discontinued, settled or 
dismissed for want of prosecution without 
the approval of the court given on such terms 
as the court thinks fit and, if the court 


de défaut de procédure utile est subordonné a 


son approbation par le tribunal selon les 
modalités qu’il estime indiquées; le tribunal 


determines that the interests of any complai- 45 peut également ordonner a toute partie d’en 
donner avis aux plaignants s’il conclut que 40 


nant might be substantially affected by any 
stay, discontinuance, settlement or dismissal, 
the court may order any party to the applica- 


leurs droits pourraient étre sérieusement 
atteints. 


Approbation de 
labandon des 
poursuites 
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No security for 
costs 


Interim costs 


Application to 
rectify records 


Notice to 
Superintendent 


Powers of court 


Sociétés d’assurances 


tion or action to give notice to the 


complainant. 


374. (1) A complainant is not required to 
give security for costs in any application 
made or any action brought or intervened in 
under subsection 371(1) or section 375. 


(2) In an application made or an action 
brought or intervened in under this Division, 
the court may at any time order the company 


374. (1) Les plaignants ne sont pas tenus 
de fournir caution pour les frais de recours. 


2 


(2) En donnant suite au recours, le tribu- 
nal peut ordonner 4 la société ou a sa filiale 
de verser au plaignant des frais et dépens 5 


or its subsidiary to pay to the complainant 10 provisoires, y compris les frais de justice et 


interim costs, including legal fees and dis- 
bursements, but the complainant may be 
held accountable by the court for those 
interim costs on final disposition of the 
application or action. 


375. (1) If the name of a person is alleged 
to be or to have been wrongly entered or 
retained in, or wrongly deleted or omitted 
from, the securities register or any other 


les débours, dont ils pourront étre compta- 
bles devant le tribunal lors de l’adjudication 
définitive. 


15 


375. (1) La société — ainsi que tout 10 
détenteur de ses valeurs mobiliéres ou toute 
personne qui subit un préjudice — peut 
demander au tribunal de rectifier, par ordon- 


record of a company, the company, a secu- 20 nance, son registre des valeurs mobiliéres ou 


rity holder of the company or any aggrieved 
person may apply to a court for an order that 
the securities register or record be rectified. 


(2) An applicant under this section shall 
give the Superintendent notice of 
application and the Superintendent may 
appear and be heard in person or by counsel 
at the hearing of the application. 


(3) In connection with an application 


ses autres livres, si le nom d’une personne y a 
été inscrit, maintenu, supprimé ou omis pré- 
tendument 4 tort. 


(2) Le demandeur doit donner avis de sa 


the 25 demande au surintendant, lequel peut com- 


paraitre en personne ou par ministére d’avo- 20 
cat lors de l’audition de celle-ci. 


(3) En donnant suite aux demandes visées 


under this section, the court may make any 30 au présent article, le tribunal peut rendre les 


order it thinks fit including, without limiting 
the generality of the foregoing, 


(a) an order requiring the securities regis- 
ter or other record of the company to be 
rectified; 

(6b) an order restraining a company from 
calling or holding a meeting of sharehold- 
ers or policyholders or paying a dividend 
to shareholders before the rectification; 


(c) an order determining the right of a40 


party to the proceedings to have the 
party's name entered or retained in, or 
deleted or omitted from, the securities reg- 
ister or records of the company, whether 


the issue arises between two or more secu- 45 


rity holders or alleged security holders, or 
between the company and any security 
holder or alleged security holder; and 


ordonnances qu’il estime indiquées, notam- 
ment pour : 


a) ordonner la rectification du registre des 
valeurs mobiliéres ou des autres livres de 

la société; 

b) enjoindre a la société de ne pas convo- 
quer ou tenir d’assemblée d’actionnaires 30 
ou de souscripteurs ni de verser de divi- 
dende aux actionnaires avant la rectifica- 
tion; 

c) déterminer le droit d'une partie a l’ins- 
cription, au maintien, a la suppression ou a 
lomission de son nom dans le registre des 
valeurs mobiliéres ou autres livres de la 
société, que le litige survienne entre plu- 
sieurs détenteurs ou préetendus détenteurs 
de valeurs mobiliéres ou entre eux et la40 
société; 


25 
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Absence de 
caution 


Frais provisoi- 
Tes 


Demande de 
rectification 


Avis au 
surintendant 


Pouvoirs du 
tribunal 
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Definition of 
“court” 


Application of 
Division 


Staying 
proceedings on 
insolvency 


Mutual 


companies, etc. 


Returns to 
Superintendent 


No property 
and no 
liabilities 


Dissolution by 
letters patent 


Insurance Companies 40 Euiz. Il 
(d) an order compensating a party who d) indemniser toute partie qui a subi une 
has incurred a loss. perte. 
DIVISION XVI SECTION XVI 
LIQUIDATION AND DISSOLUTION LIQUIDATION ET DISSOLUTION 
Interpretation Définition 
376. In this Division, “court” means a 376. Pour l’application de la présente sec- Maer de 
court having jurisdiction in the place where _ tion, le tribunal est la juridiction compétente 9“ '""’ 
the company has its head office. 5 du ressort du siége de la société. 5 


Application Application 


Application de 
la section 


377. (1) This Division does not apply to a 
company that is insolvent within the meaning 
of the Winding-up Act. 


377. (1) La présente section ne s’applique 
pas aux sociétés insolvables au sens de la Loi 
sur les liquidations. 


Suspension des 


(2) Any proceedings taken under this Divi- (2) Toute procédure soit de dissolution, i 
0 procédures 


sion to dissolve or to liquidate and dissolve a 10 soit de liquidation et de dissolution, engagée 1 
company shall be stayed if the company is at aux termes de la présente section, est suspen- 
any time found to be insolvent within the due des la constatation de l’insolvabilité de la 
meaning of the Winding-up Act. société, au sens de la Loi sur les liquidations. 


378. This Division does not apply to com- 378. La présente section ne s’applique pas _Sociétés 
panies that 15 aux sociétés qui : pipes 

(a) are mutual companies; or a) sont des sociétés mutuelles; 

(b) have participating policyholders or b) ont des souscripteurs avec participation 

policyholders who are entitled to vote at ou des souscripteurs qui sont habiles a 

annual meetings of shareholders and voter aux assemblées annuelles des action- 

policyholders. 20 naires et souscripteurs. 20 


Relevés fournis 
au surintendant 


379. A liquidator appointed under this 
Part to wind up the business of a company 


379. Le liquidateur nommé conformément 
a la présente partie pour procéder 4a la liqui- 
shall provide the Superintendent with such dation des activités de la société doit fournir 
information relating to the business and au surintendant, en la forme requise, les 
affairs of the company in such form as the 25 renseignements pertinents que celui-ci exige. 25 
Superintendent requires. 


Simple Liquidation Liquidation simple 


Dissolution en 


380. (1) A company that has no property 380. (1) La société qui n’a ni biens ni 


Rae Menten: ; . ; : : : , l'absence d 
and no liabilities may, if authorized by a  dettes peut, avec l’autorisation soit par résO- iene et de” 
special resolution of the shareholders or, if lution extraordinaire des actionnaires, soit — _dettes 


there are no shareholders, by a resolution of 30 si elle n’a pas d’actionnaires — par résolu- 

all the directors, apply to the Minister for tion de tous les administrateurs, demander 30 

letters patent dissolving the company. au ministre de lui délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


Dissolution par 


(2) Where the Minister has received an (2) Aprés réception de la demande, le 
lettres patentes 


application under subsection (1) and is satis- ministre peut délivrer des lettres patentes de 
fied that all the circumstances so warrant, 35 dissolution, s’il est convaincu que les circons- 35 
the Minister may issue letters patent dissolv- __ tances le justifient. 

ing the company. 
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Effect of letters 
patent 


Proposing 
liquidation 


Terms must be 
set out 


Shareholders’ 
resolution 


Approval of 
Minister 
required 


Conditional 
approval 
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Date de 


(3) La société cesse d’exister a la date ate de 
dissolution 


figurant sur les lettres patentes de dissolu- 
tion. 


(3) A company in respect of which letters 
patent are issued under subsection (2) ceases 
to exist on the day stated in the letters 
patent. 

Proposition de 


liquidation et 
dissolution 


381. (1) The voluntary liquidation and 
dissolution of a company, other than a com- 
pany referred to in subsection 380(1), 

(a) may be proposed by its directors; or 

(6) may be initiated by way of a proposal 

made by a shareholder who is entitled to 


5 381. (1) La liquidation et la dissolution 
volontaires d’une société, autre que celle 5 
mentionnée au paragraphe 380(1), peuvent 
étre proposées : 

a) soit par son conseil d’administration; 
0 5) soit par tout actionnaire ayant droit de 


— 


vote at an annual meeting of shareholders vote a l’assemblée annuelle des actionnai- 10 

in accordance with sections 147 and 148. res aux termes des articles 147 et 148. 

(2) A notice of any meeting of sharehold- (2) L’avis de convocation de l’assemblée — Avis d’assem- 
ers at which the voluntary liquidation and qui doit statuer sur la proposition de liquida- ons 
dissolution of a company is to be proposed 15 tion et de dissolution volontaires de la société 
shall set out the terms of the proposal. doit en exposer les modalités. 15 


Résolution des 
actionnaires 


382. Where the voluntary liquidation and 
dissolution of a company is proposed, the _ si elle y est autorisée par résolution extraor- 
company may apply to the Minister for let- _ dinaire des actionnaires ou, lorsqu’elle a émis 
ters patent dissolving the company if author- 20 plusieurs catégories d’actions — assorties ou 
ized by a special resolution of the sharehold- non du droit de vote —, par résolution 20 
ers or, where the company has issued more extraordinaire des détenteurs de chacune 
than one class of shares, by special resolution _d’elles, demander au ministre de lui délivrer 
of each class of shareholders whether or not des lettres patentes de dissolution. 
those shareholders are otherwise entitled to 25 


382. La société visée a l’article 381 peut, 


vote. 

383. (1) No action directed toward the 383. (1) La société en question ne peut —Approbation 
voluntary liquidation and dissolution of a prendre aucune mesure tendant a sa liquida- 25 bronco 
company shall be taken by a company, other tion et a sa dissolution volontaires tant que la 
than as provided in sections 381 and 382,30demande visée a l’article 382 n’a pas été 
until an application made by the company  agréée par le ministre. 
pursuant to section 382 has been approved 
by the Minister. 

(2) Where the Minister is satisfied on the (2) Le ministre peut agréer la demande s'il = Cas ou'le 
basis of an application made pursuant to35est convaincu, en se fondant sur sa teneur, 30 ee 


section 382 that 


(a) the circumstances warrant the volun- 
tary liquidation and dissolution of a com- 


que, a la fois : 
a) les circonstances le justifient; 
b) soit la société a transféré tout ou partie 


pany, and substantielle de ses polices — ou le fera — 
(6) the company, in accordance with Divi- 40 soit elle s’est réassurée — ou le fera —35 
sion III, contre tout ou partie substantielle des ris- 


(i) has transferred or will be transfer- ques qu'elle garantit. 


ring all or substantially all of its poli- 
cles, or 

(ii) has caused or will be causing itself 45 
to be reinsured against all or substan- 
tially all of the risks undertaken by it, 


the Minister may approve the application. 
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Effect of 
approval 


Liquidation 
process 


Dissolution 
instrument 


Company 
dissolved 


Insurance Companies 


(3) Where the Minister has approved an 
application made pursuant to section 382 
with respect to a company, the company 
shall not carry on business except to the 
extent necessary to complete its voluntary 
liquidation. 


(4) Where the Minister has approved an 
application made pursuant to section 382 
with respect to a company, the company 
shall 

(a) cause notice of the approval to be sent 

to each known claimant, except policy- 

holders, against and creditor of the 
company; 

(6) publish notice of the approval once a 

week for four consecutive weeks in the 

Canada Gazette and once a week for two 

consecutive weeks in one or more newspa- 

pers in general circulation in each province 


5 


10 


in which the company transacted any busi- 20 


ness within the preceding twelve months; 

(c) proceed to collect its property, dispose 
of property that is not to be distributed in 
kind to its shareholders, discharge or pro- 


vide for all its obligations and do all other 25 


acts required to liquidate its business; 


(d) in accordance with Division III, trans- 
fer its remaining policies, or cause itself to 
be reinsured against the remaining risks 
undertaken by it; and 


(e) after giving the notice required under 
paragraphs (a) and (6) and adequately 
providing for the payment or discharge of 
all its obligations, distribute its remaining 


30 


property, either in money or in kind, 35 


among its shareholders according to their 
respective rights. 


384. (1) Unless a court has made an order 
in accordance with subsection 385(1), the 


(3) Une fois la demande agréée, la société 


ne peut poursuivre son activité que dans la 
mesure nécessaire pour mener a bonne fin sa 
liquidation volontaire. 


(4) La société dont la demande est agréée 5 


doit : 


a) faire parvenir un avis de l’agrement a 
chaque réclamant, a l’exception des sous- 
cripteurs, et créanciers connus; 


b) faire insérer cet avis, une fois par 10 
semaine pendant quatre semaines consécu- 
tives, dans la Gazette du Canada et une 
fois par semaine pendant deux semaines 
consécutives dans un ou plusieurs journaux 
a grand tirage publiés dans chaque pro- 
vince ou elle a exercé son activité au cours 
des douze derniers mois; 


c) accomplir tous actes utiles a la dissolu- 
tion, notamment recouvrer ses biens, dis- 
poser des biens non destinés a étre répartis 20 
en nature entre les actionnaires et honorer 
ses obligations, ou constituer une provision 
suffisante a cette fin; 


d) conformément a la section III, soit 
transférer ses polices restantes, soit se 25 
réassurer contre les risques restants qu’elle 
garantit; 

e) aprés avoir accompli les formalités 
imposées par les alinéas a) et b) et consti- 
tué une provision suffisante pour honorer 30 
ses obligations, répartir le reliquat de l’ac- 
tif, en numéraire ou en nature, entre les 
actionnaires selon leurs droits respectifs. 


—y 


5 


384. (1) Sauf dans les cas ou le tribunal a 


rendu l’ordonnance visée au _ paragraphe 35 


Minister may, if satisfied that the company 40 385(1), le ministre peut, s’il estime que la 


has complied with subsection 383(4) and 
that all the circumstances so warrant, issue 
letters patent dissolving the company. 


(2) A company in respect of which letters 


société satisfait a toutes les obligations énon- 
cées au paragraphe 383(4) et que les circons- 
tances le justifient, délivrer des lettres paten- 
tes de dissolution. 


40 


(2) La société est dissoute et cesse d’exis- 


patent are issued under subsection (1) is 45 ter a la date figurant sur les lettres patentes. 


dissolved and ceases to exist on the day 
stated in the letters patent. 


40 Evtz. Il 


Effets de 
lapprobation 


Liquidation 


Lettres patentes 
de dissolution 


Dissolution de 
la société 


esonne h waisi02 
moiiabiuph | byainequa-tyeao> 

ziti wns 10 iebaoininque od T (i) .28E 
1 gnhub omit yos se “acy mpersq betzo 
& Ol ¥iqge .Yneomos & ke noi) dbinpll 
mob twq — -mulov OW) Jo somautritnes od? 16! Ysino as 101 
sWvinmivoy ete af} lo roinineqik of: webnu noubiopil qa 
bie foitoue ely Aiiw sopetiossk ni Hues 
jouin Stn ja. nviasilqqe dove no bas 8CE 4) 985 stioltose 
a oe ww « sinpibed wed) Yas salem bas tol 02 vem Nuoo od) 
Poe rae ee . Ji ednidi tt tobi 


oh obnanab ef (£) Oba (1) nottosedue tobaw noidsstiqan aA (ty 
. Ol Seren oe oo ek soe noitabtupil yntauloy # seivieque o] tivo a 
“abiie na yd boilixsy enozesy onl} nrite Nedz 


blwode twoo ort yw jinwoiinge Ady to. Viv 
noitebiypil od) sciverywe 

ok me oh given annob twabusmab 5) (£) 21 -oqud ods nad! radio .nue104 4 vot (2) 
“0D toe Toupel asebosiniie de obmemeb = -dtuz wWhnw novesiqg! mu dem insbirtai 
= sove'b WSikinin Tey UO SrARURISG HO Sleteq = Heo of5 ovig Wad? nag ot (1) nolteee 
ra ioalioy ob woditinn'l ob obte>. of) bon nolterilogn sd) ¥6 sited raabne: 
6 se nt brea od ban 1wo3qqn yee insbasinm yo? 
ayer ae OS oils 10 gained oft ye Isenwos vd Ww rozrteq 
olteviiqgs 


* ‘yg mtn Asin) ae wbio ha elem Trude a nodW (tp aee 
wwe Yo nvitabiupil oft (1)08E niditmedie tsbow 

(tp BE adnergans ie pura] sonamnol agin odd Yabnu oveiinos Weile ynecens oi: 

a eg Mwuer od) lo poieiy 


abitipll.al.abs ab otisiothut sasitibovaue a) (5) # To coipbiupll ot Yo nolaivisges fT (S) 

= FO ob Sononorg Ub oteb al L eee nel) bio ne a) Ineueiug tues od) Yd enagmas 
a a Sansanoins') a0 asomenittoo (128 aoitgeumles soba aber 
be epiah on So - enum et robe ad) cab oct) 


oy hi aggre SH wie TRE OC noissbinpi! sit Miiw Weloonnes at TRE 
‘ei at noijebiupif el = vee fioo ods yn “to rolintowh brs 
par 6 oe he 


ob Afioeqay Hl ob uonisy «aida ai wa ‘set tors boftuites a ti srotw 
| hy vo anortagilie exe -aib : 


con sage? we OB '5 aenonod 291 104] 


to? enttzaileg A 
Avespaa True 
ome 


math 


a oie 
Mabesionoqad 


ries) 
er eve 


boi lawigitd 


oie 
Yo ines 
masvrnbreuynd? 


tiand by eevee 


199] 


Application for 
court supervi- 
sion 


Idem 


Notice to 
Superintendent 


Court 
supervision 
thereafter 


Commence- 
ment of 
liquidation 


Powers of court 


Sociétés d’assurances 


Court-supervised Liquidation 


385. (1) The Superintendent or any inter- 
ested person may, at any time during the 
liquidation of a company, apply to a court 
for an order for the continuance of the volun- 
tary liquidation under the supervision of the 5 
court in accordance with this section and 
sections 386 to 398 and on such application 
the court may so order and make any further 
order it thinks fit. 


(2) An application under subsection (1) to 10 
a court to supervise a voluntary liquidation 
shall state the reasons, verified by an affida- 
vit of the applicant, why the court should 
supervise the liquidation. 


(3) Where a person, other than the Super- 15 
intendent, makes an application under sub- 
section (1), the person shall give the Superin- 
tendent notice of the application and the 
Superintendent may appear and be heard in 
person or by counsel at the hearing of the 20 
application. 


386. (1) When a court makes an order 
under subsection 385(1), the liquidation of 
the company shall continue under the super- 
vision of the court. 


oN) 


(2) The supervision of the liquidation of a 
company by the court pursuant to an order 
made under subsection 385(1) commences on 
the day the order is made. 


387. In connection with the liquidation 30 
and dissolution of a company, the court may, 
where it is satisfied that the company is able 
to pay or adequately provide for the dis- 
charge of all its obligations and to make 
satisfactory arrangements for the protection 35 
of its policyholders, make any order it thinks 
fit including, without limiting the generality 
of the foregoing, 

(a) an order to liquidate; 


(b) an order appointing a liquidator, with 40 
or without security, fixing a liquidator’s 
remuneration and replacing a liquidator; 

(c) an order appointing inspectors or 
referees, specifying their powers, fixing 
their remuneration and replacing inspec- 45 
tors or referees; 


207 


Surveillance judiciaire 


Surveillance 
judiciaire 


385. (1) Sur demande présentée a cette 
fin au cours de la liquidation par le surinten- 
dant ou par tout intéressé, le tribunal peut, 
par ordonnance, décider que la liquidation 
sera poursuivie sous sa surveillance confor- 5 
mément au présent article et aux articles 386 
a 398 et prendre toute autre mesure 
indiquée. 

(2) La demande de surveillance doit étre — Idem 
motivée, avec la déclaration sous serment du 
demandeur a l’appui. 


Avis au 


(3) Le demandeur donne avis de sa 
surintendant 


demande au surintendant, lequel peut com- 
paraitre en personne ou par ministére d’avo- 
cat lors de audition de celle-ci. 


15 


386. (1) La liquidation se poursuit sous la Surveillance 
surveillance du tribunal une fois rendue |’or- 


donnance prévue au paragraphe 385(1). 


(2) La surveillance judiciaire de la liquida- — Debut de la 
: . , liquidation 
tion commence 4a la date du prononcé de 20 
Pordonnance. 
387. Dans le cadre de la dissolution et de Seti 
riouna 


la liquidation, le tribunal peut, s’il est con- 
vaincu de la capacité de la société d’acquitter 
ses obligations ou de constituer une provision 25 
pour les honorer et de sa capacité de conclure 
des ententes satisfaisantes pour assurer la 
protection de ses souscripteurs, prendre, par 
ordonnance, les mesures qu’il estime indi- 
quées et, notamment : 

a) ordonner la liquidation; 

b) nommer un liquidateur, avec ou sans 

caution, fixer sa rémunération et le 

remplacer; 

c) nommer des inspecteurs ou des arbitres, 35 

préciser leurs pouvoirs, fixer leur remuné- 

ration et les remplacer; 

d) fixer l’avis 4 donner aux intéressés ou 

accorder une dispense d’avis; 


30 
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(d) an order determining the notice to be 
given to any interested person, or dispens- 
ing with notice to any person; 

(e) an order determining the validity of 
any claims made against the company; =) 
(f) an order, at any stage of the proceed- 
ings, restraining the directors and officers 
of the company from 


(i) exercising any of their powers, or 


(ii) collecting or receiving any debt or 10 

other property of the company, and 

from paying out or transferring any 

property of the company, except as per- 

mitted by the court; 
(g) an order determining and enforcing 15 
the duty or liability of any present or 
former director, officer, shareholder or 
policyholder 

(i) to the company, or 

(ii) for an obligation of the company; 
(h) an order approving the payment, satis- 
faction or compromise of claims against 
the company and the retention of assets 
for that purpose, and determining the 
adequacy of provisions for the payment, 25 
discharge or transfer of any obligation of 
the company, whether liquidated, 
unliquidated, future or contingent; 
(i) with the concurrence of the Superin- 
tendent, an order providing for the dispos- 30 
al or destruction of the documents, records 
or registers of the company; 
(j) on the application of a creditor, an 
inspector or the liquidator, an order giving 
directions on any matter arising in the 35 
liquidation; 
(k) after notice has been given to all inter- 
ested parties, an order relieving the 
liquidator from any omission or default on 
such terms as the court thinks fit and 40 
confirming any act of the liquidator; 
(/) subject to sections 394 to 396, an order 
approving any proposed, interim or final 
distribution to shareholders, if any, or 
incorporators, in money or in property; 
(m) an order disposing of any property 
belonging to creditors, shareholders, 
policyholders, and  incorporators who 
cannot be found; 


20 


45 


e) juger de la validité des réclamations 
faites contre la société; 


f) interdire, 4 tout stade de la procédure, 
aux administrateurs et aux dirigeants : 


(i) soit d’exercer tout ou partie de leurs 5 
pouvoirs, 


(ii) soit de recouvrer ou de recevoir 
toute créance ou autre bien de la société 
ou de payer ou céder tout bien de cel- 
le-ci, sauf de la maniére autorisée par le 10 
tribunal; 


g) préciser et engager la responsabilité des 
administrateurs, dirigeants, actionnaires 
ou souscripteurs, ou de leurs prédéces- 
seurs : 


ie) 
(i) soit envers la société, 


(ii) soit envers les tiers pour les obliga- 

tions de la société; 
h) approuver, en ce qui concerne les dettes 
de la société, tout paiement, réglement, 20 
transaction ou rétention d’éléments d’actif, 
et juger si les provisions constituées suffi- 
sent a acquitter ou a céder les obligations 
de la société, qu’elles soient ou non liqui- 
dées, futures ou éventuelles; 


i) fixer, en accord avec le surintendant, 
l'usage qui sera fait des documents, livres 

et registres de la société ou ordonner de les 
détruire; 

j) sur demande d’un créancier, d’un ins- 30 
pecteur ou du liquidateur, donner des ins- 
tructions sur toute question touchant 4a la 
liquidation; 

k) sur avis a tous les intéressés, decharger 

le liquidateur de ses manquements, selon 35 
les modalités que le tribunal estime indi- 
quées, et confirmer ses actes; 

/) sous réserve des articles 394 a 396, 
approuver tout projet de répartition provi- 
soire ou définitive entre les actionnaires, le 40 
cas échéant, ou les fondateurs, en numé- 
raire ou en biens; 

m) fixer la destination des biens apparte- 
nant aux créanciers, actionnaires, souscrip- 
teurs ou fondateurs introuvables; 

n) sur demande de tout administrateur, 
dirigeant, actionnaire, souscripteur, fonda- 
teur, créancier ou liquidateur : 


25 


45 
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Sociétés d’assurances 209 
(n) on the application of any director, (i) surseoir a la liquidation, selon les 
officer, shareholder, policyholder, incor- modalités que le tribunal estime conve- 
porator, creditor or the liquidator; nir, 
(i) an order staying the liquidation pro- (ii) poursuivre ou interrompre la procé- 
ceedings on such terms and conditions dure de liquidation, 5 
as the court thinks fit, (iii) enjoindre au liquidateur de resti- 
(ii) an order continuing or discontinu- tuer a la société le reliquat des biens de 
ing the liquidation proceedings, or celle-ci; 
(iii) an order to the liquidator to restore o) aprés la reddition de compte définitive 
to the company all of its remaining10 du liquidateur devant le tribunal, obliger 10 
property; and la société a demander au ministre de lui 
(o) after the liquidator has rendered the délivrer des lettres patentes de dissolution. 
liquidator’s final account to the court, an 
order directing the company to apply to 
the Minister for letters patent dissolving 15 
the company. 
388. (1) Where a court makes an order 388. (1) Toute ordonnance de liquidation oe 
activite € 


for the liquidation of a company, 
(a) the company continues in existence 
but shall cease to carry on business, except 20 
the business that is, in the opinion of the 
liquidator, required for an orderly liquida- 
tion; and 
(b) the powers of the directors and share- 
holders, if any, are vested in the liquidator 25 
and cease to be vested in the directors or 
shareholders, except as specifically author- 
ized by the court. 


a pour la société les effets suivants : pericide 


a) tout en continuant a exister, elle cesse 15 Pouveirs 
d’exercer son activité commerciale, a |’ex- 

ception de celle que le liquidateur estime 
nécessaire au déroulement des opérations 

de la liquidation; 


b) les pouvoirs de ses administrateurs et 20 
actionnaires sont dévolus au liquidateur, 
sauf indication contraire et expresse du 
tribunal. 


Délégation par 
le liquidateur 


(2) A liquidator may delegate any of the (2) Le liquidateur peut déléguer aux admi- 
powers vested by paragraph (1)(6) to the 30 nistrateurs ou aux actionnaires la totalité ou 25 
directors or shareholders, if any. une partie des pouvoirs qui lui sont dévolus 

en vertu de l’alinéa (1)d). 
Nomination du 


389. When making an order for the liqui- 389. Le tribunal peut nommer dans lor- 


dation of a company or at any time thereaf- donnance, ou par la suite, en qualité de "*""" 
ter, the court may appoint any person,  liquidateur toute personne et, notamment, 30 
including a director, an officer or a share-35l’un des administrateurs, dirigeants ou 
holder of the company or any other com-  actionnaires de la société ou d'une autre 
pany, as liquidator of the company. société. 

390. Where an order for the liquidation of 390. Les biens de la société sont placés — Vacance 


a company has been made and the office of sous la garde du tribunal durant toute 35 
liquidator is or becomes vacant, the property 40 vacance du poste de liquidateur survenant 
of the company is under the control of the —aprés le prononcé de l’ordonnance. 

court until the office of liquidator is filled. 


391. (1) A liquidator shall 


(a) forthwith after appointment give 
notice thereof to the Superintendent and to 45 


Obligations du 
liquidateur 


391. (1) Les obligations 4 remplir par le 
liquidateur sont les suivantes : 
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each claimant and creditor of the company 
known to the liquidator; 


(b) forthwith after appointment publish 
notice thereof once a week for four con- 
secutive weeks in the Canada Gazette and 5 
once a week for two consecutive weeks in 
one or more newspapers in general circula- 
tion in each province in which the com- 
pany has transacted any business within 


the preceding twelve months, requiring 10 


(i) any person indebted to the company 
to render an account and pay to the 
liquidator at the time and place speci- 
fied in the notice any amount owing, 


(ii) any person possessing property of 15 
the company to deliver it to the liquida- 
tor at the time and place specified in the 
notice, and 


(iii) any person having a claim against 
the company, whether liquidated, 20 
unliquidated, future or contingent, other 
than a_ policyholder having an 
unliquidated claim, to present particu- 
lars thereof in writing to the liquidator 
not later than sixty days after the first 25 
publication of the notice; 


(c) take into custody and control the prop- 
erty of the company; 

(d) in accordance with Division III, trans- 
fer the remaining policies of the company, 30 
or cause the company to be reinsured 
against the remaining risks undertaken by 

it; 

(e) open and maintain a trust account for 
the moneys received by the liquidator in 35 
the course of the liquidation of the 
company; 

(f) keep accounts of the moneys received 
and paid out by the liquidator in the 
course of the liquidation of the company; 


(g) maintain separate lists of each class of 
creditors, shareholders, policyholders and 
other persons having claims against the 
company; 

(h) if at any time the liquidator deter- 45 
mines that the company is unable to pay or 
adequately provide for the discharge of its 
obligations, apply to the court for direc- 
tions; 


40 


a) donner avis, sans délai, de sa nomina- 
tion au surintendant et aux réclamants et 
créanciers connus de lui; 


b) insérer dés sa nomination, dans la 
Gazette du Canada, une fois par semaine 5 
pendant quatre semaines consécutives et 
une fois par semaine pendant deux semai- 
nes consécutives, dans un ou _ plusieurs 
journaux a grand tirage publiés dans 
chaque province ou la société a exercé son 
activité pendant les douze mois précédents, 
un avis obligeant : 


(i) les débiteurs de la société a lui 


rendre compte et a lui payer leurs 
dettes, aux date, heure et lieu précisés, 


iN) 


(11) les personnes possédant des biens de 
la société a4 les lui remettre aux date, 
heure et lieu précisés, 


(iii) les créanciers de la société — 
autres que les souscripteurs ayant une 20 
créance non liquidée — 4 lui fournir par 
écrit un relevé détaillé de leur créance, 
qu’elle soit ou non liquidée, future ou 
éventuelle, dans les soixante jours de la 
premiére publication de l’avis; 

c) prendre sous sa garde et sous son con- 

trdle tous les biens de la société; 


d) conformément 4a la section III, soit 
transférer les polices restantes d'une 
société, soit obliger celle-ci a se réassurer 30 
contre les risques qu’elle garantit; 


e) ouvrir un compte de fiducie pour les 
fonds recus dans le cadre de la liquidation 
de la société; 

f) tenir une comptabilité des recettes et 35 
dépenses liées a la liquidation de la société; 

g) tenir des listes distinctes de chaque 
catégorie de créanciers, actionnaires, sous- 
cripteurs et autres réclamants; 

h) demander des instructions au tribunal 40 
apres constatation de lincapacité de la 
société d’honorer ses obligations ou de 
constituer une provision suffisante a cette 
fin; 

i) remettre au tribunal ainsi qu’au surin- 45 
tendant, au moins une fois par douze mois 

a compter de sa nomination et chaque fois 
que le tribunal l’ordonne, le rapport annuel 

de la société établi conformément au para- 


25 
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Powers of 
liquidator 


Reliance on 
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(i) deliver to the court and to the Superin- 
tendent, at least once in every twelve 
month period after the  liquidator’s 
appointment or more often as the court 
requires, the annual statement of the com- 5 
pany prepared in accordance with subsec- 
tion 331(1) or prepared in such manner as 
the liquidator thinks proper or as the court 
requires; and 

(j) after the final accounts are approved 10 
by the court, distribute any remaining 
property of the company among the share- 
holders, if any, or incorporators, according 

to their respective rights. 


(2) A liquidator may 15 
(a) retain actuaries, lawyers, notaries, 
accountants, appraisers and other profes- 
sional advisers; 

(b) bring, defend or take part in any civil, 
criminal or administrative action or pro- 20 
ceeding in the name and on behalf of the 
company; 

(c) carry on the business of the company 
as required for an orderly liquidation; 

(d) sell by public auction or private sale 25 
any property of the company; 

(e) do all acts and execute documents in 
the name and on behalf of the company; 


(f) borrow money on the security of the 
property of the company; 

(g) settle or compromise any claims by or 
against the company; and 

(h) do all other things necessary for the 
liquidation of the company and distribu- 
tion of its property. a5 


392. A liquidator is not liable if the 
liquidator relies in good faith on 


(a) financial statements of the company 
represented to the liquidator by an officer 
of the company, or on a written report of 40 
the auditor of the company, to reflect 
fairly the financial condition of the com- 
pany; or 

(b) an opinion, a report or a statement of 
an actuary, a lawyer, a notary, an account- 45 
ant, an appraiser or other professional 
adviser retained by the liquidator. 


voirs suivants : 


graphe 331(1) ou de toute autre facgon 
qu’il juge appropriée ou que le tribunal 
exige; 

j) aprés approbation par le tribunal de 
ses comptes définitifs, répartir le reliquat 5 
des biens de la société entre les actionnai- 
res, ou entre les fondateurs, selon leurs 
droits respectifs. 


Pouvoirs du 


(2) Le liquidateur peut exercer les pou- Pow 
10 liquidateur 


a) retenir les services de conseillers pro- 
fessionnels, notamment d’actuaires, d’avo- 
cats, de notaires, de comptables et 
d’experts-estimateurs; 


b) ester en justice, dans toute procédure 15 
civile, pénale ou administrative, pour le 
compte de la société; 


c) exercer l’activité commerciale de la 
société dans la mesure nécessaire a la 
liquidation; 20 
d) vendre aux enchéres publiques ou de 
gré a gré tout bien de la société; 

e) agir et signer des documents au nom de 

la société; 

f) contracter des emprunts garantis par 25 
les biens de la société; 


g) transiger sur toutes réclamations met- 
tant en cause la société ou les régler; 


h) prendre toute autre mesure nécessaire 
a la liquidation et a la répartition des biens 30 
de la société. 


Foi accordée 


392. Nest pas engagée la responsabilité ; 
aux déclara- 


du liquidateur qui s’appuie de bonne foi sur : sone 


a) soit les états financiers de la société 
reflétant fidélement sa situation finan- 35 
ciére, d’aprés l'un de ses dirigeants ou 
d’aprés le rapport écrit du vérificateur; 

b) soit avis, le rapport ou la déclaration 
d’un conseiller professionnel, notamment, 
un actuaire, un avocat, un notaire, un40 
comptable ou un expert-estimateur, dont il 

a retenu les services. 
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Insurance Companies 40 Exiz. II 


393. (1) Where a liquidator has reason to 393. (1) Le liquidateur qui a de bonnes Demande _ 
believe that any property of the company is raisons de croire qu’une personne a en sa Corea 
in the possession or under the control of a possession ou sous son contréle ou a dissi- 
person or that a person has concealed, with- mulé, retenu ou détourné des biens de la 
held or misappropriated any such property, 5 société peut demander au tribunal d’obliger 5 
the liquidator may apply to the court for an _ celle-ci, par ordonnance, a comparaitre pour 
order requiring that person to appear before interrogatoire aux date, heure et lieu 
the court at the time and place designated in _ précisés. 
the order and to be examined. 


(2) Where an examination conducted pur-10 (2) Le tribunal peut ordonner a la per- — Pouvoirs du 
suant to subsection (1) discloses that a sonne dont l’interrogatoire révéle qu’elle al0‘"™™" 
person has concealed, withheld or misappro- _dissimulé, retenu ou détourné des biens de la 
priated any property of the company, the société de les restituer au liquidateur ou de 
court may order that person to restore the lui verser une compensation. 
property or pay compensation to the liquida- 15 


tor. 

394. A liquidator shall pay the costs of 394. Le liquidateur acquitte les frais de — Frais de 
liquidation out of the property of the com- liquidation sur les biens de la société; i] 15""°*"™" 
pany and shall pay or make adequate provi- acquitte également toutes les dettes de la 
sion for all claims against the company. 20 société ou constitue une provision suffisante 

a cette fin. 
395. (1) Within one year after the 395. (1) Dans l’année de sa nomination et Comptes 


appointment of a liquidator and after paying aprés avoir acquitté toutes les dettes de la 20 pct 


or making adequate provision for all claims société ou constitué une provision suffisante 
against the company, the liquidator shall a cette fin, le liquidateur demande au 


apply to the court 25 tribunal : 

(a) for approval of the final accounts of a) soit d’approuver ses comptes deéfinitifs 
the liquidator and for an order permitting et de l’autoriser, par ordonnance, a répar- 25 
the distribution, in money or in kind, of tir en numéraire ou en nature le reliquat 
the remaining property of the company to des biens entre les actionnaires ou entre les 
its shareholders, if any, or to the incor-30 fondateurs selon leurs droits respectifs; 
porators, according to their respective b) soit, avec motifs a l’appui, de proroger 
rights; or son mandat. 30 


(b) for an extension of time, setting out 
the reasons therefor. 


(2) If a liquidator fails to make the35 (2) Tout actionnaire ou, a défaut, tout Demande des 
application required by subsection (1), a fondateur, peut demander au tribunal d’obli- 9 ““"°"™""* 
shareholder of the company or, if there are ger, par ordonnance, le liquidateur qui ne 
no shareholders of the company, an incor- présente pas la demande exigée par le para- 
porator may apply to the court for an order graphe (1) 4a justifier pourquoi son compte 35 
for the liquidator to show cause why a final 40 définitif ne peut étre dressé et une répartition 
accounting and distribution should not be _ effectuée. 
made. 


(3) A liquidator shall give notice of the (3) Le liquidateur doit donner avis de son = Avis 
liquidator’s intention to make an application intention de présenter la demande prévue au 
under subsection (1) to the Superintendent, 45 paragraphe (1) au surintendant, 4 chaque 40 
to each inspector appointed under section inspecteur nommé en vertu de I’article 387, a 
387, to each shareholder of the company or, chaque actionnaire ou, a défaut, 4 chaque 
if there are no shareholders, to each incor- _fondateur et aux personnes ayant fourni une 
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Publication 


Final order 


Delivery of 
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distribution of 
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Powers of court 


Sociétés d’assurances 


porator and to any person who provided a 
security or fidelity bond for the liquidation. 


(4) The liquidator shall publish the notice 
required under subsection (3) in the Canada 
Gazette and once a week for two consecutive 5 
weeks in One or more newspapers in general 
circulation in each province in which the 
company has transacted any business within 
the preceding twelve months or as otherwise 


directed by the court. 10 


396. (1) If the court approves the final 
accounts rendered by a liquidator, the court 
shall make an order 

(a) directing the company to apply to the 

Minister for letters patent dissolving the 15 

company; 

(6) directing the custody or disposal of the 

documents, records and registers of the 

company; and 

(c) discharging the liquidator except in 20 

respect of the duty of a liquidator under 

subsection (2). 


(2) The liquidator shall forthwith send a 
certified copy of the order referred to in 
subsection (1) to the Superintendent. 


ZS 


397. (1) If in the course of the liquidation 
of a company the shareholders resolve to, or 
the liquidator proposes to, 
(a) exchange all or substantially all of the 
remaining property of the company for 30 
securities of another entity that are to be 
distributed to the shareholders or to the 
incorporators, or 
(6) distribute all or part of the remaining 
property of the company to the sharehold- 35 
ers or to the incorporators in kind, 


a shareholder or incorporator may apply to 
the court for an order requiring the distribu- 
tion of the remaining property of the com- 
pany to be in money. 


40 


(2) On an application under subsection 
(1), the court may order 

(a) all of the remaining property of the 

company to be converted into and dis- 

tributed in money; or 


45 


213 


sdreté ou une assurance détournement et vol 
pour les besoins de la liquidation. 


(4) Le liquidateur fait insérer l’avis visé au _— Publication 


paragraphe (3) dans la Gazette du Canada 
et, une fois par semaine pendant deux semai- 5 
nes consécutives, dans un ou plusieurs jour- 
naux a grand tirage publiés dans chaque 
province ou la société a exercé son activité 
pendant les douze mois précédents ou le fait 
connaitre par tout autre moyen choisi par le 10 
tribunal. 


Ordonnance 
définitive 


396. (1) Le tribunal, sil approuve les 
comptes définitifs du liquidateur, doit, par 
ordonnance : 

a) obliger la société 4 demander au minis- 15 

tre des lettres patentes de dissolution; 


b) donner des instructions quant a la 
garde des documents, livres et registres de 

la société et a l’usage qui en sera fait; 

c) sous réserve du paragraphe (2), le 20 
libérer. 


(2) Le liquidateur transmet sans délai au = opie 
surintendant une copie certifiée de l’ordon- 


nance. 


397. (1) Au cours de la liquidation, les 25 Proit 4 la 
actionnaires peuvent décider, ou le liquida- 9 Ponon 
teur proposer : 

a) soit d’échanger la totalité ou la quasi- 

totalité du reliquat des biens de la société 

contre des valeurs mobiliéres d’une autre 30 

entité a répartir entre les actionnaires ou 

les fondateurs; 

b) soit de répartir tout ou partie du reli- 

quat des biens de la société, en nature, 

entre les actionnaires ou les fondateurs. 
Le cas échéant, tout actionnaire ou fondateur 
peut demander au tribunal d’imposer, par 
ordonnance, la répartition en numéraire du 
reliquat des biens de la société. 


35 


(2) Sur demande présentée en vertu du 40 Pouvoirs du 
paragraphe (1), le tribunal peut ordonner : pa 

a) soit la réalisation du reliquat des biens 

de la société et la répartition du produit; 

b) soit le réglement en numéraire des 

réclamations des actionnaires ou des fon- 45 
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Order by court 


Dissolution by 
letters patent 


Company 
dissolved 


Definition of 
“sharcholder” 
and “‘incorpora- 
tor” 


Continuation of 
actions 


Insurance Companies 


(6) the claim of any shareholder or incor- 
porator applying under this section to be 
satisfied by a distribution in money. 


(3) Where an order is made by a court 
under paragraph (2)(6), the court 

(a) shall fix a fair value on the share of 

the property of the company attributable 

to the shareholder or incorporator; 

(b) may in its discretion appoint one or 

more appraisers to assist the court in10 

fixing a fair value in accordance with 

paragraph (a); and 

(c) shall render a final order against the 

company in favour of the shareholder or 

incorporator for the amount of the share of 15 

the property of the company attributable 

to the shareholder or incorporator. 


398. (1) On an application made pursuant 
to an order under paragraph 396(1)(a), the 


5 l’alinéa (2)d), le tribunal : 


cation de l’alinéa 396(1)a), le ministre peut 


40 Ex1z. II 


dateurs qui en font la demande aux termes 
du présent article. 


Ordonnance du 


(3) Lorsqu’il rend l’ordonnance visée a oe 
tribuna 


a) doit fixer la juste valeur de la portion 5 
des biens de la société qui revient a I’ac- 
tionnaire ou au fondateur; 

b) peut, a sa discrétion, charger un ou 
plusieurs experts-estimateurs de l’aider a 
calculer la juste valeur visée a l’alinéa a); 
c) doit rendre une ordonnance définitive 
contre la société en faveur de l’actionnaire 
ou du fondateur pour la valeur de la por- 
tion des biens de la société qui revient a 
celui-ci. Us) 


10 


Dissolution au 
moyen de 
lettres patentes 


398. (1) Sur demande présentée en appli- 


Minister may issue letters patent dissolving 20 délivrer des lettres patentes de dissolution. 


the company. 


(2) A company in respect of which letters 
patent are issued under subsection (1) is 
dissolved and ceases to exist on the date of 
the issuance of the letters patent. 


® 


General 


399. In sections 401 and 402, “sharehold- 
er” and “‘incorporator” include the heirs and 
personal representatives of a shareholder or 
incorporator. 


400. (1) Notwithstanding the dissolution 30 
of a company under this Part, 


(a) a civil, criminal or administrative 
action or proceeding commenced by or 
against the company before its dissolution 
may be continued as if the company had 35 
not been dissolved; 


(b) a civil, criminal or administrative 
action or proceeding may be brought 
against the company within two years 
after its dissolution as if the company had 40 
not been dissolved; and 


(c) any property that would have been 
available to satisfy any judgment or order 
if the company had not been dissolved 
remains available for that purpose. 


45 


ter a la date de délivrance des lettres paten- 20 
tes de dissolution. 


402, « actionnaire » et « fondateur » s’enten- 
dent également des héritiers et des représen- 
tants personnels de l’un ou l’autre. 


société prévue a la présente partie : 


Date de 


(2) La société est dissoute et cesse d’exis- ate de 
dissolution 


Dispositions générales 
Definitions de 


«actionnaire » 
et « fondateur » 


2 


399. Pour l’application des articles 401 et 


Continuation 
des actions 


400. (1) Malgré la dissolution de la 


a) les procédures civiles, pénales ou admi- 
nistratives intentées pour ou contre elle 
avant sa dissolution peuvent étre poursui- 30 
vies comme si celle-ci n’avait pas eu lieu; 


b) dans les deux ans qui suivent la dissolu- 
tion, des procédures civiles, pénales ou 
administratives peuvent étre intentées 
contre la société comme si la dissolution 35 
n’avait pas eu lieu; 

c) les biens qui auraient servi a exécuter 
tout jugement ou ordonnance, a défaut de 
la dissolution, demeurent disponibles a 
cette fin. 
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Service on 
company 


Limitations on 
liability 


Limitation 


Action against 
class 


Reference 


Where creditor 


cannot be found 


Vesting in 
Crown 


Sociétés d’assurances 25 


(2) Service of a document on a company (2) Aprés la dissolution, la signification — Signification 
after its dissolution may be effected by serv- des documents peut se faire a toute personne 
ing the document on a person shown as a_figurant comme administrateur dans l’acte 
director in the incorporating instrument of — constitutif de la société, ou, s’il y a lieu, dans 
the company or, if applicable, in the latest 5 le dernier relevé envoyé au surintendant aux 5 
return sent to the Superintendent under sec- termes de I’article 668. 
tion 668. 


401. (1) Notwithstanding the dissolution 401. (1) Malgré la dissolution de la  Rembourse- 
of a company, a shareholder or incorporator société, les actionnaires ou les fondateurs ™™ 
to whom any of its property has been dis- 10 entre lesquels ont été répartis ses biens enga- 
tributed is liable to any person claiming gent leur responsabilité, 4 concurrence de la 10 
under subsection 400(1) to the extent of the somme recue, envers toute personne invo- 
amount received by that shareholder or quant le paragraphe 400(1). 
incorporator on the distribution. 


(2) An action to enforce liability under15 (2) Les actions en responsabilité engagées _ Prescription 
subsection (1) may not be commenced except aux termes du paragraphe (1) se prescrivent 
within two years after the date of the dissolu- par deux ans a compter de la dissolution. ies) 
tion of the company. 

(3) A court may order an action referred (3) Le tribunal peut ordonner que soit Actionen 
to in subsections (1) and (2) to be brought 20intentée collectivement, contre les anciens  Micctive 
against the persons who were shareholders or _actionnaires ou les fondateurs, l’action visée 
incorporators as a class, subject to such con- aux paragraphes (1) ou (2), sous réserve des 
ditions as the court thinks fit. conditions qu’il juge indiquées. 20 


(4) If the plaintiff establishes a claim in an (4) Si le demandeur établit le bien-fondé — Renvoi 
action under subsection (3), the court may 25de sa demande, le tribunal peut renvoyer 
refer the proceedings to a referee or other _|’affaire devant un arbitre ou un autre offi- 


officer of the court who may cier de justice qui a le pouvoir : 
(a) add as a party to the proceedings each a) de mettre en cause chaque ancien 25 
person found by the plaintiff to have been actionnaire ou fondateur retrouveé par le 
a shareholder or incorporator; 30 demandeur; 
(b) determine, subject to subsection (1), b) de déterminer, sous réserve du paragra- 
the amount that each person who was a phe (1), la part que chaque ancien action- 
shareholder or incorporator must contrib- naire ou fondateur doit verser pour dédom- 30 
ute towards satisfaction of the plaintiff's mager le demandeur; 
claim; and 35 ¢) d’ordonner le versement des sommes 
(c) direct payment of the amounts so déterminées. 
determined. 
402. Where a creditor, shareholder or 402. La partie des biens a remettre, par = Créanciers 


incorporator to whom property is to be dis- suite de la dissolution, a tout créancier,35 °°" 


tributed on the dissolution of a company 4Qactionnaire ou fondateur introuvable doit 
cannot be found, the portion of the property  étre réalisée en numéraire et le produit versé 
to be distributed to that creditor, shareholder — en application de l’article 404. 

or incorporator shall be converted into 

money and paid in accordance with section 

404. 45 


403. Subject to subsection 400(1) and sec- 403. Sous réserve du paragraphe 400(1) Devolution? 
tions 404 and 405, property of a company _ et des articles 404 et 405, les biens dont il n’'a40 -°""""" 
that has not been disposed of at the date of pas été disposé a la date de la dissolution 
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Unclaimed 
money on 
winding-up 


Records 


Payment to 
Receiver 
General 


Liquidator and 
company 
discharged 


Recovery 


Custody of 
records after 
dissolution 


Insurance Companies 


the dissolution of the company vests in Her 
Majesty in right of Canada. 


404. (1) Where the business of a company 
is being wound up under this Division, the 
liquidator or the company shall pay to the 
Minister on demand and in any event before 
the final winding-up of that business any 
amount that is payable by the liquidator or 
the company to a creditor, shareholder or 
incorporator of the company to whom pay- 
ment thereof has not, for any reason, been 
made. 


(2) Where a liquidator or a company 
makes a payment to the Minister under sub- 
section (1) with respect to a creditor, share- 
holder or incorporator, the liquidator or com- 
pany shall concurrently forward to the 
Minister all documents, records and registers 
in the possession of the liquidator or com- 


40 Eviz. II 


d’une société sont dévolus 4 Sa Majesté du 
chef du Canada. 


Fonds non 
réclamés 


404. (1) La société en cours de liquidation 
aux termes de la présente section ou le liqui- 

5 dateur doit payer au ministre, sur demande 5 
et en tout état de cause avant la cléture de la 
liquidation, toute somme qui devait étre 
payée par l’un ou |’autre a un créancier, a un 
actionnaire ou a un fondateur de la société et 

10 qui, pour une raison quelconque, ne l’a pas 
ele 


(2) Le liquidateur ou la société qui effec- —_—Reistres 


tue le paiement prévu au paragraphe (1) 
15 envoie en méme temps au ministre tous les 
documents, livres et registres en sa possession 
concernant le droit au paiement du créancier, 
de l’actionnaire ou du fondateur, selon le cas. 


pany that relate to the entitlement of the 20 


creditor, shareholder or incorporator. 


(3) The Minister shall pay to the Receiver 
General all amounts paid to the Minister 
under subsection (1). 


(4) Payment by a liquidator or a company 25 


to the Minister under subsection (1) dis- 
charges the liquidator and the company in 
respect of which the payment is made from 
all liability for the amount so paid, and 


(3) Le ministre verse au receveur général _Paiement 


toutes les sommes recues en application du 


paragraphe (1). 20 


Libération du 


(4) Le paiement fait par le liquidateur ou __Libe 
liquidateur et 


la société aux termes du paragraphe (1), ou 


payment by the Minister to the Receiver 30 


General under subsection (3) discharges the 
Minister from all liability for the amount so 
paid. 


405. If at any time a person establishes an 


sep de la société 
par le ministre aux termes du paragraphe 
(3), les libére respectivement de toute res- 
ponsabilité quant a la somme ainsi payee. 2D 
Recouvrement 


405. Le receveur général doit verser, sur 


entitlement to any moneys paid to the35le Trésor, une somme égale a celle qu'il a 


Receiver General under this Division, the 
Receiver General shall pay an equivalent 
amount to that person out of the Consolidat- 
ed Revenue Fund. 


recue, a toute personne qui la réclame a bon 
droit selon la présente section. 


406. A person who has been granted cus-40 406. La personne qui s’est vu confier la 30 Garde des 


tody of the documents, records and registers 
of a dissolved company shall keep them 
available for production for six years follow- 
ing the date of the dissolution of the com- 


. . d ts 
garde des documents, livres et registres dela “*"""* 


société dissoute doit veiller a ce qu’ils puis- 
sent étre produits au besoin pendant les six 
années qui suivent la date de la dissolution 


pany or until the expiration of such shorter 45 ou jusqu’a l’expiration de la période plus 35 


period as may be ordered by the court when 
it orders the dissolution. 


courte fixée par le tribunal dans son ordon- 
nance de dissolution. 
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Sociétés d’assurances 


PART VII 


OWNERSHIP 
DIVISION I 
CONSTRAINTS ON OWNERSHIP 


407. (1) No person, or entity controlled by 
a person, shall, without the approval of the 
Minister, purchase or otherwise acquire any 
share of a company or purchase or otherwise 
acquire control of any entity that holds any 
share of a company if 

(a) the acquisition would cause the person 

to have a significant interest in any class of 

shares of the company; or 


(b) where the person has a significant in- 
terest in a class of shares of the company, 
the acquisition would increase the signifi- 
cant interest of the person in that class of 
shares. 


10 


PAR TLE VII 


PROPRIETE 
SECTION I 
RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 


407. (1) Il est interdit 4 une personne — 
ou a l’entité quelle contréle — d’acquérir, 
sans l’agrément du ministre, des actions 
d’une société ou le contréle d’une entité qui 

5 détient de telles actions si l’acquisition : 5 


a) lui confére un intérét substantiel dans 
une catégorie d’actions de la société en 
question; 

b) augmente lintérét substantiel qu’elle 


détient déja. 10 


Assimilation 


15 


Amalgamation, 
etc., constitutes 
acquisition 


(2) Where, as a result of an amalgama- 
tion, merger or reorganization, the entity 


(2) Dans le cas ou une fusion, un regrou- 
pement ou une réorganisation confére a l’en- 


that results therefrom would have a signifi- 
cant interest in a class of shares of a com- 
pany, that entity shall be deemed to be 


tite qui en est issue un intérét substantiel 
dans une catégorie d’actions d’une société, 
cette entité est réputée acquérir un intérét 15 


acquiring a significant interest in that class 20 substantiel dans cette catégorie d’actions de 


of shares of the company through an acquisi- 
tion for which the approval of the Minister is 
required pursuant to subsection (1). 


(3) The Superintendent may, by order, 


la société et cette acquisition requiert l’agré- 
ment du ministre. 


(3) Le surintendant peut, par arrété, sous- 


exempt from the application of this section 25 traire 4 l’application du présent article et de 20 


and section 408 any purchase or other acqui- 
sition of shares of 
(a) any class of non-voting shares of a 
company that do not amount to more than 


10 per cent of the equity, within the mean- 30 


ing of subsection 411(5), of the company; 
or 

(b) any class of non-voting shares of a 
mutual company that do not amount to 


more than 10 per cent of the aggregate of 35 


the equity, within the meaning of subsec- 
tion 411(5S), of the mutual company and 
the surplus of the mutual company, as 
shown in its most recent annual return. 


(4) Notwithstanding subsection (1), no40 


person, or entity controlled by a person, shall 
purchase or otherwise acquire any share of a 
company that has been converted from a 


Particle 408 l’acquisition : 

a) soit d’actions sans droit de vote d’une 
catégorie quelconque d’une société qui ne 
représentent pas plus de dix pour cent de 
ses Capitaux propres, au sens du paragra- 25 
phe 411(5); 

b) soit d’actions sans droit de vote d’une 
catégorie quelconque d’une _ société 
mutuelle qui ne représentent pas plus de 
dix pour cent de ses capitaux propres, au 30 
sens du paragraphe 411(5), et de son exce- 
dent figurant dans le dernier relevé annuel. 


(4) Malgré le paragraphe (1), il est inter- 
dit a une personne — ou a Il’entité qu'elle 
contréle — d’acquérir des actions d’une 35 
société mutuelle qui a été transformée en 
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Exception 


Constraining 


registration 


Idem 


Exception 


Where approval 
not required 


Insurance Companies 


mutual company into a company with 
common shares, or purchase or acquire con- 
trol of any entity that holds any share of 
such a company, if the result thereof would 
be that the company would not be widely 
held within the meaning of the regulations. 


(5) Subsection (4) does not apply in 
respect of any company referred to in that 
subsection that, on the day on which the 


société avec actions ordinaires ou d’acquérir 
une entité — ou d’en acquérir le contréle — 
qui détient toute action de cette société s’il en 
résulte que la société ne serait pas largement 


5 détenue, au sens des réglements. 


(5) Le paragraphe (4) ne s’applique pas a 
une société, visée 4 ce paragraphe, dont la 
valeur de l’actif total, a la date de sa trans- 


company was converted into a company with 10 formation en société avec actions ordinaires, 


common shares, had total assets in an 
amount that is less than the amount pre- 
scribed for the purposes of this subsection. 


408. (1) No company shall, unless the 


est inférieure au montant prévu par régle- 
ment pour l’application du présent paragra- 
phe. 


408. (1) Il est interdit a la société, sauf si 


acquisition of the share has been approved by 15 le ministre approuve acquisition des actions, 


the Minister, record in its securities register 
a transfer or issue of any share of the com- 
pany to any person or to any entity con- 
trolled by a person if 


d’inscrire dans son registre des valeurs mobi- 
liéres le transfert ou l’émission d’actions — a 
une personne ou a une entité contrdlée par 
celle-ci —, qui soit confére a cette personne 


(a) the transfer or issue of the share 20 un intérét substantiel dans une catégorie de 
ses actions, soit augmente l’intérét substan- 20 


would cause the person to have a signifi- 
cant interest in any class of shares of the 
company; or 

(b) where the person has a significant in- 


terest in a class of shares of the company, 25 


the transfer or issue of the share would 
increase the significant interest of the 
person in that class of shares of the 
company. 


(2) No company referred to in subsection 30 


407(4) shall record in its securities register a 
transfer or issue of any share of the company 
to any person or to any entity controlled by a 
person if the transfer or issue of any share of 


tiel qu’elle détient deja. 


(2) Il est interdit a la société visée au 
paragraphe 407(4) d’inscrire dans son regis- 
tre des valeurs mobiliéres le transfert ou 


40 Ez. II 


Exception 


Restrictions en 
matiére 
d inscription 


15 


Idem 


l’émission d’actions — a une personne ou a25 


une entité contrélée par celle-ci—, s’il en 


the company would cause the company not 35 résulte que la société ne serait pas largement 


to be widely held within the meaning of the 
regulations. 


(3) Subsection (2) does not apply in 
respect of any company referred to in that 


company was converted into a company with 
common shares, had total assets in an 
amount that is less than the amount pre- 


scribed for the purposes of subsection 
407(5). 
409. (1) Notwithstanding subsections 


407(1) and (2) and section 408, approval of 
the Minister is not required where a person 
with a significant interest in a class of shares 


détenue, au sens des réglements. 


(3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a 


Exception 


une société, visée 4 ce paragraphe, dont la 30 
subsection that, on the day on which the 40 valeur de l’actif total, 4 la date de sa conver- 


sion en société avec actions ordinaires, est 
inférieure au montant prévu par réglement 
pour l’application du paragraphe 407(5). 


409. (1) Par dérogation aux paragraphes 35 Agrément non 


407(1) et (2) et a l’article 408, ’agrément du 
ministre n’est pas nécessaire dans le cas ou 
une personne qui détient un intérét substan- 


requis 
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Percentage 


Idem 


Sociétés d’assurances 


of a company or an entity controlled by a 
person with a significant interest in a class of 
shares of a company 
(a) purchases or otherwise acquires shares 
of that class, or S 
(b) acquires control of any entity that 
holds any share of that class, 
and the number of shares of that class pur- 
chased or otherwise acquired, or the acquisi- 


tion of control of the entity, as the case may 10 


be, would not increase the significant interest 
of the person in that class of shares of the 
company to a percentage that is greater than 
the percentage referred to in subsection (2) 
or (3), whichever is applicable. 15 


(2) Subject to subsection (3), for the pur- 
poses of subsection (1), the percentage is 5 
percentage points in excess of the significant 
interest of the person in that class of shares 


219 


tiel dans une catégorie d’actions d’une société 
— ou une entité qu’elle contréle —, acquiert 
des actions de cette catégorie ou acquiert le 
contréle d’une entité qui détient de telles 
actions et que l’acquisition de ces actions ou 5 
du contréle de l’entité ne porte pas son inté- 
rét a un pourcentage supérieur a celui qui est 
précisé aux paragraphes (2) ou (3), selon le 
cas applicable. 


(2) Sous réserve du paragraphe (3), le 10 Pourcentage 
pourcentage applicable est cinq pour cent de 
plus que l’intérét substantiel de la personne 
dans la catégorie d’actions de la société a la 


of the company on the later of the day this 20 date d’entrée en vigueur de la présente partie 


Part comes into force and the day of the 
most recent purchase or other acquisition by 
(a) the person, or 
(b) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 25 
graph (1)(d), 
of shares of that class of shares of the com- 
pany, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the company, 
for which approval was given by 
Minister. 


(3) Where a person has a significant inter- 
est in a class of shares of a company and the 
person’s percentage of that class has 
decreased after the date of the most recent 35 
purchase or other acquisition by 

(a) the person, or 

(b) any entity controlled by the person, 

other than the entity referred to in para- 

graph (1)(4), 
of shares of that class of shares of the com- 
pany, or of control of an entity that held 
shares of that class of shares of the company, 
for which approval was given by the Minis- 
ter, the percentage for the purposes of sub- 45 
section (1) is the percentage that is the lesser 
of 

(c) 5 percentage points in excess of the 

significant interest of the person in that 


the 30 


ou, si elle est postérieure, 4 la date de la 15 
derniére acquisition — par celle-ci ou par 
une entité quelle contrdle, a l’exception de 
Pentité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contréle — soit d’actions de cette 
catégorie, soit du contréle d’une entité déte- 20 
nant des actions de cette catégorie, a avoir 
recu l’agrément du ministre. 


(3) Dans le cas ot une personne détient un ‘Idem 


intérét substantiel dans une catégorie d’ac- 
tions d’une société et que son pourcentage de 25 
ces actions a diminué aprés la date de la 
derniére acquisition — par elle-méme ou par 
une entité quelle contrdle, 4 l’exception de 
entité visée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contréle — d’actions de la société 30 
de cette catégorie, ou du contrdle d’une 
entité détenant des actions de cette catégorie, 
a avoir recu l’agrément du ministre, le pour- 
centage applicable est le moindre des pour- 
centages suivants : 35 
a) cinq pour cent de plus que l’intérét 
substantiel de la personne dans les actions 
de la société de cette catégorie a la date 
d’entrée en vigueur de la présente partie 
ou, si elle est postérieure, 4 la date de la 40 
derniére acquisition — par celle-ci ou par 
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Exception 


Where approval 
not required 


Insurance Companies 


class of shares of the company on the later 
of the day this Part comes into force and 
the day of the most recent purchase or 
other acquisition by 


(i) the person, or 5 


(ii) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(d), 
of shares of that class of shares of the 
company, or of control of an entity that 10 
held shares of that class of shares of the 
company, for which approval was given by 
the Minister, and 


(d) 10 percentage points in excess of the 
lowest significant interest of the person in 15 
that class of shares of the company at any 
time after the later of the day this Part 
comes into force and the day of the most 
recent purchase or other acquisition by 


20 


(i) the person, or 


(ii) any entity controlled by the person, 
other than the entity referred to in para- 
graph (1)(b), 
of shares of that class of shares of the 
company, or of control of an entity that 25 
held shares of that class of shares of the 
company, for which approval was given by 
the Minister. 


(4) Subsection (1) does not apply if the 
purchase or other acquisition of shares or the 30 
acquisition of control referred to in that sub- 
section would 


(a) result in the acquisition of control of 
the company by the person; or 


(b) where the person controls the com- 35 
pany but the voting rights attached to the 
aggregate of any voting shares of the com- 
pany beneficially owned by the person and 
by entities controlled by the person do not 
exceed 50 per cent of the voting rights 40 
attached to all of the outstanding voting 
shares of the company, cause the voting 
rights attached to that aggregate to exceed 

50 per cent of the voting rights attached to 
all of the outstanding voting shares of the 45 
company. 


410. (1) Notwithstanding subsections 
407(1) and (2) and section 408, the approval 
of the Minister is not required where 


une entité qu’elle contréle, 4 l’exception de 
lentité vis¢ée au paragraphe (1) dont elle 
acquiert le contréle — d’actions de la 
société de cette catégorie, ou du contrdéle 
d’une entité détenant des actions de cette 5 
catégorie, a avoir recu l’agrément du 
ministre; 

b) dix pour cent de plus que l’intérét subs- 
tantiel le moins élevé détenu par la per- 
sonne dans les actions de cette catégorie 10 
apres la date d’entrée en vigueur de la 
présente partie ou, si elle est postérieure, 
aprés la date de la derniére acquisition 
par celle-ci ou par une entité qu’elle con- 
tréle, a l’exception de l’entité visée au 
paragraphe (1) dont elle acquiert le con- 
trdle — d’actions de la société de cette 
catégorie, ou du contréle d’une entité déte- 
nant des actions de cette catégorie, a avoir 
recu l’agrément du ministre. 


20 


(4) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 
dans le cas ou l’acquisition d’actions ou du 
contréle dont il traite : 


a) soit aurait pour effet la prise de con- 
trdle de la société par la personne; 


b) soit, si la personne contrdéle déja la 
société mais que les droits de vote attachés 

a lensemble des actions de la société 
qu’elle-méme et les entités qu’elle contrdle 
détiennent a titre de véritable propriétaire 30 
n’excédent pas cinquante pour cent des 
droits de vote attachés a la totalité des 
actions en circulation, aurait pour effet de 
porter les droits de vote attachés a l’en- 
semble de ces actions détenues par la per- 35 
sonne et les entites a plus de cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a la 
totalité des actions en circulation. 


ZS 


410. (1) Par dérogation aux paragraphes 
407(1) et (2) et a l’article 408, l’'agrément du 40 ““""" 
ministre n’est pas nécessaire : 


40 Eviz. Il 


Exception 


Agrément non 
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(a) the Superintendent has, by order, a) dune part, lorsque le surintendant a, 

directed a company to increase its capital par ordonnance, imposé a la société une 

and shares of the company are issued and augmentation de capital et quil y a eu 

acquired in accordance with such terms émission et acquisition d’actions conformé- 

and conditions as may be specified in the 5 ment aux modalités prévues dans l’ordon- 5 

order; or nance; 

(b) a person who holds 95 per cent or b) d’autre part, lorsqu’une personne qui 

more of the total voting rights attached to détient quatre-vingt-quinze pour cent ou 

all of the outstanding voting shares of a plus des droits de vote de l’ensemble des 

company purchases or otherwise acquires10 actions en circulation de la société acquiert 10 

additional shares of the company. des actions additionnelles de celle-ci. 

(2) For the purposes of subsections 407(1) (2) Pour lapplication des paragraphes  Agrément 
and (2) and section 408, the Minister may 407(1) et (2) et de l’article 408, le ministre esol 
approve peut approuver l’acquisition, soit du nombre 


(a) the purchase or other acquisition of 15 0u pourcentage d’actions d’une société néces- 15 
such number or percentage of shares of a Saire pour une operation ou série d’ opera- 
company as may be required in a particu- tions, soit du nombre ou pourcentage — a 
lar transaction or series of transactions; or ee aa du plafond fixe eo d’actions 
(b) the purchase or other acquisition of up dune société pendant une période détermi- 


to a specified number or percentage of 20 nee. 20 

shares of a company within a specified 

period. 

411. (1) Every company shall, from and 411. (1) A compter de la date fixée 4 son —_—bligation en 


after the day determined pursuant to this égard conformément au présent article, Géteanon 


section in respect of that company, have, and 25 chaque société doit avoir un nombre d’ac- _ publique 
continue to have, voting shares that carry at tions conférant au moins trente-cing pour 

least 35 per cent of the voting rights attached cent des droits de vote attachés a l’ensemble 25 

to all of the outstanding voting shares of the de ses actions en circulation, et qui: 


company and that are a) d'une part, sont des actions d’une ou 
(a) shares of one or more classes of shares 30 plusieurs catégories cotées et négociables 
that are listed and posted for trading on a dans une bourse reconnue au Canada; 
recognized stock exchange in Canada, and b) d’autre part, sont détenues a titre de 30 
(b) beneficially owned by persons veritable propriétaire par des personnes 
(i) who have no significant interest in qui n’ont aucun intérét substantiel dans 
any class of voting shares of the com-35 une quelconque de ses categories d’ac- 
pany, and tions avec droit de vote et qui ne sont pas 


elles-mémes des entités contrdélées par une 35 

personne qui détient un intérét substantiel 

dans l’une quelconque de ses catégories 
40 d’actions avec droit de vote. 


(ii) who are not entities controlled by a 
person who has a significant interest in 
any class of voting shares of the 
company. 


(2) For a former-Act company that, on the (2) Dans le cas d'une société antérieure —_Détermination 
day this Part comes into force, has equity of | dont les capitaux propres, a la date d’entrée 40 ae 
seven hundred and fifty million dollars or en vigueur de la présente partie, sont d’au 
more, the day referred to in subsection (1) is | moins sept cent cinquante millions de dollars, 
the day that is five years after the day this45la date applicable se situe cing ans aprés 
Part comes into force. entrée en vigueur de la présente partie. 


(3) For a company, other than a former- (3) Dans le cas de toute autre société, la 45 !dem 
Act company referred to in subsection (2), date applicable se situe cinq ans aprés la 
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Extension 


Meaning of 
“equity” 


Limit on assets 


Average total 
assets 


Increase of 
capital 


Insurance Companies 40 Euiz. II 


the day referred to in subsection (1) is the premiére assemblée annuelle des actionnaires 
day that is five years after the day of the first et souscripteurs de celle-ci suivant le moment 
annual meeting of the shareholders and ou les capitaux propres de la société ont 
policyholders of the company held after the  atteint pour la premiére fois sept cent cin- 
equity of the company first reaches seven 5 quante millions de dollars. 5 
hundred and fifty million dollars. 


(4) Where general market conditions so (4) Le ministre peut, si les conditions — Prolongation 
warrant and the Minister is satisfied that a générales du marché le justifient et s’il est 
company has used its best efforts to be in convaincu que la société a fait de son mieux 
compliance with this section on the day 10 pour se conformer au présent article a la date 
determined pursuant to subsection (2) or (3), fixée aux termes des paragraphes (2) ou (3), 
the Minister may specify a later day as the _reculer la date a compter de laquelle la 
day from and after which the company must société devra se conformer au paragraphe 
comply with subsection (1). Gh); 


— 


0 


(5) For the purposes of this section, “equi-15 (5) Pour l’application du présent article, — Définition de 
ty’’, in respect of a company, means the sum __« capitaux propres » s’entend de la somme de 15 Sree 
of the shareholders’ equity of the company _ l’avoir des actionnaires de la société et de la 
and the minority interests in entities con- part des actionnaires minoritaires dans les 
trolled by the company as they appear inthe _ entités contrélées par la société figurant dans 


consolidated financial statements of the20Oles états financiers consolidés de cette 


company. derniére. 20 
412. (1) Unless an exemption order with 412. (1) Tant quelle ne s’est pas confor- Sg ' 
respect to the company is granted under meée 4a l’article 411, sauf exemption prévue a uct 


section 414, where a company fails tocomply __l’article 414, le ministre peut, par arrété, 
with section 411, the Minister may, by order, 25interdire a la société d’avoir un actif total 
require the company not to have, until it moyen qui dépasse, au cours d’un trimestre 25 
complies with that section, average total dont le dernier mois est postérieur a l’arrété, 
assets in any three month period ending on celui qu'elle avait durant le trimestre précé- 
the last day of a subsequent month exceeding dant le mois spécifié a l’arrété. 

the company’s average total assets in the 30 

three month period ending on the last day of 

the month immediately preceding the month 

specified in the order. 


(2) For the purposes of subsection (1), the (2) Pour Vapplication du paragraphe (1), — Actif total 
average total assets of a company in a three 351’actif total moyen au cours d’un trimestre 30°" 
month period shall be computed by adding _ est le résultat de la division par trois de la 
the total assets of the company as calculated somme de I’actif total de la sociéte a la fin de 
for the month end of each of the three chaque mois d’un trimestre donné. 
months in the period and by dividing the sum 
by three. 40 


413. (1) Where the Superintendent has, 413. (1) L’article 411 ne s’applique pas, Augmentation 
é 6 A ie pps 7 : du capital 
by order, directed a company to increase its pendant la période spécifiée par le surinten- 35 
capital and shares of the company are issued _ dant, a la société a laquelle il a imposé, par 
and acquired in accordance with such terms _ordonnance, une augmentation de capital s’il 
and conditions as may be specified in the 45 y a eu émission et acquisition d’actions selon 
order, section 411 shall not apply in respect les modalités prévues dans |’ordonnance. 
of the company until such time as the Super- 
intendent may, by order, specify. 
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(2) Where the Superintendent has, by 
order, directed a company referred to in 
subsection 407(4) to increase its capital, the 
Governor in Council may, by order, exempt 
the company from the application of that 
subsection and subsection 408(2). 


414. (1) An entity that controls a com- 
pany, determined without regard to para- 
graph 3(1)(d), and that is 


(a) a bank named in Schedule I to the 10 contrdlent, abstraction faite de Ilalinéa 10 


Bank Act, 


(b) a bank named in Schedule II to the 
Bank Act that would be in compliance 
with section 411 if the bank were a 
company, 

(c) a body corporate to which the Loan 
Companies Act or the Trust Companies 
Act applies that would be in compliance 
with section 411 if it were a company, 


(d) a company that is in compliance with 20 


section 411 or a mutual 
society, 

(e) a cooperative credit society to which 
the Cooperative Credit Associations Act 
applies, 

(f) a body corporate that is incorporated 
and regulated by or under an Act of the 
legislature of a province and that is a 
mutual insurance corporation or fraternal 
benefit society, 

(g) a cooperative credit society regulated 
by or under an Act of the legislature of a 
province, 


(A) a foreign institution, or 
(i) a body corporate 
formed by or under an Act of Parliament 


company or 


or of the legislature of a province whose 


activities, and those of any entities that it 
controls, are, in the opinion of the Minis- 


15 


25 


incorporated or 35 


(2) Dans le cas ou le surintendant a 
imposé, par ordonnance, a la société visée au 
paragraphe 407(4) une augmentation de 
capital, le gouverneur en conseil peut, par 

5 décret, soustraire la société a l’application de 
ce paragraphe et du paragraphe 408(2). 


414. (1) Les entités suivantes peuvent 
demander au ministre de soustraire a l’appli- 
cation de l’article 411 toute société qu’elles 


3(1)d): 
a) une banque mentionnée a |’annexe I de 
la Loi sur les banques; 
b) une banque mentionnée a l’annexe II 


rait a l’article 411 si elle était une société; 

c) une personne morale régie en applica- 
tion de la Loi sur les sociétés de prét ou de 
la Loi sur les sociétés de fiducie qui se 


une société; 
d) une société mutuelle, une société de 
secours ou une société qui se conforme a 
Particle 411; 


par la Loi sur les associations coopérati- 
ves de crédit; 

f) une société mutuelle ou une société de 
secours constituée en personne morale et 


30 régie en application d’une loi provinciale; 


g) une société coopérative de crédit régie 
en application d’une loi provinciale; 

h) une institution étrangére; 

i) une personne morale constituée ou 


provinciale dont l’activité et celle des enti- 
tés quelle contréle, envisagées globale- 
ment, sont principalement, selon le minis- 
tre, d’ordre financier. 


ter, when viewed as a whole, primarily 40 


financial, 


may apply to the Minister to exempt the 
company from the requirements of section 
411. 


(2) In the case of an entity referred to in 45 


any of paragraphs (1)(a) to (A), the Minister 
may grant the exemption referred to in sub- 
section (1) subject to such terms and condi- 
tions as the Minister considers appropriate. 


a une entité visée aux alinéas (1)a) a h) aux 
conditions qu’il estime indiquées. 


de la Loi sur les banques qui se conforme- 15 


conformerait a l’article 411 si elle était 20 


e) une société coopérative de crédit régie 25 


formée sous le régime d’une loi fédérale ou 35 
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(3) In the case of a holding body corporate 
referred to in paragraph (1)(/), the Minister 
may grant the exemption referred to in sub- 
section (1) only if the Minister is satisfied 
that the holding body corporate will, if the 5 
exemption is granted, submit to and comply 
with sections 176 and 411 as though the 
holding body corporate were a company and 
the Minister may grant the exemption sub- 
ject to such terms and conditions as the 10 
Minister considers appropriate. 


(4) Subject to subsection (5) and to such 
terms and conditions as are set out in an 
exemption order granted under this section, a 
company in respect of which an exemption 15 
order is granted need not comply with sec- 
tion 411. 


(5) The Minister may, by order, direct 
that an exemption order granted under this 
section in respect of a company shall expire 20 
if 

(a) the entity that applied for the exemp- 

tion order ceases to control, determined 

without regard to paragraph 3(1)(d), the 

company; 25 

(6) in the opinion of the Minister, the 

activities of the holding body corporate 

referred to in paragraph (1)(/) that 
applied for the exemption order, whether 

carried on directly or through entities that 30 

it controls, are no longer primarily 

financial; 

(c) the holding body corporate referred to 

in paragraph (1)(/) that applied for the 

exemption order ceases to comply with 35 

section 176 or 411; or 

(d) there is a breach of any term or condi- 

tion set out in the exemption order. 


(6) Where an exemption order granted 
under this section expires, the company in 40 
respect of which the exemption order was 
granted shall comply with section 411 as of 
the day the exemption order expires. 


(7) Where a company fails to comply with 


section 411 on the day referred to in subsec- 45 l'article 411, la société ne peut avoir un actif 30 


tion (6), the company shall not, until it com- 
plies with section 411, have average total 
assets in any three month period ending on 
the last day of a subsequent month exceeding 


(3) Le ministre ne peut accorder l’exemp- 
tion a une société mere visée a l’alinéa (1)/) 
que sil est convaincu que celle-ci se confor- 
mera néanmoins aux articles 176 et 411 
comme si elle était une société; le ministre 
peut assortir l’exemption des conditions qu'il 
estime indiquées. 


(4) La société qui bénéficie de l’exemption 
n’est plus, sous réserve du paragraphe (5) et 


des conditions énoncées dans l’arrété, tenue 10 


de se conformer a l’article 411. 


(5S) Le ministre peut, par arrété, mettre fin 
a exemption dans les cas suivants : 

a) Ventité qui a demandé I’exemption n’a 
plus le contréle de la société, abstraction 
faite de l’alinéa 3(1)d); 

b) il estime que l’activité de la société 
mére, qu’elle soit exercée par elle-méme ou 
par Vintermédiaire d’entités qu’elle con- 


trdle, n’est plus principalement d’ordre 20 


financier; 
c) il y a manquement aux articles 176 ou 
411 de la part de la société mére; 


d) il y a violation des conditions énoncées 
dans l’arrété d’exemption. 


(6) La société doit se conformer a l’article 
411 a compter de la date d’expiration de 
l’exemption prévue au présent article. 


(7) Tant quelle ne s’est pas conformée a 


total moyen qui dépasse, au cours d’un tri- 
mestre dont le dernier mois est postérieur a 


la date visée au paragraphe (6), celui qu’elle 
avait durant les trois mois précédant cette 
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Idem 


Effet de l’arrété 


Fin de 
lexemption 


Observation de 
Particle 411 


Limites 
relatives a 
Vactif 
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the company’s average total assets in the 
three month period ending on the last day of 
the month immediately preceding the day 
referred to in subsection (6) or such later day 
as the Minister may, by order, specify. 3 


(8) Subsection 412(2) applies for the pur- 
poses of subsection (7). 


415. (1) Where a company fails to comply 
with section 411 as the result of 
(a) a distribution to the public of voting 10 
shares of the company, 
(b) a redemption or purchase of voting 
shares of the company, 
(c) the exercise of any option to acquire 
voting shares of the company, or 
(d) the conversion of any convertible 
securities into voting shares of the 
company, 
section 412 shall not apply in respect of that 
company until the expiration of six months 20 
after the day the company failed to comply 
with section 411. 


ies 


(2) Where, as the result of an event that 
has occurred and is continuing, shares of a 
company acquire voting rights in such25 
number as to cause the company to no longer 
be in compliance with section 411, section 
412 shall not apply in respect of that com- 
pany until the expiration of six months after 
the day the company ceased to be in compli- 30 
ance with section 411 or such later day as the 
Minister may, by order, specify. 


(3) Where a_ holding body corporate 
referred to in subsection 414(3) fails to 
comply with section 411 as the result of 

(a) a distribution to the public of voting 

shares of the holding body corporate, 

(b) a redemption or purchase of voting 

shares of the holding body corporate, 

(c) the exercise of any option to acquire 40 

voting shares of the holding body corpo- 

rate, or 

(d) the conversion of any convertible 

securities into voting shares of the holding 

body corporate, 
paragraph 414(5)(c) shall not apply in 
respect of that holding body corporate until 
the expiration of six months after the day the 


35 


45 


date ou a la date ultérieure que le ministre 
peut fixer par arrété. 


(8) Le paragraphe 412(2) s’applique au 


paragraphe (7): paragraphe 


412(2) 


415. (1) L’article 412 ne s’applique a la 5 Exception 
société qu’a l’expiration des six mois suivant 
la date du manquement a l’article 411 lors- 
que celui-ci découle : 
a) soit d’une souscription publique de ses 
actions avec droit de vote; 
b) soit de l’achat ou du rachat de telles 
actions; 
c) soit de l’exercice du droit d’acquérir de 
telles actions; 
d) soit de la conversion de valeurs mobi- 15 
liéres en de telles actions. 


10 


(2) Dans le cas ou, en raison de la surve- 
nance d’un fait qui demeure, le nombre des 
actions de la société a comporter le droit de 
vote devient tel que celle-ci ne se conforme 20 
plus a l’article 411, l'article 412 ne s’applique 
a elle qu’a l’expiration de six mois suivant le 
manquement ou qu’ la date ultérieure préci- 
sée par arrété du ministre. 


(3) L’alinéa 414(5)c) ne s’applique a la 25 Exception 
société mére visée au paragraphe 414(3) 
qu’aprés l’expiration des six mois suivant la 
date du manquement a I’article 411 lorsque 
celui-ci découle : 
a) soit d’une souscription publique de ses 30 
actions avec droit de vote; 
b) soit de l’achat ou du rachat de telles 
actions; 
c) soit de l’exercice du droit d’acquérir de 
telles actions; 
d) soit de la conversion de valeurs mobi- 
liéres en de telles actions. 


35 
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holding body corporate failed to comply with 
section 411. 


(4) Where, as the result of an event that (4) Dans le cas ot, en raison de la surve- _—_ Actions dotees 
has occurred and is continuing, shares of a nance d’un fait qui demeure, le nombre des “¥ "4° "° 
holding body corporate referred to in subsec- 5 actions de la société mére visée au paragra- 
tion 414(3) acquire voting rights in such phe 414(3) a comporter le droit de vote 
number as to cause the holding body corpo- __devient tel que celle-ci ne se conforme plus a 5 
rate to no longer be in compliance with l'article 411, l’alinéa 414(5)c) ne s’applique a 
section 411, paragraph 414(5)(c) shall not — elle qu’a l’expiration de six mois suivant le 
apply in respect of that holding body corpo- 10 manquement ou qu’a la date ultérieure préci- 
rate until the expiration of six months after _ sée par arrété du ministre. 
the day the holding body corporate ceased to 
be in compliance with section 411 or such 
later day as the Minister may, by order, 
specify. 15 

(5) Where the Minister approves a pro- (5) Dans le cas ot le ministre approuve le 10 Transformation 
posal to convert a company into a mutual plan de transformation d’une société en — thutuelle 
company under section 226, section 412 does société mutuelle aux termes de article 226, 


not apply in respect of the company until the __ l’article 412 ne s’applique a cette société qu’a 
expiration of the period that the Minister 201l’expiration de la période que le ministre peut 
may fix. fixer. 15 


416. (1) Subject to subsection (2) and 416. (1) Sous réserve du paragraphe (2) _ Prisede 
sections 408 and 417, section 411 does not et des articles 408 et 417, l’article 411 ne aR: 
apply in respect of a company where a __ s’applique pas a la société ayant des capitaux 
person acquires control of a company with 25 propres d’au moins sept cent cinquante mil- 
equity of seven hundred and fifty million lions de dollars et dont une personne ou une 20 
dollars or more through the purchase or  entité qu’elle contrdle prend le contrdle en 
other acquisition of all or any number of the acquérant tout ou partie de ses actions. 
shares of the company by the person or by 
any entity controlled by the person. 30 


(2) Subsection (1) applies only if the (2) L’application du paragraphe (1) est Engagement 
; : é ; Mee AD préalable 

person referred to in that subsection provides _ toutefois subordonnée a l’engagement envers 

the Minister with an undertaking satisfacto- le ministre par la personne concernée de 25 

ry to the Minister to do all things necessary prendre toutes les mesures nécessaires pour 

such that, within five years after the acquisi- 35 que, dans les cinq ans qui suivent ou dans le 

tion, or such other period as the Minister  délai fixé par le ministre, la société ait un 

may specify, the company has voting shares nombre d’actions qui conférent au moins 

that carry at least 35 per cent of the voting _ trente-cing pour cent des droits de vote atta- 30 

rights attached to all of the outstanding chés a l’ensemble de ses actions en circula- 

voting shares of the company and that are 40tion et qui: 


(a) shares of one or more classes of shares a) d’une part, sont des actions d’une ou 
that are listed and posted for trading on a plusieurs catégories cotées et négociables 
recognized stock exchange in Canada; and dans une bourse reconnue au Canada; 35 
(b) beneficially owned by persons b) d’autre part, sont détenues a titre de 
(i) who have no significant interest in 45 véritable propriétaire par des personnes 
any class of voting shares of the com- qui n’ont aucun intérét substantiel dans 
pany, and l'une quelconque de ses catégories d’ac- 


tions avec droit de vote et qui ne sont pas 40 


(ii) who are not entities controlled by a elles-mémes des entités contrdlées par une 


person who has a significant interest in 
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any class of voting shares of the 


company. 


417. At the expiration of the period for 
compliance with an undertaking referred to 
in subsection 416(2), section 411 shall apply 
in respect of the company. 


418. (1) Where, with respect to any com- 
pany, a person contravenes subsection 407(1) 
or (4) or fails to comply with an undertaking 


personne qui détient un intérét substantiel 
dans l’une quelconque de ses catégories 
d’actions avec droit de vote. 


417. L’article 411 s’applique a la société a 
compter de l’expiration du délai d’exécution 


5 de l’engagement. 


418. (1) En cas de manquement aux para- 
graphes 407(1) ou (4) ou a l’engagement visé 
au paragraphe 416(2), il est interdit a qui- 


227 


Application de 
5 larticle 411 


Limites au droit 
de vote 


referred to in subsection 416(2), no person, 10 conque, et notamment a une entité contrdlée 10 


and no entity controlled by that person, shall, 
in person or by proxy, exercise any voting 
rights attached to shares of the company 
beneficially owned by the person or any 
entity controlled by the person. 


(2) Subsection (1) shall cease to apply in 
respect of a person 

(a) where the person contravened subsec- 

tion 407(1) or (4), when the shares to 


disposed of; or 

(b) where the person failed to comply with 
an undertaking referred to in subsection 
416(2), when the company complies with 
section 411. 


Approval Process 


419. (1) An application for an approval of 
the Minister required under subsection 
407(1) or section 408 must be filed with the 
Superintendent and contain such informa- 


par l’auteur du manquement, d’exercer, per- 
sonnellement ou par lintermédiaire d’un 
fondé de pouvoir, les droits de vote attachés 
aux actions de la société détenues a titre de 


quement ou par l’entité qu’il contrdéle. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique plus 
quand soit il y a eu aliénation des actions 
ayant donné lieu a la contravention des para- 


15 véritable propriétaire par l’auteur du man- 15 


Cessation 
d’application du 
paragraphe (1) 


graphes 407(1) ou (4), soit la société se 20 
which the contravention relates have been 20 conforme 4 l’article 411 si le manquement 


concerne l’engagement visé au paragraphe 
416(2). 


Procédure d’agrément 


419. (1) L’agrément requis aux termes du 


Demande 


paragraphe 407(1) ou de I’article 408 fait 25°°8"™™ 


Vobjet d’une demande a déposer au bureau 
du surintendant, accompagnée des renseigne- 


tion, material and evidence as the Superin- 30 ments et documents que ce dernier peut 


tendent may require. 


(2) Where, with respect to any particular 
transaction, subsection 407(1) applies to 
more than one person, any one of those 


exiger. 


(2) L’une quelconque des personnes aux- 30 Demandeur 


quelles s’applique, a l’égard d’une opération 
particuliére, le paragraphe 407(1) peut pré- 


persons may make the application to the 35senter au ministre une demande d’agrément 


Minister for approval on behalf of all of 
those persons. 


420. (1) Where an application for an 
approval required under subsection 407(1) is 


made, the Minister, in determining whether 40tionné au paragraphe 407(1), le ministre 


or not to approve the transaction, shall take 
into account all matters that the Minister 


au nom de toutes les personnes. 


420. (1) Pour décider s’il approuve ou non 35 Facteurs a 


une opération nécessitant l’agrément men- 


prend en considération tous les facteurs qu’il 
estime indiqués, notamment : 


considérer 
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considers relevant to the application and, 
without limiting the generality of the forego- 
ing, the Minister shall have particular regard 
to 
(a) the nature and sufficiency of the 
financial resources of the applicant or 
applicants as a source of continuing finan- 
cial support for the company; 
(b) the soundness and feasibility of the 


plans of the applicant or applicants for the 10 


future conduct and development of the 
business of the company; 

(c) the business record and experience of 
the applicant or applicants; 


(d) whether the company will be operated 15 


responsibly by persons who are fit as to the 
character, competence and _ experience 
suitable for involvement in the operation 
of a financial institution; 


(e) where the applicant or any of the 20 


applicants, or any affiliate of the applicant 
or any of the applicants, is a financial 
institution engaged in the insurance busi- 
ness, the size of 


(i) the company, 


(ii) any financial institution that is 
engaged in the insurance business and 
that is affiliated with the applicant or 
any of the applicants, and 


(iii) the financial institution applicant 30 


or applicants that is or are engaged in 
the insurance business, if the applicant 
or any of the applicants is such a finan- 
cial institution, 


calculated on such basis as the Minister 35 


considers appropriate; and 


(f) the best interests of the financial 
system in Canada. 


(2) Where a transaction in respect of 


which subsection 407(1) or (2) applies would 40 faire d’une société une filiale d’une institu- 


cause a company to become a subsidiary of a 
foreign institution that is engaged in the 
insurance business and that does not have 
any other company as its subsidiary, the 


a) la nature et importance des moyens 
financiers du ou des demandeurs pour le 
soutien financier continu de la société; 


b) le sérieux et la faisabilité de leurs plans 
pour la conduite et l’expansion futures de 5 
activité de la société; 

c) leur expérience et dossier profession- 
nels; 


d) la personnalité, la compétence et |’ex- 
périence des personnes devant exploiter la 
société, afin de déterminer si elles sont 
aptes a participer a l’exploitation d’une 
institution financiére de maniére responsa- 
ble; 

e) dans le cas ot le demandeur ou |’un des 15 
demandeurs — ou un membre de leur 
groupe — est une institution financiére se 
livrant a des activités d’assurance, la taille, 
selon les critéres d’évaluation qu’il juge 
indiqués : 


— 


0 


(i) de la société, 

(ii) de toute institution financiére se 
livrant a des activités d’assurance qui 
appartient au groupe du demandeur ou 
de l'un des demandeurs, 25 


(iii) du ou des demandeurs qui sont des 
institutions financiéres se livrant a des 
activités d’assurance, dans le cas ou 
celui-ci ou l’un de ceux-ci est une telle 
institution; 30 


f) Vintérét du systéme financier canadien. 


(2) Lorsque l’opération a pour effet de — Traitement 
national 
tion étrangére se livrant a des activités d’as- 

surance et dont aucune autre société n’est la 35 

filiale, le ministre ne peut l’approuver que s’il 

est convaincu que les sociétés régies par la 


Minister shall not approve the transaction 45 présente loi bénéficient ou bénéficieront d’un 


unless the Minister is satisfied that treatment 
as favourable for companies to which this 
Act applies exists or will be provided in the 
jurisdiction in which the foreign institution 


traitement aussi favorable sur le territoire ou 
l'institution étrangére exerce principalement 40 
son activité commerciale, soit directement, 
soit par l’intermédiaire d’une filiale. 
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Part XII of the 
Bank Act 


Terms and 
conditions 


Certifying 
receipt of 
application 


Incomplete 
application 


Notice of 
decision to 
applicant 


Idem 
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principally carries on business, either directly 
or through a subsidiary. 


(3) Nothing in subsection (1) or (2) (3) Les paragraphes (1) et (2) ne portent Partie XII dela 


affects the operation of Part XII of the Bank pas atteinte a l’application de la partie XII oe 
Act. 5 de la Loi sur les banques. 
421. The Minister may impose such terms 421. Le ministre peut assortir ’agrément Conditions 


and conditions in respect of any approval des conditions ou modalités qu’il juge utiles. 5°°*°™™' 


given under this Part as the Minister deems 
necessary or appropriate. 


422. (1) Where, in the opinion of the Su-10 422. (1) Lorsque, a son avis, la demande = Accusé de 


perintendent, an application filed with the est compléte, le surintendant la transmet "<P" 
Superintendent under subsection 419(1) con- sans délai au ministre et adresse au deman- 
tains all the required information, the Super- deur un accusé de réception précisant la date 
intendent shall forthwith refer the applica- de celle-ci. 10 
tion to the Minister and send a receipt to the 15 
applicant certifying the date on which the 
completed application was received by the 
Superintendent. 
(2) Where, in the opinion of the Superin- (2) Dans le cas contraire, le surintendant nee 


tendent, an application filed under subsection 20 envoie au demandeur un avis précisant les 
419(1) is incomplete, the Superintendent renseignements manquants a lui communi- 
shall send a notice to the applicant specifying quer. 

the information required by the Superintend- 

ent to complete the application. 


423. (1) Subject to subsections (2) and25 423. (1) Sous réserve des paragraphes (2), 15 Avis au 


(3) and 424(1), the Minister shall, within a (3) et 424(1), le ministre envoie au deman- peur 
period of thirty days after the certified date deur, dans les trente jours suivant la date de 
referred to in subsection 422(1), send to the _réception : 
applicant a) soit un avis d’agrément de l’opération; 

(a) a notice approving the transaction to30  ) soit, s’il n’est pas convaincu que l’opé- 20 

which the application relates; or ration devrait étre agréée, un avis de refus 

(b) where the Minister is not satisfied that informant le demandeur de son droit de lui 

the transaction to which the application présenter des observations. 

relates should be approved, a notice to that 

effect, advising the applicant of the right 35 

to make representations to the Minister in 

respect of the matter. 

(2) Subject to subsections (4) and 424(2), (2) Dans le cas ot la demande d’agrément ‘Idem 


where an application filed under subsection implique l’acquisition du contréle d’une 25 
419(1) involves the acquisition of control of a 40 société et sous réserve des paragraphes (4) et 
company, the Minister shall, within a period 424(2), l’avis est 4 envoyer dans les qua- 
of forty-five days after the certified date rante-cinq jours suivant la date prévue au 
referred to in subsection 422(1), send to the paragraphe 422(1). 
applicant 

(a) a notice approving the transaction to 45 

which the application relates; or 

(b) where the Minister is not satisfied that 

the transaction to which the application 
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Extension of 
period for 
notice 


Idem 


Reasonable 
opportunity to 
make 
representations 


Idem 


Notice of 
decision 


Insurance Companies 40 Eviz. I 


relates should be approved, a notice to that 
effect, advising the applicant of the right 
to make representations to the Minister in 
respect of the matter. 


(3) Where the Minister is unable to com- 5 (3) Dans le cas ot l’examen de la demande _—Prorogation 
plete the consideration of an application — ne peut se faire dans le délai fixé au paragra- 
within the period referred to in subsection phe (1), le ministre envoie, avant l’expiration 


(1), the Minister shall, de celui-ci, un avis informant en conséquence 
(a) within that period, send a notice to le demandeur, ainsi que, dans les trente jours 5 
that effect to the applicant; and 10 qui suivent ou dans le délai supérieur con- 


venu avec le demandeur, l’avis prévu aux 


(6) within a further period of thirty days oy (1)a) ou 5). 


after the date of the sending of the notice 
referred to in paragraph (a) or within such 
other further period as may be agreed on 
by the applicant and the Minister, send a 15 
notice referred to in paragraph (1)(a) or 
(b) to the applicant. 


(4) Where the Minister considers it appro- (4) Le ministre, s’il ’estime indiqué, peut —!dem 
priate to do so, the Minister may extend the _proroger le délai visé au paragraphe (2) 10 
period referred to in subsection (2) for one or 20 d’une ou plusieurs périodes de quarante-cing 


more periods of forty-five days. jours. 

424. (1) Where, after receipt of the notice 424. (1) Dans les trente jours qui suivent —_Délai pour la 
referred to in paragraph 423(1)(b), the la date de l’avis prévu a l’alinéa 423(1)b) ou — Fopcervatrons 
applicant advises the Minister that the appli- dans le délai supérieur convenu entre eux, le 15 
cant wishes to make representations, the 25 ministre donne la possibilité de présenter des 
Minister shall provide the applicant with a observations au demandeur qui |’a informé 
reasonable opportunity within a period of de son désir en ce sens. 
thirty days after the date of the notice, or 
within such further period as may be agreed 
on by the applicant and the Minister, to 30 
make representations in respect of the 
matter. 

(2) Where, after receipt of the notice (2) Dans les quarante-cing jours qui sui- —_!dem 


referred to in paragraph 423(2)(b), the vent la date de l’avis prévu au paragraphe 20 
applicant advises the Minister that the appli- 35 423(2) ou dans le délai supérieur convenu 
cant wishes to make representations, the entre eux, le ministre donne la possibilité de 
Minister shall provide the applicant with a  présenter des observations au demandeur qui 
reasonable opportunity within a period of  l|’a informé de son désir en ce sens. 

forty-five days after the date of the notice, or 

within such further period as may be agreed 40 

on by the applicant and the Minister, to 

make representations in respect of the 

matter. 


425. (1) Within a period of thirty days 425. (1) Dans les trente jours suivant l’ex- 25 Avis de la 
after the expiration of the period for making 45 piration du délai prévu au paragraphe ““" 
representations referred to in subsection 424(1), le ministre envoie au demandeur un 
424(1), the Minister shall, in the light of any _—_avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 
such representations and having regard to observations présentées et eu égard aux fac- 
the matters to be taken into account, send a___ teurs a prendre en considération, il approuve 30 
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Idem 


Deemed 
approval 


Definitions 


“agent” 
« mandataire » 
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notice to the applicant indicating whether or 
not the Minister approves the share transac- 
tion to which the application relates. 


(2) Within a period of forty-five days after 
the expiration of the period for making 
representations referred to in subsection 
424(2), the Minister shall, in the light of any 
such representations and having regard to 
the matters to be taken into account, send a 


ou non lopération faisant Vobjet de la 
demande. 


(2) Dans les quarante-cing jours suivant 


5l’expiration du délai prévu au paragraphe 


424(2), le ministre envoie au demandeur un 
avis lui faisant savoir que, a la lumiére des 
observations présentées et eu égard aux fac- 
teurs a prendre en considération, il approuve 


notice to the applicant indicating whether or 10o0u non l’opération faisant Vobjet de la 


not the Minister approves the share transac- 
tion to which the application relates. 


426. Where the Minister does not send a 
notice under subsection 423(1) or (3) or 


demande. 


426. Le défaut, dans le délai imparti, des 
avis prévus aux paragraphes 423(1) ou (3) 


425(1) within the period provided for in 15 ou 425(1) vaut agrément de l’opération visée 


those subsections, the Minister is deemed to 
have approved the share transaction to which 
the application relates. 


DIVISION II 
OTHER CONSTRAINTS ON OWNERSHIP 


427. (1) In this Division, 
“agent” means 
(a) in relation to Her Majesty in right 
of Canada or of a province, any agent of 


Her Majesty in either of those rights, 
and includes a municipal or public body 


empowered to perform a function of 25 


government in Canada or any entity 
empowered to perform a function or 
duty on behalf of Her Majesty in either 
of those rights but does not include 


(i) an official or entity performing a 30 


function or duty in connection with 
the administration or management of 
the estate or property of a natural 
person, 


(ii) an official or entity performing a 35 


function or duty in connection with 
the administration, management or 
investment of a fund established to 
provide compensation, hospitalization, 


medical care, annuities, pensions or 40 


similar benefits to natural persons, or 
moneys derived from such a fund, or 

(iii) the trustee of any trust for the 
administration of a fund to which Her 


Majesty in either of those rights con- 45 


tributes and of which an official or 


par la demande. 


SECTION II 


AUTRES RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 


231 


Idem 


Présomption 


427. (1) Les définitions qui suivent s’ap- | 5 Définitions 


29 pliquent a la présente section. 


« mandataire » 


a) A Végard de Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province, tout manda- 


taire de Sa Majesté de I’un ou I’autre 20 


chef, et notamment les corps munici- 
paux ou publics habilités 4 exercer une 
fonction exécutive au Canada ainsi que 
les entités habilitées a exercer des attri- 
butions pour le compte de Sa Majesté 
du chef du Canada ou d’une province, a 
Vexclusion : 

(i) des dirigeants ou entités exercant 

des fonctions touchant a4 l’administra- 


tion ou a la gestion de la succession 30 


ou des biens d’une personne physique, 
(ii) des dirigeants ou entités exercant 
des fonctions touchant a l’administra- 
tion, a la gestion ou au placement soit 


d’un fonds établi pour procurer l’in- 35 


demnisation, hospitalisation, les 
soins médicaux, la retraite, la pension 
ou des prestations analogues a des 
personnes physiques, soit de sommes 
provenant d’un tel fonds, 

(iii) des fiduciaires d'une fiducie 
créée pour gérer un fonds alimenté 


« mandataire » 
“agent” 
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“non-resident” 
« non-résident » 


“resident” 
« résident » 


United States 
residents 


Definition of 
“United States 
resident” 


Insurance Companies 


entity that is an agent of Her Majesty 
in either of those rights is a trustee, 
and 


(b) in relation to the government of a 
foreign country or any political subdivi- 5 
sion thereof, a person empowered to per- 
form a function or duty on behalf of the 
government of the foreign country or 
political subdivision, other than a func- 
tion or duty in connection with the 10 
administration or management of the 
estate or property of a natural person; 


‘“‘non-resident”’ means 


(a) a natural person who is not ordinar- 
ily resident in Canada, 


(b) the government of a foreign country 
or any political subdivision thereof, or 
any agent or agency thereof, 


(c) an entity, other than a trust, that is 
incorporated, formed or established else- 20 
where than in Canada, 


(d) an entity, other than a trust, that is 
incorporated, formed or established in 
Canada and that is controlled by a non- 
resident referred to in any of paragraphs 25 
(a) to (c) and (e), or 
(e) a trust 
(i) established by a non-resident as 
defined in any of paragraphs (b) to 
(d) other than a trust for the adminis- 30 
tration of a pension fund for the ben- 
efit of individuals a majority of whom 
are residents, or 
(ii) in which non-residents as defined 
in any of paragraphs (a) to (d) have 35 
more than 50 per cent of the benefi- 
cial interest; 


15 


“resident” means a person who is not a 
non-resident. 


(2) For the purposes of this Division, any 40 
reference therein to a non-resident shall be 
read as a reference to a non-resident other 
than a non-resident who is a United States 
resident. 


(3) For the purposes of subsections (2) and 45 
429(3), “United States resident” means 


40 Eviz. Il 


par Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province au cas ou l’un des 
fiduciaires — dirigeant ou entité — 
est le mandataire de Sa Majesté, de 
Pun ou l’autre chef; 5 
b) a ’égard du gouvernement d’un pays 
étranger ou d'une de ses subdivisions 
politiques, la personne habilitée, pour le 
compte de ce gouvernement, a exercer 
des attributions non reliées a l’adminis- 
tration ou a la gestion de la succession 
ou des biens d’une personne physique. 


10 


« non-résident » 
“non-resident” 


«non-résident » Selon le cas: 


a) personne physique ne résidant pas 


habituellement au Canada; 15 


b) gouvernement d’un pays étranger ou 
d’une de ses subdivisions politiques ou 


mandataire ou organisme dun tel 
gouvernement; 

c) entité, a l’exception d’une fiducie, 20 
constituée en personne morale ou 
formée a l’étranger; 

d) entité, a l’exception d’une fiducie, 
constituée en personne morale ou 


formée au Canada et contrélée par un 25 
non-résident au sens des alinéas a) a c) 
ou e); 
e) fiducie : 
(i) soit constituée par un non-résident 
au sens des alinéas b) a d), a l’excep- 30 
tion de la fiducie créée pour la gestion 
de fonds de pension au profit de per- 
sonnes physiques dont la majorité sont 
des résidents, 
(ii) soit dont des non-résidents au 35 
sens des alinéas a) a d) détiennent 
plus de cinquante pour cent de la 
propriété effective. 


«résident » La personne qui n’est pas un eee 
720-0 t 
non-résident. AQ Gee 
(2) Sont exclus de toute mention de non- _ Résident 
sos ‘ 4 . Pea americain 
résidents a la présente section les résidents 
américains. 
(3) Pour l’application des paragraphes (2) eee de 
« residen 


et 429(3), sont considérés comme « résident 45 
américain » : 


américain » 


rig Bras ssrB leew 


f seiatin 3 
"ee pelne otiwbe dhe egrets 
ob diffom “uf ob “ non 


mh hciniss aabinoes Galas wl 1 
Ate Y Sey set Ipamistastibal vo twtsurs 
5 gnifa’l & s5erv 


2) 2 (EV adquagerng ub noirscilaqe’t 109 (+) 
senncersg pow elimizts Inoe (o 
idem ab elidmos 2actsionses ao! 
earhelnegyo sTTE 

pg te stdytwas vi too (6 


eaenad te web nolissi3't £ lov cob 
Sy ecm 


© Okalonines > jup aterm snaoxe?] siuod (> 
2s) 


a deonosuren'h aitbionz 
who. 


ar vitianibw a uly powray nish a (a) 
veware hetid\J.od}. ai taok 


ibajaroqieog). ai fad? amitmotqee a 14) 


f uo ad) oni bovine eeiedio ww benno} 

& -tentib sli ts nigeons’h inl 2 jdoliowinuy « tel) ben eoret2 boinU 
ssp sini Keren Tie ey stom wo emo yd elton) Qo gitoarib 
(a) dqgaigeiad at os Goneler anon 

shreq sue’ ines ott t 960 yd Dedeiideres reer! # (4) 


(6) wm te) dqewgetay Wi 0) borrtor mioreg 
Ol sgetls ‘to stort we seo doit ai demi) «0 
oll: ‘Wo In93 tq 0% med? som sval enozeq 
to sesrain) leloitscod 

jollorines 2. ial) mbitmomwo a (h) 

op beyiiar jer c vd oyltoeibal w vleob 

ra | (4) Hoararcnty a 


AE) noitsaidita In eeerpug ot 4 (6) 

ae ebulon ‘noliewagoy” grit? art (y) 
ONINAyNO iho 16 qiflstsq)1eg ollAigorss 
inoil 

OS 1 ane yd ballowinos +i gi poner B (A) 


Php eget wUNMONTS 291 Yi anaaisq sxortt 
apieeingoy = didw 0} pollmonte at lo arede (i) 
7 aera iryo indo YO) sinBypnio Yo ings 10q 02 nea! swin benoatts ox 


~eetib 19919 6) t2e0 od yor Jat) eatov oil? 


Hert Pag fa hoi eats i €0 limioitsned 215 noiueoqroo ot Xo no! 
Sad oi! bad Anoresy to noesy od! Yd bonwo 
as re ' Hel ob siirma> a JeUITo97 JYiue ais aorede veodi 9) bodzatie atox 

keer annoe @iosiib oa) Wo viivoyam # foals O! yn 


10 ,MOltsTOY 12 ST! lo 
DE ylestib awed enorme to moved on (it) 


aedene) uo. eAliu 00 “tos #0 Yo tor} Wi lerino> )gitsoulhai 10 

. atnortag sian sits aq e4iinincs bn noite 
= fodiens doume tah fodsaw2 # fh) 
' ano ynu loutnos oF beinseb ei noiieieqieo 
= ; 7 cE 46 or fhormaab’ x6 Lalionitieo at tac) oils 


mobtewogyas adic ae) ve bellonnog 
ik ,fioizivi sid} Yo. eeoquq ait 10% (2) 


angst ale twsbien s 4 a ane 


‘Yo wehisnp vor) eal is baw shana? ni 
Se molvetih to byaod 
ars oitw anosi b> we ewrootih 
ae oe ai Hobie gbihae 
i os ae pa ga pa. [th ob. nig veailgge | oe si wma 
om gnmt ni noituritan anu’ a 9 
Gs ites Ton ackiae Spars are eee 
“Rhee pent OO ‘ io. be 


= a a 7 7 


neatplyepoon 


lawiul 
elt Mega 


Sociétés d’assurances 233 


(a) a natural person who is ordinarily resi- 
dent in the United States; 

(6) a corporation that is incorporated, 
formed or otherwise organized in the 
United States and that is controlled, 
directly or indirectly, by one or more per- 
sons referred to in paragraph (a); 

(c) a trust established by one or more 
persons referred to in paragraph (a) or (5) 


or a trust in which one or more of those 10 


persons have more than 50 per cent of the 
beneficial interest; or 

(d) a corporation that is controlled, 
directly or indirectly, by a trust referred to 
in paragraph (c). 


(4) For the purposes of subsection (3), 

(a) the term “corporation” includes an 
association, partnership or other organiza- 
tion; 


(b) a corporation is controlled by one or 20 


more persons if 
(1) shares of the corporation to which 


are attached more than SO per cent of 


the votes that may be cast to elect direc- 


tors of the corporation are beneficially 25 


owned by the person or persons, and the 
votes attached to those shares are suffi- 
cient to elect a majority of the directors 
of the corporation, or 


(ii) the person or persons have, directly 30 


or indirectly, control in fact of the cor- 
poration; and 
(c) a corporation that controls another 
corporation is deemed to control any cor- 


poration that is controlled or deemed to be 35 


controlled by the other corporation. 


(5) For the purposes of this Division, a 
mutual company is a resident if its head 
office and chief place of business are situated 


a) les personnes physiques qui résident 
habituellement aux Etats-Unis; 

b) les personnes morales constituées, for- 
mées ou autrement organisées aux Etats- 
Unis, dune part, et contrélées, directe- 5 
ment ou indirectement, par une ou plu- 
sieurs personnes physiques au sens de I’ali- 
néa a), d’autre part; 

c) les fiducies soit établies par une ou 
plusieurs personnes visées aux alinéas a) 10 
ou b), soit dans lesquelles celles-ci détien- 
nent plus de la moitié de la propriété 
effective; 


d) les personnes morales contrdélées, direc- 

tement ou indirectement, par une fiducie 15 

visée a l’alinéa c). 

(4) Pour l’application du paragraphe (3) : Contrale 
a) sont assimilés aux personnes morales 


les associations, sociétés de personnes et 
autres organismes; 20 


b) ont le contréle d’une personne morale 
les personnes qui soit sont les véritables 
propriétaires d’actions conférant plus de 
cinquante pour cent du maximum possible 
des voix a l’élection des administrateurs — 25 
ce qui leur permet d’élire la majorité de 
ceux-ci —, soit ont, directement ou indi- 
rectement, le contrdle de fait de la per- 
sonne morale; 

c) toute personne morale qui en contréle 30 
une autre est censée contrdler toutes les 
personnes morales contrélées ou censées 
contrélées par cette autre personne morale. 


(5) Pour l’application de la présente sec- pees 
tion, la société mutuelle est un résident sison35™" 
siége et son bureau principal sont situés au 


in Canada and at least three quarters of its 40 Canada et si au moins les trois quarts tant 


board of directors and each committee of its 
directors are Canadian citizens who are ordi- 
narily resident in Canada. 


(6) For the purposes of this Division, “resi- 
dent” includes 

(a) a company that is a subsidiary of a 

foreign institution, or 


45 tion, est considérée comme résident la société 


des membres de son conseil d’administration 
que des membres de chacun des comités de 
ce conseil sont des citoyens canadiens rési- 40 
dant habituellement au Canada. 

(6) Pour l’application de la présente sec- — Caisses 
separees 
qui est une filiale d’une institution étrangére 
ou une société étrangére qui acquiert des 45 
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Constraining 
registration — 
Crown and 
foreign 
governments 


Exception 


Constraining 
registration — 
non-residents 


Insurance Companies 


(b) a foreign company 

where the company or the foreign company 
is acquiring shares to form part of the assets 
of a segregated fund maintained pursuant to 
section 451 or 593 that has been established 
with respect to one or more policies or 
amounts for the administration of a pension 
fund for the benefit of natural persons a 
majority of whom are residents. 


actions destinées a faire partie de l’actif 
d'une caisse séparée tenue aux termes des 
articles 451 ou 593 et constituée a l’égard 
d'une ou plusieurs polices ou sommes pour la 

5 gestion d’un régime de pension bénéficiant a 
des personnes physiques qui sont en majorité 
des résidents. 


428. (1) No company shall record in its10 428. (1) Il est interdit 4 la société d’ins- 


securities register a transfer or issue of any 
share of the company to 
(a) Her Majesty in right of Canada or of 
a province or any agent or agency of Her 
Majesty in either of those rights; or 
(6) the government of a foreign country or 
any political subdivision thereof, or any 
agent or agency thereof. 


(2) 


Notwithstanding subsection (1), a 


company that is a subsidiary of a foreign 20société qui est la filiale d’une institution 20 


institution that is controlled by the govern- 
ment of a foreign country or any political 
subdivision thereof, or any agency thereof, 
may register a transfer or issue of a share or 


shares of the company to the foreign institu- 25 émission d’actions 4 cette institution ou 425 


tion or to any subsidiary of the foreign 
institution. 


429. (1) No life company shall record in 
its securities register a transfer or issue of 


crire dans son registre des valeurs mobiliéres 
le transfert ou l’émission d’actions aux enti- 
tés suivantes : 


a) Sa Majesté du chef du Canada ou 


15 d’une province ou I’un de ses mandataires 


ou organismes; 


b) tout gouvernement d’un pays étranger 15 


ou d’une de ses subdivisions politiques ou 
tout mandataire ou organisme d’un tel 
gouvernement. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 
étrangére contrdélée par le gouvernement d’un 
pays étranger ou d’une de ses subdivisions 


politiques ou par un organisme d’un tel gou- 
vernement peut inscrire tout transfert ou 


Pune de ses filiales. 


429. (1) Il est également interdit a la 
société d’assurance-vie d’inscrire dans son 


any voting share of the company to a non- 30 registre des valeurs mobiliéres tout transfert 


resident or to any entity that is a non-resi- 
dent and is controlled by a non-resident 
(a) where the voting shares beneficially 
owned by non-residents carry voting rights 


exceeding 25 per cent of the voting rights 35 


attached to all of the outstanding voting 
shares of the company, and the transfer or 
issue would increase that percentage; 


(6) where the voting shares beneficially 


owned by non-residents carry voting rights 40 


that represent 25 per cent or less of the 
voting rights attached to all of the out- 
standing voting shares of the company and 
the transfer or issue would cause that per- 
centage to exceed 25 per cent; 


(c) where the transfer or issue would 
cause the voting rights attached to the 


ou émission d’actions avec droit de vote — a 30 


un non-résident ou a une entité non résidente 
contrélée par un non-résident — qui aurait 
pour effet : 


a) d’augmenter le pourcentage, déja supé- 


rieur a vingt-cinq pour cent, des droits de 35 


vote attachés aux actions dont la propriété 
effective est détenue par des non-résidents 
par rapport a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 


b) de porter le pourcentage des droits de 40 


vote attachés aux actions dont la propriété 
effective est détenue par des non-résidents 
a plus de vingt-cing pour cent des droits de 


45 vote attachés a l’ensemble de ses actions en 


circulation; 


40 Eviz. Il 


Restriction : 
Couronne et 
Etats étrangers 


Réserve 


Restrictions 
quant aux 
non-résidents 
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Exception 


Transitional 


Control 


Interpretation: 


jointly held 
shares 


Sociétés d’assurances 


aggregate of any voting shares beneficially 
owned by the non-resident and by any 
entities that are non-residents and that are 
controlled by the non-resident to exceed 10 
per cent of the voting rights attached to all 5 
of the outstanding voting shares of the 
company; or 

(d) where the voting rights attached to the 
aggregate of any voting shares beneficially 
owned by the non-resident and by any 10 
entities that are non-residents and that are 
controlled by the non-resident exceed 10 
per cent of the voting rights attached to all 

of the outstanding voting shares of the 
company and the transfer or issue would 15 
increase the percentage of voting rights 
attached to the aggregate of any voting 
shares beneficially owned by the non-resi- 
dent and by any entities that are non-resi- 
dents and that are controlled by the 20 
non-resident. 


(2) Subsections (1) and 430(1) do not 


apply to a life company if 


(a) in the case of a former-Act company, 
on the coming into force of this section, 25 
and 


(b) in the case of any other company, on 
the day of the first meeting of shareholders 
of the company held after the incorpora- 
tion of the company, 


30 


c) de porter les droits de vote attachés a 
l’ensemble des actions dont la propriété 
effective est détenue par le non-résident et 
les entités non résidentes qu’il contréle a 
plus de dix pour cent des droits de vote 
attachés a l’ensemble de ses actions en 
circulation; 

d) d’augmenter le pourcentage, déja supé- 
rieur a dix pour cent, des droits de vote 
attaches a l'ensemble des actions dont la 
propriété effective est détenue par le non- 
résident et les entités non résidentes qu’il 
contréle par rapport a l’ensemble de ses 
actions en circulation. 


(2) Les paragraphes (1) et 430(1) ne s’ap- 
pliquent pas a la société qui est contrélée par 
un non-résident, dans le cas d’une société 
antérieure, a la date d’entrée en vigueur du 
présent article ou, dans celui d’une autre 


235 


1 5 Exception 


société, a la date de la premiére assemblée 20 


des actionnaires tenue aprés sa constitution 
en personne morale. Ils s’appliquent toutefois 
dés que, par la suite, la société cesse d’étre 
contrélée par un non-résident. 


a non-resident controls the company, but, if 
at any time thereafter there is no non-resi- 
dent who controls the company, subsections 
(1) and 430(1) apply from and after that 
time with respect to the company. 35 


(3) Subsections (1) and 430(1) do not 
apply to a former-Act company that is a life 


(3) Les paragraphes (1) et 430(1) ne s’ap- 25 Disposition 
pliquent pas a la société antérieure d’assu-  ‘*™*"°"" 
company if, on January 1, 1989, the com- _ rance-vie dont un résident américain avait le 
pany was controlled by a United States resi- _contrdle le I janvier 1989. Le présent para- 
dent, but if at any time thereafter the com- 40 graphe cesse toutefois de s’appliquer a cette 
pany is not controlled by a United States société antérieure dés que, par la suite, cel- 30 
resident or non-resident, this subsection le-ci cesse d’étre contrélée par un résident 
ceases to apply to that former-Act company. amé€ricain ou un non-résident. 


Contréle 


(4) For the purposes of subsections (2) and (4) Pour l’application des paragraphes (2) 
(3), “control” means ‘control, within the 45 et (3), « contréle » s’entend au sens de l’arti- 
meaning of section 3, determined without cle 3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 35 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 


Détention 
conjointe 


(5) For the purposes of subsection (1), 
where a share of a company is held jointly 


(5) Pour lapplication du paragraphe (1), 
une action est réputée étre détenue par un 
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and one or more of the joint holders thereof —non-résident si l’un de ses codétenteurs est un 
is a non-resident, the share is deemed to be _ non-résident. 
held by a non-resident. 


(6) The Minister may, by order, exempt (6) Le ministre peut, par arrété, soustraire Exemption 
any company that has been converted from a 54 l’application des paragraphes (1) et 430(1) 
mutual company into a company with la société issue de la transformation d’une 5 
common shares from the application of sub- société mutuelle en société avec actions ordi- 
sections (1) and 430(1) for such period or naires, pendant la période postérieure a la 
periods following the date of the issuance of _ livraison des lettres patentes de transforma- 
the letters patent effecting the conversion as 10 tion que le ministre précise. 
the Minister may specify. 

430. (1) Notwithstanding section 152, but 430. (1) Par dérogation a l’article 152 ]Q Suspension des 
subject to subsections 429(2) and (3), where mais sous réserve des paragraphes 429(2) et aes 
the voting rights attached to the aggregate of (3), il est interdit, en personne ou par voie de _—_dents 
any voting shares of a life company that are 15 fondé de pouvoir, d’exercer les droits de vote 
beneficially owned by a non-resident and by attachés aux actions qui sont détenues en 
any entities that are non-residents and that propriété effective par un non-résident et des 15 
are controlled by the non-resident exceed 10 entités non résidentes qu’il contrdéle si leur 
per cent of the voting rights attached to all of total excéde dix pour cent des droits de vote 
the outstanding voting shares of the com-2Qattachés a l’ensemble des actions en circula- 
pany, no person shall, in person or by proxy, _ tion de la société d’assurance-vie. 
exercise the voting rights attached to those 
shares. 

(2) Notwithstanding section 152, where (2) Par dérogation a l’article 152, il est 20 Suspension des 
any voting shares of a company are benefi- 25 interdit, en personne ou par voie de fondé de eae 
cially owned by pouvoir, d’exercer les droits de vote attachés _ments 


(a) Her Majesty in right of Canada or of | aux actions qui sont détenues en propriété 
a province or any agency of Her Majesty effective : 


in either of those rights, or a) soit par Sa Majesté du chef du Canada 25 

(6) the government of a foreign country or 30 0U d'une province ou d’un organisme de 

any political subdivision thereof, or any celle-ci; 

agency thereof, b) soit par le gouvernement d’un pays 
no person shall, in person or by proxy, exer- étranger ou d’une de ses subdivisions poli- 
cise the voting rights attached to those tiques ou par un organisme d’un tel 30 
shares. 35 gouvernement. 


(3) Where, on September 27, 1990, a (3) Les paragraphes (1) et (2) ne s’appli- —_ Disposition 
person referred to in subsection (1) or (2) quent pas dans le cas ot, le 27 septembre 9" 
beneficially owned shares of a former-Act 1990, une personne mentionnée a lun de ces 
company and the exercise of the voting rights paragraphes détenait la propriété effective 35 
attached to those shares was not prohibited 40 d’actions d’une société antérieure et que, 
under subsection 36(2) of the Canadian and dune part, le paragraphe 36(2) de la Loi sur 
British Insurance Companies Act, as that les compagnies d’assurance canadiennes et 
subsection read immediately prior to the britanniques, dans sa version précédant |’en- 
coming into force of section 760, but would _trée en vigueur de l’article 760, n’interdi- 40 
be prohibited by subsections (1) and (2),45saient pas l’exercice des droits de vote atta- 
those subsections shall not apply. chés a ces actions mais, d’autre part, les 

paragraphes (1) et (2) l’interdiraient. 


(4) Subsection (3) ceases to apply where a (4) Le paragraphe (3) cesse de s’appliquer _ Disposition 
person referred to in that subsection acquires dans le cas ot la personne qui y est mention- 45 “°™""" 
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beneficial ownership of any additional voting 
shares of the former-Act company in such 
number that the percentage of the voting 
rights attached to all of the voting shares of 
the former-Act company beneficially owned 
by the person is greater than the percentage 
of the voting rights attached to all of the 
voting shares of the former-Act company 
that were beneficially owned by the person 
on September 27, 1990. 


431. Notwithstanding section 152, where 
a resident holds shares of a life company in 
the right of or for the use or benefit of a 
non-resident, the resident shall not, in person 


237 


née acquiert la propriété effective d’un 
nombre d’actions avec droit de vote de la 
société antérieure qui augmente le pourcen- 
tage des droits de vote attachés a l'ensemble 

Sdes actions de la société antérieure qu’elle 5 
détenait a titre de véritable propriétaire le 27 
septembre 1990. 


10 


431. Par dérogation 4a l’article 152, le rési- Droit de vote 
attaché aux 


dent qui détient des actions de la société actions 
d’assurance-vie au nom ou pour le compte | 0 détenues pour 


r As ara Ute , | ted’ 
d’un non-résident ne peut, nia titre de fondé = jp“ un 


or by proxy, exercise the voting rights]15de pouvoir ni personnellement, exercer les 


attached to those shares. 


DIVISION III 
DIRECTIONS 


432. (1) Where, with respect to any com- 
pany, a person contravenes section 407 or 
fails to comply with an undertaking referred 


droits de vote attachés 4 celles-ci. 


SECTION III 


ARRETES ET ORDONNANCES 


Disposition des 


432. (1) S’il Vestime dans lintérét public, 
15 actions 


le ministre peut, par arrété, imposer a la 
personne qui, relativement a une société, con- 


to in subsection 416(2) or with any terms 20trevient 4 l’article 407, manque a un engage- 


and conditions imposed pursuant to section 
421, the Minister may, if the Minister deems 
it in the public interest to do so, by order, 


(a) direct that person and any person con- 


trolled by that person not to exercise any 25 


voting rights attached to shares of the 
company beneficially owned by any of 
those persons as the Minister deems appro- 
priate and specifies in the order; and 


(b) direct that person and any person con- 30 


trolled by that person to dispose of such 
number of shares of the company benefi- 
cially owned by any of those persons as the 
Minister specifies in the order, within such 


ment pris aux termes du paragraphe 416(2) 
ou enfreint les conditions ou modalités visées 
a l’article 421, ainsi qu’A toute autre per- 20 
sonne qu’elle contrdle : 
a) Vinterdiction d’exercer les droits de 
vote attachés aux actions de la société dont 
elles ont la propriété effective et qu'il pré- 
cise, 4 son appréciation; 
b) Pobligation de s’en départir dans le 
délai qu'il fixe et selon la répartition entre 
elles qu’il précise. 


time as the Minister specifies therein and 35 


in such proportion, if any, as between the 
person and the persons controlled by that 
person as is specified in the order. 


(2) No direction shall be made under sub- 


(2) Le ministre est tenu auparavant de Observations 


section (1) unless the Minister has provided 40 donner a chaque personne visée et a la30 


each person to whom the direction relates 
and the company concerned with a reason- 
able opportunity to make representations in 
respect of the subject-matter of the direction. 


(3) Any person with respect to whom a45 


direction has been made under subsection (1) 


société concernée la possibilité de présenter 
ses observations sur l’objet de l’arrété qu’il 
envisage de prendre. 


(3) Les personnes visées par l’arrété peu- Appel 


vent, dans les trente jours qui suivent sa 35 
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may, within thirty days after the date of the prise, en appeler conformément 4a l’article 
direction, appeal the matter in accordance 702. 
with section 702. 


(4) A direction made under paragraph (4) L’appel n’est toutefois pas suspensif Appel a 
(1)(a) is not stayed by an appeal under Sdans le cas de J’interdiction d’exercice du“ ?"™ 
subsection (3). droit de vote. 5 

433. (1) Where a person fails to comply 433. (1) En cas d’inobservation de l’ar- Demande 


abt : es ane d’ord 
with a direction made under subsection rété, une ordonnance d’exécution peut, au decom 


432(1), an application on behalf of the Min- nom du ministre, étre requise d’un tribunal. 
ister may be made to a court for an order to 10 
enforce the direction. 


(2) A court may, on an application under (2) Le tribunal saisi de la requéte peut  Ordonnance 
subsection (1), make such order as the cir- rendre l’ordonnance nécessaire en l’espéce 10 
cumstances require to give effect to the pour donner effet aux modalités de l’arrété et 
terms of the direction and may, without 15 enjoindre, notamment, a la société concernée 
limiting the generality of the foregoing, de vendre les actions en cause. 
require the company concerned to sell the 
shares that are the subject-matter of the 
direction. 


(3) An appeal from an order of a court20 (3) L’ordonnance peut étre portée en appel — Appel 
under this section lies in the same manner as, de la méme maniére et devant la méme15 
and to the same court to which, an appeal juridiction que toute autre ordonnance 
may be taken from any other order of the  rendue par le tribunal. 
court. 


General Provisions Dispositions d’ordre général 


434. This Part does not apply to a securi-25 434. La présente partie ne s’applique pas Titres acquis 
ties underwriter in respect of shares of a au souscripteur a forfait dans le cas d’actions — {vscripteur a 
body corporate or ownership interests in an d’une personne morale ou de titres de partici- 20 forfait 
unincorporated entity that are acquired by pation d’une entité non constituée en per- 
the underwriter in the course of a distribu- sonne morale acquis par ce dernier dans le 
tion to the public of those shares or owner- 30cadre de leur souscription publique et déte- 
ship interests and that are held by the under- __ nus par lui pendant au plus six mois. 
writer for a period of not more than six 
months. 


435. (1) The directors of a company may 435. (1) Le conseil d’administration peut 25 Application 
make such arrangements as they deem neces- 35 prendre toute mesure qu’il juge nécessaire 
sary to carry out the intent of this Part and, pour réaliser l’objet de la présente partie et 
in particular, but without limiting the gener- notamment: 


ality of the foregoing, may a) exiger des personnes au nom desquelles 
(a) require any person in whose name a sont détenues des actions de la société une 30 
share of the company is held to submit a40__déclaration mentionnant : 
declaration setting out (i) le véritable propriétaire des actions, 
(i) the beneficial ownership of the (ii) tout autre renseignement qu’il juge 
share, and utile pour l’application de la présente 
(ii) such other information as the direc- partie; 35 


tors deem relevant for the purposes of 45 b) exiger de toute personne sollicitant 
this Part; linscription d’un transfert d’actions ou une 
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(b) require any person who wishes to have émission d’actions la déclaration visée a 
a transfer of a share registered in the name l’alinéa a) comme s'il s’agissait du déten- 
of, or to have a share issued to, that person teur des actions; 
to submit a declaration referred to in para- c) fixer les cas ot la déclaration visée 4 
graph (a) as though the person were the 5 |’alinéa a) est obligatoire, ainsi que la 5 
holder of that share; and forme et les délais dans lesquels elle doit 
(c) determine the circumstances in which étre produite. 


a declaration referred to in paragraph (a) 

is to be required, the form of the declara- 
tion and the times at which it is to be 10 
submitted. 


(2) The Superintendent may, by order, (2) Le surintendant peut, par ordonnance, = Ordonnance du 
direct a company to obtain from any person enjoindre a la société d’obtenir de la per- aaa 
in whose name a share of the company is sonne au nom de laquelle est détenue une de 10 
held a declaration setting out the name of 15ses actions une déclaration indiquant le nom 
every entity controlled by that person and de toutes les entités que contrdle cette der- 


containing information concerning niére et contenant des renseignements sur la 
(a) the ownership or beneficial ownership Propriété ou la propriete effective de l’action, 
of the share; and ainsi que sur toutes les autres questions con- 15 


(b) such other related matters as are 20 "&X€S dU il precise. 


specified by the Superintendent. 


(3) As soon as possible after receipt by a (3) La société exécute lordonnance dans — Exécution 
company of a direction under subsection (2), les meilleurs délais aprés sa réception, de 

(a) the company shall comply with the méme que toutes les personnes a qui elle a 

direction; and 25 demandé de produire la déclaration visée aux 20 


(b) every person who is requested by the paragraphes (1) ou (2). 


company to provide a declaration contain- 
ing information referred to in subsection 
(1) or (2) shall comply with the request. 


(4) Where, pursuant to this section, a dec-30 (4) Dans tous les cas ou la déclaration est —_—Defaut de 
laration is required to be submitted by a obligatoire, la société peut subordonner marr 
shareholder or other person in respect of the |’émission d’une action ou Jinscription du 
issue or transfer of any share, a company transfert d’une action a sa production par 25 


may refuse to issue the share or register the _l’actionnaire ou une autre personne. 
transfer unless the required declaration is 35 
submitted. 
436. A company and any person who is a 436. La société, ses administrateurs, diri- Crédit accorde 


aux renseigne- 


director or an officer, employee or agent of geants, employés ou mandataires peuvent se ments 


the company may rely on any information fonder sur tout renseignement soit contenu 
contained in a declaration required by the 40 dans la déclaration prévue a l’article 435, soit 30 
directors pursuant to section 435 or on any _ obtenu de toute autre fagon, concernant un 
information otherwise acquired in respect of point pouvant faire l’objet d’une telle décla- 
any matter that might be the subject of such _ ration, et sont en conséquence soustraits aux 

a declaration, and no action lies against the poursuites pour tout acte ou omission de 
company or any such person for anything 45 bonne foi en résultant. 35 
done or omitted to be done in good faith in 

reliance on any such information. 
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Exception for 
small holdings 


Exemption 
regulations 


Competition 
Act 


Main business 


Idem 


Insurance Companies 


437. Notwithstanding section 408 and 
paragraphs 429(1)(a) and (b), where, as a 
result of a transfer or issue of shares of a 
class of shares of a company to a person, the 
total number of shares of that class regis- 
tered in the securities register of the com- 
pany in the name of that person would not 
exceed five thousand and would not exceed 
one tenth of one per cent of the outstanding 


437. Par dérogation a l’article 408 et aux 
alinéas 429(1)a) et 6), si, aprés transfert ou 
émission d’actions d’une catégorie donnée a 
une personne, le nombre total d’actions de 


. 


5 cette catégorie inscrites a son registre des 


valeurs mobiliéres au nom de cette personne 
n’excéde pas cing mille ni un dixiéme de un 
pour cent des actions en circulation de cette 
catégorie, la société est en droit de présumer 


shares of that class, the company is entitled 1Oqu’il n’y a ni acquisition ni augmentation 


to assume that no person is acquiring or 
increasing a significant interest in that class 
of shares of the company as a result of that 
issue or transfer of shares and, unless the 


d’intérét substantiel dans cette catégorie 
d’actions du fait du transfert ou de l’émission 
et, sauf quand l’adresse a inscrire au registre 
de la société est a l’étranger, que la personne 


address to be recorded in the securities regis- 15 est un résident. 


ter of the company is a place outside 
Canada, that the person is a resident. 


438. The Governor in Council may, by 
regulation, exempt from any of the provi- 


438. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, soustraire a l’application de la 


sions of this Part any share transaction or 20 présente partie toute opération sur des 


any class of share transactions involving the 
transfer of shares on the death of the benefi- 
cial owner thereof, or any arrangement made 
in contemplation of the death of the benefi- 


actions ou catégories d’actions prévoyant leur 


40 Eviz. Il 


Exception 


Up) 


Réglement 
d’exemption 


transfert au décés de la personne qui en a la 20 


propriété effective ou conformément a une 
entente conclue en prévision du décés de 


cial owner, to one or more members of the 25 cette personne, a un ou plusieurs membres de 


beneficial owner’s family, or to one or more 
trustees on their behalf. 


439. Nothing in, or done under the au- 


thority of, this Act affects the operation of 


the Competition Act. 


PART VIII 
BUSINESS AND POWERS 


General 


440. (1) Subject to this Act, a company 
shall not engage in or carry on any business 
other than such business generally as apper- 
tains to the business of providing financial 
services. 


(2) For greater certainty, a company may 


(a) act as a financial agent, receiver, 
liquidator or sequestrator; 


(b) provide investment counselling  ser- 


vices and portfolio management services; 40 


and 


(c) issue payment, credit or charge cards 
and, in cooperation with others including 


sa famille ou a un ou plusieurs fiduciaires 
pour leur compte. 


439. La présente loi et les actes accomplis 
sous son régime ne portent pas atteinte a 


30 Vapplication de la Loi sur la concurrence. 


PARTIE VIII 
ACTIVITE ET POUVOIRS 


Activités générales 


440. (1) Sous réserve des autres disposi- 
tions de la présente loi, l’activité de la société 
doit se rattacher a la prestation de services 
financiers. 


(2) Il est entendu que la société peut : 

a) agir a titre d’agent financier, de séques- 
tre ou de liquidateur; 

b) fournir des services de conseil en place- 
ment et de gestion de portefeuille; 

c) émettre des cartes de paiement, de 
crédit ou de débit et, conjointement avec 


25 


Loi sur la 
concurrence 


Activité 
30 principale 


Idem 


30 


d’autres établissements, y compris les insti- 40 


23019—16 


199] Sociétés d’assurances 241 
other financial institutions, operate a pay- tutions financiéres, utiliser un systéme de 
ment, credit or charge card plan. telles cartes. 
Additional 441. (1) In addition to the powers that a 441. (1) La société peut en outre : Pouvoirs 
powers supplémentaires 


company may exercise pursuant to section 


a) fournir des services de courtage immo- 
440, a company may 5 


(a) engage in the provision of real prop- 
erty brokerage services; 

(b) hold and otherwise deal with real 
property; 

(c) outside Canada, engage in the activi- 
ties in which an information services cor- 
poration, within the meaning of subsection 
490(1), may engage; 

(d) provide information processing ser- 
vices in Canada that the company has 
developed for its own use and that are an 
integral part of the company’s operations 
to entities in which the company has a 
substantial investment that do not provide 
information processing services to other 20 
entities; 

(e) promote merchandise and services to 
the holders of any payment, credit or 
charge card issued by the company; 


(f) engage in the sale of 25 


(i) tickets, including lottery tickets, on 

a non-profit public service basis in con- 
nection with special, temporary and 
infrequent non-commercial celebrations 
or projects that are of local, municipal, 30 
provincial or national interest, 


(ii) urban transit tickets, and 


(iii) tickets in respect of a lottery spon- 
sored by the federal government or a 
provincial or municipal government or 35 
an agency of any such government or 
governments; 
(g) act as a custodian of property; and 
(h) with the consent of the Minister, pro- 
vide safety and risk prevention services 40 
and services respecting risk management 
and claims adjustment, operate rehabilita- 
tion and training and development centres, 
provide computer systems to and support 
for independent insurance brokers and 45 
agents, operate repair and appraisal cen- 
tres, or carry on any other activities that 
are reasonably ancillary to the business of 
insurance carried on by the company. 


bilier; 5 
b) détenir des biens immeubles ou effec- 
tuer toutes opérations a leur égard; 


c) a Vétranger, exercer toute activité 
qu’exerce une société d’information, au 
sens du paragraphe 490(1); 


d) fournir au Canada a des entités dans 
lesquelles elle détient un intérét de groupe 
financier des services de traitement de 
données qu’elle a établis pour son propre 
usage et qui font partie intégrante de ses 15 
activités, 4 la condition que celles-ci ne 
fournissent pas de services de traitement 
de données a d’autres personnes; 

e) faire la promotion d’articles et de servi- 
ces auprés des titulaires de cartes de paie- 20 
ment, de crédit ou de débit délivrées par 
elle; 

f) vendre des billets : 


(i) y compris de loterie, a titre de ser- 
vice public gratuit pour des fétes ou 25 
activités spéciales, temporaires, a carac- 
tére non commercial et d’intérét local, 
municipal, provincial ou national, 


10 


(ii) de transport en commun urbain, 
(iii) d’une loterie parrainée par le gou- 
vernement fédéral, un gouvernement 
provincial ou une administration muni- 
cipale, ou encore par tout organisme de 
Pun ou lautre; 


g) faire fonction de gardien de biens; 


h) avec l’autorisation du ministre, offrir 
des services en matiére de sécurité et pré- 
vention, de gestion des risques et d’évalua- 
tion ou de réglement des sinistres, exploi- 
ter des centres de courtage d’assurances, 40 
exploiter des centres de ré¢ducation et de 
perfectionnement, fournir de |’€quipement 
ou de l’aide informatique a ses agents et 
courtiers d’assurances _indépendants, 
exploiter des centres de réparation et 45 
d’évaluation, de méme qu’effectuer toutes 
autres opérations raisonnablement con- 
nexes au commerce de |’assurance exercé 
par la société. 


a) 
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Terms and 
conditions 


Restriction 


Regulations 


Networking 


Regulations 


Restriction to 
specified classes 
of insurance 


Insurance Companies 


(2) A consent given under paragraph 
(1)(h) is subject to the terms and conditions 
imposed by the Minister. 


(3) Except as authorized by or under this 
Act, a company shall not deal in goods, 5 
wares or merchandise or engage in any trade 
or other business. 


(4) The Governor in Council may make 
regulations 

(a) respecting what a company may or 10 

may not do with respect to the carrying on 

of the activities referred to in paragraph 

(1)(c); and 

(b) imposing terms and conditions in 

respect of the provision of the services 15 

referred to in paragraphs (1)(a) and 

440(2)(b) and the carrying on of the 

activities referred to in paragraph (1)(c). 


442. (1) A company may 
(a) act as agent for any person in respect 20 
of the provision of any service that is 
provided by a financial institution or a 
body corporate in which the company is 
permitted to have a substantial investment 
pursuant to section 495; 

(6) enter into an arrangement with any 
person in respect of the provision of that 
service; or 

(c) refer any person to any such financial 
institution or body corporate. 


2 


30 


(2) The Governor in Council may make 
regulations respecting the disclosure of 

(a) the name of the principal for whom a 
company is acting as agent pursuant to 
subsection (1); and 

(b) whether any commission is being 
earned by a company when acting as agent 
pursuant to subsection (1). 


35 


Classes of Insurance 


443. (1) A company shall not insure a risk 
unless the risk falls within a class of insur- 40 
ance that is specified in the order of the 
Superintendent approving the commence- 
ment and carrying on of business by the 
company. 


40 Eviz. Il 


(2) L’autorisation visée a l’alinéa (1)h) est Conditions 
assujettie aux conditions fixées par le 


ministre. 


(3) Sauf autorisation prévue sous le __ !nterdiction 


régime de la présente loi, il est interdit 4 la 5 
société d’exercer quelque activité commer- 
ciale que ce soit et notamment de faire le 
commerce d’articles ou de marchandises. 


Réglements 


10 


(4) Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, prévoir ce que la société peut ou 
ne peut pas faire dans le cadre de l’exercice 
de l’activité visée a l’alinéa (1)c) et assortir 
de conditions cet exercice ou la prestation 
des services visés aux alinéas (l)a) et 
440(2)d). i) 


Prestation de 
service 


442. (1) La société peut : 

a) faire fonction de mandataire pour la 
prestation de tout service offert par une 
institution financiére ou par une personne 
morale dans laquelle elle est autorisée a 20 
détenir un intérét de groupe financier en 
vertu de l’article 495; 


b) conclure une entente en vue de la pres- 
tation de ce service; 


c) adresser toute personne a une telle ins- 25 
titution financiére ou personne morale. 


(2) Le gouverneur en conseil peut prendre —_—Reglements 
des réglements concernant la divulgation du 

nom du mandant de la société mandataire 

visée au paragraphe (1) et de la rétribution 30 
éventuelle de celle-ci pour agir a titre de 
mandataire. 


Branches d’assurance 


Restrictions 


443. (1) Il est interdit a la société de 
garantir des risques ne correspondant pas 
aux branches d’assurance précisées dans son 35 
ordonnance d’agrément. 
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Continuation of 
certificate 
limitations 


Restriction to 
reinsurance 


Continuation of 
certificate 
conditions 


No new 
composite 
companies 


Saving for 
composite 
reinsurance 
companies 


Sociétés d’assurances 


(2) Les branches d’assurance énoncées 
dans un certificat d’enregistrement délivré au 
titre de la partie III de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance canadiennes et britanni- 

5 ques ou dans une autre autorisation de fonc- 5 
tionnement qui ne sont pas encore expirés ou 
n’ont pas fait objet d’un retrait avant l’en- 
trée en vigueur de la présente partie sont 
réputées énoncées dans l’ordonnance d’agré- 

10 ment de la société. 


(2) A class of insurance specified in a 
certificate of registry, issued under Part III 
of the Canadian and British Insurance Com- 
panies Act, or in any other authorization, 
that had not expired or been withdrawn 
before the coming into force of this Part is 
deemed to be specified in an order of the 
Superintendent approving the commence- 
ment and carrying on of business by the 
company. 10 

444. (1) Dans le cas ot son ordonnance 
d’agrément l’autorise seulement a réassurer 
within a class of insurance specified in the des risques dans certaines branches d’assu- 
order of the Superintendent approving the  rance, la société doit limiter ses opérations 
commencement and carrying on of business 15 d’assurance a la réassurance de ces risques. 
by the company if the order limits the com- 
pany to the reinsurance of those risks. 


444. (1) A company may reinsure, but 
shall not otherwise insure, a risk falling 


15 


(2) A condition that limits a company to (2) Toute condition, énoncée dans un cer- 
the reinsurance of risks falling within a class _ tificat d’enregistrement délivré au titre de la 
of insurance and that is contained in a cer- 20 partie III de la Loi sur les compagnies d’as- 
tificate of registry issued under Part III of | surance canadiennes et britanniques ou dans 
the Canadian and British Insurance Compa- une autre autorisation de fonctionnement qui 20 
nies Act, or in any other authorization, that — limitent la société a la réassurance de risques 
had not expired or been withdrawn before dans certaines branches d’assurance et qui ne 
the coming into force of this Part is deemed 25 sont pas expirés ou n’ont pas fait objet d’un 
to be a limitation in an order of the Superin- _retrait avant l’entrée en vigueur de la pré- 
tendent approving the commencement and __ sente partie, est réputée énoncée dans l’or- 25 
carrying on of business by the company. donnance d’agrément de la société. 


445. The Superintendent may not make or 445. Le surintendant ne peut prendre ni 
vary an order approving the commencement 30 modifier lordonnance d’agrément de la 
and carrying on of business by a company if société pour |’autoriser a garantir des risques 
the company would as a result be permitted a la fois dans la branche assurance-vie et 30 
to insure both risks falling within the class of | dans toute branche autre que l’assurance 
life insurance and risks falling within any accidents et maladie, l’assurance-accidents, 
other class of insurance, other than accident 35l’assurance accidents corporels et l’assu- 
and sickness insurance, accident insurance, rance-maladie. 
personal accident insurance and _ sickness 
insurance. 


446. Notwithstanding section 445, subsec- 446. Malgré l’article 445, les paragraphes 35 
tions 443(2) and 444(2) permit a company to 40 443(2) et 444(2) autorisent la société dont le 
which was issued under Part III of the  certificat délivré au titre de la partie III de la 
Canadian and British Insurance Companies Loi sur les compagnies d’assurance cana- 
Act a certificate of registry or other authori-  diennes et britanniques ou une autre autori- 
zation specifying both risks falling within the sation de fonctionnement limitent les opéra- 40 
class of life insurance and risks falling within 45 tions d’assurance a la réassurance a la fois 
some other class of insurance, other than dans la branche de l’assurance-vie et dans 
accident and sickness insurance, accident in- toute branche autre que I’assurance accidents 
surance, personal accident insurance and et maladie, l’assurance-accidents, l’assurance 
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Maintien des 
restrictions 


Restriction a 
réassurance 


Maintien des 
restrictions 


Interdiction de 
changement 
d’activité 


Maintien de 
certaines 
sociétés de 
réassurance 
mixtes 
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Separate 
accounts for 
accident and 
sickness 
insurance, etc. 


Annuities 
restricted to life 
companies 


Compensation 
association 


Exceptions 


Segregated 
funds restricted 
to life 
companies 


Insurance Companies 


sickness insurance, but limiting the company 
to the reinsurance of those risks, to reinsure 
but not to otherwise insure those risks. 


447. A company that is authorized to 
insure 5 
(a) risks falling within the class of life 

insurance, and 
(6) risks falling within the class of acci- 
dent and sickness insurance, accident in- 
surance, personal accident insurance and 10 
sickness insurance 
shall maintain accounts in respect of acci- 
dent and sickness insurance, accident insur- 
ance, personal accident insurance and sick- 
ness insurance separately from _ those 15 
maintained in respect of life insurance. 


448. A property and casualty company 
shall not issue annuities. 


449. (1) Every company that has out- 
standing policies in Canada of a class shall 20 
become and remain a member of any com- 
pensation association designated by order of 
the Minister for that class of insurance. 


(2) Subsection (1) does not apply 
(a) to a company that may reinsure but 25 
may not otherwise insure risks; 

(b) in respect of a class of insurance that, 
in the opinion of the Minister, is adequate- 
ly covered by some other compensation 
plan for that class of insurance; 


(c) in respect of the insurance of risks 
falling within the class of fire insurance by 

a company that is a member of the Fire 
Mutuals Guarantee Fund; or 

(d) in respect of a class of insurance for 35 
which the Minister has not designated a 
compensation association for that class. 


30 


Segregated Funds 


450. A property and casualty company 
shall not 

(a) issue policies, or 

(b) accept or retain on the direction of a 

policyholder or beneficiary policy divi- 

dends or bonuses, or policy proceeds that 


40 


40 Ev1z. II 


accidents corporels et l’assurance-maladie a 
poursuivre ses opérations de reassurance. 


Comptes 


447. La société qui garantit des risques 4 Comp 
séparés 


la fois dans la branche assurance-vie et dans 
les branches assurance accidents et maladie, 5 
assurance-accidents, assurance accidents cor- 
porels et assurance-maladie tient a l’egard de 
ses opérations dans la branche assurance-vie 
des comptes séparés de ceux qu'elle tient a 
l’égard de ses opérations d’assurance dans 10 
ces autres branches. 


Restriction : 
rentes 


448. Il est interdit 4 la société d’assuran- 
ces multirisques de conclure des contrats de 
rente. 


Association 
d’indemnisation 


449. (1) Il incombe a la société ayant des 15 
polices en cours au Canada d’une branche 
d’assurance donnée de devenir et de demeu- 
rer membre de l'association d’indemnisation 
désignée par arrété du ministre pour cette 
branche. 


20 


Exceptions 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 

a) aux sociétés dont l’activité est limitée a 

la réassurance; 

b) relativement a toute branche d’assu- 
rance que le ministre estime suffisamment 25 
protégée par un autre régime d’indemnisa- 
tion; 

c) a la garantie de risques dans la branche 
incendie par les sociétés qui participent au 
Fonds mutuel d’assurance-incendie; 

d) relativement a toute branche d’assu- 
rance pour laquelle le ministre n’a pas 
désigné d’association d’indemnisation. 


30 


Caisses séparées 


Caisses 
séparées 
limitées aux 
sociétés 
d’assurance-vie 


450. Il est interdit aux sociétés d’assuran- 
ces multirisques soit d’émettre des polices, 35 
soit de recevoir ou de garder, a la demande 
du souscripteur ou du bénéficiaire d’une 
police, les participations ou bonis ou le capi- 
tal assuré payables au rachat ou a l’échéance 
de la police ou au décés de la personne dont 40 
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Where 
segregated 
funds required 


Creation and 
maintenance of 
segregated 
funds 


Transfers from 
segregated 
funds 


Claims against 
segregated 
funds 


Restriction of 
claims 


Sociétés d’assurances 


are payable on the surrender or maturity 
of the policy or on the death of the person 
whose life is insured, 


where the liabilities of the company in 
respect of the policies or the amounts accept- 
ed or retained vary in amount depending on 
the market value of a fund consisting of a 
specified group of assets. 


la vie est assurée, si le montant des engage- 

ments de la société liés aux polices ou a 

V’égard des sommes recues ou gardées varie 

en fonction de la valeur marchande d’un 
5 groupe spécifié d’éléments d’actif. 


451. A life company that issues policies 451. La société d’assurance-vie qui émet 
described in section 450 or accepts or retains 10 les polices ou regoit ou garde les sommes 
amounts so described shall, in respect of  visées a l’article 450 est tenue de tenir a leur 
those policies or amounts, égard des comptes séparés et de constituer 

(a) maintain separate accounts; and 

(b) establish and maintain one or more 

funds consisting of assets that are segre- | 

gated from the other assets of the com- 
pany and that are specified as the assets on 
the market value of which the liabilities of 
the company in respect of those policies or 
amounts depend. 20 


ments d’actif séparés des autres éléments de 

5son actif et dont la valeur marchande lui 
permettra de déterminer le montant de ses 
engagements afférents a ces polices ou 
sommes. 


452. For the purpose of establishing or 
maintaining a segregated fund required to be 


452. Pour la constitution des caisses s¢pa- 
rées, la société peut, sous réserve des régle- 
maintained by section 451, a company may, __ ments et, dans le cas des comptes de partici- 
subject to the regulations and, in the case of pation prévus a !’article 456, de l’article 463, 
a transfer from a participating account 25 effectuer des virements sur le compte séparé 
maintained pursuant to section 456, to sec- _ correspondant 4 la caisse s€parée. 
tion 463, transfer an amount to the separate 
account maintained in respect of the segre- 
gated fund. 


453. A company may, with the approval30 453. La société peut, avec l’approbation 
of the Superintendent, return the current du surintendant, reverser sur le compte d’ori- 
value of an amount transferred pursuant to gine tout montant, a sa valeur actuelle, dont 
section 452 to the account from which the 


amount was transferred. Varticle 452. 


454. A claim against a segregated fund35 454. La demande de réglement adressée a 
maintained pursuant to section 451 under a ___une caisse séparée au titre d’une police ou 
policy or for an amount in respect of which d’une somme justifiant son existence a prio- 
the fund is maintained has priority over any 
other claim against the assets of that fund, cette caisse, y compris celles qui sont visées a 
including the claims referred to in section 40I’article 161 de la Loi sur les liquidations. 
161 of the Winding-up Act. 


455. The liability of a company under a 
policy or for an amount in respect of which a 
segregated fund is maintained pursuant to 
section 45] 

(a) does not, except to the extent that the 

assets of the fund are insufficient to satisfy 

a claim for any minimum amount that the 


455. La responsabilité de la société décou- 
lant de polices ou sommes a l’égard desquel- 


4S5termes de l’article 451 ne donne toutefois 
lieu a une créance que sur l’actif de celle-ci, 


N 


sauf si lactif en question ne suffit pas a 


une ou plusieurs caisses composées d’élé- 10 


le virement a été effectué aux termes de 25 


rité sur toute autre créance sur l’actif de 30 


les une caisse séparée est constituée aux 35 


régler le montant minimal que la société 
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Caisses 
séparées 
obligatoires 


Etablissement 
des caisses 
séparées 


Virements des 
caisses s¢parées 


Demandes de 
réglement sur 
lactif de la 

caisse séparée 


Restriction 
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Participating 
account 


Allocation of 
income 


Allocation of 
expenses 


Insurance Companies 


company agrees to pay under the policy or 
in respect of the amount, give rise to a 
claim against any assets of the company, 
other than the assets of that fund, 

but 


(b) to the extent that the assets of the 
fund are insufficient to satisfy such a 
claim, gives rise to a claim against the 
assets of the company, other than the 


40 Eviz. II 


convient de payer en vertu de la police ou a 
Yégard de la somme; le cas échéant, la 
créance a, sur le reste de l’actif de la société, 
le rang mentionné au paragraphe 161(2) de 

5 la Loi sur les liquidations. 5 


assets of that fund, that has the priority 10 


referred to in subsection 161(2) of the 
Winding-up Act. 


Participating Policies 


456. A company shall maintain accounts, 
in the form and manner determined by the 


Polices a participation 


Compte de 


456. La société tient des comptes séparés, ipte de 
participation 


en la forme déterminée par le surintendant, a 


Superintendent, in respect of participating 15l’égard des polices a participation. 


policies, separately from those maintained in 
respect of other policies. 


457. There shall be credited to, or debited 
from, a participating account maintained 


Répartition des 


457. Il est porté au crédit ou au débit du 
compte de participation la partie des revenus 10" 


pursuant to section 456 that portion of the 20o0u pertes de placement de la société pour 


investment income or losses of the company 
for a financial year, including accrued capi- 
tal gains or losses, whether or not realized, 
that is determined in accordance with a 
method that is 


(a) in the written opinion of the actuary 
of the company, fair and equitable to the 
participating policyholders; 

(6) approved by resolution of the direc- 


tors, after considering the written opinion 30 


of the actuary of the company; and 

(c) not disallowed by the Superintendent, 
on the ground that it is not fair and equita- 
ble to the participating policyholders, 
within sixty days after receiving 
resolution. 


458. There shall be debited from a par- 
ticipating account maintained pursuant to 
section 456 that portion of the expenses, 


lexercice — y compris les gains ou pertes en 
capital accumulés, réalisés ou non — déter- 
minée suivant des modalités qui : 


a) selon l’avis écrit de l’actuaire de la 15 


25 société, sont équitables a l’égard des sous- 


cripteurs avec participation; 


b) sont approuvées par résolution des 
administrateurs prise aprés étude de I’avis 
de l’actuaire de la société; 20 


c) ne sont pas désavouées par le surinten- 
dant, dans les soixante jours qui suivent la 
réception de la résolution, pour des motifs 
d’iniquité a l’égard des souscripteurs avec 
participation. 23 


the 35 


Répartition des 
frais 


458. Il est porté au débit du compte de 
participation la partie des frais, y compris les 
impositions fiscales, de la société pour |’exer- 


including taxes, of the company for a finan- 40 cice déterminée selon les mémes modalités 


cial year that is determined in accordance 
with a method that is 
(a) in the written opinion of the actuary 
of the company, fair and equitable to the 
participating policyholders; 


qu’a l’article 457. 30 


45 
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Filing of 
allocation 
method 


Review of 
allocation 
method 


Payments to 
shareholders 
from participat- 
ing account 


Sociétés d’assurances 


(b) approved by resolution of the direc- 
tors, after considering the written opinion 
of the actuary of the company; and 

(c) not disallowed by the Superintendent, 
on the ground that it is not fair and equita- 


ble to the participating policyholders, 
within sixty days after receiving the 
resolution. 


459. A company the directors of which by 
resolution approve a method of allocating its 
investment income and losses and expenses to 
a participating account maintained pursuant 
to section 456 shall, within thirty days after 
making the resolution, file a copy of it with 


459. Dans les trente jours suivant la prise 


10 de la résolution visée aux articles 457 et 458, 


la société en dépose une copie auprés du 
surintendant accompagnée d’une copie de 
Yavis de l’actuaire de la société et de tous 
autres renseignements sur les modalités de 


the Superintendent, together with a copy of 15 répartition que le surintendant exige. 


the written opinion of the actuary of the 
company and any other information relevant 
to the allocation method that the Superin- 
tendent requests. 


460. The actuary of a company shall20 460. Chaque 


annually report in writing to the directors on 
the fairness and equitableness of the method 
used by the company for allocating its invest- 
ment income and losses and expenses to a 


participating account maintained pursuant to 25 


section 456. 


461. A company that has share capital 
may, from a participating account main- 
tained pursuant to section 456, make a pay- 


année, l’actuaire de la 
société fait rapport par écrit aux administra- 
teurs sur l’équité des modalités de répartition 
utilisées par la société a l’égard des comptes 
de participation. 


461. La société a capital-actions peut 
verser a ses actionnaires, ou virer a un 
compte sur lequel peut étre prélevé un verse- 


ment to its shareholders, or transfer an 30 ment a ceux-ci, des sommes prélevées sur un 


amount to an account from which a payment 
can be made to its shareholders, if 
(a) the aggregate of the amounts so paid 
or transferred in respect of a financial year 


does not exceed the percentage of the por- 35 


tion of the profits of the participating 
account that is determined by the directors 
as the portion to be distributed for the 
financial year to the shareholders and par- 


ticipating policyholders, which percentage 40 


shall not exceed the number, expressed as 
a percentage, that is the aggregate of 
(i) 10 multiplied by the sum of the 
means of all participating accounts of 


the company to an amount not exceed- 45 


ing two hundred and fifty million 
dollars, 

(ii) 7.5 multiplied by the sum of the 
means of all participating accounts of 


compte de participation si, a la fois : 


a) la totalité des sommes en question pour 
l’exercice ne dépasse pas le pourcentage de 
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Dépot des 
modalités de 
répartition 


Rapport sur les 
modalités de 
répartition 


10 


Versement aux 

actionnaires sur 

le compte de 
15 participation 


la partie des bénéfices du compte de parti- 20 


cipation destinée par les administrateurs a 
étre distribuée pour l’exercice aux action- 
naires et aux souscripteurs avec participa- 
tion, pourcentage qui ne peut pas dépasser 


le chiffre, exprimé en pourcentage, qui 25 


représente la totalité des montants suivants 
divisée par la somme des moyennes de tous 
les comptes de participation : 


(i) 10 multipli¢é par la somme des 


moyennes de tous les comptes de partici- 30 


pation de la société pour la tranche de 
ces comptes allant jusqu’a deux cent 
cinquante millions de dollars, 


(ii) 7,5 multiplié par la somme des 


moyennes de tous les comptes de partici- 35 
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Transfers from 
participating 
account 


Transfers to 
segregated 
funds from 
participating 
account 


Insurance Companies 


the company in respect of the portion 
thereof exceeding two hundred and fifty 
million dollars but not exceeding five 
hundred million dollars, 


(iii) 5 multiplied by the sum of the 5 
means of all participating accounts of 
the company in respect of the portion 
thereof exceeding five hundred million 
dollars but not exceeding one billion 
dollars, and 


(iv) 2.5 multiplied by the sum of the 
means of all participating accounts of 
the company in respect of the portion 
thereof exceeding one billion dollars, 


divided by the sum of the means of all the 15 
participating accounts; 


(b) the company pays dividends or 
bonuses to its participating policyholders 
out of the profits of the participating 
account for the financial year in accord- 20 
ance with its dividend or bonus policy 
established pursuant to paragraph 
165(2)(e); and 

(c) the payment to the shareholders, or 
the transfer to the account from which a 25 
payment can be made to the shareholders, 
would not, in the opinion of the actuary of 
the company, materially affect the compa- 
ny’s ability to continue to comply with its 
dividend or bonus policy or to maintain the 30 
levels or rates of dividends or bonuses paid 

to the company’s participating policyhold- 
ers. 


10 


462. The following are the only transfers 
that may be made from a participating 35 
account maintained pursuant to section 456, 
namely, 


(a) transfers made pursuant to sections 
461 and 463; and 


(b) transfers made in respect of transfers 4 
or reinsurance of all or any portion of the 
participating policies in respect of which 
the participating account is maintained. 


463. (1) A company may transfer from a 
participating account maintained pursuant to 45 
section 456 to a segregated fund maintained 
pursuant to section 451 an amount not 
exceeding the amount determined in accord- 
ance with the formula 


40 Eu1z. Il 


pation de la société pour la tranche de 
ces comptes supérieure 4 deux cent cin- 
quante millions mais inférieure a cing 
cent millions de dollars, 


(iii) 5 multiplié par la somme des 5 
moyennes de tous les comptes de partici- 
pation de la société pour la tranche de 
ces comptes supérieure a cing cent mil- 
lions mais inférieure a un milliard de 
dollars, 


10 


(iv) 2,5 multiplié par la somme des 
moyennes de tous les comptes de partici- 
pation de la société pour la tranche de 
ces comptes supérieure a un milliard de 
dollars; 


b) elle verse des participations ou bonis a 
ses souscripteurs avec participation sur les 
bénéfices du compte de participation pour 
l’exercice conformément a la politique en 

la matiére élaborée aux termes de I’alinéa 20 
165(2)e); 

c) de l’avis de l’actuaire de la société, le 
versement aux actionnaires ou le virement 

a un compte sur lequel peut étre prélevé un 
versement a ceux-ci n’entraverait pas de 25 
facon marquée la capacité de la société, 
d’une part, de se conformer a la politique 
visée ci-dessus et, d’autre part, de mainte- 
nir le niveau ou les taux des participations 
ou bonis versés a ses souscripteurs avec 30 
participation. 


15 


Prélévements 
sur les comptes 
de participation 


462. Ne peuvent étre prélevées sur des 
comptes de participation que les sommes 
virées aux Caisses séparées visées a l'article 
451, aux termes des articles 461 et 463 et a35 
l’égard des virements ou de la réassurance de 


s BN 


tout ou partie des polices a participation a 


glégard desquelles le compte de participation 


est tenu. 


463. (1) La société peut virer d’un compte 40 Virement a une 
ace : s . z , Caisse separee 
de participation 4 une caisse s¢parée une 
somme n’excédant pas le montant calculé 


selon la formule suivante : 
A — (B — C) 
45 
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Declaration of 
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Report of 
actuary 


When dividend 
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declared 


Sociétés d’assurances 


A — (B — C) 
where 


A is 25 per cent of the unappropriated 
earned surplus of that account; 


B is the aggregate amount of all previous 5 


transfers from that account to the segre- 
gated funds; and 

C is the aggregate amount returned to the 
participating account from the segregated 
funds. 


(2) The aggregate amount of all transfers 
from participating accounts maintained pur- 
suant to section 456 to the segregated funds 
maintained pursuant to section 451 may not 
exceed the amount determined in accordance 
with the formula 


A — (B — C) 
where 
A is 10 per cent of the aggregate unappro- 


A représente 25 pour cent des bénéfices 
non répartis du compte qui n’ont pas 
encore été affectés, 

B le total des virements antérieurs du 
compte aux Caisses séparées, 


C le montant des sommes retournées au 
compte. 


(2) Le total des virements de comptes de 
participation aux caisses séparées ne peut 
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= 


Plafond des 
virements 


dépasser le montant calculé selon la formule 10 


suivante : 
A — (B — C) 
ou : 
A représente 10 pour cent des bénéfices 


non répartis des comptes de participa- 15 


tion qui n’ont pas encore été affectés, 


priated earned surplus of the participating 20 B |e total des virements antérieurs de ces 


accounts; 

B is the aggregate amount of all previous 
transfers from those accounts to those 
funds; and 


C is the aggregate amount returned to those 25 


accounts from those funds. 


464. (1) Subject to this section, the direc- 
tors of a company that issues participating 
policies may declare, and the company may 


comptes a ces caisses, 


C le montant des sommes retournées a4 ces 
comptes. 


464. (1) Sous réserve des autres disposi- 
tions du présent article, les administrateurs 
d'une société émettant des polices a partici- 


pay or otherwise satisfy, a dividend, bonus or 30 pation peuvent attribuer tous avantages aux 
souscripteurs de celles-ci, notamment sous 25 


other benefit on those policies in accordance 
with its dividend or bonus policy established 
pursuant to paragraph 165(2)(e). 


(2) The directors shall, before declaring a 


forme de participations ou bonis, conformé- 
ment a la polique élaborée en la matiére aux 
termes de l’alinéa 165(2)e); le cas échéant, la 
société procéde au paiement ou s’exécute de 
toute autre facgon. 


(2) Pour lattribution, les administrateurs 


dividend, bonus or other benefit on par- 35 tiennent compte de l’avis que leur donne dans 


ticipating policies, consider a written report, 
which the actuary of the company shall 
make, on whether, in the actuary’s opinion, 
the dividend, bonus or other benefit is in 


accordance with the dividend or bonus policy 40 


of the company. 


(3) The directors of a company shall not 
declare a dividend, bonus or other benefit to 
participating policyholders if there are 


un rapport écrit l’actuaire de la société sur la 
conformité de l’opération avec la politique en 
la matiére de celle-ci. 


(3) L’attribution, sauf le paiement ou I’au- 
tre exécution visés au paragraphe (1), est 
interdite s'il y a des motifs raisonnables de 


reasonable grounds for believing that the 45croire que la société contrevient — ou con- 


20 


Déclaration 
d'une 
participation 
aux bénéfices 


30 


Rapport de 
lactuaire 


35 


Cas d’interdic- 
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Regulations 


Regulation may 
provide for 
discretion 


Restriction on 
fiduciary 
activities 


Restriction on 
deposit taking 


Restriction on 
securities 
activities 


Restriction on 
residential 
mortgages 


Exception 


Insurance Companies 


company is, or the payment or other satisfac- 
tion would cause the company to be, in con- 
travention of any regulation referred to in 
subsection 515(1) or (2) or any direction 
made pursuant to subsection 515(3). 


Reinsurance 


465. (1) The Governor in Council may 
make regulations limiting the extent to which 
a company may cause itself to be reinsured 
against risks undertaken by it. 


(2) A regulation made pursuant to subsec- 10 
tion (1) may provide that the Superintendent 
may, by order, determine the matters or 
exercise the discretion that the regulation 


may specify. 


Restrictions 


466. Nocompany shall act in Canadaas 15 


(a) an executor, administrator or official 
guardian or a guardian, tutor, curator, 
judicial adviser or committee of a mentally 
incompetent person; or 


(b) a trustee for a trust. 


20 


467. Except as otherwise permitted by this 
Act, a company shall not accept deposits. 


468. A company shall not deal in Canada 
in securities to the extent prohibited or 
restricted by such regulations as the Gover- 25 
nor in Council may make for the purposes of 
this section. 


469. (1) A company shall not make a loan 
in Canada on the security of residential prop- 
erty in Canada for the purpose of purchas- 30 
ing, renovating or improving that property, 
or refinance such a loan, if the amount of the 
loan, together with the amount then out- 
standing of any mortgage having an equal or 
prior claim against the property, would 35 
exceed 75 per cent of the value of the prop- 
erty at the time of the loan. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of 

(a) a loan made or guaranteed under the 40 

National Housing Act or any other Act of 

Parliament by or pursuant to which a dif- 


40 Eviz. Il 
treviendrait si elle avait lieu — aux régle- 
ments visés aux paragraphes 515(1) ou (2) 
ou a une ordonnance prise aux termes du 
paragraphe 515(3). 
5 
Réassurance 
465. (1) Le gouverneur en conseil peut, 5 Réglements 


par réglement, limiter la reassurance par une 
société contre des risques garantis par elle. 


Délégation de 
pouvoirs 
discrétionnaires 


(2) Les réglements pris aux termes du 
paragraphe (1) peuvent autoriser le surinten- 
dant a procéder par ordonnance pour régler 10 
les questions ou exercer les pouvoirs discré- 
tionnaires qu’ils précisent. 


Restrictions 


Activité 


466. Il est interdit a la société d’agir au — Activité 
fiduciaire 


Canada soit comme fiduciaire, soit comme 
exécuteur testamentaire, administrateur, 15 
gardien officiel, gardien, tuteur, curateur ou 
conseil judiciaire d’un incapable. 


467. Sauf autorisation expresse par une _ Dépits 
autre disposition de la présente loi, il est 
interdit a la société d’accepter des dépéts. 


20 


Valeurs 


468. I] est interdit a la société, dans la urs 
mobiliéres 


mesure prévue par les réglements pris par le 
gouverneur en conseil pour l’application du 
présent article, de faire, au Canada, le com- 
merce des valeurs mobiliéres. 


25 


469. (1) Il est interdit a la société de faire — Hypothéques 
garantir par un immeuble résidentiel situé au 

Canada un prét consenti au Canada pour 

Vachat, la rénovation ou |’amélioration de cet 

immeuble, ou de renouveler un tel prét, si la 30 

somme de celui-ci et du solde impayé de 

toute hypothéque de rang égal ou supérieur 

excéde soixante-quinze pour cent de la valeur 

de l’immeuble au moment du prét. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas: 35 Exception 
a) au prét consenti ou garanti en vertu de 
la Loi nationale sur I’habitation ou de 
toute autre loi fédérale aux termes de 


laquelle est fixée une limite différente sur 
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Sociétés d’assurances 

ferent limit on the value of property on the la valeur de l’immeuble qui constitue l’ob- 

security of which the company may make jet de la garantie; 

a loan is established; b) au prét dont le remboursement, en ce 

(6) a loan if repayment of the amount of qui touche le montant excédant le plafond 

the loan that exceeds the maximum 5  fixé au paragraphe (1), est garanti ou 5 

amount set out in subsection (1) is guaran- assuré par un organisme fédéral ou par un 

teed or insured by a government agency or assureur privé agréé par le surintendant; 

a private insurer approved by the Superin- c) a l’acquisition par la société de valeurs 

tendent; or mobiliéres émises ou garanties par une 

(c) the acquisition by the company from10_ entité et qui conférent une sireté sur un 10 

an entity of securities issued or guaranteed immeuble résidentiel soit en faveur d’un 

by the entity that are secured on any fiduciaire soit de toute autre maniére, ni 

residential property, whether in favour of a aux préts consentis par la société a l’entité 

trustee or otherwise, or the making of a en contrepartie de l’€mission des valeurs 
loan by the company to the entity against 15 mobiliéres en question. iS 
the issue of such securities. 

470. (1) Subject to subsection (3), a com- 470. (1) Sous réserve du paragraphe (3), _— Séretés 
pany shall not create a security interest in il est interdit a la société de grever ses biens 
any property of the company to secure an pour garantir l’exécution de ses obligations, 
obligation of the company, unless 20sauf avec l’autorisation écrite du surinten- 

(a) the security interest is created in rela- | dant ou sauf si l’obligation est contractée 420 

tion to the reinsurance by the company of — |’€gard de la réassurance de risques assurés 

risks insured by another insurer; or par un autre assureur. 

(b) the Superintendent has approved in 

writing the creation of the security 25 

interest. 

(2) A company shall notify the Superin- (2) La société est tenue de notifier par Bien grevé 
tendent in writing of any beneficial interest écrit au surintendant tout droit de propriété 
in real and personal property acquired by the _ effective qu’elle acquiert sur un bien meuble 25 
company, other than by way of realization, 30 0u immeuble grevé d’une sireté, sauf si ce 
that is subject to a security interest. droit découle de la réalisation d’une sireté en 

sa faveur. 

(3) Subsection (1) does not apply in (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exceptions 
respect of security interests created on aux siretés grevant : 30 
(a) such classes of personal property as a) soit les catégories de biens meubles 
the Superintendent may, by order, desig-35 désignées par ordonnance du surintendant; 
nate, or b) soit les biens dont la valeur totale est 
(b) property having an aggregate value moindre que le montant fixé par ordon- 

that is less than such amount as the Super- nance du surintendant. 35 

intendent may, by order, specify. 

471. A company shall not grant to a40 471. La société ne peut accorder a quel- —_Séquestres 


person the right to appoint a receiver or a 
receiver and manager of the property or busi- 
ness of the company. 


472. (1) Except by order of the Superin- 


tendent, a company shall not be a general45 du surintendant, la société ne peut étre ni 
commandité d’une société en commandite ni 
associé d’une société de personnes. 


partner in a limited partnership or a partner 
in a general partnership. 


que personne que ce soit le droit de nommer 
un sequestre ou un séquestre-gérant en ce qui 
touche ses biens ou son activité. 


472. (1) Sauf autorisation par ordonnance 40 Sociétés de 
personnes 
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Meaning of 
“general 
partnership” 


General 
restriction 


Exception 


Restriction on 
guarantees 


Exception 


Idem 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour application du paragraphe (1), Be 
“general partnership” means any partnership «société de personnes» s’entend de toute personnes » 
other than a limited partnership. société de personnes autre qu’une société en 

commandite. 

Restrictions Specific to Life Companies Restrictions particuliéres aux sociétés 


d’assurance-vie 


473. (1) A life company shall not, and 473. (1) La société d’assurance-vie ne 5 Restriction 
shall not permit its prescribed subsidiaries to, 5 peut contracter une dette au moyen d’un titre ie 
enter into any debt obligation, within the de créance — au sens accordé 4 cette expres- 
meaning assigned to that expression by the — sion par les réglements — ni autoriser ses 
regulations, or issue any share, other than a __filiales réglementaires a le faire, ni émettre 
common share, if as a result the aggregate of | d’actions autres que des actions ordinaires, si 10 
the total debt obligations of the company, 10 par suite de ces opérations la somme de la 
determined in the prescribed manner, and _ totalité des titres de créance de la société — 
the stated capital of the company would déterminée selon les modalités réglementai- 
exceed the prescribed percentage of the total res — et de son capital déclaré dépasse le 
assets of the company. pourcentage réglementaire de son actif total. 15 


(2) A life company need not include inthe 15 (2) La société d’assurance-vie n’est pas Exception 
aggregate amount calculated for the pur- tenue d’inclure dans le calcul de la somme 
poses of subsection (1) the value of any debt _visée au paragraphe (1) la valeur d’un titre 
obligation or the stated capital of any shares de créance ou du capital déclaré d’actions 
if the value of the debt obligation or the qui fait partie de son capital réglementaire. 20 
stated capital of the shares is included as 20 
part of the regulatory capital of the 
company. 


474. (1) A life company shall not guaran- 474. (1) Il est interdit a la société d’assu- —- Garanties 
tee on behalf of any person other than itself rance-vie de garantir au nom d’un tiers le 
the payment or repayment of any sum of 25 paiement ou le remboursement d’une somme 
money unless d’argent, sauf si, d’une part, il s’agit d’une 
(a) the sum of money is a fixed sum of Somme fixe avec ou sans intéréts et, d’autre 25 
money with or without interest thereon; part, la personne au nom de qui elle fournit 
and la garantie s’est engagée inconditionnelle- 
Q ment envers elle a lui en remettre le plein 


(b) the person on whose behalf the com- 3 
montant. 


pany has undertaken to guarantee the pay- 
ment or repayment has an unqualified 
obligation to reimburse the company for 
the full amount of the payment or repay- 


ment to be guaranteed. 35 

(2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 30 Exception 
respect of any indemnity referred to in sec- _ l’indemnisation visée a l’article 221. 
tion 221. 

(3) Paragraph (1)(a) does not apply where (3) Dans les cas ou le tiers visé au para- ‘Idem 


the person on whose behalf the company has 40 graphe (1) est une société filiale de la société 
undertaken to guarantee a payment or repay- _garante, dont I’activité consiste principale- 
ment is a subsidiary of the company and is’ ment a la garantie de risques de la catégorie 35 
primarily engaged in insuring risks that fall que la société garante est autorisée a assurer, 
within a class of insurance that the company _ celle-ci peut garantir une somme qui n’est 

is authorized to insure. 45 pas fixe. 
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Sociétés d’assurances 


(4) The Governor in Council may make 
regulations imposing terms and conditions in 
respect of guarantees permitted by this 
section. 


475. A life company shall not engage in 
Canada in any personal property leasing ac- 
tivity in which a financial leasing corpora- 
tion, within the meaning of subsection 
490(1), is not permitted to engage. 


Restrictions Specific to Property and 
Casualty Companies 


(4) Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, imposer des conditions en ce qui 
touche les garanties autorisées au titre du 
présent article. 


5 475. Il est interdit a la société d’assu- 


rance-vie d’exercer au Canada toute activité 
de crédit-bail mobilier qu’une société de cré- 
dit-bail, au sens du paragraphe 490(1), nest 
pas elle-méme autorisée a exercer. 


Restrictions particuliéres aux sociétés 
d’assurances multirisques 


476. A property and casualty company10 476. La société d’assurances multirisques 


shall not, and shall not permit its prescribed 
subsidiaries to, enter into any debt obliga- 
tion, within the meaning assigned to that 
expression by the regulations, or issue any 
share, other than a common share, if as a 
result the aggregate of the total debt obliga- 
tions of the company, determined in the pre- 
scribed manner, and the stated capital of the 
company would exceed the prescribed per- 
centage of the total assets of the company. 


477. (1) A property and casualty com- 
pany shall not guarantee on behalf of any 
person other than itself the payment or 
repayment of any sum of money unless 


money with or without interest thereon; 
and 

(b) the person on whose behalf the com- 
pany has undertaken to guarantee the pay- 


ment or repayment is a subsidiary of the 30 


company and has an unqualified obligation 
to reimburse the company for the full 
amount of the payment or repayment to be 
guaranteed. 


(2) Subsection (1) does not apply in35 


respect of any indemnity referred to in sec- 
tion 221. 


(3) Subsection (1) does not prevent a 
property and casualty company from insur- 


ne peut contracter une dette au moyen d’un 
titre de creance — au sens accordé 4a cette 
expression par les réglements — ni autoriser 
ses filiales réglementaires a le faire, ni émet- 


15 tre d’actions autres que des actions ordinai- 


res, Si par suite de ces opérations la somme 
de la totalité des titres de créance de la 
société — déterminée selon les modalités 
réglementaires — et de son capital déclaré 


actif total. 
477. (1) Il est interdit a la société d’assu- 


rances multirisques de garantir au nom d’un 
tiers le paiement ou le remboursement d’une 


208 


Réglements 


5 Crédit-bail 


10 Restriction 
générale 


20 dépasse le pourcentage réglementaire de son 20 


Garanties 


somme d’argent, sauf si, d’une part, il s’agit 25 
(a) the sum of money is a fixed sum of 25d’une somme fixe avec ou sans intéréts et, 


d’autre part, la personne au nom de qui elle 
fournit la garantie est une filiale de la société 
et s’est engagée inconditionnellement envers 
elle a lui en remettre le plein montant. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 
l’indemnisation visée a l’article 221. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a 


la garantie par la société d’un risque assimi- 


30 


Exception 


Idem 


ing a risk falling within a class of insurance 40 lable a un risque dans la branche d’assurance 35 


that is specified in the order of the Superin- 
tendent approving the commencement and 
carrying on of business by the company. 


spécifiée dans son ordonnance d’agrément. 
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Restriction on 
leasing 


Definition of 
“cost of 
borrowing” 


Disclosing 
borrowing 
costs: loans 


Non-applica- 
tion 


Calculating 
borrowing costs 


Additional 
disclosure 


Insurance Companies 


478. A property and casualty company 
shall not engage in Canada in any financial 
leasing of personal property. 


Borrowing Costs 


479. For the purposes of this section and 
sections 480 to 487, “cost of borrowing” 5 
means, in respect of a loan or an advance on 
the security or against the cash surrender 
value of a policy made by a company, 

(a) the interest or discount applicable to 
the loan or advance; and 
(b) such charges in connection therewith 
as are payable by the borrower to the 
company or to any person from whom the 
company receives any charges directly or 
indirectly and as are prescribed to bel5 
included in the cost of borrowing. 


10 


480. (1) A company shall not make a loan 
to a natural person that is repayable in 
Canada unless the cost of borrowing, as cal- 
culated and expressed in accordance with 20 
section 481, has, in the prescribed manner, 
been disclosed by the company or otherwise 
as prescribed to the borrower at or before the 
time when the loan is made. 


(2) Subsection (1) does not apply in25 
respect of 

(a) a loan in excess of two hundred and 
fifty thousand dollars or such other 
amount as may be prescribed, where the 
loan is secured by a mortgage on real 30 
property; 

(b) a loan in excess of one hundred thou- 
sand dollars or such other amount as may 
be prescribed, where the loan is not 
secured by a mortgage on real property; or 35 


(c) a loan that is one of a prescribed class 
of loans. 


481. The cost of borrowing shall be cal- 
culated, in the prescribed manner, on the 
basis that all obligations of the borrower are 40 
duly fulfilled and shall be expressed as a rate 
per annum and, in prescribed circumstances, 
as an amount in dollars and cents. 


482. (1) Where a company makes a loan 
in respect of which the disclosure require- 45 


40 Exiz. Il 
478. Il est interdit a la société d’assuran- = Crédit-bail 
ces multirisques d’exercer au Canada toute 
activité de crédit-bail mobilier. 
Cott d’emprunt 
Définition 


479. Pour l’application du présent article 

et des articles 480 a 487, «coat d’emprunt» 5 
s’entend, a l’égard d’un prét ou d’une avance 
consentie par la société et garantie par une 
police ou par la valeur de rachat de celle-ci, 
des intéréts ou de l’escompte applicables, 
ainsi que, dans le cas d’un prét, des frais 
afferents payables par l’emprunteur a la 
société ou a toute personne de qui celle-ci 
recoit des frais directement ou indirectement 
et qui en font partie selon les réglements. 


480. (1) La société ne peut accorder a une | 5 Divulgation du 
: in cout d’emprunt 
personne physique de prét remboursable au 
Canada sans lui faire savoir, avant ou au 
moment de |’octroi et en la forme réglemen- 
taire, le coat d’emprunt, calculé et exprimé 
en conformité avec l’article 481. 


20 


Exceptions 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 
a) aux préts de plus de deux cent cin- 
quante mille dollars, ou de tout autre mon- 
tant réglementaire, qui sont garantis par 
hypothéque immobiliére; 

b) aux préts de plus de cent mille dollars, 
ou de tout autre montant réglementaire, 
qui ne sont pas garantis par hypotheque 
immobiliére; 

c) aux autres catégories de préts prévues 30 
par réglement. 


Ze 


Calcul du cout 
d’emprunt 


481. Le cott d’emprunt est calculé de la 
maniére réglementaire, comme si l’emprun- 
teur respectait scrupuleusement tous ses 
engagements, et exprimé sous forme d’un 35 
taux annuel et, dans les circonstances pré- 
vues par réglement, d’un montant en dollars 
et en cents. 

Autres 


renseignements 
a communiquer 


482. (1) La société qui, dans les condi- 
tions prévues a l’article 480, accorde a une 40 
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Disclosure re 
charge cards 


Disclosure in 
advertising 


Disclosing 
borrowing costs 
— advances 


Sociétés d’assurances DNS 


ments of section 480 are applicable and the personne physique un prét remboursable a 
loan is required to be repaid either on a fixed _ date fixe ou en plusieurs versements doit lui 
future date or by instalments, the company faire savoir, conformément aux réglements : 


shall disclose to the borrower, in accordance a) si elle peut rembourser le prét avant 

with the regulations, 5S échéance et, si oui : 5 
(a) whether the borrower has the right to (i) les conditions détaillées d’exercice de 
repay the amount borrowed before the ce droit, 


maturity of the loan and, if applicable, . é : fas : 
y PP (11) la remise qui peut lui étre consentie 


(i) particulars of the circumstances in sur le cot d’emprunt et le mode de 
which the borrower may exercise that 10 calcul applicable, ou les frais ou pénali- 10 
right, and tés éventuellement imposés et le mode 
(ii) whether, in the event that the bor- de calcul applicable; 

rower exercises the right, any portion of b) les frais ou pénalités — dans le détail 
the cost of borrowing is to be rebated, — qui sont imposés lorsque le prét n’est 
the manner in which any such rebate is 15 pas remboursé a |’échéance ou un verse- 15 
to be calculated or, if a charge or penal- ment n’est pas fait a la date fixée. 


ty will be imposed on the borrower, the 
manner in which the charge or penalty 
is to be calculated; and 


(b) in the event that an amount borrowed 20 

is not repaid at maturity or, if applicable, 

an instalment is not paid on the day the 

instalment is due to be paid, particulars of 

the charges or penalties to be paid by the 

borrower because of the failure to repay or 25 

pay in accordance with the contract gov- 

erning the loan. 

(2) In addition to disclosing the costs of (2) La société qui émet au Canada une Cartes de 
borrowing and any charges or penalties carte de paiement, de crédit ou de débit a Pea" i 
described in paragraph (1)(6) in respect of 30 une personne physique doit lui faire savoir, 
any loan obtained through the use of a pay- conformément aux réglements, quels sont ses 20 
ment, credit or charge card, a company that _ droits et obligations a cet égard et les frais a 
issues such a card in Canada to a natural acquitter pour l’acceptation ou l’utilisation 
person shall, in accordance with the regula- _ de la carte; elle doit aussi lui faire connaitre 
tions, disclose to the person particulars of the 35 le coat et les autres frais ou pénalités visés a 


person’s rights and obligations and any’ Jlalinéa (1)b) en ce qui concerne tout 25 
charges for which the person is responsible emprunt obtenu par elle au moyen de cette 
by reason of accepting or using the card. carte. 
483. No person shall authorize the publi- 483. Nul ne peut autoriser la publication, —Divulgation 


ans la 


cation, issue or appearance of any advertise- 40 la diffusion ou la parution au Canada dune _publicite 
ment in Canada relating to loans offered to annonce publicitaire concernant les préts 30 
natural persons by a company and purport- _ offerts par la société aux personnes physiques 

ing to indicate a rate of interest or other et censée indiquer les intéréts et autres frais 

charges to be paid by the borrower, unless a la charge de l’emprunteur si cette annonce 

the advertisement discloses the cost of bor-45n’indique pas le cott d’emprunt conformé- 

rowing in accordance with the regulations. ment aux réglements. 35 


484. Where regulations have been made 484. Si est prévu par réglement le mode —— Coat d’emprunt 
‘ f ; : A a 0 5 des avances 
respecting the manner in which the cost of | de communication du cott d’emprunt d’une 
borrowing is to be disclosed in respect of an. avance garantie par une police ou par la 
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Regulations re 
borrowing costs 


Procedures for 
dealing with 
complaints 


Insurance Companies 


advance on the security or against the cash 
surrender value of a policy in Canada, a 
company shall not make such an advance 
unless the cost of borrowing, as calculated 
and expressed in accordance with the regula- 
tions, has, in the prescribed manner, been 
disclosed by the company or otherwise as 
prescribed to the policyholder at or before 
the time when the advance is made. 


valeur de rachat de celle-ci, la société ne peut 
consentir a un souscripteur telle avance sans 
lui faire savoir, avant ou au moment de 
loctroi et en la forme réglementaires, le coat 

5 d’emprunt, calculé et exprimé en conformité 
avec les réglements. 


485. The Governor in Council may make 10 485. Le gouverneur en conseil peut, par 


regulations 
(a) respecting the manner in which and 
the time at which the cost of borrowing 
and any rebate of the cost of borrowing 


are to be disclosed by a company to al5 


borrower; 


(b) respecting the manner of calculating 
the cost of borrowing; 


(c) respecting the circumstances under 


which the cost of borrowing is to be 20 


expressed as an amount in dollars and 
cents; 

(d) specifying any class of loans that are 
not to be subject to subsection 480(1) or 


482(1) or section 483 or the regulations or 25 


any specified provisions thereof; 

(e) specifying any class of advances that 
are not to be subject to section 484 or the 
regulations or any specified provisions 
thereof; 

(f) respecting the manner in which and 
the time at which any rights, obligations, 
charges or penalties referred to in sections 
480 to 484 are to be disclosed; 


(g) prohibiting the imposition of any 35 


charge or penalty referred to in sections 
482 and 483 or providing that the charge 
or penalty, if imposed, will not exceed a 
prescribed amount; 


réglement : 
a) régir la date et le mode de communica- 


tion par la société 4 l’emprunteur du coit 10 


d’emprunt et de toute remise éventuelle 
sur celui-ci; 
b) régir le mode de calcul 
d’emprunt; 


du cout 


c) prévoir les cas ot le cott d’emprunt 15 


doit étre exprimé sous forme d’un montant 
en dollars et en cents; 

d) prévoir les catégories de préts soustrai- 
tes, en tout ou en partie, a l’application des 


paragraphes 480(1) ou 482(1), de l’article 20 


483 ou des réglements; 

e) prévoir les catégories d’avance soustrai- 
tes, en tout ou en partie, a l’application de 
article 484 ou des réglements; 


f) régir la date et le mode de communica- 25 


tion des droits, obligations, frais ou pénali- 
tés visés aux articles 480 a 484; 

g) interdire les frais ou pénalités visés aux 
articles 482 et 483 ou en fixer le plafond; 


h) régir le mode de calcul de la remise 30 


mentionnée au sous-alinéa 482(1)a)(ii); 


i) prévoir toute autre mesure d’application 
des articles 480 a 484. 


(h) respecting the method of calculating 40 


the amount of rebate of the cost of bor- 
rowing, or the portion thereof referred to 
in subparagraph 482(1)(a)(ii); and 

(i) respecting such other matters or things 


as are necessary to carry out the purposes 45 


of sections 480 to 484. 


486. (1) A company shall 
(a) establish procedures for dealing with 
complaints made by customers of the com- 


486. (1) En ce qui concerne les réclama- 


tions de ses clients relatives soit aux frais 435 


payer pour leur carte de crédit, de débit ou 


40 Eviz. II 


Réglements 
relatifs au cout 
d’emprunt 


Procédure 
d’examen des 
réclamations 


23019—17 
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Procedures to 
be filed with 
Superintendent 


Contacting 
Superintendent 


Report 


Contents of 
report 


Prepayment 
protected 


Sociétés d’assurances Dy), 


pany about the application of charges ap- de paiement, soit 4 la communication ou au 
plicable to payment, credit or charge cards mode de calcul du coat d’emprunt pour soit 
with the company or the disclosure of or un prét soit une avance garantie par une 
manner of calculating the cost of borrow- police ou par la valeur de rachat de celle-ci, 
ing in respect of a loan or an advance on Sconsentie par elle, la société est tenue, d'une 5 
the security or against the cash surrender __ part, d’établir une procédure de réglement et, 
value of a policy made by the company; d’autre part, de désigner un préposé — diri- 
(b) designate an officer or employee of the geant ou autre agent — a Sa mise en ceuvre 
company to be responsible for implement- _¢t, un ou plusieurs autres au traitement des 
ing those procedures; and 10 réclamations. 10 


(c) designate one or more officers or 
employees of the company to receive and 
deal with those complaints. 


(2) A company shall file with the Superin- (2) Une fois la procédure établie, la société — Dépot 
tendent a copy of its procedures established 15 en dépose copie auprés du surintendant. 
pursuant to subsection (1). 


487. (1) A company shall, in the pre- 487. (1) La société est tenue de fournir, | Communication 
scribed manner, provide customers of the en la forme réglementaire, aux clients qui setae, 
company who have complaints with respect déposent les réclamations mentionnées au 15 
to their payment, credit or charge cards or 20 paragraphe 486(1) les renseignements prévus 
the disclosure of or manner of calculating the par réglement sur la fagon de communiquer 
cost of borrowing in respect of a loan or an avec le Bureau du surintendant des institu- 
advance on the security or against the cash __ tions financiéres. 
surrender value of a policy with prescribed 
information on how they may contact the 25 
Office of the Superintendent of Financial 
Institutions. 

(2) The Superintendent shall prepare a (2) Le surintendant rédige un rapport — 20 Rapport 
report, to be included in the report referred qu'il incorpore 4 son rapport annuel prévu a 
to in section 25 of the Office of the Superin- 30 Varticle 25 de la Loi sur le Bureau du surin- 
tendent of Financial Institutions Act, tendant des institutions financiéres —, sur 
respecting complaints referred to in subsec- les réclamations des clients qui ont €puisé 
tion (1) of customers who have exhausted the __ tous les recours dans le cadre des procédures 25 
complaint procedures established by compa- mises en place par les sociétés et qui ont 
nies pursuant to paragraph 486(1)(a) and 35 communiqué avec lui a ce sujet. 
who have contacted the Superintendent with 
respect to their complaints. 

(3) The report required by subsection (2) (3) Le rapport en question traite de la _Contenu du 


shall include information respecting the com- _ procédure de réglement établie par les socié- "PP" 


plaint procedures established by companies 40 tés, du réle du surintendant en la matiére et 30 
pursuant to paragraph 486(1)(a), the role of | du nombre, de la nature et du réglement des 
the Superintendent respecting complaints réclamations. 

and the number, nature and disposition of 

the complaints. 


Miscellaneous Divers 


488. (1) A company shall not make a loan45 488. (1) Il est interdit a la société d’assor- Ree a 
to a natural person that is repayable in tir les préts qu’elle consent a des personnes Ae etetG the 


Canada, the terms of which prohibit prepay- physiques et qui sont remboursables au 35 
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Non-applica- 
tion of 
subsection (1) 


Regulations re 
use of 


information 
Definitions 
“commercial 
loan” 

« prét 


commercial » 


Insurance Companies 


ment of the money advanced or any instal- 
ment thereon before its due date. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of a loan 

(a) that is secured by a mortgage on real 

property; or 

(b) the principal amount of which is in 

excess of one hundred thousand dollars or 

such other amount as may be prescribed. 


489. The Governor in Council may make 
regulations governing the use by a company 
of any information supplied to the company 
by its customers. 


PART IX 
INVESTMENTS 


Definitions and Application 


490. (1) In this Part, 
“commercial loan” means 


(a) any loan made or acquired by a 
company, other than 
(i) a loan to a natural person in an 
amount of two hundred and fifty 
thousand dollars or less, 
(ii) a loan to the Government of 
Canada, the government of a prov- 
ince, a municipality, or to any agency 
thereof, or to the government of a 


foreign country or any political sub- 2 


division thereof, or any agency there- 
of, or to a prescribed international 
agency, 

(iii) a loan that is guaranteed by, or 


fully secured by securities issued by, a 30 


government, a municipality or an 
agency referred to in subparagraph 
(il), 
(iv) a loan that is secured by a mort- 
gage on real property 
(A) where the mortgage is on resi- 
dential property and the amount of 
the loan, together with the amount 
then outstanding of any mortgage 


having an equal or prior claim 40 


against the property, does not 
exceed 75 per cent of the value of 


35 


40 Ez. II 


Canada de linterdiction de faire quelque 
versement que ce soit, réguliérement ou non, 
avant la date d’échéance. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- —_ Exception 
fois pas aux préts garantis par une hypothé- 5 

5 que immobiliére, ni a ceux de plus de cent 
mille dollars ou de tout autre montant fixé 


par réglement. 


10 489. Le gouverneur en conseil peut, par — Reglements 


réglement, régir l’utilisation par la société 10 
des renseignements obtenus de ses clients. 


PARTIE IX 


PLACEMENTS 
Définitions et champ d’application 
490. (1) Les définitions qui suivent s’ap- _—_Définitions 
15 pliquent a la présente partie. 
«action participante » Action dune personne —_ «action 
morale qui donne le droit de participer 15 ey orinpating 


sans limite a ses bénéfices et a la réparti- — share” 
tion du reliquat de ses biens en cas de 
29 dissolution. 
« filiale 


«filiale réglementaire » La filiale qui fait { 
ted’ Ve de ee Fi , 20 réglementaire » 

partie d’une catégorie de filiales prévue 20 «;rescribed 

par reglement. subsidiary” 


«matériel informatique spécial» Matériel — «materiel 
at 9 radi biae informatique 
in ormatique non courant indispensable a gpécial » 
la prestation : “special 

“ P S 4 purpose 
a) soit de services financiers; computer 
; 5 58 : hardware” 
b) soit de services d’information concer- 
nant l’activiteé commerciale d’institu- 
tions financiéres. 
«prét» ou «emprunt» Tout arrangement  <prét»ou 


5 ais . « t» 
pour obtenir des fonds ou du crédit, a30%jun° 


exception des placements dans les valeurs 
mobiliéres; y sont assimilés notamment 
Yacceptation et l’endossement, ou autre 
garantie, ainsi que le dépét, le crédit-bail, 

le contrat de vente conditionnelle, la con- 35 
vention de rachat et l’avance garantie par 
une police ou par la valeur de rachat de 
celle-ci. 
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the property at the time the loan is 
made, or 


« prét commercial » Selon le cas : «pret 
commercial » 


“commercial 
loan” 


a) prét consenti ou acquis par une 


(B) where the mortgage is on real 
property other than residential 
property and the amount of the 5 
loan, together with the amount then 
outstanding of any mortgage 
having an equal or prior claim 
against the property, does not 
exceed 75 per cent of the value of 10 
the property at the time the loan is 
made and the property provides an 
annual income sufficient to pay all 
annual expenses related to the 
property, including the payments 15 
owing under the mortgage and the 
mortgages having an equal or prior 
claim against the property, 
(v) a loan that is secured by a mort- 
gage on real property and the amount 20 
of the loan, together with the amount 
then outstanding of any mortgage 
having an equal or prior claim against 
the property, exceeds 75 per cent of 
the value of the property at the time 25 
the loan is made if repayment of the 
amount of the loan that exceeds 75 
per cent of the value of the property is 
guaranteed or insured by a govern- 
ment agency or a private insurer 30 
approved by the Superintendent, 
(vi) a loan that 
(A) consists of a deposit made by 
the company with another financial 
institution, 35 
(B) is fully secured by a deposit 
with any financial institution, 
including the company, 
(C) is fully secured by debt obliga- 
tions guaranteed by any financial 40 
institution other than the company, 
or 
(D) is fully secured by a guarantee 
of a financial institution other than 
the company, or 45 
(vii) an advance on the security of or 
against the cash surrender value of a 
policy, 
(b) an investment in debt obligations, 


other than 50 


(i) debt obligations that are 


société, a l’exception du prét : 


(i) de deux cent cinquante mille dol- 
lars Ou moins a une personne physi- 5 
que, 

(ii) fait soit au gouvernement du 
Canada ou d’une province ou a une 
municipalité — ou a un de leurs orga- 
nismes —, soit au gouvernement d’un 10 
pays étranger ou d’une de ses subdivi- 
sions politiques — ou a un de leurs 
organismes —, soit a un organisme 
international prévu par réglement, 

(iii) soit garanti par un gouverne- 15 
ment, une municipalité ou un orga- 
nisme visé au sous-alinéa (ii), soit 
pleinement garanti par des titres émis 
par eux, 

(iv) garanti par une 
immobiliére : 
(A) si la garantie consiste en une 
hypothéque sur un immeuble rési- 
dentiel et que la somme du montant 

du prét et du solde a payer de tout 25 
autre prét garanti par hypothéque 
de rang égal ou supérieur sur |’im- 
meuble ne dépasse pas soixante- 
quinze pour cent de la valeur de 
V’immeuble a la date de son octroi, 30 
(B) si la garantie consiste en une 
hypothéque sur un immeuble autre 
que résidentiel et que la somme du 
montant du prét et du solde a payer 
de tout autre prét garanti par hypo- 35 
théque de rang égal ou supérieur 
sur l’immeuble ne dépasse pas 
soixante-quinze pour cent de la 
valeur de ’immeuble a la date du 
prét, et que l’immeuble rapporte 40 
des revenus suffisants pour couvrir 
les dépenses annuelles y afférentes, 
notamment les paiements relatifs a 
’hypothéque ou a toute autre hypo- 
théque de rang égal ou supérieur, 45 
(v) garanti par une  hypothéque 
immobiliére quand la somme de son 
montant et du solde a payer de tout 
autre prét garanti par hypothéque de 
rang égal ou supérieur sur |’immeuble 50 
dépasse soixante-quinze pour cent de 


hypothéque 20 
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“factoring 
corporation” 
« société 


d'affacturage » 


“financial 
leasing 
corporation” 
« société de 
crédit-bail » 


Insurance Companies 


(A) guaranteed by any financial 
institution other than the company, 
(B) fully secured by deposits with 
any financial institution, or 
(C) fully secured by debt obliga- 5 
tions that are guaranteed by any 
financial institution other than the 
company, 
(ii) debt obligations issued by the 
Government of Canada, the govern- 10 
ment of a province, a municipality, or 
by any agency thereof, or by the gov- 
ernment of a foreign country or any 
political subdivision thereof, or by any 
agency thereof, or by a prescribed 15 
international agency, 
(iii) debt obligations that are guaran- 
teed by, or fully secured by securities 
issued by, a government, a municipal- 
ity or an agency referred to in sub- 20 
paragraph (ii), or 
(iv) debt obligations that are widely 
distributed, as that expression is 
defined by the regulations, and 


(c) an investment in shares of a body 25 
corporate or ownership interests in an 
unincorporated entity, other than 
(i) shares or ownership interests that 
are widely distributed, as that expres- 
sion is defined by the regulations, or 30 
(ii) participating shares; 

“factoring corporation” means a body corpo- 
rate the activities of which are limited to 
acting as a factor in respect of accounts 
receivable, which activities include the 35 
raising of money for the purpose of acting 
as a factor and the lending of money while 
acting as such a factor; 


“financial leasing corporation” means a body 
corporate 40 


(a) the activities of which are limited to 
the financial leasing of personal prop- 
erty and such related activities as are 
prescribed and whose activities conform 

to such restrictions and _ limitations 45 
thereon as are prescribed, and 


(b) that, in conducting the activities 


referred to in paragraph (a) in Canada, 
does not 


la valeur de limmeuble a la date du 
prét si le remboursement de la portion 
excédentaire est garanti ou assure par 
un organisme gouvernemental ou un 
assureur privé agréés par le surinten- 5 
dant, 

(vi) qui soit consiste en un dépdt par 

la société auprés d’une autre institu- 
tion financiére, soit est pleinement 
garanti par des dépdéts auprés d’une 10 
institution financiére, y compris la 
société, ou par des titres de créance 
garantis par une institution finan- 
ciére, sauf la société, ou par une 
garantie d’une institution financiére 15 
autre que la société, 

(vii) qui consiste en une avance 
garantie par une police ou la valeur de 
rachat de celle-ci; 


b) placement dans des titres de créance, 20 
a l'exception : 


(i) des titres de créance garantis par 
une institution financiére, sauf la 
société, ou pleinement garantis par 
des dépéts auprés d’une institution 25 
financiére ou par des titres de créance 
garantis par une institution finan- 
ciére, sauf la société, 

(ii) des titres de créance émis par le 
gouvernement du Canada ou d’une 30 
province, une municipalité, un de 
leurs organismes, le gouvernement 
d’un pays étranger ou d’une de ses 
subdivisions politiques, un organisme 
d’un tel gouvernement ou un orga- 35 
nisme international prévu par régle- 
ment, 

(iii) des titres de créance garantis par 
un gouvernement, une municipalité ou 
un organisme visé au sous-alinéa (1i) 40 
ou pleinement garantis par des titres 
émis par eux, 

(iv) des titres de créance qui sont lar- 
gement distribués, au sens des régle- 
ments; 45 


c) placement dans des actions dune 
personne morale ou des titres de partici- 
pation d’une entité non constituée en 
personne morale, a Jlexception des 
actions et titres qui sont largement dis- SO 
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“information 
processing 
services” 

« services de 
traitement des 
données » 


“information 
services 
corporation” 

« société 
d'information » 


“investment 
counselling and 
portfolio 
management 
corporation” 

« société de 
conseil en 
placement... » 


Sociétés d’assurances 


(i) direct its customers or potential 
customers to particular dealers in the 
leased property or the property to be 
leased, 

(ii) enter into lease agreements with 5 
persons in respect of any motor vehi- 
cle having a gross vehicle weight, as 
that expression is defined by the regu- 
lations, of less than twenty-one 
tonnes, or 10 
(iii) enter into lease agreements with 
natural persons in respect of personal 
household property, as that expression 

is defined by the regulations; 


“information processing services” means the 15 
collection, manipulation and transmission 
of information that is primarily financial 
or economic in nature or that relates to the 
business of an entity referred to in any of 
paragraphs 495(1)(a) to (J) or (2)(a) to20 
(f) or any other information that the Min- 
ister may, by order, specify; 


“information services corporation” means a 
body corporate that, except as may be 
prescribed, is primarily engaged in 


2) 


(a) providing information 


services, 


processing 


(b) providing advisory and other ser- 
vices in the design, development and 
implementation of information manage- 30 
ment systems, or 


(c) designing, developing and marketing 
computer software, 
and the activities of which may include, as 
an ancillary activity, the design, develop- 35 
ment, manufacture or sale of special pur- 
pose computer hardware; 


“investment counselling and portfolio man- 
agement corporation” means a body cor- 
porate the principal activity of which con- 40 
sists of 


(a) the offering of advice, or advising, 
on investments, or 


(b) the investment or control, in any 
way that involves an element of discre- 45 
tionary judgment by the body corporate, 

of money, property, deposits or securi- 
ties that 


tribués au sens des réglements et des 
actions participantes. 


« services de traitement des données » La col- 
lecte, la manipulation et la transmission 
d'information, soit principalement de 
nature financiére ou économique, soit affé- 
rente a l’activité commerciale des entités 
visées aux alinéas 495(1)a) a j) ou (2)a) a 
f), ou encore de toute autre information 
spécifiée par arrété du ministre. 

«société d’affacturage» Personne morale 
dont l’activité se limite a l’affacturage en 
matiére de comptes de débiteurs et com- 
prend notamment le prét et la levée de 
fonds en vue de financer cette activité. 


« société de conseil en placement et de ges- 
tion de portefeuille » Personne morale dont 
la principale activité consiste : 


a) a conseiller d’autres personnes en 
matiére de placement; 


b) a son appréciation, 4 placer ou admi- 
nistrer des sommes d’argent, des dépéts, 
des valeurs mobiliéres ou d’autres biens 
qui ne lui appartiennent pas ou des 


fonds qui ne sont pas déposés auprés 25 


d’elle dans le cadre normal de son acti- 
vité commerciale. 


« société de courtage de fonds mutuels » Per- 
sonne morale dont la principale activité est 
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«services de 
traitement des 
données » 


5 “information 


processing 
services” 


« société 
d’affacturage » 
“factoring 
corporation” 


«société de 
conseil en 
placement et de 
gestion de 
portefeuille » 
“investment 


20 counselling and 


portfolio 
management 
corporation” 


« société de 
courtage de 
fonds mutuels » 


celle d’un agent intermédiaire dans la 30 “mutual fund 


vente de parts, d’actions ou d’autres inté- 
réts d’un fonds mutuel et dans la percep- 
tion des paiements y afférents, 4 condition 
que : 


a) le produit de la vente soit versé au 35 


fonds, déduction faite de la commission 
de vente et des frais de service; 


b) le fait que la vente comporte une 
commission et des frais de service soit 


porte a la connaissance de |’acquéreur 40 


avant l’achat. 


«société de courtage immobilier » Personne 
morale dont l’activité consiste principale- 
ment : 


distribution 
corporation” 


« société de 
courtage 
immobilier » 
“real property 
brokerage 


a) a agir en qualité de mandataire pour 45 corporation” 


des acheteurs, des vendeurs, des créan- 
ciers ou débiteurs hypothécaires, des 
locataires ou des bailleurs de biens 
immeubles; 
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“loan” 
« pret... » 


“motor vehicle” 
« véhicule a 
moteur » 


“mutual fund 
corporation” 

« société de 
fonds mutuel » 


“mutual fund 
distribution 
corporation” 

« société de 
courtage de 
fonds mutuels » 


Insurance Companies 


(i) are not owned by the body corpo- 
rate, or 

(ii) are not moneys deposited with 
the body corporate in the ordinary 
course of business; 


“loan” includes an acceptance, advance on 
the security of or against the cash surren- 
der value of a policy, endorsement or other 
guarantee, a deposit, a financial lease, a 
conditional sales contract, a repurchase 10 
agreement and any other similar arrange- 
ment for obtaining funds or credit but does 
not include investments in securities; 


“motor vehicle’ means a motorized vehicle 
designed to be used primarily on a public 15 
highway for the transportation of persons 
or things, but does not include 


(a) a fire-engine, bus, ambulance or 
utility truck, or 


(b) any other special purpose motorized 20 
vehicle that contains significant special 
features that make it suitable for a spe- 
cific purpose; 

“mutual fund corporation” means a body 
corporate the activities of which are lim- 25 
ited to the investing of the funds of the 
body corporate and includes a body corpo- 
rate that is an issuer of securities that 
entitle the holder to receive, on demand or 
within a specified period after demand, an 30 
amount computed by reference to the 
value of a proportionate interest in the 
whole or in a part of the net assets, includ- 
ing a separate fund or trust account, of the 
issuer of those securities; 


35 


“mutual fund distribution corporation” 
means a body corporate the principal ac- 
tivity of which is acting as a selling agent 
of units, shares or other interests in a 
mutual fund and acting as a collecting 40 
agent in the collection of payments for any 
such interests if 


(a) the proceeds of the sales of any such 
interests, less any sales commissions and 
service fees, are paid to the fund, and 


45 


(b) the existence of a sales commission 
and service fee in respect of the sale of 
any such interest is disclosed to the pur- 


«société de fonds mutuel» La _ personne 


« société de services » Personne morale dont 


40 Tia 


b) a fournir des services de consultation 
et d’évaluation en matiére de biens 


immeubles. 
«société de crédit-bail» Personne morale vipa eR 
Cin Cyd . . ies) . credit- ll» 
dont l’activité se limite au crédit-bail de She sae 
biens meubles et aux activités connexes easing 


Z . “ tion? 
prévues aux, réglements, et qui, dans “77°” 


lexercice de son activité au Canada, 
s’abstient : 


a) de diriger ses clients, présents ou 10 
potentiels, vers des marchands donnés 
de tels biens; 


b) de conclure des contrats de location 
portant sur des véhicules 4 moteur dont 

le poids brut, au sens des réglements, est 15 
inférieur a vingt et une tonnes; 


c) de conclure avec des personnes physi- 
ques des contrats de location portant sur 
des meubles meublants, au sens des 


réglements. 20 
«société de financement spécial» Personne — «société de 
5 eas ie : financement 
morale dont l’activité principale consiste, — spécial» 
conformément aux modalités prévues par — “specialized 
financing 


réglement, en la prestation de services spé- 
ciaux de gestion commerciale, en des pla- 25 
cements, ou en des services de consulta- 
tion. 


corporation” 


« société de 
morale dont l’activité se limite au place- Sena aan 
ment de ses fonds. Y est assimilée la per- 30 corporation” 
sonne morale qui émet des titres autorisant 

leurs détenteurs a recevoir, sur demande 

ou dans le délai spécifié aprés la demande, 

un montant calculé sur la base d’un droit 
proportionnel a tout ou partie des capitaux 35 

propres de l’émetteur, y compris tout fonds 

distinct ou compte en fiducie. 

« société de 
l’activité se limite a la prestation de servi- 9)” 
ces aux entités suivantes ou a l’une d’entre 40 corporation” 
elles, 4 condition qu’elle fournisse des ser- 

vices a la société ou a l’une des entités 

visées aux alinéas b) a d): 


a) la société; 


b) une entité dans laquelle la société a 45 
un intérét de groupe financier; 


c) une institution financiére faisant 
partie du méme groupe que la société; 
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“participating 
share” 
«action 
participante » 


“prescribed 
subsidiary” 
« filiale 


réglementaire » 


“real property 
brokerage 
corporation” 
« société de 
courtage 
immobilier » 


“real property 
corporation” 
« société 
immobiliére » 


“real property 
holding 
vehicle” 

« société 
d'opérations 
immobiliéres » 


“service 
corporation” 
« société de 
Services » 


Sociétés d’assurances 


chaser of the interest prior to the pur- 
chase thereof; 


“participating share” means a share of a 
body corporate that carries the right to 
participate in the earnings of the body 5 
corporate to an unlimited degree and to 
participate in a distribution of the remain- 
ing property of the body corporate on 
dissolution; 


“prescribed subsidiary” means a subsidiary 10 
that is one of a prescribed class of 
subsidiaries; 

“real property brokerage corporation” means 
a body corporate that is primarily engaged 
in PS 

(a) acting as an agent for vendors, pur- 
chasers, mortgagors, mortgagees, lessors 

or lessees of real property, and 

(b) the 


provision of consulting or 


appraisal services in respect of real20«société d’information » 


property; 

“real property corporation” means a body 
corporate that is primarily engaged in 
holding, managing or otherwise dealing 
with real property or shares of a body 25 
corporate or ownership interests in an un- 
incorporated entity that is also primarily 
engaged in holding or otherwise dealing 
with real property including another real 
property corporation or a real property 30 
holding vehicle; 


“real property holding vehicle” means a lim- 
ited partnership or a trust that is primarily 
engaged in holding, managing or otherwise 
dealing with real property or shares of a35 
body corporate or ownership interests in 
an unincorporated entity that is also 
primarily engaged in holding or otherwise 
dealing with real property including a real 
property corporation or another real prop- 40 
erty holding vehicle; 


“service corporation”, in relation to a com- 
pany, means a _ body corporate that 
engages exclusively in the provision of ser- 
vices to any or all of the following, namely, 45 


(a) the company, 


(b) any entity in which the company 
has a substantial investment, 


d) une entité dans laquelle cette institu- 
tion financiére a un intérét de groupe 
financier; 

e) une autre institution financiére cana- 
dienne constituée en personne morale ou 5 
formée sous le régime d’une loi fédérale 
qui détient en elle un intérét de groupe 
financier; 

f) une entité dans laquelle une institu- 
tion financiére canadienne visée a |’ali- 10 
néa e) détient un intérét de groupe 
financier; 

g) une institution financiére faisant 
partie du méme groupe qu'une institu- 
tion financiére canadienne visée a l’ali- 15 
néa e); 

h) une entité dans laquelle une institu- 
tion financiére visée a l’alinéa g) détient 
un intérét de groupe financier. 

Personne morale 20 
dont l’activité consiste principalement, 
sauf disposition contraire des réglements : 


a) soit en la prestation de services de 
traitement de données; 


b) soit en la prestation de services con- 25 
sultatifs ou autres en matiére de concep- 
tion, de développement et de mise sur 
pied de systémes de gestion de l’infor- 
mation; 


c) soit en la conception, en le développe- 30 
ment et en la commercialisation de 
logiciels. 
L’activité de la société d’information peut 
également s’étendre a la conception, au 
développement, a la fabrication et a la 35 
vente de matériel informatique spécial. 


«société d’opérations immobiliéres » Toute 


société en commandite — ainsi que, par 
assimilation, toute fiducie — dont l’acti- 
vité consiste principalement en des opéra- 40 
tions sur les biens immeubles — notam- 
ment en leur détention ou en leur gestion 
— ou les actions d’une personne morale, 
ou encore sur les titres de participation 
d’une entité non constituée en personne 45 
morale dont l’activité consiste principale- 
ment en de telles opérations, y compris une 
autre société immobiliére ou une autre 
société d’opérations immobiliéres. 
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« société 
d'information » 
“information 
Services 
corporation” 


« société 
d’opérations 
immobiliéres » 
“real property 
holding 
vehicle” 
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“special 
purpose 
computer 
hardware” 

« matériel 
informatique 
special » 


“specialized 
financing 
corporation” 
« société de 
financement 
special » 


Holding shares 


Insurance Companies 


(c) any financial institution that is 


affiliated with the company, 


« société 


immobiliére » Toute personne 
morale dont l’activité consiste principale- 
ment en des opérations sur les biens 


40 Euiz. Il 


« société 
immobiliére » 
“real property 
corporation” 


(d) any entity in which a financial insti- 
tution referred to in paragraph (c) has a 
substantial investment, 5 


immeubles et, notamment, en leur déten- 
tion ou en leur gestion, ou sur les actions 5 
d’une personne morale ou les titres de 
participation d’une entité non constituée 
en personne morale dont Il’activité consiste 
principalement en de telles opérations, y 
10 compris une autre société immobiliére ou 10 
une société d’opérations immobiliéres. 
«véhicule a moteur» Véhicule motorisé 
te con¢u pour étre utilisé principalement sur 
graph (e) has a substantial investment, la voie publique pour le transport de per- 


(g) any financial institution that is sonnes ou de choses, a l’exclusion des caté- 15 
affiliated with any Canadian financiall5  gories suivantes : 


institution referred to in paragraph (e), 
and 


(e) any other Canadian financial insti- 
tution incorporated or formed by or 
under an Act of Parliament that has a 
substantial investment in the body 
corporate, 


(f) any entity in which any Canadian 


4 Hei : A : «véhicule a 
financial institution referred to in para- 


moteur » 


a) autobus, ambulances, camions utili- 
taires ou voitures de pompiers; 

(h) any entity in which a financial insti- 
tution referred to in paragraph (g) has a 
substantial investment, 


so long as the body corporate is providing 
services to the company or any of the 
entities referred to in paragraphs (b) to 
(d); 

“special purpose computer hardware” means 25 
computer equipment that is not generally 
available and that is integral to the provi- 
sion of 


b) véhicules motorisés spécialisés ou 
comportant d’importants éléments spé- 20 
ciaux de nature a les rendre propres a 
un usage spécifique. 


(a) financial services, or 


(b) information services related to the 30 
business of financial institutions; 


“specialized financing corporation” means a 
body corporate that is primarily engaged, 
under prescribed terms and conditions, in 
providing specialized business manage- 35 
ment, in making investments or in provid- 
ing financing or advisory services. 


Détention 
d’actions 


(2) For the purposes of this Part, a “fac- (2) Pour l’application de la _ présente 
toring corporation”, a “financial leasing cor- _ partie, est assimilée a une société d’affactu- 
poration”, an “information services corpora- 40 rage, une société de crédit-bail, une société 25 
tion”, an “investment counselling and  d’information, une société de conseil en pla- 
portfolio management corporation’, a cement et de gestion de portefeuille, une 
“mutual fund corporation”, a “mutual fund société de fonds mutuel, une société de cour- 
distribution corporation”, a “real property tage de fonds mutuels, une société de cour- 
brokerage corporation”, a “service corpora- 45 tage immobilier, une société de services ou 30 
tion” and a “specialized financing corpora- une société de financement spécial la per- 
tion” includes any such body corporate that sonne morale dont l’activité consiste égale- 
is also engaged in ment en: 


“motor vehicle” 
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Exclusion of 
assets and 
liabilities of 
segregated 
funds 


Non-applica- 
tion of Part 


Investment 
standards 


Restriction on 
substantial 
investments 


Sociétés d’assurances 


(a) the holding of shares of another “‘fac- 
toring corporation’, “financial leasing cor- 
poration’, “information services corpora- 
tion’, “investment counselling and 
portfolio management corporation”, 5 
“mutual fund corporation”, “mutual fund 
distribution corporation”, “real property 
brokerage corporation’, “service corpora- 
tion” and “specialized financing corpora- 
tion”, respectively; or 10 
(b) the holding of shares of a financial 
holding corporation referred to in para- 
graph 495(1)(h) or (2)(e). 


(3) A reference in this Part to the assets or 
liabilities of a company does not include 

(a) assets of a segregated fund maintained 

pursuant to section 451; or 

(b) liabilities of the company under the 

policies and for the amounts in respect of 

which such a fund is maintained. 20 


491. This Part does not apply in respect of 
(a) assets of a segregated fund maintained 
pursuant to section 451; 

(6) the holding of a security interest in 
real property, unless the security interest is 25 
prescribed pursuant to paragraph 507(a) 
to be an interest in real property; or 

(c) the holding of a security interest in 
securities of an entity. 


General Constraints on Investments 


15 actif ou du passif de la société ne comprend 
pas : 


265 


a) soit la détention d’actions de telles 
sociétés; 

b) soit la détention d’actions d’une société 
de portefeuille visée a l’alinéa 495(1)h) ou 


(2)e). 


Exclusion de 
Vactif et du 
passif des 
Caisses séparées 


(3) Dans la présente partie la mention de 


a) l’actif de la caisse séparée tenue aux 
termes de l’article 451; 10 
b) les éléments du passif de la société liés 
aux polices et sommes a l’égard desquelles 
cette caisse est tenue. 


491. La présente partie ne s’applique pas : 
a) a lactif de la caisse séparée tenue aux 15 
termes de l’article 451; 

b) a la détention d’une streté sur un bien 
immeuble, sauf si celle-ci est considérée 
comme un intérét immobilier au titre de 
Valinéa 507a); 20 
c) a la détention d’une sireté sur les titres 
d'une entité. 


Non-applica- 
ion 


Restrictions générales relatives aux 


placements 

492. The directors of a company shall30 492. La société est tenue de se conformer —Normesen 
establish and the company shall adhere to aux principes, normes et procédures que son Senos 
investment and lending policies, standards  conseil d’administration a le devoir d’établir 25 
and procedures that a reasonable and pru- — sur le modéle de ceux qu’une personne pru- 
dent person would apply in respect of a dente mettrait en ceuvre dans la gestion d’un 
portfolio of investments and loans to avoid 35 portefeuille de placements et de préts afin, 
undue risk of loss and obtain a reasonable d’une part, d’éviter des risques de perte indus 
return. et, d’autre part, d’assurer un juste rende- 30 

ment. 

493. (1) Subject to subsections (2) and 493. (1) Sous réserve des paragraphes (2) _ Intérét de 

(3), no company shall acquire or increase a __ et (3), il est interdit a la société d’acquérir OU Frnancier 


substantial investment in any entity, other 40d’augmenter un intérét de groupe financier 
than an entity referred to in section 495 or dans une entité, autre que celle visée aux 35 
496. articles 495 ou 496. 


a. — BAANOGMIOD e@onaament 80h 
Srdigor “ (S) & 22897901 10 miupos yom yeaqmne A (S) spn 
ob Midtat ne jon 2i indi yitine of ai tyarmizovat lalinsiadue Pinte 
: ne wa 3b. v0 ELb Golo ni o pamolss gia an 
ee 
: b / € inioarnll x to eathes bo Aoltiehigoe ina: ita) 
Insmapo anit ob 1508 aaw'b uo. <onos gaionaan bavtinineye ro noisusiteni 
square sb térMni nu jnannathh inp Inig. até Inaandeava leitnaiadue » end (ndt.neea: 
hte"! enab sionanil 10 etn od} 
_ ‘seqlaineg sb evil 3h wo, 2nniios’b-tiog (8 Seawe 300: aonalla'¥p wldchas a (8) 
Or ft  Bnit Vee Sitian'l ob noit «Ol isiannnl 6 7d viiine ot al ereorsinl qide 
te pamsonunil sb arsine ann yo sx5io “109 griomenit pesilsioede &.20 noisutisani 
P AiSidne al vidrinos sup aytaqmoo sityd-bollortnov-s) tal) notary 
moti ralnamnas 0 Tabby iueq Si3io0e wt (£) 8 easTani 10 sTiupoR Yiu ynaAtMOD A (E) neping se? 
minor a 5 le nanos sh saint nu ton al ted) isn ne ni. nsmteovel leitnaledus —geenisens 
2) 2a koe sei¥ ae sus dtiies 21 yd 80h 10 2O} noise ai OF boridte) Wing 06 bee enitentin 
Wt 4 “OCb vo Jo rw siucwrow naa 
bent 8 pub gosiei na 20x tf yd bettioneq dentinal Tsing! < () 
gate’ & aving aim -BRb navose 
one eninjtoa’b. aurtianipus | 3G lice th qbod 5 to sore lo. wouiziepoe -on (4) 
Coraihing eve. ob Wo alevom onnomtq Ofne ai emziofai gidmonwo Io 10 aieroqw> 
mn) te fon Sttioo s0n"b nuit morose yo beliirarey wits balirw rani 
- =t eas @nrs! cy oleae oni ; Ww ee 
oonu'h mottauinds at 20g. toe (> yd bottinnsa wsinuese te oclihaile’n & fs) 
OOF 5 jee “| ob eseaist Ne nortase 
- aan | 
el oo ; 
pan} ES ~ovxino> ang at oduqs: feo Siding gE (h) 280) Jon bemosb ad file ynaginos A. (b) . 
a, G lah taliiase alate (1) siqueigemg wa tin «reo ail) mad (1) noiooWux onoye unos ee 
ir i oquorg 2b tS 1dini = visloz inaimdegynii Jainniadue a eotinpoe yong 
he ab Series ni"b Yrom «tli nidtiw jon soovy nu to jluear pit on 
7  Snclev ~“ynieyenad ott) ‘to Lovina 
7 |? = 7 
tah apt er at ot 28s § Ofstam ym lions} nv aren oT ee snouitogo 4 
i : + Stomalgss enoitalugey 
) 4igh: (0 oor) to sotaninoanth oid. gui noqesr +e) a 
bas einamizevnd 2oe0) Ww aulev 10 Inoue * 
t ‘tog, 2961 ~— PwAL airlt 26 woeoqued ont Y01 deseaint ” 
16 2& inomteovni bru acinol alt yeidooqann. (4) 
histo tnyonre Javon sisgnggs muwlean od! bee 
yam sedi ainrdtieove baw eave. 
‘baw yrioqmop a yd belt 
7 bine ne & tt 10 Gi esinibudue 
sncerag tefl diiW betpennos 208A Y¥Nh 
Apes , Wi Phas: ; 
, ont anivlionge (>) vty 


nine - i ae * iat! : 
baal iy Teese 
. er 


ov _ oe a - 
7 ae, : 1 
7 : 


~~ n w : : 
—v spe ae as Ape ae ; SY pad 2 yor é ae 
A ale pp ene aol veg i at eae nn fsiw, may patel 
7 
© 


266 


Exception: 
indirect 
investments 


Exception: 
temporary 
investments, 


Insurance Companies 


(2) A company may acquire or increase a 
substantial investment in an entity that is not 
an entity referred to in section 495 or 496 by 
way of 

(a) an acquisition of control of a financial 

institution or specialized financing corpo- 

ration that has a substantial investment in 
the entity; or 

(6) an acquisition of shares of or owner- 

ship interests in the entity by a financial 10 

institution or a specialized financing cor- 

poration that is controlled by the company. 


5 


(3) A company may acquire or increase a 
substantial investment in an entity that is not 


(2) La société peut acquérir ou augmenter 
un intérét de groupe financier dans une 
entité, autre que celle visée aux articles 495 
ou 496, par l’acquisition : 

a) soit du contrdéle d’une institution finan- 5 

ciére ou d’une société de financement spé- 

cial qui détiennent un intérét de groupe 
financier dans l’entité; 

b) soit d’actions ou de titres de participa- 

tion de l’entité par une institution finan- 10 

ciére ou une société de financement spécial 

que contrdle la société. 


(3) La société peut acquérir ou augmenter 
un intérét de groupe financier dans une 


realizations and an entity referred to in section 495 or 496 by IS entité, autre que celle visée aux articles 495 15 


loan workouts 


Exception: 
uncontrolled 
event 


Regulations 


way of 
(a) a temporary investment permitted by 
section 498; 
(6) an acquisition of shares of a body 
corporate or of ownership interests in an 20 
unincorporated entity permitted by section 
499; or 
(c) a realization of security permitted by 
section 500. 


(4) A company shall be deemed not to 25 
contravene subsection (1) where the com- 
pany acquires a substantial investment solely 
as the result of an event not within the 
control of the company. 


ou 496: 
a) soit en raison d’un placement tempo- 
raire préevu a l’article 498; 
b) soit par lacquisition d’actions d’une 
personne morale, ou de titres de participa- 20 
tion d’une entité non constituée en per- 
sonne morale, aux termes de I’article 499; 
c) soit par la réalisation d’une streté aux 
termes de l’article 500. 


40 ELIz. 


Exception : 
placements 
indirects 


Exception : 
placements 
temporaires 


(4) La société est réputée ne pas contreve- 25 Exception : fait 


nir au paragraphe (1) quand elle acquiert un 
intérét de groupe financier en raison unique- 
ment d’un événement indépendant de sa 
volonte. 


involontaire 


494. The Governor in Council may make30 494. Le gouverneur en conseil peut, par 30 Réglements 


regulations 
(a) respecting the determination of the 
amount or value of loans, investments and 
interests for the purposes of this Part; 
(b) respecting the loans and investments, 35 
and the maximum aggregate amount of all 
loans and investments, that may be made 
or acquired by a company and its pre- 
scribed subsidiaries to or in a person and 
any persons connected with that person; 40 
and 
(c) specifying the classes of persons who 
are connected with any person for the 
purposes of paragraph (6). 


réglement : 


a) régir la détermination du montant ou 
de la valeur des préts, placements ou inté- 
réts pour lapplication de la_ présente 
partie; 

b) régir les préts et placements, ainsi que 
le montant total maximal de tous les préts 
a une personne et aux autres personnes qui 
y sont liées que la société et ses filiales 
réglementaires peuvent consentir ou40 
acquérir et tous les placements qu’elles 
peuvent y effectuer; 

c) préciser les catégories de personnes qui 


sont li€es a une personne pour |’application 
de l’alinéa b). 


35 
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Permitted 
substantial 


investments 


Permitted 
substantial 


Sociétés d’assurances 


Subsidiaries and Equity Investments 


495. (1) Subject to subsection (4) and 
Part XI, a company may acquire or increase 
a substantial investment in a body corporate 
that is 

(a) a financial institution; 2) 

(b) an information services corporation; 


(c) an investment counselling and _ port- 
folio management corporation; 

(d) a mutual fund corporation; 

(e) a mutual fund distribution corpora- 10 
tion; 

(f) a real property brokerage corporation; 

(g) a service corporation; 

(h) a financial holding corporation that 
does not have a substantial investment in 15 


any entity, other than a body corporate 
referred to in this subsection; 


(i) a body corporate the activities of 
which are ancillary to the business of the 
company or of a financial institution that 20 
is its subsidiary; or 

(j) a body corporate that engages in two 
or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs (b) to 25 
(i). 


(2) Subject to subsection (4) and Part XI, 


javesiments for. «2 ule, COMMpany may. acquire or increase a 


life companies 


substantial investment in a body corporate 
that is 30 
(a) a factoring corporation; 
(6) a financial leasing corporation; 
(c) areal property corporation; 
(d) a specialized financing corporation; 
(e) a financial holding corporation that 35 
does not have a substantial investment in 
any entity, other than a body corporate 
referred to in this subsection or subsection 
(1) or a real property holding vehicle 
referred to in subsection (3); or 40 
(f) a body corporate that engages in two 
or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs 
(1)(b) to (i) and (a) to (e) of this 45 
subsection. 


Filiales et placements 


495. (1) Sous réserve du paragraphe (4) 
et de la partie XI, la société peut acquérir ou 
augmenter un intérét de groupe financier 
dans une personne morale, dans le cas ou 
celle-ci est, selon le cas : 


a) une institution financiére; 

b) une société d'information; 

c) une société de conseil en placement et 
de gestion de portefeuille; 

d) une société de fonds mutuel; 


e) une société de courtage de fonds 
mutuels; 


f) une société de courtage immobilier; 
g) une société de services; 


h) une société de portefeuille qui n’a pas 15 


d’intérét de groupe financier dans une 
entiteé, a l’exception de toute personne 
morale visée au present paragraphe; 


i) une personne morale dont |’activité est 


afférente a celle de la société ou d’une 20 


institution financiére qui en est la filiale; 
j) une personne morale exergant plusieurs 
des activités permises aux personnes mora- 
les énumérées aux alinéas 5) a i). 
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Intérét de 
groupe 
financier 
autorisé 


(2) Sous réserve du paragraphe (4) et de25 pia de 


la partie XI, la société d’assurance-vie peut 
acquérir ou augmenter un intérét de groupe 
financier dans une personne morale, dans le 
cas ou celle-ci est, selon le cas : 


a) une société d’affacturage; 

b) une société de crédit-bail; 

c) une société immobiliére; 

d) une société de financement spécial; 

e) une société de portefeuille qui n’a pas 


d’intérét de groupe financier dans une 35 


N 


entité, a l’exception de toute personne 
morale visée au présent paragraphe ou au 
paragraphe (1) ou de la société d’opéra- 
tions immobiliéres visée au paragraphe 
(3); 

f) une personne morale exergant plusieurs 
des activités permises aux alinéas (1)b) a 
i) et a) a e) du présent paragraphe. 


upe 
financier 


autorisé pour 
les sociétés 
d’assurance-vie 
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Real property 
holding vehicles 


Where control 
or approval 
required 


Control not 
required 


Insurance Companies 


(3) Subject to Part XI, a life company 
may acquire or increase a substantial invest- 
ment in a real property holding vehicle. 


(4) A company may not acquire or 
increase a substantial investment in a body 
corporate pursuant to subsection (1) or (2) 
unless 

(a) in the case of a body corporate that is 

a financial institution or that carries on 


one or more of the businesses or activities 10 


engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs 
(1)(A) and (2)(a), (6), (d) and (e), 


(i) the company controls the body cor- 


porate or would thereby acquire control 15 


of the body corporate, or 
(ii) the company is permitted by regula- 
tions made pursuant to paragraph 
501(a) to acquire or increase the sub- 
stantial investment; and 


(b) the company obtains the prior written 
approval of the Minister on the recommen- 
dation of the Superintendent, in the case 
of 


(i) a body corporate that is a financial 25 


institution or that carries on one or more 
of the businesses or activities engaged in 
or carried on by bodies corporate 


referred to in any of paragraphs (1)(5) 
30 


or (/) or (2)(d), or 

(ii) a body corporate that carries on one 
or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies cor- 
porate referred to in any of paragraphs 


(1)(h) and (2)(a), (b) and (e), where 35 


the company is permitted by regulations 
made pursuant to paragraph 501(a) to 
acquire or increase the substantial 
investment. 


(5) Notwithstanding paragraph (4)(a), a40 


company need not control a foreign institu- 
tion or other body corporate incorporated 
elsewhere than in Canada in which it has a 
substantial investment and which it would 


(3) Sous réserve de la partie XI, la société 
d’assurance-vie peut acquérir ou augmenter 
un intérét de groupe financier dans une 
société d’opérations immobiliéres. 


(4) La société ne peut acquérir ou aug- 


5 menter un intérét de groupe financier dans 


une personne morale aux termes des paragra- 
phes (1) ou (2) que si : 
a) dans le cas ou la personne morale est 
une institution financiére ou exerce une ou 
plusieurs des activités exercées par les per- 
sonnes morales énumérées aux alinéas 
(1)h) et (2)a), 5), d) et e): 
(i) soit la société la contréle ou la con- 
trdlerait de ce fait, 


(ii) soit la société est autorisée en vertu 
des réglements d’application de l’alinéa 
50la) a acquérir ou a augmenter son 
intérét de groupe financier; 


= 


10 


is) 


b) la société obtient l’'agrément préalable 20 


écrit du ministre, sur recommandation du 
surintendant, dans le cas ou : 


(i) soit la personne morale est une insti- 
tution financiére ou exerce une ou plu- 


sieurs des activités exercées par les per- 25 


sonnes morales énumérées aux alinéas 
(1)b) ou 7) ou (2)d), 

(ii) soit la personne morale exerce une 
ou plusieurs des activités exercées par 
les personnes morales énumérées aux 
alinéas (1)h), (2)a), 5) et e) lorsque la 
société est autorisée en vertu des régle- 
ments d’application de l’alinea 50la) a 
acquérir ou a augmenter son intérét de 
groupe financier. 


(5) Par dérogation a l’alinéa (4)a), il n’est 
pas nécessaire que la société contrdle |’insti- 
tution étrangére ou toute autre personne 
morale constituée a l’étranger dans lesquelles 
elle détient un intérét de groupe financier et 


otherwise be required to control pursuant to 45 dont cet alinéa exige qu'elle ait le contrdle si 


that paragraph where the laws or customary 
business practices of the country under the 
laws of which the foreign institution or body 


les lois ou les pratiques commerciales du 
pays sous le régime des lois duquel l’institu- 


tion étrangére ou la personne morale ont été 


30 


35 


40 


40 Eviz. II 


Société 
d’opérations 
immobiliéres 


Contréle ou 
agrément requis 


Contréle non 
requis 
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Control 


Divestiture of 
shares 


Similar 
activities 


Revocation of 
order 


Undertakings 


Sociétés d’assurances 


corporate was incorporated do not permit the 
company to control the foreign institution or 
body corporate. 


(6) For the purposes of subsections (4) and 
(5), “control” means “control within the 
meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 


(7) Where a company controls a body 
corporate referred to in paragraph (4)(a), 


constituées lui interdisent d’en détenir le 


controle. 


(6) Pour l’application des paragraphes (4) 


Set (5), « contréle » s’entend au sens de l’arti- 


cle 3, abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 


(7) La société qui contréle une personne 
morale visée a l’alinéa (4)a) ne peut aliéner 


the company may only divest itself of shares 10 un nombre d’actions de celle-ci tel qu’elle en 


of the body corporate in such number that 
the result would be that the company would 
no longer control the body corporate but 
would have a substantial investment in the 
body corporate 
(a) if the company is permitted to do so 
by regulations made pursuant to para- 
graph 501(6); and 
(6) with the prior written approval of the 


Minister on the advice of the Superintend- 20 


ent. 


496. (1) On application in writing by a 
company, the Minister may, by order and on 
such terms and conditions as are specified in 


perd le contréle mais y maintient un intérét 
de groupe financier que si: 
a) soit elle y est autorisée par réglement 
pris en vertu de l’alinéa 5015); 


b) soit le ministre y consent par écrit au 
préalable, sur l’avis du surintendant. 
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Controle 


Aliénation 
d’actions 


496. (1) Sur demande écrite de la société, 1 5 Activité 


le ministre peut, par arrété en fixant les 
conditions, déclarer que la personne morale 


the order, deem a body corporate named in 25 qui y est désignée est réputée, pour l’applica- 


the order to be, for all purposes of this Act, a 
body corporate referred to in any of para- 
graphs 495(1)(6) to (J) or (2)(a) to (f) if the 
activities of the body corporate are substan- 


tion de la présente loi, étre visée a l’un des 


alinéas 495(1)b) a j) ou (2)a) a f) si son20 


activité est essentiellement similaire a celle 
d’une personne morale visée a l’un de ces 


tially similar to those of a body corporate 30 alinéas. 


referred to in any of those paragraphs. 


(2) Where, in the opinion of the Minister, 
a company has failed to comply with any 
term or condition set out in an order made 


(2) Le ministre peut révoquer l’arrété s'il 


estime que la société n’en respecte pas les 25 


conditions ou si l’activité de la personne 


under subsection (1) or the activities of a35 morale n’est plus essentiellement similaire a 


body corporate in respect of which an order 
is made under that subsection are no longer 
substantially similar to those of a body cor- 
porate referred to in any of paragraphs 


celle de l'une des personnes morales visées a 
l'un des alinéas 495(1)b) a j) ou (2)a) a f); 


dans ce cas, la société est reputée avoir 30 


acquis dans la personne morale un placement 


495(1)(b) to (/) or (2)(a) to (f), the Minister 40 provisoire auquel l’alinéa 498(1)5) s’appli- 


may revoke the order and, where the Minis- 
ter does so, the company is deemed to have 
acquired a temporary investment in the body 
corporate in respect of which paragraph 
498(1)(b) applies. 


497. (1) Where a company controls a 
financial institution incorporated by or under 
an Act of Parliament or a body corporate 
referred to in any of paragraphs 495(1)(5) to 


que. 


497. (1) La société qui contréle une insti- 


tution financiére constituée en personne 35 


morale sous le régime d’une loi fédérale ou 
lune des personnes morales visées a l'un des 


similaire 


Révocation de 
Varrété 


Engagement 
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(j) or (2)(a) to (f), the company shall pro- 
vide the Superintendent with such undertak- 
ings as the Superintendent may require 
regarding 
(a) the activities of the financial institu- 
tion or body corporate; and 
(b) access to information about the finan- 
cial institution or body corporate. 


(2) Where a company acquires control of a 


alinéas 495(1)b) a j) ou (2)a) a f) prend 
auprés du surintendant les engagements que 
celui-ci peut exiger relativement : 
a) a l’activité de l’institution financiére ou 
5 de la personne morale; 5 
b) alaccés a l’information les concernant. 


(2) La société qui acquiert le contréle = Idem 


financial institution, other than a financial 10d’une institution financiére, a l’exception 


institution incorporated by or under an Act 
of Parliament, the company shall provide the 
Superintendent with such undertakings con- 
cerning the financial institution as the Super- 
intendent may require. 


(3) The Superintendent may enter into an 
agreement with the appropriate official or 


public body responsible for the supervision of 


financial institutions in each province or in 


d’une institution financiére constituée en per- 
sonne morale sous le régime d’une loi fédé- 10 
rale, prend auprés du surintendant les enga- 
gements relatifs a Jlinstitution financiére 


15 qu'il peut exiger. 


(3) Le surintendant peut conclure une _ Entente 


entente avec la personne ou |’organisme 15 
chargé de la supervision des institutions 
financiéres dans chaque province ou autre 


any other jurisdiction concerning any mat- 20 territoire concernant toute question visée aux 


ters referred to in paragraphs (1)(a) and (5) 
or any other matter the Superintendent 
deems appropriate. 


(4) Notwithstanding any other provision 


alinéas (1)a) et 5) ou toute autre question 


qu’il juge utile. 20 


(4) Par dérogation a toute autre disposi- 


of this Part, a company shall not control a25tion de la présente partie, la société ne peut 


body corporate referred to in any of para- 


graphs 495(1)(a) to (j) or (2)(a) to (f/) 
unless 


(a) where control is acquired after the 


contréler une personne morale visée a lun 
des alinéas 495(1)a) a j) ou (2)a) a f) que si 
elle obtient de celle-ci l’engagement de25 
donner au surintendant un accés suffisant a 


coming into force of this Part, in the 30 Ses livres : 


course of acquiring control or within a 
reasonable time thereafter, and 


(b) in any other case, within a reasonable 
time after the coming into force of this 
Part, 
the company obtains from the body corpo- 
rate an undertaking to provide the Superin- 
tendent with reasonable access to the records 
of the body corporate. 


Exceptions and Exclusions 


498. (1) A company may, by way of a40 498. (1) La société peut acquérir ou aug- 35 


temporary investment, acquire or increase a 
substantial investment in a body corporate, 
subject to the following conditions: 


(a) after the acquisition or increase, the 


voting rights attached to the aggregate of 45 


any voting shares of the body corporate 
beneficially owned by the company and by 


35 


a) dans le cas ou le contréle est acquis 
aprés l’entrée en vigueur de la présente 
partie, durant l’acquisition méme ou dans 30 
un délai acceptable subséquent; 

b) dans tout autre cas, dans un délai 
acceptable aprés l’entrée en vigueur de la 
présente partie. 


Exceptions et exclusions 


menter un intérét de groupe financier dans 
une personne morale au moyen d’un place- 
ment provisoire a condition : 
a) dune part, que les droits de vote atta- 
chés a l’ensemble des actions de la per- 40 
sonne morale détenues 4 titre de véritable 
propriétaire par elle et les autres personnes 


morales 


40 Eviz. Il 


Droit d’accés 


Placements 
provisoires dans 
des personnes 
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unincorporated 
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Exception 


Sociétés d’assurances P| 
any bodies corporate referred to in any of morales visées aux alinéas 495(1)a) a /) ou 
paragraphs 495(1)(a) to (/) or (2)(a) to (2)a) a f) quelle contrdle n’excédent pas, 

(f) that it controls shall not exceed SO per aprés l’acquisition ou l’augmentation, cin- 
cent of the voting rights attached to all of quante pour cent des droits de vote atta- 
the outstanding voting shares of the body chés a l’ensemble des actions en circula- 5 
corporate; and tion de la personne morale; 

(6) within two years, or such other period b) d’autre part, que dans les deux ans qui 

as may be specified by the Superintendent, suivent l’acquisition, ou tout autre deélai 
after acquiring the substantial investment spécifié par le surintendant, la société 

in the body corporate, the company shall10 prenne les mesures nécessaires pour assu- 10 
do all things necessary to ensure that the rer lV’élimination de lintérét de groupe 
company no longer has a_ substantial financier qu’elle a acquis dans la personne 
investment in the body corporate. morale. 

(2) A company may, by way of a tempo- (2) La société peut, au moyen d’un place- _—Placements 


15 provisoires dans 
les entités non 
constituées en 
personne 
morale 


rary investment, acquire or increase a sub- 15 ment provisoire, acquérir ou augmenter un 
stantial investment in an unincorporated  intérét de groupe financier dans une entité 
entity, but within two years, or such other non constituée en personne morale; elle doit 
period as may be specified by the Superin- toutefois prendre les mesures nécessaires 
tendent, after acquiring the substantial pour assurer l’élimination de cet intérét dans 
investment the company shall do all things 20les deux ans qui suivent son acquisition ou 20 
necessary to ensure that the company no dans tout autre délai spécifié par le 
longer has a substantial investment in the  surintendant. 

unincorporated entity. 


Disposition 
transitoire 


(3) Notwithstanding subsections (1) and (3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), where on September 27, 1990 a former- 25 (2), la société antérieure qui détenait le 27 
Act company had an investment in an entity septembre 1990 un intérét dans une entité 25 
that is a substantial investment within the constituant un intérét de groupe financier au 
meaning of section 10 and the company _ sens de l'article 10 et qui augmente par la 
subsequently increases that substantial suite cet intérét au moyen d’un placement 
investment by way of a temporary invest- 30 provisoire doit prendre les mesures nécessai- 
ment, the company shall, within two years, res pour annuler |’augmentation dans les 30 
or such other period as may be specified by deux ans qui suivent cette date ou dans tout 
the Superintendent, after increasing the sub- _ autre délai spécifié par le surintendant. 
stantial investment, do all things necessary to 
ensure that its substantial investment in the 35 
entity is no greater than it was on September 
27, 1990. 


(4) The Superintendent may, in the case of (4) Le surintendant peut accorder a une 
any particular company, extend the period of société une ou plusieurs prolongations des 
two years, or the other period specified by 40 délais prévus aux paragraphes (1) a (3) de la 35 
the Superintendent, referred to in subsec- durée et aux conditions qu'il estime indi- 
tions (1) to (3) for such further period or quées. 
periods, and on such terms and conditions, as 
the Superintendent considers necessary. 


Prolongation 


N 


(5) Par dérogation a l’alinéa (1)a), le 
surintendant peut, sur demande et par ordon- 
nance, autoriser la société, selon les modali- 40 


(5) Notwithstanding paragraph (1)(a), the 45 Exception 
Superintendent may, on application therefor, 
by order, and on such terms and conditions 
as may be specified in the order, permit a __tés et aux conditions qu’il peut préciser, a 
company to purchase or otherwise acquire, acquérir au moyen d’un placement provisoire 


by way of a temporary investment, voting 50 un nombre d’actions avec droit de vote d’une 
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Loan workouts 


Transitional 


Insurance Companies 


shares of a body corporate in such number 
that, after the acquisition, the voting rights 
attached to the aggregate of any voting 
shares of the body corporate beneficially 
owned by the company and by any bodies 5 
corporate referred to in any of paragraphs 
495(1)(a) to (j) or (2)(a) to (f) that it 
controls exceed 50 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 


voting shares of the body corporate. 10 


499. (1) Notwithstanding anything in this 
Part, where a company has made a loan to 
an entity and, pursuant to the terms of the 
agreement between the company and the 
entity with respect to the loan and any other 15 
documents governing the terms of the loan, a 
default has occurred, the company may 
acquire 

(a) where the entity is a body corporate, 

all or any of the shares of the body 20 

corporate, 


(b) where the entity is an unincorporated 
entity, all or any of the ownership interests 
in the entity, 


(c) all or any of the shares or all or any of 25 
the ownership interests in any entity that is 
an affiliate of the entity, or 


(d) all or any of the shares of a body 
corporate that is primarily engaged in 
holding shares of, ownership interests in or 30 
assets acquired from the entity or any of 
its affililates, 


but the company shall, within two years after 
acquiring the shares or ownership interests, 
do all things necessary to ensure that the 35 
company does not have a substantial invest- 
ment in any entity referred to in paragraphs 
(a) to (a). 


(2) Notwithstanding subsection (1), where 
on September 27, 1990 a former-Act com- 40 
pany had an investment in an entity that is a 
substantial investment within the meaning of 
section 10 and the company subsequently 
increases that substantial investment by way 
of an investment made pursuant to subsec- 45 
tion (1), the company shall, within two years 
after increasing the substantial investment, 
do all things necessary to ensure that its 
substantial investment in the entity is no 


greater than it was on September 27, 1990. 50 


personne morale qui porte les droits de vote 
attachés a l’ensemble des actions de celle-ci 
que la société et les personnes morales visées 
aux alinéas 495(1)a) a j) ou (2)a) a f) 
qu’elle contréle détiennent, aprés l’acquisi- 5 
tion, a titre de véritable propriétaire a plus 
de cinquante pour cent des droits de vote de 
ensemble des actions en circulation de la 
personne morale. 


499. (1) Par dérogation aux autres dispo- 10 Défaut 


sitions de la présente partie, lorsqu’elle a 
consenti un prét 4 une entité et que s’est 
produit un défaut prévu dans l’accord conclu 
entre elles relativement au prét et aux autres 
documents en fixant les modalités, la société 15 
peut acquerir, selon le cas : 


a) si l’entité est une personne morale, tout 
ou partie de ses actions; 


b) si elle est une entité non constituée en 
personne morale, tout ou partie de ses 20 
titres de participation; 

c) tout ou partie des actions ou des titres 
de participation des entités qui sont du 
méme groupe que l’entité en question; 

d) tout ou partie des actions de la per- 25 
sonne morale dont l’activité principale est 
de détenir des actions ou des titres de 
participation de l’entité ou des entités de 
son groupe, ou des éléments d’actif acquis 
de ces derniéres. 


La société doit cependant prendre les mesu- 
res nécessaires pour assurer l’élimination de 
tout intérét de groupe financier dans les enti- 
tés visées aux alinéas a) a d) dans les deux 
ans suivant l’acquisition des actions ou des 35 
titres de participation. 


30 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 
société antérieure qui détenait le 27 septem- 
bre 1990 un intérét dans une entité consti- 
tuant un intérét de groupe financier au sens 40 
de l’article 10 et qui augmente par la suite 
cet intérét au moyen d’un placement visé au 
paragraphe (1) doit prendre les mesures 
nécessaires pour annuler l’augmentation dans 
les deux ans suivant cette date. 


45 


40 Eviz. II 


Disposition 
transitoire 


23019—18 
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(3) Le surintendant peut accorder a une _ Prolongation 
société une ou plusieurs prolongations du 
délai de deux ans prévu aux paragraphes (1) 
et (2) de la durée et aux conditions qu'il 

5 estime indiquées. =) 


(3) The Superintendent may, in the case of 
any particular company, extend the period of 
two years referred to in subsections (1) and 
(2) for such further period or periods, and on 
such terms and conditions, as the Superin- 
tendent considers necessary. 


Exception : 
entités 
contrdlées par 
un gouverne- 
ment étranger 


(4) Par dérogation aux autres dispositions 
where a company has made a loan to, or de la présente partie, lorsqu’elle a consenti 
holds a debt obligation of, the government of un prét au gouvernement d’un pays étranger 

a foreign country or an entity controlled by 10 ou a une entité contrdlée par celui-ci, ou 
the government of a foreign country and, qu'elle détient un titre de créance d’un tel 10 
pursuant to the terms of the agreement be- gouvernement ou d'une telle entité, et que 
tween the company and that government or s'est produit un défaut prévu dans l’accord 
the entity, as the case may be, and any other _ conclu entre eux relativement au prét ou au 
documents governing the terms of the loan or 15 titre de créance et aux autres documents en 
debt obligation, a default has occurred, the  fixant les modalités, la société peut acquérir 15 
company may acquire all or any of the shares _ tout ou partie des actions ou titres de partici- 
of, or ownership interests in, that entity, orin pation de l’entité ou de toute autre entité 
any other entity designated by that govern- _désignée par ce gouvernement si Vacquisition 
ment, if the acquisition is part of a debt20fait partie d'un programme de réaména- 
restructuring program of that government. gement de la dette publique du méme 20 
gouvernement. 


(4) Notwithstanding anything in this Part, 


Période de 


(5) La société peut, conformément aux ériods 
détention 


(5) Where a company acquires any shares 
or ownership interests, pursuant to subsec- modalités que le surintendant estime indi- 
tion (4), the company, on such terms and _quées, détenir les actions ou titres de partici- 
conditions as the Superintendent considers 25 pation acquis en vertu du paragraphe (4) 25 
appropriate, may hold those shares or owner- pendant une période indéterminée ou la 
ship interests for an indeterminate period or _ période précisée par le surintendant. 
for such other period as the Superintendent 


may specify. 


Réalisation 
d'une streté 


500. (1) Notwithstanding anything in this30 500. (1) Par dérogation aux autres dispo- 
Act, a company may acquire sitions de la présente loi, la société peut, s’ils 

(a) an investment in a body corporate, découlent de la réalisation d’une sireté déte- 30 

(b) an interest in an unincorporated MU¢ Pat elle: 

entity, or a) effectuer un placement dans une per- 


(c) an interest in real property, le BORN, mus 
if the investment or interest is acquired b) acquérir un interet dans une entite non 


ae) 


through the realization of a security interest constituée en personne morale; 35 
held by the company. c) acquérir un intérét immobilier. 
(2) Subject to subsection 77(2), where, (2) Sous réserve du paragraphe 77(2), la Aliénation 


pursuant to the realization of a security in- 40 société qui acquiert, a la suite de la réalisa- 
terest held by a company, the company _ tion d’une sireté, un intérét de groupe finan- 
acquires a substantial investment in an _ cier dans une entité doit prendre les mesures 40 
entity, the company shall, within two years _nécessaires pour assurer |’élimination de cet 
after the day on which the substantial invest- intérét dans les deux ans suivant son 
ment was acquired, do all things necessary to 45 acquisition. 

ensure that the company no longer has a 

substantial investment in the entity. 
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Transitional 


Extension 


Exception 


Regulations 
restricting 
ownership 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 
(3) Notwithstanding subsection (2), where (3) Par dérogation au paragraphe (2), la eke 
Transitoire 


on September 27, 1990 a former-Act com- 
pany had an investment in an entity that is a 
substantial investment within the meaning of 
section 10 and the company subsequently 
increases that substantial investment by way 
of the realization of a security interest pursu- 
ant to subsection (1), the company shall, 


société antérieure qui détenait le 27 septem- 
bre 1990 un intérét dans une entité consti- 
tuant un intérét de groupe financier au sens 
5 de l’article 10 et qui augmente par la suite 5 
cet intérét du fait de la réalisation d’une 
sireté doit prendre les mesures nécessaires 
pour annuler l’augmentation dans les deux 
ans suivant cette date. 


within two years after increasing the sub- 
stantial investment, do all things necessary to 10 
ensure that its substantial investment in the 
entity is no greater than it was on September 
27, 1990. 


(4) The Superintendent may, in the case of 


(4) Le surintendant peut accorder a une 10 Prolongation 


any particular company, extend the period of 1S société une ou plusieurs prolongations du 


two years referred to in subsections (2) and 
(3) for such further period or periods, and on 
such terms and conditions, as the Superin- 
tendent considers necessary. 


(5) Where, pursuant to the realization of a 20 
security interest held by a company, the 
company acquires or increases a substantial 
investment in an entity that it would other- 
wise be permitted to acquire or increase pur- 


délai de deux ans visé aux paragraphes (2) et 
(3) de la durée et aux conditions qu’il estime 
indiquées. 


(5) La société qui acquiert ou augmente, | 5 Exception 


du fait de la réalisation d’une sdreté, un 
intérét de groupe financier dans une entité 
qu’elle serait par ailleurs autorisée a acquérir 
ou a augmenter en vertu de l’article 495 peut 


suant to section 495, the company may con- 25 continuer 4 le détenir si elle obtient l’agré- 20 


tinue to hold the substantial investment if the 
approval in writing of the Minister is 
obtained prior to the expiration of the period 
referred to in subsection (2) or (3), including 
any extension thereof granted pursuant to 30 
subsection (4). 


501. The Governor in Council may make 
regulations 


(a) permitting the acquisition or increase 
of substantial investments for the purposes 35 
of subsection 495(4); 


(b) permitting a company to divest itself 
of shares for the purposes of subsection 
495(7); and 

(c) restricting the ownership by a com- 40 
pany of shares of a body corporate or of 
interests in a real property holding vehicle 
pursuant to sections 495 to 500 and impos- 
ing terms and conditions applicable to 
companies that own such shares or 45 
interests. 


réglement : 


ment écrit du ministre avant l’expiration du 
délai prévu aux paragraphes (2) ou (3) et 
prorogé, le cas échéant, aux termes du para- 
graphe (4). 


501. Le gouverneur en conseil peut, par 25 Réglements 
limitant le droit 


de détenir des 
a) autoriser acquisition ou l’augmenta- = “tons 
tion des intéréts de groupe financier pour 
l’application du paragraphe 495(4); 

b) autoriser l’aliénation d’actions pour 30 
l’application du paragraphe 495(7); 

c) limiter, en application des articles 495 

a 500, le droit de la société de posséder des 

actions d’une personne morale ou des inté- 

réts dans une société d’opérations immobi- 35 
liéres et lui imposer des conditions applica- 

bles aux sociétés qui en possédent. 
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Exclusion from 
portfolio limits 


Extension 


Exceptions 


Lending limit 
— life 
companies with 
regulatory 
capital of $25 
million or less 


Sociétés d’assurances 215 


Portfolio Limits Limites relatives aux placements 


502. (1) Subject to subsection (3), the 502. (1) Sous réserve du paragraphe (3), —_ Restriction 
value of all loans, investments and interests la valeur de l’ensemble des préts et place- 
acquired by a company and any of its pre- ments faits et des intéréts acquis par la 
scribed subsidiaries as a result of a realiza- société et ses filiales réglementaires soit par 
tion of a security interest or pursuant to Sla réalisation d’une sfreté, soit en vertu de 5 
section 499 shall not be included in calculat- _l’article 499, n’est pas prise en compte dans 
ing the value of loans, investments and inter- _le calcul de la valeur des préts, placements et 
ests of the company and its prescribed sub- _intéréts de la société et de ses filiales régle- 


sidiaries under sections 503 to 509 mentaires visés aux articles 503 a 509 : 
(a) for a period of twelve years following10 a) dans le cas d’un intérét immobilier, 10 
the day on which the interest was pendant douze ans suivant la date de son 
acquired, in the case of an interest in real acquisition; 
property; and b) dans le cas d’un prét, d’un placement 
(b) for a period of two years following the ou d’un autre intérét, pendant deux ans 


day on which the loan, investment or inter- 15 suivant la date ou il a été fait ou acquis. IS 
est was acquired, in the case of a loan, 

investment or interest, other than an inter- 

est in real property. 


(2) The Superintendent may, in the case of (2) Le surintendant peut accorder a une _ Prolongation 
any particular company, extend any period 20société une ou plusieurs prolongations du 
referred to in subsection (1) for such further délai visé au paragraphe (1) de la durée et 
period or periods, and on such terms and aux conditions qu’il estime indiquées. 
conditions, as the Superintendent considers 
necessary. 


(3) Subsection (1) does not apply to any25 (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 20 Exceptions 
loan, investment or interest that is defined by aux préts, placements et intéréts qui, aux 
regulation made pursuant to section 507 to _ termes des réglements d’application de l’arti- 


be an interest in real property. cle 507, sont considérés comme des intéréts 
immobiliers. 
Commercial Lending by Life Companies Préts commerciaux : sociétés 


d’assurance-vie 


503. A life company that has twenty-five 503. Il est interdit a la société d’assu- 25 Capital 
million dollars or less of regulatory capital 30 rance-vie dont le capital réglementaire est de Ara 
shall not, and shall not permit its prescribed — vingt-cing millions de dollars ou moins — et millions ou 
subsidiaries to, celle-ci doit l'interdire a ses filiales réglemen- =" 

(a) make or acquire a commercial loan, or taires — de consentir oe dacquérir des prets 

(b) acquire control of a body corporate COmmerciaux ou d’acquérir le contréle d’une 30 


referred to in any of paragraphs 495(1)(a) 35 personne morale visée aux alinéas 495(1)a) a 


to (j) or (2)(a) to (f) that holds commer- j) ou (2)a) a f) qui détient de tels préts 
eal leans lorsque le total de la valeur des préts com- 


, ; merciaux détenus par elle et ses filiales régle- 
if the aggregate value of all commercial P 6 


loans held by:the companyand ite prescribed mentaires excéde — ou excéderait de ce fait 35 
eG : : — cinq pour cent de son actif total. 

subsidiaries exceeds, or the making or acqui- 40 

sition of the commercial loan or acquisition 

of control of the body corporate would cause 

the aggregate value of all commercial loans 

held by the company and its prescribed sub- 
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Lending limit 
— life 
companies with 
regulatory 
capital over $25 
million 


Lending limit 
— property and 
casualty 
companies 


Limit on total 
property 
interest 


Insurance Companies 


sidiaries to exceed, 5 per cent of the total 
assets of the company. 


504. A life company that has more than 
twenty-five million dollars of regulatory 
capital may 

(a) make or acquire commercial loans, or 


(b) acquire control of a body corporate 
referred to in any of paragraphs 495(1)(a) 
to (j) or (2)(a) to (f) that holds commer- 
cial loans, 
where the aggregate value of all commercial 
loans held by the company and its prescribed 
subsidiaries would thereby exceed the limit 
set out in section 503 only with the prior 


approval in writing of the Superintendent 15 


and in accordance with such terms and con- 
ditions as the Superintendent may specify. 


Consumer and Commercial Lending by 
Property and Casualty Companies 


505. A property and casualty company 
shall not, and shall not permit its prescribed 
subsidiaries to, 

(a) make or acquire a commercial loan or 

a loan to a natural person; or 

(b) acquire control of a body corporate 

referred to in any of paragraphs 495(1)(a) 


to (j) that holds commercial loans or loans 25 


to natural persons 
if the aggregate value of all such loans held 
by the company and its prescribed subsidiar- 
ies exceeds, or the making or acquisition of 


20 ses filiales réglementaires, soit de consentir 


40 Eviz. Il 
504. La société d’assurance-vie dont le Capital 
ital réel : poe ee is réglementaire 
capita Teg ementaire est superieur a vingt- supérieur a 
5S cinq millions de dollars peut consentir ou une) et 
mMIlONS 


acquérir des préts commerciaux ou acquérir 

le contrdle d’une personne morale visée aux 5 
alinéas 495(1)a) a /) ou (2)a) af) qui détient 
de tels préts lorsque le total de la valeur des 
préts commerciaux détenus par elle et ses 
filiales réglementaires excéderait de ce fait 
cing pour cent de son actif total pourvu 
quelle obtienne l’autorisation préalable 
écrite du surintendant et se conforme aux 
conditions que celui-ci peut fixer. 


Préts commerciaux et ala consommation : 
sociétés d’assurances multirisques 


Limite relative 

15 aux préts: 
commerciaux et 
a la consomma- 
tion 


505. Il est interdit a la société d’assuran- 
ces multirisques, et celle-ci doit interdire a 


ou d’acquérir des préts commerciaux ou des 
préts a des personnes physiques, soit d’acqué- 
rir le contréle d’une personne morale visée 
aux alinéas 495(1)a) a /) qui détient de tels 20 
préts lorsque le total de la valeur de tels préts 
détenus par elle et ses filiales reglementaires 


excede — ou excéderait de ce fait — le 
pourcentage réglementaire de l’actif total de 
la société. 25 


the loan or the acquisition of control of the 30 


body corporate would cause the aggregate 
value of all such loans held by the company 
and its prescribed subsidiaries to exceed, the 
prescribed percentage of the total assets of 
the company. 


Real Property 


506. A company shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 

(a) purchase or otherwise acquire an in- 

terest in real property, or 


(b) make an improvement to any real4 


property in which the company or any of 

its prescribed subsidiaries has an interest, 
if the aggregate value of all interests of the 
company in real property exceeds, or the 


35 


Placements immobiliers 


Limite relative 
aux intéréts 
immobiliers 


506. Il est interdit 4 la société — et cel- 
le-ci doit l’interdire a ses filiales reglementai- 
res — soit d’acquérir un intérét immobilier, 
soit de faire des améliorations a un bien 

¢ immeuble dans lequel elle-méme ou |’une de 30 
ses filiales réglementaires a un intérét, si la 
valeur globale de l’ensemble des intéréts 
immobiliers qu’elle détient excéde, ou excé- 
derait de ce fait : 
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Regulations 


Limits on 


equity 
acquisitions 


Sociétés d’assurances 


acquisition of the interest or the making of 
the improvement would cause that aggregate 
value to exceed, 
(c) in the case of a life company, the 
aggregate of 5 


(i) 70 per cent of the regulatory capital 
of the company, 


(ii) 15 per cent of the liabilities of the 
company in respect of life insurance 
policies that are not participating poli- 10 
cies, 

(iii) 25 per cent of the liabilities of the 
company in respect of life insurance 
policies that are participating policies, 
and 15 


(iv) 5 per cent of the liabilities of the 
company in respect of prescribed annui- 
ties; and 
(d) in the case of a property and casualty 
company, 10 per cent of the total assets of 20 
the company. 


507. For the purposes of this Part, the 
Governor in Council may make regulations 

(a) defining the interests of a company in 

real property; and 25 

(b) determining the method of valuing 

those interests. 


Equities 


508. A company shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 


(a) purchase or otherwise acquire any 30 
participating shares of any body corporate 
or any ownership interests in any unincor- 
porated entity, other than those of an 
entity referred to in section 495 in which 
the company has, or by virtue of the acqui- 35 
sition would have, a substantial invest- 
ment, or 
(b) acquire control of a body corporate 
that holds shares or ownership interests 
referred to in paragraph (a), 

if the aggregate value of 
(c) all participating shares, excluding par- 
ticipating shares of bodies corporate 
referred to in section 495 in which the 
company has a substantial investment, and 4 


om | 


a) dans le cas de la société d’assurance- 
vie, le total des éléments suivants : 


(i) soixante-dix pour cent de son capital 
réglementaire, 


(ii) quinze pour cent des éléments du 5 
passif de la société liés aux polices d’as- 
surance-vie qui ne sont pas des polices a 
participation, 

(iii) vingt-cing pour cent des éléments 
du passif de la société liés aux polices 10 
d’assurance-vie qui sont des polices a 
participation, 


(iv) cing pour cent des éléments du 
passif de la société liés aux rentes 
réglementaires; 15 


b) dans le cas de la société d’assurances 
multirisques, dix pour cent de l’actif total 
de celle-ci. 


507. Pour l’application de la présente  Réglements 


partie, le gouverneur en conseil peut, par 20 
réglement : 
a) définir les intéréts immobiliers de la 
société; 
b) déterminer le mode de calcul de la 
valeur de ces intéréts. 2S 


Capitaux propres 


Limites 
relatives a 
lacquisition 
d’actions 


508. Il est interdit a la société — et cel- 
le-ci doit l’interdire a ses filiales reglementai- 
res — de procéder aux opérations suivantes 
si la valeur globale des actions participantes, 

a l’exception des actions participantes des 30 
personnes morales visées a l’article 495 dans 
lesquelles elle détient un intérét de groupe 
financier, et des titres de participation dans 
des entités non constituées en personne 
morale, détenus par celle-ci et ses filiales 35 
réglementaires a titre de véritable proprié- 
taire excéde — ou excéderait de ce fait —, 
dans le cas de la société d’assurance-vie, le 
total visé a l’alinéa 506a) ou, dans le cas de 
la société d’assurances multirisques, la 40 
somme de vingt-cing pour cent de l’actif total 
de celle-ci et du montant de l’excédent de la 
valeur de l’actif de celle-ci, indiquée dans son 
dernier état annuel produit en vertu de I’arti- 
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Aggregate limit 


Insurance 


(d) all ownership interests in unincorpo- 
rated entities 
beneficially owned by the company and its 
prescribed subsidiaries exceeds, or the pur- 
chase or acquisition would cause that aggre- 
gate value to exceed, 
(e) in the case of a life company, the 
aggregate referred to in paragraph 506(c); 
and 


(f) in the case of a property and casualty 10 


company, the aggregate of 


(i) 25 per cent of the total assets of the 
company, and 


(ii) the amount by which the value of 


Companies 


cle 665, par rapport a la valeur d’actif que 
cette société est tenue de maintenir en vertu 
de l’article 516: 


a) acquisition des actions participantes 
d’une personne morale ou des titres de 
participation d’une entité non constituée 
en personne morale, a l'exception de |’en- 
tité visée a l’article 495 dans laquelle elle 
détient — ou détiendrait de ce fait — un 
intérét de groupe financier; 

b) prise de contréle d’une personne morale 
qui détient des actions ou des titres de 
participation visés a l’alinéa a). 


10 


the assets of the company, as shown in 15 


its most recent annual return filed under 
section 665, exceeds the amount of 
assets required to be maintained by the 
company under section 516. 


Aggregate Limit 


Limite globale 


509. A company shall not, and shall not20 509. Il est interdit a la société — et cel- 


permit its prescribed subsidiaries to, 
(a) purchase or otherwise acquire 


(i) participating shares of a body corpo- 
rate, other than those of a body corpo- 
rate referred to in section 495 in which 2 
the company has, or by virtue of the 
acquisition would have, a substantial 
investment, 


(ii) ownership interests in an unincorpo- 
rated entity, or 
(iii) interests in real property, or 
(b) make an improvement to real property 
in which the company or any of its pre- 
scribed subsidiaries has an interest 
if the aggregate value of 
(c) all participating shares and ownership 
interests referred to in subparagraphs 
(a)(i) and (ii) that are beneficially owned 
by the company and its prescribed subsidi- 
aries, and 
(d) all interests of the company in real 
property referred to in subparagraph 
(a) (iil) 
exceeds, or the acquisition or the making of 
the improvement would cause that aggregate 4 
value to exceed, 


le-ci doit l’interdire a ses filiales réglementai- 15 
res — de procéder aux opérations suivantes 
si la valeur globale de l’ensemble des actions 
participantes et des titres de participation 

s visés aux sous-alinéas a)(i) et (ii) que détien- 
nent a titre de véritable propriétaire la 20 
société et ses filiales reglementaires ainsi que 
des intéréts immobiliers de la société visés au 
sous-alinéa a)(iii) excéde — ou excéderait de 
ce fait —, dans le cas de la société d’assu- 
rance-vie, le total de cent pour cent du capi- 
tal réglementaire de la société, de vingt pour 
cent des éléments du passif de celle-ci liés 
aux polices d’assurance-vie qui ne sont pas 
des polices a participation, de quarante pour 
cent des éléments du passif de cette société 
liés a des polices d’assurance-vie qui sont des 
polices a participation et de cinq pour cent 
des éléments du passif de celle-ci liés aux 
rentes réglementaires, ou, dans le cas de la 
société d’assurances multirisques dont la 35 
valeur de l’actif, indiquée dans son dernier 
état annuel produit en vertu de l’article 665, 
excéde la valeur d’actif que cette société est 
tenue de maintenir en vertu de l’article 516, 
trente-cing pour cent de l’actif total de cette 40 

5 société, et, dans le cas de toute autre société 


40 Eviz. II 


Limite globale 
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Divestment 
order 


Idem 


Sociétés d’assurances 


(e) in the case of a life company, the 
aggregate of 


(i) 100 per cent of the regulatory capi- 
tal of the company, 


(ii) 20 per cent of the liabilities of the 5 
company in respect of life insurance 
policies that are not participating poli- 
cies, 

(iii) 40 per cent of the liabilities of the 
company in respect of life insurance 10 
policies that are participating policies, 
and 


(iv) 5 per cent of the liabilities of the 

company in respect of prescribed annui- 

ties; 
(f) in the case of a property and casualty 
company the value of the assets of which, 
as shown in its most recent annual return 
filed under section 665, exceeds the 
amount of assets required to be main- 20 
tained by the company under section 516, 
35 per cent of the total assets of the com- 
pany; and 
(g) in the case of any other property and 
casualty company, 30 per cent of the total 25 
assets of the company. 


15 


Miscellaneous 


510. (1) The Superintendent may, by 
order, direct a company to dispose of, within 
such period as the Superintendent considers 
reasonable, any loan, investment or interest 30 
made or acquired in contravention of this 
Part. 


(2) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, 
(a) an investment by a company or any 35 
entity it controls in shares of a body corpo- 
rate or in ownership interests in an unin- 
corporated entity enables the company to 
control the body corporate or the unincor- 
porated entity, or 
(b) the company or any entity it controls 
has entered into an arrangement whereby 
it or its nominee may veto any proposal 
put before 


(i) the board of directors of a body 45 
corporate, or 


40 


d’assurances multirisques, trente pour cent 
de l’actif total de cette société : 
a) acquisition : 

(i) des actions participantes d’une per- 
sonne morale, a l’exception de la per- 5 
sonne morale visée a l’article 496 dans 
laquelle elle détient — ou détiendrait de 
ce fait — un intérét de groupe financier, 


(ii) des titres de participation dans une 
entité non constituée en personne 10 
morale, 
(iii) des intéréts immobiliers; 
b) améliorations d’un immeuble dans 
lequel elle-méme ou lune de ses filiales 
réglementaires a un intérét. 


Re) 


Divers 


510. (1) Le surintendant peut, par ordon- 
nance, exiger que la société se départisse 
dans le délai qu’il estime convenable, de tout 
prét ou placement effectué, ou intérét acquis 
en contravention avec la présente partie. 


20 


(2) Le surintendant peut, par ordonnance, 
obliger la société a prendre, dans le délai 
qu’il juge acceptable, les mesures nécessaires 
pour qu’elle se départisse du contréle d’une 
personne morale ou d’une entité non consti- 25 
tuée en personne morale ou du droit de veto 
ou d’obstruction selon qu'il estime que : 


a) soit le placement effectué par la 
société, ou une entité qu’elle contréle, dans 
les actions d’une personne morale ou dans 30 
les titres de participation d’une entité non 
constituée en personne morale lui en con- 
fére le contréle; 


b) soit la société ou une entité quelle 
contréle ou son délégué est partie 4 une 35 


279 


Ordonnance de 
désaississement 


Idem 
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(ii) a similar group or committee of an 
unincorporated entity, 


or whereby no proposal may be approved 
except with the consent of the company, 
the entity it controls or the nominee, 5 


the Superintendent may, by order, require 
the company, within such period as the Su- 
perintendent considers reasonable, to do all 
things necessary to ensure that the company 
no longer controls the body corporate or 10 
unincorporated entity or has the ability to 
veto or otherwise defeat any proposal 
referred to in paragraph (5). 


(3) Where 
(a) a company 15 


(i) fails to provide or obtain within a 
reasonable time the undertakings 
referred to in subsection 497(1), (2) or 
(4), or 


(ii) is in default of an undertaking 20 
referred to in subsection 497(1) or (2) 
and the default is not remedied within 
ninety days after the day of receipt by 
the company of a notice from the Super- 
intendent of the default, or 


(b) a body corporate referred to in subsec- 
tion 497(4) is in default of an undertaking 
referred to in subsection 497(4) and the 
default is not remedied within ninety days 
after the day of receipt by the company of 30 
a notice from the Superintendent of the 
default, 
the Superintendent may, by order, require 
the company, within such period as the Su- 
perintendent considers reasonable, to do all 35 
things necessary to ensure that the company 
no longer has a substantial investment in the 
body corporate to which the undertaking 
relates. 


(4) Subsection (2) does not apply in40 
respect of an entity in which a company has 
a substantial investment permitted by this 
Part. 


511. Where a company 

(a) has a substantial investment in an45 
entity as permitted by this Part, and 

(b) becomes aware of a change in the 
business or affairs of the entity that, if the 


40 ELIz. 


entente lui permettant soit d’opposer son 
veto a toute proposition soumise au conseil 
d’administration d’une personne morale ou 

a un groupe similaire ou comité d’une 
entité non constituée en personne morale, 5 
soit d’en subordonner |’approbation a son 
propre consentement ou 4a celui de l’entité 
ou du délégué. 


(3) Le surintendant peut, par ordonnance, —!dem 
obliger la société a prendre, dans le délai 10 
qu’il juge acceptable, les mesures nécessaires 
pour qu'elle se départisse de lintérét de 
groupe financier qu’elle détient dans une per- 
sonne morale dans les cas suivants : 


a) elle omet de donner ou d’obtenir dans 15 
un délai acceptable les engagements visés 
aux paragraphes 497(1), (2) ou (4); 

b) elle ne se conforme pas aux engage- 
ments visés aux paragraphes 497(1) ou (2) 

et ne remédie pas 4 I’inobservation dans les 20 
quatre-vingt-dix jours de la date de récep- 
tion de l’avis du surintendant a cet effet; 


c) une personne morale visée au paragra- 
phe 497(4) ne se conforme pas a l’engage- 
ment visé 4 ce paragraphe et ne remédie 25 
pas a l’inobservation dans les quatre-vingt- 
dix jours de la date de réception de I’avis 
du surintendant a cet effet. 


(4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a —_—Exception 
Yentité dans laquelle la société détient un 30 
intérét de groupe financier autorisé au titre 
de la présente partie. 


511. Dans le cas ot elle détient un intérét — Placements 
de groupe financier dans une entité en con- _ fyovisoires 
formité avec la présente partie et qu'elle 35 
constate dans l’activiteé commerciale ou les 
affaires internes de l’entité un changement 
qui, s’il était survenu antérieurement a I’ac- 
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change had taken place prior to the acqui- 
sition of the substantial investment, would 
have precluded the acquisition, 


the company shall be deemed to have 
acquired, on the day the company becomes 
aware of the change, a temporary investment 
in respect of which paragraph 498(1)(6) or 
subsection 498(2) applies. 


512. A company shall not, without the 
approval in writing of the Superintendent, in 
any transaction or series of transactions with 
the same party during a period of twelve 
months, acquire or dispose of, directly or 
indirectly, assets, other than assets that are 
debt obligations referred to in subparagraphs 
(6)(i) to (iv) of the definition “commercial 
loan” in subsection 490(1), having a value in 
excess of 10 per cent of the total assets of the 
company as at the beginning of the twelve 
month period. 


Saving 


513. Nothing in this Part requires 

(a) the termination of a loan or a commit- 

ment to make a loan or investment or to 

increase a loan or investment, or 

(b) the disposal of an investment 
made before the coming into force of this 
Part but, if the loan or investment would be 
precluded or limited by this Part, the amount 
of the loan or investment shall not, except as 


provided in subsections 498(3), 499(2) and 30 


500(3), or pursuant to a commitment 
referred to in paragraph (a), be increased 
after the coming into force of this Part. 


514. A loan or investment referred to in 


281 


quisition de |’intérét de groupe financier, lui 
en aurait interdit l’acquisition, la société est 
réputée avoir effectué le placement provisoire 
auquel l’alinéa 498(1)b) ou le paragraphe 

5 498(2) s’applique le jour méme ov elle 5 
apprend le changement. 


Opérations sur 


512. Il est interdit a la société, sans l’auto- nie 
actl 


10 risation écrite du surintendant, d’acquérir ou 
d’aliéner, directement ou indirectement, dans 
une opération ou une série d’opérations effec- 
tue€es avec la méme partie pendant une 
période de douze mois, des éléments d’actif 

ISdont la valeur excéde dix pour cent de la 
valeur globale de son actif total déclaré a la 
fin du dernier exercice clos; cette interdiction 
ne s’applique toutefois pas aux éléments 
d’actif constitués par les titres de créance 


10 


Is 


20 visés aux sous-alinéas b)(i) a (iv) de la défi- 


nition de « prét commercial » au paragraphe 
490(1). 


Non-interdiction 


Disposition 


513. La présente partie n’a pas pour effet, pee 


quand l’opération est antérieure a l’entrée en 
vigueur de la présente partie, d’entrainer 
l’annulation d’un prét ou d’un engagement de 


25 prét ou placement ou d’augmentation d’un 25 


prét ou placement ou I’aliénation d’un place- 
ment; cependant, aprés l’entrée en vigueur de 

la présente partie, le montant du prét ou du 
placement qui se trouve étre interdit ou 
limité par la présente partie ne peut étre 30 
augmenté, sauf disposition contraire des 
paragraphes 498(3), 499(2) et 500(3) ou 
conformément a l’engagement prévu au pré- 
sent article. 


514. Le prét ou placement visé a l’article 35 Présomption 


section 513 is deemed not to be prohibited by 35513 est réputé ne pas étre interdit par la 


the provisions of this Part. 


PART X 


ADEQUACY OF CAPITAL AND 
LIQUIDITY AND ASSETS 


515. (1) A life company and society shall, 
in relation to their operations, maintain 


présente partie. 


PARTIE X 
CAPITAL ET LIQUIDITES 


Sociétés 


515. (1) La société d’assurance-vie et la ¢ 
d’assurance-vie 


société de secours sont tenues de maintenir, 
pour leur fonctionnement, un capital suffi- 40 
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(a) adequate capital, and 
(b) adequate and appropriate forms of 
liquidity, 
and shall comply with any regulations in 
relation thereto. 


(2) The Governor in Council may make 
regulations respecting the maintenance by 
life companies and societies of adequate 
capital and adequate and appropriate forms 
of liquidity. 


(3) Notwithstanding that a life company 
or society is complying with regulations 
made under subsection (2), the Superintend- 
ent may, by order, direct the company or 
society 

(a) to increase its capital; or 

(b) to provide additional liquidity in such 

forms and amounts as the Superintendent 

may require. 


sant ainsi que des formes de liquidité suffi- 
santes et approprices, et de se conformer a 
tous les réglements relatifs a cette exigence. 


(2) Le gouverneur en conseil peut prendre 
des réglements concernant l’exigence formu- 
lée au paragraphe (1). 


(3) Méme si la société d’assurance-vie et 
la société de secours se conforment aux régle- 
ments visés au paragraphe (2), le surinten- 
dant peut, par ordonnance, leur enjoindre 


15 d’augmenter leur capital ou de prévoir les 


formes et montants supplémentaires de liqui- 
dité qu’il estime indiqués. 


(4) Le cas échéant, la société d’assurance- 


(4) A life company and society shall 20 vie et la société de secours sont tenues de se 


comply with an order made under subsection 
(3) within such time as the Superintendent 
specifies therein. 


516. (1) A property and casualty com- 


conformer a l’ordonnance dans le délai que 
lui fixe le surintendant. 


516. (1) La société d’assurances multiris- 
ques est tenue, pour son fonctionnement, de 


40 Eviz. Il 


Réglements 


5 


Ordonnance du 
surintendant 


10 


Idem 


Sociétés 
d’assurances 
multirisques 


pany shall, in relation to its operations, main- 25se conformer aux réglements relatifs au 20 


tain assets the total value of which, when 
determined on the same basis as is required 
under section 666, or on the basis of the 
market value of those assets, whichever basis 


maintien obligatoire d’éléments d’actif d’une 
valeur donnée et en conséquence de mainte- 
nir des éléments d’actif dont la valeur totale 
la plus élevée — déterminée selon le mode 


produces the greater total value, is at least 30 prévu a l'article 666 ou sur la base de la 25 


equal to the amount calculated by subtract- 
ing from the aggregate of the following 
amounts an amount in respect of risks 
against which the company is reinsured that 


valeur marchande — est au moins égale au 
montant obtenu en soustrayant, de la totalité 
des montants énumérés ci-dessous, le mon- 
tant calculé selon la formule réglementaire 


is determined in accordance with the pre- 35 pour les risques contre lesquels la société est 30 


scribed formula: 
(a) a reserve for actuarial and other 
policy liabilities of the company the 
amount of which is determined on the 


same basis as the reserve included in the 40 


annual statement required under section 
665, 


(b) the other liabilities of the company, 
and 


(c) an amount determined in accordance 45 


with the prescribed formula the elements 
of which include amounts in respect of one 
or more of the following in respect of a 
prescribed class of policies, namely, 


réassurée : 
a) la réserve pour les engagements actua- 
riels ou autres de la société liés aux poli- 
ces, dont le montant est calculé de la 


méme facon que celui de la réserve men- 35 


tionnée dans |’état annuel exigé en vertu 
de l’article 665; 


b) les autres engagements de la société; 
c) le montant calculé selon la formule 


réglementaire dont les éléments compren- 40 


nent, a l’égard d’une catégorie réglemen- 
taire de polices, les postes suivants : 
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(i) unearned premiums, (i) la portion non acquise des primes 
(ii) provision for claims incurred but Tegucss 
unpaid, (ii) la provision pour sinistres réalisés 
(iii) premium income during the mais non réglés, 
preceding year, and (iii) le produit des primes recues au 
(iv) claims incurred during the pre- cours de l’année préceédente, 
scribed period, (iv) les sinistres réalisés au cours de la 
and shall comply with any regulations in période reglementaire. 
relation to the requirement to maintain 
assets of a particular value. 10 
(2) The Governor in Council may make (2) Le gouverneur en conseil peut prendre _—_Reglements 


des réglements concernant le maintien par 10 
les sociétés d’assurances multirisques d’élé- 
ments d’actif d’une valeur donnée. 


regulations respecting the maintenance by 
property and casualty companies of assets of 
a particular value. 


Délégation de 
pouvoirs 
discrétionnaires 


(3) A regulation made pursuant to subsec- 15 
tion (2) may provide that the Superintendent 
may, by order, determine the matters or 
exercise the discretion that the regulations 
may specify. 


(3) Les réglements pris aux termes du 
paragraphe (2) peuvent autoriser le surinten- 
dant a procéder par ordonnance pour régler 15 
les questions ou exercer les pouvoirs discré- 
tionnaires qu’ils précisent. 


Ordonnance du 
surintendant 


(4) Notwithstanding that a property and 20 
casualty company is complying with regula- 
tions made under subsection (2), the Super- 
intendent may, by order, direct the company 
to increase its assets. 


(4) Méme si la société d’assurances multi- 
risques se conforme aux réglements visés au 
paragraphe (2), le surintendant peut, par 20 
ordonnance, lui enjoindre d’augmenter son 
actif. 


(5) A property and casualty company shall 25 
comply with an order made under subsection 
(4) within such time as the Superintendent 
specifies therein. 


(5) La société d’assurances multirisques — !dem 
est tenue de se conformer a toute ordonnance 
prise aux termes du paragraphe (4) dans le 25 
délai que lui fixe le surintendant. 


Avis de la juste 
valeur 


517. Where an appraisal of any asset held 517. Lorsque la valeur qu’il a déterminée 
by a company or any of its subsidiaries has 30 pour un élément de l’actif de la société ou de 
been made by the Superintendent and the Tune de ses filiales comme étant sa juste 
value determined by the Superintendent to valeur différe de fagon marquée de celle 30 
be the appropriate value of the asset varies _attribuée par la société ou la filiale, le surin- 
materially from the value placed by the com- _ tendant la notifie par écrit a la société, a son 
pany or subsidiary on the asset, the Superin- 35 vérificateur, 4 son actuaire et 4 son comité de 
tendent shall send to the company, the audi- __ vérification. 
tor of the company, the actuary of the 
company and the audit committee of the 
company a written notice of the appropriate 
value of the asset as determined by the 40 
Superintendent. 
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Related party 
of company 


Exception - 
subsidiaries and 
substantial 
investments of 
companies 


Deeming 


Insurance Companies 


PART XI 


SELF-DEALING 
Interpretation and Application 


518. (1) For the purposes of this Part, a 
person is a related party of a company where 
the person 

(a) is a person who has a significant inter- 

est in a class of shares of the company; 

(b) is a director or an officer of the com- 

pany or of a body corporate that controls 

the company or is acting in a similar 
capacity in respect of an unincorporated 
entity that controls the company; 

(c) is the spouse, or a child who is less 

than eighteen years of age, of a person 

described in paragraph (a) or (b); 

(d) is an entity in which a director or an 


officer of the company has a substantial 15 


investment; 
(e) is an entity in which a person who 
controls the company has a substantial 
investment; 


(f) is an entity in which the spouse, or a 20 


child who is less than eighteen years of 
age, of a person described in paragraph 
(d) or (e) has a substantial investment; 


(g) is an entity that is controlled by a 


person referred to in any of paragraphs (a) 25 


to (c) or by an entity referred to in any of 
paragraphs (d) to (f); or 

(h) is a person, or a member of a class of 
persons, designated under subsection (4) 


or (5) as, or deemed under subsection (6) 30 


to be, a related party of the company. 


(2) An entity in which a company has a 
substantial investment is deemed not to be an 
entity referred to in paragraph (1)(e) unless 


a substantial investment in the entity other- 
wise than through the person’s controlling 
interest in the company. 


(3) The holding body corporate of a com- 


PARTIE XI 


OPERATIONS AVEC APPARENTES 
Interprétation et application 


518. (1) Pour l’application de la présente 
partie, est apparentée a la société la personne 
qui, selon le cas : 

a) a un intérét substantiel dans une caté- 

gorie d’actions de celle-ci; 

b) est un administrateur ou un dirigeant 

de la société, ou d’une personne morale qui 

la contréle, ou exerce des fonctions similai- 
res 4 l’égard d’une entité non constituée en 
personne morale qui contrdle la société; 

c) est le conjoint — ou un enfant de moins 

de dix-huit ans — d’une des personnes 

visées aux alinéas a) et b); 


d) est une entité dans laquelle un adminis- 


trateur ou un dirigeant de la société a un 15 


intérét de groupe financier; 

e) est une entité dans laquelle une per- 
sonne qui contréle la société a un intérét 
de groupe financier; 


f) est une entité dans laquelle le conjoint 20 


— ou un enfant de moins de dix-huit ans 
— de l’une des personnes visées aux ali- 
néas d) et e) a un intérét de groupe 
financier; 


g) est une entité contrélée par l'une des 25 


personnes visées aux alinéas a) a c) ou par 
une entité visée aux alinéas d) a f); 

h) est une personne, ou appartient a une 
catégorie de personnes, désignée — au 


titre des paragraphes (4) ou (5) — ou30 


considérée — au titre du paragraphe (6) 
— comme telle. 


(2) L’entité dans laquelle une société a un 
intérét de groupe financier est réputée ne pas 


40 Euiz. Il 


Apparentés 


Exception — 
filiales et 
sociétés avec 


étre l’entité visée a l’alinéa (1)e), sauf si 35 intérét de 
the person referred to in that paragraph has 35V’intérét de groupe financier que détient la 


personne mentionnée a cet alinéa dans l’en- 
tité n’est pas celui que lui confére son con- 
trdle de la société. 


(3) La société mére qui est une société 40 


pany is deemed not to be a person referred to 40 étrangére est réputée ne pas étre une per- 


in paragraph (1)(a) if the holding body cor- 
porate is a foreign company. 


sonne visée a l’alinéa (1)a). 


groupe 
financier 


Société mére 
étrangeére 
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Designated 
related party 


Idem 


Deemed related 
party 


Holders of 
exempted 
shares 


Sociétés d’assurances 


(4) For the purposes of this Part, the 
Superintendent may, with respect to a par- 
ticular company, designate as a related party 
of the company 


(a) any person or class of persons whose 5 
direct or indirect interest in or relationship 
with the company or a related party of the 
company might reasonably be expected to 
affect the exercise of the best judgment of 
the company in respect of a transaction; or 10 
(b) any person who is a party to any 
agreement, commitment or understanding 
referred to in section 9 if the company 
referred to in that section is the particular 
company. ES 


(4) Pour l’application de la présente 
partie, le surintendant peut, a l’égard d’une 
société donnée, désigner comme apparentee : 


a) toute personne ou catégorie de person- 
nes dont l’intérét direct ou indirect dans la 
société ou une partie qui lui est apparen- 
tée, ou la relation avec elles, est vraisem- 
blablement de nature a influencer l’exer- 
cice du jugement de la société concernant 
une opération; 

b) toute personne partie a l’entente, l’ac- 
cord ou l’engagement prévu a l’article 9 si 
la société mentionnée a cet article est la 
société en question. 


(5) Where a person is designated as a 
related party of a company pursuant to sub- comme apparentées toutes les entités dans 
section (4), the Superintendent may also _ lesquelles la personne qu’il a désignée comme 
designate any entity in which the person has _apparentée a un intérét de groupe financier, 
a substantial investment and any entity con- 20 ainsi que toutes les entités qu’elles contro- 
trolled by such an entity to be a related party _ lent. 


of the company. 


(6) Where, in contemplation of a person (6) La personne avec laquelle la société 
becoming a related party of a company, the _ effectue une opération par laquelle elle lui 
company enters into a transaction with the 25 deviendra apparentée est réputée, pour lap- 
person, the person is deemed for the purposes __ plication de la présente partie, lui €tre appa- 
of this Part to be a related party of the rentée en ce qui touche !’opération. 
company in respect of that transaction. 


(7) Notwithstanding paragraph (1)(a), a (7) Par dérogation a l’alinéa (1)a), une 
person shall be deemed not to be a related 30 personne est réputée ne pas étre apparentée a 
party of a company where la société quand : 

(a) the person would otherwise be a relat- a) elle lui serait par ailleurs apparentée en 

ed party of the company by reason only 


that the person has a significant interest in un intérét substantiel : 


285 


Désignation 
d’apparentés 


10 


(5) Le surintendant peut aussi désigner 15 !dem 


Présomption 


Zz 


Exemption 


raison uniquement du fait qu’elle détient 30 


(i) a class of non-voting shares of the 35 
company that do not amount to more 
than 10 per cent of the equity, within 
the meaning of subsection 411(5), of the 
company, or 


(ii) a class of non-voting shares of a40 
mutual company that do not amount to 
more than 10 per cent of the aggregate 
of the equity, within the meaning of 
subsection 411(5), of the mutual com- 
pany and the surplus of the mutual com- 45 
pany, as shown in its most recent annual 


(i) soit dans une catégorie d’actions 
sans droit de vote de la société qui ne 
représentent pas plus de dix pour cent 
de ses capitaux propres, au sens du 35 
paragraphe 411(5), 


(ii) soit dans une catégorie d’actions 
sans droit de vote d’une société mutuelle 
qui ne représentent pas plus de dix pour 
cent de ses capitaux propres, au sens du 40 
paragraphe 411(5), et de son excédent 
figurant dans le dernier relevé annuel; 


surintendant, conformément au 


b) le 
return; and 

(b) the Superintendent has, pursuant to 

subsection 407(3), exempted that class of 


paragraphe 407(3), a soustrait cette caté- 


cation de l’article 407. 


gorie d’actions sans droit de vote a l’appli- 45 
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Determination 
of substantial 
investment 


Determination 
of control 


Non-applica- 
tion of Part 


Idem 


Insurance Companies 


non-voting shares of the company from the 
application of section 407. 


(8) For the purpose of determining wheth- 
er an entity or a person has a substantial 
investment for the purposes of any of para- 
graphs (1)(d) to (f), the references to “con- 
trol” and “controlled” in section 10 shall be 
construed as references to “control, within 
the meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d)”, and “con- 
trolled, within the meaning of section 3, 
determined without regard to paragraph 
3(1)(d)”, respectively. 


(9) For the purposes of paragraph (1)(g), 


10 


(8) Lorsqu’il s’agit de déterminer si une 
personne ou une entité détient un intérét de 


5 groupe financier pour l’application des ali- 


néas (1)d a f), la mention de « contrdle » a 
Particle 10 vaut mention de «contrdle », au 
sens de l’article 3, abstraction faite de |’ali- 
néa 3(1)d). 


(9) Pour l’application de lalinéa (1)g), 


“controlled” means “controlled, within the 15«contréle» s’entend au sens de l’article 3, 


meaning of section 3, determined without 
regard to paragraph 3(1)(d)”. 


519. (1) This Part does not apply in 
respect of any transaction entered into prior 


abstraction faite de l’alinéa 3(1)d). 


519. (1) La présente partie ne vise pas les 
opérations antérieures a son entrée en 


to the coming into force of this Part but, 20vigueur; elle s’applique toutefois a leurs 


after the coming into force of this Part, any 
modification of, addition to, or renewal or 
extension of a prior transaction is subject to 
this Part. 


(2) This Part does not apply in respect of 25 


(a) assets of a segregated fund maintained 
pursuant to section 451 where all the poli- 
cies in respect of which the fund is main- 
tained are held by one person or all the 


amounts in respect of which it is main- 30 


tained are retained on the direction of one 
person; 

(b) the issue by the company of shares of 
any class when fully paid for in money or 
when issued 


(i) in accordance with any provisions 
for the conversion of other issued and 
outstanding securities of the company 
into shares of that class, 


(ii) as a share dividend, 


(iii) in exchange for shares of a body 
corporate that has been continued as a 
company under Part III, 


(iv) in accordance with the terms of an 
amalgamation under Part VI, 
(v) by way of consideration in accord- 


ance with the terms of a sale agreement 
under Part VI, or 


a5 


40 


45 


modifications, adjonctions, renouvellements 
ou prorogations postérieures a celle-ci. 


(2) La présente partie ne s’applique pas : 

a) aux éléments d’actif d’une caisse sépa- 
rée maintenue aux termes de I’article 451 
si toutes les polices a l’¢gard desquelles la 


caisse est maintenue sont détenues par une 20 


seule personne ou si toutes les sommes a 
V’égard desquelles elle est maintenue sont 
retenues sur instruction d’une seule per- 
sonne; 


b) a l’émission par la société d’actions de 25 


toute catégorie si celles-ci ont été totale- 
ment libérées en numéraire ou si l’émission 
a été effectuée, selon le cas : 


(i) conformément aux dispositions pré- 


voyant la conversion d’autres valeurs 30 


mobiliéres émises et en circulation en 
actions de cette catégorie, 


(ii) a titre de dividende, 
(iii) en échange d’actions d’une per- 


sonne morale prorogée comme société 35 


sous le régime de la partie III, 


(iv) conformément aux modalités d’une 
fusion réalisée dans le cadre de la partie 
Nils 


40 Evizz. Il 


Intérét de 
groupe 
financier 


Contréle 


Cas de non- 
application 


Idem 
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Exception 


Subsidiary 


Meaning of 
“transaction” 


Sociétés d’assurances 


(vi) with the approval in writing of the 
Superintendent, in exchange for shares 
of another body corporate; 
(c) the payment of dividends or policy 
dividends or bonuses by a company; or 5 
(d) transactions that consist of the pay- 
ment or provision by a company to persons 
who are related parties of the company of 
salaries, fees, stock options, policy premi- 
ums, pension benefits, incentive benefits or 10 
other benefits or remuneration in their 
capacity as directors, officers or employees 
of the company. 


(3) Nothing in paragraph (2)(d) exempts 


(v) a titre de contrepartie, conformé- 
ment aux conditions énoncées dans un 
contrat de vente conclu aux termes de la 
partie VI, 


(vi) avec l’agrément écrit du surinten- 5 
dant, en échange d’actions d’une autre 
personne morale; 
c) au paiement, par la société, de dividen- 
des ou d’une participation ou d’un boni 
relatifs 4 une police; 10 


d) aux opérations consistant en le paie- 
ment ou la remise par la société a des 
apparentés de salaires, d’honoraires, de 
prestations de retraite, d’options de sous- 
cription a des actions, de primes d’encou- 15 
ragement ou de tout autre avantage ou 
rémunération a titre d’administrateurs, de 
dirigeants ou d’employés de la société. 


(3) L’alinéa (2)d) n’a pas pour effet de 


Exception 


from the application of this Part the payment |Ssoustraire a lapplication de la présente 20 


by a company of fees or other remuneration 

to a person for 
(a) the provision of services referred to in 
paragraph 528(1)(a); or 
(b) duties outside the ordinary course of 20 
business of the company. 


(4) Notwithstanding that a person who 
has a significant interest in a class of shares 
of a company is a related party of the com- 


personne qui détient un intérét substantiel 
dans une catégorie d’actions de la société 


partie la remunération : 


a) pour la prestation de services dans le 

cas visé a l’alinéa 528(1)a); 

b) pour les fonctions accomplies en dehors 

du cadre normal de l’activité commerciale 25 

de la société. 

Filiale en 


propriété 
exclusive 


(4) Par dérogation a l’alinéa 518(1)a), la 


pany by reason of paragraph 518(1)(a),25n’est pas apparentée a celle-ci lorsqu’elle en 30 


where the person is a financial institution 
incorporated by or under an Act of Parlia- 
ment and is the holding body corporate of a 
company that is the subsidiary of the body 
corporate, the person is not a related party of 30 
the company. 


520. (1) For the purposes of this Part, 
entering into a transaction with a related 
party of a company includes 

(a) making a guarantee on behalf of the 35 

related party; 

(b) making an investment in any securi- 

ties of the related party; 

(c) taking an assignment of or otherwise 

acquiring a loan made by a third party to 40 

the related party; 

(d) taking a security interest in the securi- 

ties of the related party; and 


partie, sont assimilés 4 une opération avec un 35 
apparente : 


est la société mére et si elle est une institu- 
tion financiére constituée en personne morale 
sous le régime d’une loi fédérale. 


520. (1) Pour l’application de la présente —_ Sens de 


a) la garantie consentie en son nom; 

b) le placement effectué dans ses valeurs 
mobiliéres; 

c) Pacquisition, notamment par cession, 40 
dun prét consenti a celui-ci par un tiers; 
d) la constitution d’une streté sur ses 
valeurs mobiliéres; 

e) la réassurance avec un apparenté 
contre un risque garanti par la société. 
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(e) causing the company to be reinsured 
by the related party against any risk 
undertaken by the company. 


(2) For the purposes of this Part, the (2) Pour l’application de la présente Interpretation 
fulfilment of an obligation under the terms of 5 partie, l’exécution d’une obligation liée a une 
any transaction, including the payment of opération, y compris le paiement d’intéréts 
interest on a loan or deposit and the making sur un prét ou un dépdot et le paiement ou 
of a payment or an advance under a policy, is __l’avance fait aux termes d’une police, fait 5 
part of the transaction, and not a separate partie de celle-ci et ne constitue pas une 
transaction. 10 opération distincte. 


(3) For the purposes of this Part, “loan” (3) Pour lapplication de la présente Sens de«pret» 
includes a deposit, a financial lease, a condi- _ partie, sont assimilés a un prét, le dépdt, le 
tional sales contract, a repurchase agreement __ crédit-bail, le contrat de vente conditionnelle, 10 
and any other similar arrangement for la convention de rachat et toute autre entente 
obtaining funds or credit, but does not 1]5similaire en vue d’obtenir des fonds ou du 
include investments in securities or the  crédit, a exception du placement dans des 
making of an acceptance, endorsement or valeurs mobiliéres et de la signature d’une 
other guarantee. acceptation, d’un endossement ou d’une 15 
autre garantie. 


Prohibited Related Party Transactions Opérations interdites 

521. (1) Except as provided in this Part, a 521. (1) Sauf disposition contraire de la Sabet 
company shall not, directly or indirectly, 20 présente partie, il est interdit a la société ie! 
enter into any transaction with a related  d’effectuer une opération avec un apparenté, 
party of the company. que ce soit directement ou indirectement. 20 

(2) Without limiting the generality of sub- (2) Il est entendu que la société est réeputée — Présomption 


section (1), a company is deemed to have avoir indirectement effectué une opération 
indirectly entered into a transaction in25régie par la présente partie si l’opération a 
respect of which this Part applies where the été effectuée par une entité contrdlée par 
transaction is entered into by an entity that _ elle. 25 
is controlled by the company. 


(3) Subsection (2) does not apply where (3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas a —— Exception 
an entity that is controlled by a company is a 30 l’entité, contrdlée par la société, qui est une 
financial institution incorporated or formed _ institution financiére constituée en personne 
under the laws of a province and is subject to morale ou formée sous le régime d'une loi 
regulation and supervision, satisfactory to  provinciale et qui est assujettie 4 une régle- 30 
the Minister, regarding transactions with mentation et a une supervision, en matiére 
related parties of the company. 35 d’opérations avec les apparentés, que le 
ministre juge satisfaisantes. 


(4) Subsection (2) does not apply in (4) Le paragraphe (2) ne s’applique pas Idem 
respect of transactions entered into by an aux opérations qui sont prévues par régle- 35 
entity that is controlled by a company if the ment ou appartiennent a une catégorie 
transaction is a prescribed transaction or is _réglementaire. 


one of a class of prescribed transactions. 40 
Permitted Related Party Transactions Opérations permises 
522. Notwithstanding anything in_ this 522. Par dérogation aux autres disposi- Operations a 


A : : , : : valeu 
Part, a company may enter into a transaction _ tions de la présente partie, est permise toute importante 


with a related party of the company if the opération ayant une valeur peu importante 40 


23019—19 
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value of the transaction is nominal or 
immaterial to the company when measured 
by criteria that have been established by the 
conduct review committee of the company 
and approved in writing by the Superintend- 5) 
ent. 


523. (1) A company may, subject to sub- 
section (2) and to Division III of Part VI, 
cause itself to be reinsured by a related party 
of the company against any risk undertaken 
by the company. 


(2) A company may cause itself to be 
reinsured by a related party of the company 
that is not a company or a foreign company 


selon les critéres d’évaluation établis par le 
comité de révision de la société et agréés par 
écrit par le surintendant. 


523. (1) La société peut, sous réserve du 


paragraphe (2) et de la section II de la 5 
partie VI, se réassurer avec un apparenté 
10 contre les risques qu’elle garantit. 


(2) La société ne peut se réassurer avec un 


apparenté autre qu’une société ou une société 
étrangére qu’avec l’approbation du surinten- 10 


only with the approval of the Superintendent. 15 dant. 


524. A company may, subject to Division 
III of Part VI, reinsure any risks undertaken 
by a related party of the company. 


525. A company may make a loan to or a 
guarantee on behalf of a related party of the 20 
company or take an assignment of or other- 
wise acquire a loan to a related party of the 
company if 

(a) the loan or guarantee is fully secured 

by securities of or guaranteed by the Gov- a) 

ernment of Canada or the government of a 

province; or 

(b) the loan is a loan permitted by section 

469 made to a related party who is a 

natural person on the security of a mort- 30 

gage of the principal residence of that 

related party. 


526. (1) A company may borrow money 
from or issue debt obligations to a related 


party of the company. 35 


(2) A company may issue policies to a 
related party of the company or accept or 
retain on the direction of a policyholder or 
beneficiary who is a related party amounts 
that are payable as 

(a) policy dividends or bonuses, or 

(b) policy proceeds on the surrender or 

maturity of the policy or on the death of 

the person whose life is insured 
where the liabilities of the company in45 
respect of the policies or the amounts accept- 
ed or retained vary in amount depending on 


40 


524. La société peut, sous réserve de la 


section III de la partie VI, réassurer les 


risques garantis par un apparente. 


525. La société peut consentir un prét 415 
un apparenté ou acquérir un prét, notam- 
ment par cession, consenti a ce dernier ou 


consentir une garantie en son nom, si : 


a) le prét ou la garantie est enti¢rement 


garanti par soit des titres du gouvernement 20 


du Canada ou d’une province, soit des 
titres garantis par lui; 

b) le prét est autorisé au titre de l'article 
469 et est consenti 4 un apparenté qui est 
une personne physique contre la garantie 25 
d’une hypothéque sur sa résidence princi- 
pale. 


526. (1) La société peut emprunter de 
argent 4 un apparenté ou lui émettre des 
titres de créance. 


(2) Si le montant des engagements de la 
société varie a leur égard selon la valeur 
marchande d’un groupe spécifié d’éléments 
d’actif, la société peut émettre des polices a 
un de ses apparentés ou recevoir ou garder, 35 
sur instruction du souscripteur ou bénéfi- 
ciaire apparenté, les sommes payables a 
titre : 

a) de participation d’une police ou de 

boni; 

b) W@indemnité lors du rachat ou de 

’échéance de la police ou du décés de 

l’assureé. 


40 
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the market value of a specified group of 


assets. 

527. (1) A company may purchase or 527. (1) La société peut acquérir d’un — Acauisition 
otherwise acquire from a related party of the apparenté des titres du gouvernement du foes 
company 5Canada ou d’une province ou des titres 

(a) securities of or guaranteed by the garantis par lui, ou des éléments d’actif 

Government of Canada or the government entiérement garantis par de tels titres, ou 5 

of a province; encore des produits utilises dans le cadre 

(b) assets fully secured by securities of or normal de son activité commerciale. 

guaranteed by the Government of Canada 10 

or the government of a province; or 

(c) goods for use in the ordinary course of 

business. 

(2) Subject to section 512, a company may (2) Sous réserve de l’article 512, la société Vente 
sell any assets of the company to a related 15 peut vendre des éléments d’actif a un appa- seaeh 
party of the company if renté dans les cas suivants : 10 

(a) the consideration for the assets is fully a) la contrepartie est entiérement payée 

paid in money; and en argent; 

(b) there is an active market for those b) il existe pour ces éléments d’actif un 

assets. 20 marché actif. 

(3) Notwithstanding any of the provisions (3) La société peut, par dérogation aux | 5 Operations 


of subsections (1) and (2), a company may, _ paragraphes (1) et (2), dans le cadre normal pee. 


in the normal course of business and pursu- de son activité commerciale et conformément _ financiéres 
ant to arrangements that have been approved a des arrangements approuvés par écrit par 

by the Superintendent in writing, acquire or 25 le surintendant, acquérir des éléments d’ac- 

dispose of any assets, other than real prop- tif, autres que des biens immeubles, d’un 20 

erty, from or to a related party of the com- apparenté qui est une institution financiere 

pany that is a financial institution. ou les aliéner en sa faveur. 

(4) Notwithstanding any of the provisions (4) Par dérogation aux paragraphes (1) et — Opérations 
of subsections (1) and (2), a company may 30 (2), dans le cadre d’une restructuration, la bee ag 
acquire any assets from, or dispose of any société peut, avec Pagrément écrit du surin- 25 restructuration 
assets to, a related party of the company as__ tendant, acquérir des éléments d’actif d'un 
part of, or in the course of, a restructuring, if apparenté ou les aliéner en sa faveur. 
the acquisition or disposition has been 
approved in writing by the Superintendent. 35 


(5) A company may lease assets (5) Si la contrepartie est payée en argent, noe on de 
(a) from a related party of the company la société peut : ated . 
for use in the ordinary course of business a) soit prendre a bail d’un apparenté des 30 
of the company, or éléments d’actif qu’elle utilise dans le 
(b) toa related party of the company, 40 cadre normal de son activité commerciale, 
if the lease payments are made in money. b) soit lui donner a bail des éléments 
d’actif. 
528. (1) A company may enter into a 528. (1) Est également permise toute opé- 35 Services 
transaction with a related party of the com- ration entre la société et un apparenté qui 
pany if the transaction consiste en : 


(a) subject to subsection (2), consists of a45 a) un contrat écrit pour l’achat par elle de 
written contract for the purchase by the services utilisés dans le cadre normal de 
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company of services used in the ordinary 
course of business; 


(b) subject to subsection (4), involves the 
provision of services normally offered to 
the public by the company in the ordinary 5 
course of business; 


(c) consists of a written contract with a 
financial institution or an entity in which 
the company is permitted to have a sub- 
stantial investment pursuant to section 495 10 
that is a related party of the company 


(i) for the networking of any services 
provided by the company or the finan- 
cial institution or entity, or 


(ii) for the referral of any person by the 15 
company to the financial institution or 
entity, or for the referral of any person 
by the financial institution or entity to 
the company; 
(d) consists of a written contract for such 20 
pension or benefit plans or their manage- 
ment or administration as are incidental to 
directorships or to the employment of offi- 
cers or employees of the company or its 
subsidiaries; or 25 
(e) involves the provision by the company 
of management, advisory, accounting, 
information processing or other services in 
relation to any business of the related 
party. 30 


(2) Where a company has entered into a 


son activité commerciale, sous réserve du 
paragraphe (2); 

b) sous réserve du paragraphe (4), la pres- 
tation de service habituellement offerts au 
public par la société dans le cadre normal 5 
de son activité commerciale; 


c) un contrat écrit avec une institution 
financiére ou une entité dans laquelle elle 
est autorisée a détenir un intérét de groupe 
financier en vertu de l’article 495 en vue: 10 


(i) d’offrir le réseau des services fournis 
par la société ou l’institution financiére 
ou l’entité, 
(ii) du renvoi d’une personne soit par la 
société a institution financiére ou a15 
entité, soit par l’institution financiére 
ou l’entité a la société; 
d) un contrat écrit en vue de régimes de 
retraite ou d’autres avantages liés aux 
fonctions d’administrateur ou a |’emploi 20 
des dirigeants et employés de la société et 
de ses filiales, ainsi que leur gestion ou 
mise en ceuvre; 
e) la prestation de services par la société a 
l’égard de l’activité de l’apparenté, notam- 25 
ment de services de gestion, de conseil, de 
comptabilité ou de traitement des données. 


(2) Si la société a conclu un contrat con- 


contract pursuant to paragraph (1)(a) and surintendant 


formément a l’alinéa (1)a) et que le contrat a concernant la 
the contract, when taken together with all pour effet, compte tenu de tous les autres 30 gestion par les 
other such contracts entered into by the com- _contrats conclus par elle, de confier la tota- bat» 
pany, results in all or substantially all of the 35 lit€ ou quasi-totalité des responsabilités de 
management functions of the company being __ gestion de la société a des personnes qui n’en 

exercised by persons who are not employees _ sont pas des employés, le surintendant peut, 

of the company, the Superintendent may, by __ par ordonnance, s'il juge la situation inaccep- 35 

order, if the Superintendent considers that table, enjoindre a la société de prendre, dans 

result to be inappropriate, require the com-40le délai et selon les modalités qui y sont 

pany, within such time as may be specified in _ prévus, toutes les mesures nécessaires pour 

the order, to take all steps necessary to que les responsabilités de gestion essentielles 

ensure that management functions that are au fonctionnement de la société soient assu- 40 

integral to the carrying on of business by the _ mées par des employés de celle-ci. 

company are exercised by employees of the 45 

company to the extent specified in the order. 


(3) Notwithstanding subsection 521(2), a 


Société de 
services 


(3) Par dérogation au paragraphe 521(2), 
company shall be deemed not to have in- la société est réputée ne pas avoir effectué 
directly entered into a transaction in respect _ indirectement une opération visée par la pré- 
of which this Part applies where the transac- 50 sente partie si l’opération est effectuée par 45 
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tion is entered into by a service corporation, 
within the meaning of section 490, that is 
controlled by the company if subsection 
535(1) is complied with. 


(4) The provision of services, for the pur- 
poses of paragraph (1)(b), does not include 
the making of loans or guarantees. 


529. (1) Subject to subsection (2) and 
sections 530 and 531, a company may enter 


une société de services, au sens de l'article 
490, contrélée par la société et que les dispo- 
sitions du paragraphe 535(1) ont été 
respectées. 


(4) Pour l’application de lalinéa (1)d), 
sont exclues de la prestation de services les 
opérations de prét ou de garantie. 


529. (1) Sous réserve du paragraphe (2) 
et des articles 530 et 531, est permise l’opé- 


5) 


40 Eviz. II 


Services 


Intéréts des 
administrateurs 
et des 


into any transaction with a related party of 10 ration entre la société et un apparenté dans le 10 dirigeants 


the company if the related party is 


(a) a natural person who is a related party 
of the company by reason only of being 


(i) a director or an officer of the com- 


pany or of an entity that controls the 15 


company, or 


(ii) the spouse, or a child who is less 
than eighteen years of age, of a director 
or an officer of the company or of an 
entity that controls the company; or 
(b) an entity that is a related party of the 
company by reason only of being an entity 


(i) in which a director or an officer of 
the company, or the spouse or a child 


who is less than eighteen years of age of 25 


such person, has a substantial invest- 
ment, 


(ii) that is controlled by a director or an 
officer of an entity that controls the 


company, or the spouse or a child who is 30 


less than eighteen years of age of such 
person, or 


(iii) that is controlled by an entity in 
which a director or an officer of the 


company, or the spouse or a child who is 35 


less than eighteen years of age of such 
person, has a substantial investment. 


(2) A company may, with respect to a 
related party of the company referred to in 


cas ot l’apparentement résulte uniquement 
du fait que : 
a) soit la personne physique en cause est : 


(i) un administrateur ou un dirigeant de 
la société ou d’une entité qui la contrdéle, 


(ii) le conjoint, ou un enfant de moins 
de dix-huit ans, d’un administrateur ou 
d'un dirigeant de la société ou d’une 
entité qui la contrdle; 


b) soit l’entité en cause est : 


(i) une entité dans laquelle a un intérét 
de groupe financier un administrateur 
ou un dirigeant de la société, ou le con- 
joint, ou un enfant de moins de dix-huit 
ans, de cet administrateur ou dirigeant, 


(ii) contrélée par un administrateur ou 
un dirigeant d’une entité qui contrdle la 
société ou par le conjoint, ou un enfant 
de moins de dix-huit ans, de cet admi- 
nistrateur ou dirigeant, 


(iii) contrélée par une autre entité dans 
laquelle a un intérét de groupe financier 
un administrateur ou un dirigeant de la 
société, ou le conjoint, ou un enfant de 
moins de dix-huit ans, de cet adminis- 
trateur ou dirigeant. 


(2) Dans le cas ot l’apparenté visé au 
paragraphe (1) est un dirigeant a temps plein 


subsection (1) who is a full-time officer of 40 de la société, celle-ci ne peut lui consentir ou 


the company, make, take an assignment of or 
otherwise acquire a loan to the related party 
only if the aggregate principal amount of all 
outstanding loans to the related party that 


en acquérir un prét, notamment par cession, 
que si le total du principal de tous les préts 
qu’elle-méme et ses filiales lui ont déja con- 
sentis et du principal du prét envisagé n’ex- 


are held by the company and its subsidiaries, 45 céde pas cent mille dollars ou, s’il est supe- 


together with the principal amount of the 
proposed loan, does not exceed the greater of 


rieur, le double du traitement annuel du 
dirigeant. 


15 


20 


Us 


30 


33 


40 


45 


Préts au 
dirigeant 
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twice the annual salary of the related party 
and one hundred thousand dollars. 


(3) Subsection (2) does not apply in (3) Le paragraphe (2) ne s’applique pas = Non-applica- 


tion 


respect of aux préts visés a l’alinéa 5255) ni aux préts 
(a) loans referred to in paragraph 525(b), 5 Sur marge visés a l'article 531 et le montant 
and de ces préts consentis par la société a des 
(b) margin loans referred to in section apparentés n’est pas pris en compte dans le 5 
531 calcul prévu au paragraphe (2) du total du 


principal de tous les préts dont bénéficie déja 


and the amount of any such loans to a relat- le dirigeant. 


ed party of a company shall not be included 10 
in determining, for the purposes of subsec- 
tion (2), the aggregate principal amount of 
all outstanding loans made by the company 

to the related party. 


(4) Notwithstanding section 534, a com-15 (4) Par dérogation a Varticle 534, la Conditions plus 
pany may make a loan, other than a margin société peut assortir un prét, a l'exception du Oo 
loan, to an officer of the company on terms __ prét sur marge, de conditions plus favorables 
and conditions more favourable to the officer | que celles du marché, pourvu qu’elles soient 
than market terms and conditions if the approuvées par son comité de révision. 
terms and conditions of the loan have been 20 
approved by the conduct review committee of 
the company. 


— 


N 


(5) Notwithstanding section 534, a com- (5) Par dérogation a I’article 534, la —!dem 
pany may make a loan referred to in para- _ société peut consentir au conjoint de l’un de 15 
graph 525(b) to the spouse of an officer of 25 ses dirigeants le prét visé a l’alinéa 5255) a 
the company on terms and conditions more des conditions plus favorables que celles du 
favourable to the spouse of that officer than marché, pourvu qu’elles soient approuvées 
market terms and conditions if the terms and _ par son comité de révision. 
conditions of the loan have been approved by 
the conduct review committee of the 30 
company. 


N 


(6) Notwithstanding section 534, a com- (6) Par dérogation a l’article 534, la 20 !dem 
pany may offer financial services, other than société peut offrir des services financiers, a 
loans or guarantees, to an officer of the l'exception de préts ou de garanties, a l'un de 
company, or to the spouse or a child who is 35 ses dirigeants, ou a son conjoint ou enfant de 
less than eighteen years of age of an officer moins de dix-huit ans a des conditions plus 
of the company, on terms and conditions  favorables que celles du marché, si elle offre 25 
more favourable than market terms and con- __ ces services a ses employés aux mémes condi- 
ditions where tions, pourvu qu’elles soient approuvées par 

(a) the financial services are offered by 40 son comité de révision. 

the company to employees of the company 

on such favourable terms and conditions; 

and 

(b) the approval of the conduct review 

committee of the company has been 45 

obtained. 


530. (1) Except with the concurrence of at 530. (1) Dans le cas d’un apparenté visé Roprobaton du 
least two thirds of the directors present ata au paragraphe 529(1), la société ne peut, 30°" 
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meeting of the board of directors of the 
company, a company shall not, with respect 
to a related party of the company referred to 
in subsection 529(1), 
(a) make, take an assignment of or other- 
wise acquire a loan to the related party, 
including a margin loan referred to in 
section 531, 


(b) make a guarantee on behalf of the 
related party, or 
(c) make an investment in the securities of 
the related party 
if, immediately following the transaction, the 
aggregate of 


(d) the principal amount of all outstand- 15 


ing loans to the related party that are held 
by the company and its subsidiaries, other 
than 


(i) loans referred to 
525(b), and 


(ii) where the related party is a full- 
time officer of the company, loans to the 
related party that are permitted by sub- 
section 529(2), 


(e) the sum of all outstanding amounts 25 


guaranteed by the company and its sub- 
sidiaries on behalf of the related party, 
and 


(f) where the related party is an entity, 


the book value of all investments by the 30 


company and its subsidiaries in the securi- 
ties of the entity 
would exceed 2 per cent of the regulatory 
capital of the company. 


(2) A company shall not, with respect to a 35 


related party of the company referred to in 
subsection 529(1), 
(a) make, take an assignment of or other- 
wise acquire a loan to the related party, 


including a margin loan referred to in40 


section 531, 
(b) make a guarantee on behalf of the 
related party, or 
(c) make an investment in the securities of 
the related party 
if, immediately following the transaction, the 
aggregate of 


in paragraph 
2 


sauf approbation d’au moins les deux tiers 
des administrateurs présents a la reunion du 
conseil : 


a) lui consentir ou en acquérir un prét, 
notamment par cession, y compris le prét 5 
sur marge visé a l’article 531, 


b) consentir une garantie en son nom, 
c) effectuer un placement dans ses titres, 


10 si ’opération avait pour effet de porter a plus 
de deux pour cent de son capital réglemen- 10 
taire la somme des éléments suivants : 


d) le principal de tous les préts en cours 
qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 
l’égard de la personne concernée, a |’ex- 
ception des préts visés a l’alinéa 5255) et, 15 
dans le cas d’un dirigeant a temps plein, au 
paragraphe 529(2); 

e) l'ensemble des montants dus garantis 
par elle-méme et ses filiales pour le compte 
de la personne; 20 
f) dans le cas ou la personne est une 
entité, la valeur comptable de tous les 
placements effectués par elle-méme et ses 
filiales dans les titres de celle-ci. 


(2) Dans le cas d’un apparenté visé au 25 


paragraphe 529(1), la société ne peut : 


a) lui consentir ou en acquérir un prét, 
notamment par cession, y compris le prét 
sur marge vise a l’article 531, 


b) consentir une garantie en son nom, 30 
c) effectuer un placement dans ses titres, 


si ’opération avait pour effet de porter a plus 
de cinquante pour cent de son capital régle- 
mentaire la somme des éléments suivants : 


d) le principal de tous les préts en cours 35 
qu’elle-méme et ses filiales détiennent a 
l’égard de ces personnes, a l’exception des 


40 Eviz. Il 
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(d) the principal amount of all outstand- 
ing loans to all related parties of the com- 
pany referred to in subsection 529(1) that 
are held by the company and its subsidiar- 
ies, other than 


(i) loans referred to in section 525, and 


(ii) loans subsection 


S29 (2); 
(e) the sum of all outstanding amounts 


permitted by 


guaranteed by the company and its sub- 10 


sidiaries on behalf of all related parties of 
the company referred to in subsection 
529(1), and 


(f) the book value of all investments by 


the company and its subsidiaries in the 15 


securities of all entities that are related 
parties of the company referred to in sub- 
section 529(1) 


would exceed 50 per cent of the regulatory 
capital of the company. 


(3) Loans, guarantees and investments 
that are referred to in section 522 shall not 
be included in calculating the aggregate of 
loans, guarantees and investments referred to 
in subsections (1) and (2). 


531. The Superintendent may establish 
terms and conditions with respect to the 
making by a company of margin loans to any 
director or officer of the company. 


532. (1) A company may enter into a30 532. (1) Est permise toute opération 


transaction with a related party of the com- 
pany if the Minister, by order, on the advice 
of the Superintendent, has exempted the 
transaction from the provisions of section 
521. 


(2) The Minister shall not make an order 
referred to in subsection (1) unless the Min- 
ister is satisfied that the decision of the 
company to enter into the transaction has not 


préts visés a l’article 525 et au paragraphe 
529(2); 

e) l'ensemble des montants dus garantis 
par elle-méme et ses filiales pour le compte 
de toutes les personnes visées au paragra- 
phe 529(1); 

f) la valeur comptable de tous les place- 
ments effectués par elle-méme et ses filia- 
les dans les titres d’entités qui sont des 


apparentés mentionnés au _ paragraphe 
529(1), 


(3) Les préts, garanties et placements visés 
a l’article 522 sont exclus du calcul du total 
de ceux qui sont visés aux paragraphes (1) et 


(OY 


531. Le surintendant peut fixer des condi- 
tions relativement aux préts sur marge con- 
sentis par la société a ses administrateurs ou 
dirigeants. 


un apparenté si le ministre a, par arrété, sur 
Yavis du surintendant, soustrait cette der- 
niére a l’application de l’article 521. 


(2) Pour prendre l’arrété, le ministre doit 


29% 


10 


Exclusion 


15 


Préts sur marge 


avec 20 Arrété 


d’exemption 


Conditions 


étre convaincu que l’opération n’aura pas 25 


d’effet important sur les intéréts de l’appa- 
renté et que celui-ci n’a pas influé grande- 


been and is not likely to be influenced in any 40 ment sur la décision de la société d’y proceé- 


significant way by a related party of the 
company and does not involve in any signifi- 
cant way the interests of a related party of 
the company. 


der et ne le fera sans doute pas. 


533. A company may enter into a transac-45 533. Est permise l’opération avec un appa- 30 Opérations 


tion with a related party of the company if 
the transaction is a prescribed transaction or 
one of a class of prescribed transactions. 


renté si celle-ci est reglementaire ou appar- 
tient a une catégorie réglementaire. 


réglementaires 
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Market terms 
and conditions 


Meaning of 
“market terms 
and conditions” 


Pre-approval by 
conduct review 
committee 


General 
arrangements 


Annual review 


Insurance Companies 


Restrictions on Permitted Transactions 


534. (1) Except as provided in subsections 
529(4) to (6), any transaction entered into 
with a related party of the company shall be 
on terms and conditions that are at least as 
favourable to the company as market terms 5 
and conditions. 


(2) For the purposes of subsection (1), 
“market terms and conditions” means 


(a) in respect of a service or a loan facility 
offered to the public by the company in 10 
the ordinary course of business, terms and 
conditions that are no more or less favour- 
able than those offered to the public by the 
company in the ordinary course of busi- 
ness; and 


(b) in respect of any other transaction, 
terms and conditions, including those 
relating to price, rent or interest rate, that 
might reasonably be expected to apply in a 
similar transaction in an open market 20 
under conditions requisite to a fair trans- 
action between parties who are at arm’s 
length and acting prudently, knowledge- 
ably and willingly. 


15 


535. (1) No company shall enter into any 25 
transaction permitted by this Part, except as 
provided in subsections 529(4) to (6), unless 
the conduct review committee of the com- 
pany is satisfied that the transaction is on 
terms and conditions at least as favourable to 30 
the company as market terms and conditions, 
within the meaning of subsection 534(2), and 
has approved the transaction. 


(2) Nothing in this section or paragraph 
204(3)(b) precludes the conduct review com- 35 
mittee of a company from approving a gener- 
al arrangement covering a number or series 
of transactions of a similar type or nature 
that may be entered into or made during the 
term of the arrangement. 


40 


(3) An arrangement that is approved 
under subsection (2) shall be reviewed by the 
conduct review committee at least once a 
year during the term of the arrangement. 


40 Eviz. Il 


Restrictions applicables aux opérations 
permises 


Conditions du 


534. (1) Sauf dans la mesure prévue aux pata 


paragraphes 529(4) a (6), les conditions des 
opérations permises doivent étre au moins 
aussi favorables pour la société que celles du 
marché. 5 


Définition de 
« conditions du 
marché » 


(2) Pour l’application du paragraphe (1), 

« conditions du marché » s’entend : 
a) concernant un service ou un prét, de 
conditions aussi favorables que celles 
offertes au public par la société dans le 10 
cadre normal de son activité commerciale; 


b) concernant toute autre opération, des 
conditions — notamment en matiére de 
prix, loyer ou taux d’intérét —, normales 
pour une opération semblable sur un15 
marché libre dans les conditions nécessai- 
res a une opération équitable entre des 
parties indépendantes qui traitent prudem- 
ment et en toute connaissance de cause. 


535. (1) Sauf dans la mesure prévue aux 20 Approbation 

paragraphes 529(4) a (6), la réalisation des 

opérations permises dans le cadre de la pré- 

sente partie est, dans tous les cas, subordon- 

née a l’approbation que donne le comité de 

révision une fois qu’il est convaincu que les 25 
conditions sont en l’occurrence au moins 

aussi favorables pour la société que les condi- 

tions du marché au sens du paragraphe 

534(2). 


(2) Le présent article et l’alinéa 204(3)b) 30 
n’ont pas pour effet d’empécher le comité de 
révision d’approuver une entente générale 
visant un nombre donné ou une série d’opéra- 
tions de type ou de nature similaires pouvant 
étre effectuées pendant la période de validité 35 
de l’entente. 


Entente 
générale 


(3) L’entente ainsi approuvée est revue par —_ Examen annuel 


le comité de révision au moins une fois par 
an pendant sa période de validité. 
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(4) The approval of the conduct review (4) L’approbation du comité de révision — Exception 
committee under this section need not be nest pas nécessaire pour : 
obtained in respect of a) les opérations visées au paragraphe 

(a) transactions in respect of which sub- SHO 

section 530(1) applies; 5b) les opérations effectuées en vertu de 5 

(b) transactions entered into pursuant to Particle 522; 

section 522; and c) les opérations dont l’exemption de l’ap- 

(c) such transactions as are prescribed to plication du présent article est prévue par 

be exempted from the requirements of this réglement. 

section. 10 

536. No company shall enter into any 536. Sauf l’approbation visée au paragra- 10 Opérations 
transaction, other than a transaction referred phe 535(1), il est interdit a la société d’effec-  ““*avent®s 
to in paragraph 535(4)(b) or (c), with any __ tuer des opérations, a l'exception des opéra- 
person who has ceased to be a related party tions prévues aux alinéas 535(4)b) ou c), 
of the company during the period of twelve |5avec tout ex-apparenté pendant les douze 
months after the date on which the person mois qui suivent la date ou a pris fin15 
ceased to be a related party of the company, __l’apparentement. 
unless the conduct review committee of the 
company is satisfied that the transaction is 
on terms and conditions at least as favour- 20 
able to the company as market terms and 
conditions, within the meaning of subsection 
534(2), and has approved the transaction. 

Disclosure Obligation d'information 

537. (1) Where, in respect of any pro- 537. (1) Dans le cas ou elle a des raisons _Divulgation par 
posed transaction permitted by this Part, 25 de croire que l’autre partie a un projet d’opé- ea 
other than those referred to in section 522, a ration permise — autre que celle visée a 
company has reason to believe that the other __l’article 522 — est apparentée, la société 20 
party to the transaction is a related party of | prend toutes les mesures utiles pour obtenir 
the company, the company shall take all d’elle la communication entiére, par écrit, de 


reasonable steps to obtain from the other 30 tous intéréts ou relations, directs ou indirects, 
party full disclosure, in writing, of any inter- qui feraient d’elle un apparenté. 

est or relationship, direct or indirect, that 

would make the other party a related party 

of the company. 


(2) A company and any person who is a35 (2) La société ou l’un de ses administra- 25 pee de 


director or an officer, employee or agent of — teurs, dirigeants, employes ou mandataires rman 
the company may rely on any information peut tenir pour avérés les renseignements 
contained in any disclosure received by the _contenus dans toute communication regue en 
company pursuant to subsection (1) or any application du paragraphe (1) — ou obtenus 
information otherwise acquired in respect of 40 sur toute question pouvant en faire l’objet — 30 
any matter that might be the subject of such et n’encourt aucune responsabilité pour tout 
a disclosure and no action lies against the acte ou omission accompli de bonne foi sur le 
company or any such person for anything fondement de ces renseignements. 
done or omitted in good faith in reliance on 
any such information. 45 

538. Where a company has entered into a 538. La société qui effectue une opération Avis au 


transaction that the company is prohibited interdite aux termes de la présente partie, ou 550 ee 
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Voidable 
contracts 


Court order 


Time limit 


Definitions 


“by-law” 
« reglement 
administratif » 


“subordinate 
branch” 

« succursale 
secondaire » 


“supreme 
governing 
body” 

« conseil... » 


Words of Part 
IX 


Insurance Companies 


qui n’a pas obtenu l’approbation prévue aux 
paragraphes 530(1) ou 535(1) ou a Jarticle 
536, est tenue, dés qu’elle prend connais- 
sance de l’interdiction ou du défaut d’appro- 


from entering into by this Part or where a 
company has entered into a transaction for 
which approval is required under subsection 
530(1) or 535(1) or section 536 without 


having obtained the approval, the company 5 bation, d’en aviser le surintendant. 5 
shall, on becoming aware of that fact, forth- 
with notify the Superintendent. 

Remedial Actions Recours 


539. (1) Where a company enters into a 539. (1) La société ou le surintendant 
transaction that it is prohibited from enter- peuvent demander au tribunal de rendre une 
ing into by this Part, the company or the 10ordonnance annulant lopération qui est 
Superintendent may apply to a court for an _effectuée malgré son interdiction par la pré- 
order setting aside the transaction and sente partie et intimant a l’apparenté de 10 
directing that the related party of the com- _rembourser a la société tout gain ou profit 
pany involved in the transaction account to réalisé. 
the company for any profit or gain realized. 15 


(2) Le tribunal ainsi saisi peut rendre l’or- 
donnance qu’il estime indiquée, y compris 
order as it thinks fit, including an order for une ordonnance indemnisant la société des 15 
compensation for any loss or damage _ pertes ou dommages subis. 
incurred by the company. 20 


(2) On an application to a court under 
subsection (1), the court may make such 


(3) La demande visée au paragraphe (1) 
doit étre présentée dans les trois mois suivant 
be made within the period of three months la date d’envoi au surintendant de l’avis 
following the day the notice referred to in _ prévu a l’article 538 a l’égard de l’opération 20 
section 538 in respect of the transaction is 25 en cause. 
given to the Superintendent. 


(3) An application under subsection (1) in 
respect of a particular transaction may only 


PART XII PARTIE XII 


FRATERNAL BENEFIT SOCIETIES SOCIETES DE SECOURS MUTUELS 


Interpretation Définitions 
540. (1) In this Part, 


“by-law” includes the incorporating instru- 
ment of a society; 


540. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente partie. 

«conseil supérieur de direction » Le conseil 
d’administration ou tout autre organe 25 
d’une société de secours investi de |’auto- 
rité supréme en matiére de gestion de |’ac- 
tivité et des affaires internes de celle-ci. 


“subordinate branch” means a division of a 30 
society as described in the by-laws of the 
society; 


«réglement administratif» Y est assimilé 
l’acte constitutif de la société de secours. 


“supreme governing body” means a board of 
directors or any other group within a 
society having ultimate authority for 35 
managing the business and affairs of the 
society. 


« succursale secondaire » Subdivision de la 
société de secours prévue dans ses régle- 
ments administratifs. 


(2) Pour l’application de la présente 
partie, les termes utilisés dans la présente 35 


(2) Words and expressions that are 
defined for the purposes of Part IX and 


30 


40 Ez. II 


Annulation de 
contrats 


Ordonnance 


Délai de 
présentation 


Définitions 


« conseil 
supérieur de 
direction » 
“supreme 
governing 
body” 


« réglement 
administratif » 
“by-law” 


« succursale 
secondaire » 
“subordinate 
branch” 


Application de 
la présente 
partie 
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Granting of 
sickness 
benefits by 
subordinate 
branch 


Powers of 
society 


Sociétés d’assurances 


referred to in this Part shall, for the purposes 
of this Part, have the meanings assigned to 
them by that Part with such modifications as 
the circumstances require. 


Powers 


541. No by-law of a society shall empower 5 
or purport to empower any subordinate 
branch of the society to grant sickness ben- 
efits to any member of the branch unless the 
by-law makes adequate provision to secure 
on an actuarial basis the solvency of the sick 10 
benefit fund of the branch. 


542. (1) A society for which an order 
approving the commencement and carrying 
on of business has been made under this Act 
shall not engage in or carry on any business 15 
other than 

(a) insuring the spouses or children of the 

members of the society; 

(b) issuing to its members policies provid- 

ing benefits in the event of the death of, or 20 

injury to, its members by accident or pro- 

viding indemnity during the incapacity of 
its members arising out of accident or 
sickness; 

(c) issuing to its members policies of life, 25 

endowment or term insurance; 

(d) issuing annuities to its members and 

their spouses and children; 

(e) if the society is permitted to insure 

risks falling within the class of life insur- 30 

ance, issuing policies to its members and 

their spouses and children, or accepting or 
retaining on the direction of a policyholder 

or beneficiary policy dividends or bonuses, 

or policy proceeds that are payable on the 35 

surrender or maturity of the policy or on 

the death of the person whose life is 
insured, where the liabilities of the society 

in respect of the policies or the amounts 

accepted or retained vary in amount 40 

depending on the market value of a fund 

consisting of a specified group of assets; 

(f) making advances to its members 

against the cash surrender value or on the 

security of their policies; 45 
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partie et définis a la partie [X s’entendent au 
sens de cette derniére, avec les adaptations 
nécessaires. 


Pouvoirs 


541. Les réglements administratifs de la  Octroi de 
prestations de 


société de secours ne peuvent autoriser — et 5 inaladie par une 
ne sont pas censés le faire — une succursale succursale 
secondaire A accorder des prestations de ‘“"*"* 
maladie 4 un membre de celle-ci sauf s’ils 

contiennent une disposition appropriée pour 

assurer sur une base actuarielle la solvabilité 10 

de la caisse d’assurance-maladie de la 

succursale. 


Pouvoirs de la 


542. (1) La société de secours agréée aux He 
societe 


termes de la présente loi doit limiter son 
activité aux secteurs suivants : 15 


a) V’assurance du conjoint ou des enfants 
de ses membres; 


b) Vémission de polices garantissant aux 
membres des prestations en cas de décés 
ou blessures causés par accident ou des 20 
indemnités pendant l’invalidité due a un 
accident ou a la maladie; 


c) l’émission au membre de polices d’assu- 
rance-vie ou d’assurance capital differé ou 
a terme; 

d) la conclusion de contrats de rente avec 
ses membres ainsi qu’avec le conjoint et les 
enfants de ceux-ci; 


e) si elle est autorisée 4 garantir des ris- 
ques dans la branche assurance-vie, l’émis- 30 
sion de polices d’assurance-vie aux mem- 
bres, ainsi qu’au conjoint et aux enfants de 
ceux-ci, la réception ou la garde, a la 
demande du souscripteur ou du_ bénéfi- 
ciaire de la police, des participations ou 35 
bonis ou du capital assuré payables au 
rachat ou a l’échéance de la police ou au 
décés de la personne dont la vie est assu- 
rée, si le montant des engagements de la 
société de secours liés aux polices ou a40 
l’égard des sommes recues ou gardées 
varie en fonction de la valeur marchande 
d’un groupe spécifié d’éléments d’actif; 

f) VYoctroi d’avances aux membres garan- 
ties par une police ou la valeur de rachat 45 
au comptant de celle-ci; 
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Authorization 
by by-law 


Insurance 
benefits to be 
set out in 
by-laws 


Separate 
insurance 
accounts to be 
established 


Receipt and 
payment to be 
credited and 
charged 


Insurance Companies 


(g) issuing paid-up policies or other equi- 
ties in lieu thereof to members desiring to 
be relieved of the payment of future pre- 
miums or any part thereof; 

(h) paying cash surrender values for poli- 
cies or purchasing the interest of members 
in policies; and 

(i) maintaining such separate funds as 
may be authorized by by-law of the society 


g) l’émission de polices libérées ou l’octroi 
d’avantages du méme ordre a Il’intention 
des membres qui désirent étre exemptés, 
en tout ou en partie, du paiement des 
primes futures; 


h) le paiement de la valeur de rachat au 
comptant de la police ou l’acquisition du 
droit du membre dans celle-ci; 


i) le maintien des caisses séparées autori- 


40 Euiz. Il 


and approved by the Superintendent. 10 sées par réglement administratif approuvé 10 
par le surintendant. 
(2) A society shall engage in or carry on (2) L’exercice de l’activité dans les sec- peecnens 
llitan 


teurs énumérés au paragraphe (1) est subor- 

donné a V’habilitation expresse par réglement 

administratif adopté sur recommandation de 15 
15 l’actuaire de la société de secours. 


any business as referred to in paragraphs 
(1)(a) to (i) only if duly authorized by 
by-law of the society passed on the recom- 
mendation of the actuary of the society. 

Enonciation des 


prestations et 
montants 


(3) Any by-law authorizing the carrying 
on of business shall set out the rates of 
benefit and indemnity and the amounts of ainsi que les montants d’assurance qui peu- 
insurance that may be issued, but that vent étre souscrits; il est toutefois sans effet 20 
by-law is without effect unless the actuary of 20sans l’attestation par l’actuaire de la société 
the society certifies to the reasonableness of | du caractére raisonnable de ces taux et mon- 
the rates of benefit and indemnity and of the _ tants, eu ¢gard : 


amounts of insurance, having regard to a) aux conditions et circonstances de leur 


(3) Le réglement administratif habilitant 
énonce les taux de prestation et d’indemnite, 


(a) all the conditions and circumstances émission; Za 
for their issuance, 25 5) a l’adéquation des taux de cotisation 
(6) the sufficiency of the rates of contri- correspondants; 


bution therefor; and 


(c) the reasonableness of the loan values, 
cash values and other equities that may be 
provided. 30 


c) au caractére raisonnable des valeurs 
des préts ou des valeurs de rachat ou des 
autres avantages en cause. 30 


(4) Any by-law authorizing a society to (4) Le réglement administratif habilitant | Comptes 
. . . Oya. s ebash sg r 
carry on the business mentioned in para- une société de secours A exercer l’activité  gablir 


graph (1)(b) shall establish a separate mentionnée a l’alinéa (1)b) ou c) établit pour 
account to which receipts and payments in chacun de ces secteurs un compte séparé 
respect of policies shall be credited and 35 crédité ou débité, selon le cas, des recettes et 35 
charged, respectively, and in like manner a _ paiements afférents aux polices correspon- 
separate account shall be established by any _ dantes. 

by-law authorizing the society to carry on 

the business referred to in paragraph (1)(c). 


(5) Malgré toute disposition de l’acte cons- ore dans 
e cas de 


titutif d’une société de secours, les recettes et —conjoints ou 
paiements afférents aux polices établies en 40 enfants 
application de l’alinéa (1)a) sont, conformé- 
ment au réglement administratif habilitant 

45 l’activité dans ce secteur, crédités ou débités, 
selon le cas : 


a) soit d’un compte séparé, soit du compte 45 
établi pour le secteur d’activité visé a l’ali- 


(5) Notwithstanding anything in the incor- 40 
porating instrument of a society, receipts and 
payments in respect of policies issued by the 
society m the carrying on of the business 
referred to in paragraph (1)(a) shall be cred- 
ited and charged 

(a) in respect of any policy providing ben- 

efits in the event of the death of, or injury 

to, a spouse or child by accident, or provid- 
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Where 
segregated 
funds required 


Creation and 
maintenance of 
segregated 
funds 


Transfers from 
segregated 
funds 


Claims against 
segregated fund 


Restriction of 
claims 


Sociétés d’assurances 301 
ing indemnity during the incapacity of a néa (1)b) en ce qui concerne les polices 
spouse or child arising out of accident or prévoyant des prestations en cas de décés 
sickness, either to a separate account or to ou blessures du conjoint ou de l’enfant, ou 
the account established in connection with prévoyant des indemnités pendant l’invali- 
the carrying on of the business referred to dité du conjoint ou de l’enfant due 4 un 5 
in paragraph (1)(b), and accident ou a la maladie; 
(b) in respect of any policy of life, endow- b) soit 4 un compte séparé, soit au compte 
ment or term insurance, either to a sepa- établi pour le secteur d’activité visé a lali- 
rate account or to the account established néa (1)c) en ce qui concerne les polices 
in connection with the carrying on of the 10 d’assurance-vie ou d’assurance capital dif- 10 
business referred to in paragraph (1)(c), féré ou a terme. 
as provided in the by-law authorizing the 
carrying on of the business referred to in 
paragraph (1)(a). 
(6) A society that issues policies described 15 (6) Il incombe 4 la société de secours qui Caisses 
in paragraph (1)(e) or accepts or retains émet les polices ou regoit ou garde les coat 


sommes visées a l’alinéa (1)e) de tenir a leur 
égard des comptes séparés et de constituer 15 
(a) maintain separate accounts; and une ou plusieurs caisses composées d’éle- 
(b) establish and maintain one or more 20 ments d’actif séparés des autres éléments de 
funds consisting of assets that are segre- son actif et dont la_valeur marchande lui 
gated from the other assets of the society permettra de determiner Je montant de ses 
and that are specified as the assets on the °8a8ements afférents 4 ces polices ou 20 
market value of which the liabilities of the © S°™™&S- 

society in respect of those policies or 25 

amounts depend. 


amounts so described shall, in respect of 
those amounts, 


Etablissement 
des caisses 
séparées 


(7) For the purpose of establishing or (7) Pour la constitution des caisses sépa- 
maintaining a segregated fund required to be _rées, la société de secours peut, sous réserve 
maintained by subsection (6), a society may, _des réglements, effectuer des virements sur le 
subject to the regulations, transfer an30compte séparé correspondant a la caisse 25 
amount to the separate account maintained _séparée. 


in respect of the segregated fund. 


Virements des 


(8) A society may, with the approval of (8) La société de secours peut, avec l’ap- rements de: 
Calsses separees 


the Superintendent, return the current value probation du surintendant, reverser sur le 
of an amount transferred pursuant to subsec- 35 compte d’origine tout montant, a sa valeur 
tion (7) to the account from which the actuelle, dont le virement a été effectué aux 30 
amount was transferred. termes du paragraphe (7). 


Demandes de 
réglement sur 
actif de la 

caisse séparée 


(9) A claim against a segregated fund (9) La demande de réglement adressée a 
maintained pursuant to subsection (6) under _une caisse séparée au titre d’une police ou 
a policy or for an amount in respect of which 40 d’une somme justifiant son existence a prio- 
the fund is maintained has priority over any _rité sur toute autre créance sur l’actif de 35 
other claim against the assets of that fund, cette caisse, y compris les créances qui sont 
including the claims referred to in section visées a Jlarticle 161 de“ia Lor sur les 
161 of the Winding-up Act. liquidations. 


(10) La responsabilité de la société de — Restriction 


secours découlant de polices ou sommes a 40 
’égard desquelles une caisse séparée est 
constituée aux termes du paragraphe (6) ne 


(10) The liability of a society under a45 
policy or for an amount in respect of which a 
segregated fund is maintained pursuant to 
subsection (6) 
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Additional 
power 


Networking 


Majority to 
reside in 
Canada 


Head office 


Change of head 
office 


Insurance Companies 


(a) does not, except to the extent that the 
assets of the fund are insufficient to satisfy 

a claim for any minimum amount that the 
society agrees to pay under the policy or in 
respect of the amount, give rise toa claim 5 
against any assets of the society, other 
than the assets of that fund, 

but 

(b) to the extent that the assets of the 
fund are insufficient to satisfy such a 
claim, gives rise to a claim against the 
assets of the society, other than the assets 
of that fund, that has the priority referred 
to in subsection 161(2) of the Winding-up 
Act. Lis 


(11) In addition to the powers that a socie- 
ty may exercise pursuant to subsection (1), a 
society may hold and otherwise deal with 
real property. 


(12) A society may 20 


(a) act as agent for any person in respect 
of the provision of any service that is 
provided by a financial institution or a 
body corporate in which a company is 
permitted to have a substantial investment 25 
pursuant to section 495; 

(b) enter into an arrangement with any 
person in respect of the provision of that 
service; or 

(c) refer any person to any such financial 30 
institution or body corporate. 


Corporate Governance 


543. A majority of the members of the 
supreme governing body of every society 
shall at the time of their election or appoint- 
ment be individuals who are resident in 35 
Canada. 


544. (1) A society shall at all times have a 
head office in the place within Canada speci- 
fied in its incorporating instrument or 
by-laws. 


(2) Notwithstanding anything contained in 
its incorporating instrument, any society 
may, by by-law passed and approved by the 
votes of at least two thirds of the members 
entitled to vote by the by-laws of the society 45 
who are present or represented at a special 
meeting duly called for considering the 


donne toutefois lieu 4 une créance que sur 
actif de celle-ci, sauf si l’actif en question 
ne suffit pas a régler le montant minimal que 
la société convient de payer en vertu de la 
police ou a l’égard de la somme; le cas 
échéant, la créance a, sur le reste de l’actif de 
la société de secours, le rang mentionné 
au paragraphe 161(1) de la Loi sur les 
liquidations. 


Pouvoir 


(11) La société de secours peut en outre 10 ) 
supplémentaire 


détenir des biens immeubles ou effectuer 
toutes opérations a leur égard. 


Prestation de 
service 


(12) La société de secours peut : 

a) faire fonction de mandataire pour la 
prestation de tout service offert par une 15 
institution financiére ou par une personne 
morale dans laquelle elle est autorisée a 
détenir un intérét de groupe financier en 
vertu de l’article 495; 

b) conclure une entente en vue de la pres- 20 
tation de ce service; 


c) adresser toute personne a une telle ins- 
titution financiére ou personne morale. 


Administration 

543. Le conseil supérieur de direction de —_Majorite de 
| jee d aa? 5 résidents 
a société de secours est composé d’une majo- 2) canadiens 
rité de personnes physiques qui, au moment 
de leur élection ou nomination, résident au 
Canada. 

544. (1) La société maintient en perma- Site 


nence un siége au Canada, au lieu indiqué 30 
dans son acte constitutif ou ses réglements 


40 administratifs. 


(2) Malgré toute disposition de son acte 
constitutif, la société de secours peut, par 
réglement administratif pris et voté par au 35 
moins les deux tiers des membres habilités a 
voter par ses réglements administratifs qui 
sont présents ou représentés 4 une assemblée 
extraordinaire réguliérement convoquée pour 


siége social 


40 Eviz. Il 
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by-law, change the head office of the society en délibérer, transférer le siége social de la 
from any place in Canada to any other place _ société en un autre lieu au Canada. 
in Canada. 


(3) A society shall establish by by-law the (3) La société de secours fixe, par régle- eae des 
maximum period of time within which meet- 5 ment administratif, la périodicité de ses “~" ™ 
ings of the society shall be held. assemblées. 5 

545. (1) A member who is entitled to vote 545. (1) Tout membre habile 4 voter peut, — Nomination 


by by-law of a society may, if the by-laws of _ si les réglements administratifs le prévoient, cae 


the society so provide, by executing an nommer par procuration un fondé de pouvoir 
instrument of proxy, appoint a proxyholder 10 et un ou plusieurs suppléants, qui peuvent ne 


or one or more alternate proxyholders, who pas étre membres de la société, pour le repré- 10 
are not required to be members of the socie- __senter a |’assemblee de la manieére et dans les 
ty, to attend and act at the meeting in the limites prévues a la procuration. 
manner and to the extent authorized by the 
proxy and with the authority conferred by 15 
the proxy. 
(2) An instrument of proxy is not valid at (2) Pour étre valide, la procuration doit — Validité des 


: : ae i ¥ Aas : oe sae 
a meeting of a society unless it is filed with étre déposée auprés du secrétaire deslay a 


the secretary of the society at least ten days _ société de secours au moins dix jours avant la 15 
before the date of the meeting and it may be 20 date de l’assemblée; elle peut étre révoquée a 
revoked at any time. tout moment. 

(3) A society for which an order approving (3) La société de secours qui est agréée en _Information des 
the commencement and carrying on of busi- vertu de la présente loi pour effectuer des eee bere 
ness of life insurance has been made under _ opérations d’assurance-vie et dont les mem- 20 
this Act that has members who are entitled 25 bres sont habiles 4 voter a ses assemblées 
to vote at meetings of the society shall advise informe chacun de ceux-ci, au moins une fois 
each of those members at least once a year par an au moyen d’une déclaration imprimée 
by means of a statement printed in promi- en caracteres gras sur un document — 
nent type on a premium notice, premium notamment un recu de prime ou un avis de 25 
receipt or dividend notice or otherwise, of the 30 prime ou de participation aux bénéfices — , 
rights of the member to attend and to vote in de son droit d’y voter en personne ou par 
person or by proxy at those meetings and to _ procuration et, le cas échéant, d’obtenir un 
obtain a blank instrument of proxy on formulaire de procuration sur demande 
request therefor in writing to the secretary of _ écrite adressée au secrétaire de la société; le 30 
the society, but in the case of a member who 35 membre qui ne regoit pas un avis de prime 
is not in receipt of a regular annual premium _annuel est informé de ses droits au moins une 
notice from the society, notice of the rights fois tous les cing ans. 
of the member to attend and to vote at 
meetings of the society may be given only at 
least once every five years. 40 


546. Every society for which an order 546. La société de secours agréée aux — Envoidu bilan 
A ; , we aux membres 
approving the commencement and carrying termes de la presente loi envoie 4 ses mem- 35 
on of business has been made under this Act bres par la poste et au plus tard le 1" juin 
shall, not later than June 1 in each year, mail soit une copie du bilan en la forme réglemen- 
to each member of the society a copy of the 45 taire accompagnée d’une explication des faits 
valuation balance sheet in the prescribed relatifs 4 sa situation, soit une copie de son 
form and an explanation of the facts con- _ bulletin officiel contenant ces documents. 40 
cerning the condition of the society or, in lieu 
thereof, shall publish in its official paper that 
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Auditors and 
actuaries 


Appointment of 
actuary 


By-laws 


Deemed 


by-laws 


Return 


Information 


Insurance Companies 


balance sheet and explanation and mail a 
copy of the issue of the paper containing the 
balance sheet and explanation to each of the 
society’s members. 


547. (1) Divisions XIII and XIV of Part 
VI apply to societies with such modifications 
as the circumstances require. 


(2) The directors of a former-Act society 
shall, forthwith after the coming into force of 


5 547. (1) Les sections XIII et XIV de la 


partie WI s’appliquent aux sociétés de 
secours, avec les adaptations nécessaires. 


(2) Les administrateurs de la société de 
secours antérieure nomment, dans les plus 


this Part, appoint the actuary of the society. 10 brefs délais apres entrée en vigueur de la 


548. (1) Unless this Act otherwise pro- 
vides, the supreme governing body of a socie- 
ty may by resolution make, amend or repeal 
any by-law that regulates the business or 
affairs of the society. 


(2) Any matter provided for in the incor- 
porating instrument of a former-Act society 
on the coming into force of this Part that, 
under this Act, would be provided for in the 


présente partie, l’actuaire de la société de 
secours. 


548. (1) Sauf disposition contraire de la 


présente loi, le conseil supérieur de direction 10 


de la société de secours peut, par résolution, 
prendre, modifier ou révoquer tout réglement 


15 administratif régissant l’activité ou les affai- 


res internes de la société. 


40 Eviz. II 


Vérificateurs et 
actuaires 


Nomination de 


5 lactuaire 


Réglements 
administratifs 


(2) Les réglements administratifs de la 15 Présomption 


société sont réputés prévoir les questions que, 
aux termes de la présente loi, ils devraient 
traiter et qui étaient prévues dans l’acte cons- 


by-laws of a society is deemed to be provided 20 titutif d’une société antérieure, a l’entrée en 


for in the by-laws of the society. 


549. (1) Every society shall, at least once 
a year, provide the Superintendent with a 
return showing 


(a) the name, residence and citizenship of 25 


each director of the society; 
(b) the mailing address of each director; 


(c) the bodies corporate of which each 
director referred to in paragraph (a) is an 


officer or director and the firms of which 30 


each director is a member; 


(d) the names of the directors referred to 
in paragraph (a) who are officers or 
employees of the society, and the positions 
they occupy; 

(e) the date of expiration of the term of 
each director referred to in paragraph (a); 
and 

(f) the name, address and date of appoint- 
ment of the auditor of the society. 


(2) Where 


(a) any information relating to a director 
or auditor of a society shown in the latest 
return made to the Superintendent under 


vigueur de la présente partie. 


549. (1) Au moins une fois par année, la 
société de secours fournit au surintendant un 
relevé indiquant : 

a) les nom, domicile et citoyenneté de 

chaque administrateur; 

b) Vadresse postale de chaque administra- 

teur; 

c) les personnes morales dont chacun des 

administrateurs visés a l’alinéa a) est un 


Relevé des 
noms des 
administrateurs 


29 


dirigeant ou administrateur et les entrepri- 30 


ses dont chacun d’entre eux est membre; 
d) le nom des administrateurs visés a l’ali- 
néa a) qui sont des dirigeants ou employés 
de la société et le poste qu’ils occupent; 


e) la date d’expiration du mandat de35 


chaque administrateur visé a l’alinéa a); 


f) les nom, adresse et date de nomination 
de son vérificateur. 


(2) Au cas ou les renseignements concer- 


nant un administrateur ou le vérificateur, 40 


sauf en ce qui a trait a l’alinéa (1)c), devien- 
nent inexacts ou incomplets ou en cas de 
vacance ou de nomination soit au poste de 


Avis des 
changements 


23019—20 
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investments, 
realizations and 
loan work-outs 


Sociétés d’assurances 


subsection (1), other than information 
referred to in paragraph (1)(c), becomes 
inaccurate or incomplete, 
(b) a vacancy in the position of auditor of 
the society occurs or is filled by another 5 
person, or 
(c) a vacancy on the supreme governing 
body of the society occurs or is filled, 
the society shall forthwith provide the Super- 
intendent with such information as 
required to maintain the return in a complete 
and accurate form. 


Investments 
Application 


550. Sections 551 to 570 do not apply in 
respect of 

(a) any interest in real property arising 15 
through the holding of a security interest 
in real property; or 

(b) any interest in an entity arising 
through the holding of a security interest 
in securities of that entity. 


General Constraints on Investments 


551. The directors of a society shall estab- 
lish and the society shall adhere to invest- 
ment and lending policies, standards and 
procedures that a reasonable and prudent 
person would apply in respect of a portfolio 25 
of investments and loans to avoid undue risk 
of loss and obtain a reasonable return. 


552. (1) Subject to subsection (2), no 
society shall acquire or increase a substantial 


investment in any entity, other than an entity 30 rir ou d’augmenter un 


referred to in section 554 or 55S. 


(2) A society may acquire or increase a 
substantial investment in an entity that is not 
an entity referred to in section 554 or 555 by 
way of 

(a) a temporary investment permitted by 

section 557; 

(b) an acquisition of shares of a body 

corporate or of ownership interests in an 


oe) 


is 10 


305 


vérificateur soit au sein du conseil supérieur 
de direction, la société de secours fournit 
sans délai au surintendant les renseignements 
nécessaires pour compléter le relevé ou en 
rétablir l’exactitude. 3) 


Placements 
Champ d’application 


550. Les articles 551 a 
quent pas : 

a) aux intéréts immobiliers découlant de 

la détention d’une sireté sur un bien 

immeuble; 

b) aux intéréts dans une entité découlant 

de la détention d’une streté portant sur 


Non-applica- 
tion des articles 
551 a 570 


570 ne s’appli- 


10 


20. des titres de cette entité. 


Restrictions générales relatives aux 
placements 
Normes en 


matiére de 
placements 


551. La société de secours est tenue de se 
conformer aux principes, normes et procédu- 15 
res que son conseil supérieur de direction a le 
devoir d’établir sur le modéle de ceux qu'une 
personne prudente mettrait en ceuvre dans la 
gestion d’un portefeuille de placements et de 
préts afin, d’une part, d’éviter des risques de 20 
perte indus et, d’autre part, d’assurer un 
juste rendement. 

Intérét de 


groupe 
financier 


552. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
il est interdit a la société de secours d’acqué- 
intérét de groupe 25 
financier dans une entité autre que celle visée 
aux articles 554 ou 555. 


(2) La société de secours peut acquérir ou —_ Exceptions: 
placements 


augmenter un intérét de groupe financier _ provisoires, 
dans une entité autre que celle visée aux see 
articles 554 ou 555: réalisations 


a) soit en raison d’un placement provisoire 
prévu a l’article 557; 

b) soit par l’acquisition d’actions d’une 
personne morale, ou de titres de participa- 35 
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Exception: 
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Permitted 
substantial 
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unincorporated entity permitted by section 
558; or 

(c) a realization of security permitted by 
section 559. 


(3) A society shall be deemed not to con- 5 
travene subsection (1) where the society 
acquires a substantial investment solely as 
the result of an event not within the control 
of the society. 


553. The Governor in Council may make10 553. Le gouverneur en conseil peut, par 1 


regulations 
(a) respecting the determination of the 
amount or value of loans, investments and 
interests for the purposes of sections 550 to 
D710: 
(b) respecting the loans and investments, 
and the maximum aggregate amount of all 
loans and investments, that may be made 
or acquired by a society and its prescribed 
subsidiaries to or in a person and any 20 
persons connected with that person, and 
(c) specifying the classes of persons who 
are connected with any person for the 
purposes of paragraph (5). 


15 


Subsidiaries and Equity Investments 


554, (1) Subject to subsection (2), a socie- 25 
ty may acquire or increase a substantial 
investment in a body corporate that is 

(a) a company or other entity that is 

engaged in the insurance business; 

(b) an information services corporation; 

(c) an investment counselling and _port- 

folio management corporation; 

(d) a mutual fund corporation; 

(e) a mutual fund distribution corpora- 

tion; 

(f) a real property brokerage corporation; 

(g) a service corporation; 


(h) a body corporate the activities of 
which are limited to activities that are 
ancillary to the business of the society; or 40 
(i) a body corporate that engages in two 
or more of the businesses or activities 
engaged in or carried on by bodies corpo- 
rate referred to in any of paragraphs (a) to 


(A). 


30 


35 


tion d’une entité non constituée en per- 
sonne morale, aux termes de l’article 558; 
c) soit par la réalisation d’une sireté aux 
termes de l’article 559. 


(3) La société de secours est réputée ne 
pas contrevenir au paragraphe (1) quand elle 
acquiert un intérét de groupe financier en 
raison uniquement d’un événement dont elle 
n’est pas maitre. 


réglement : 

a) régir la détermination du montant ou 
de la valeur des préts, placements ou inté- 
réts pour l’application des articles 550 a 
S70: 

b) régir les préts et placements, ainsi que 
le montant total maximal de tous les préts 
4 une personne et aux autres personnes qui 
y sont liées que la société de secours et ses 


40 Eviz. Il 


5 Exception : fait 
involontaire 


0 Réglements 


15 


filiales réglementaires peuvent consentir 20 


ou acquérir et tous les placements qu’elles 
peuvent y effectuer; 

c) préciser les catégories de personnes qui 
sont liées 4 une personne pour l’application 
de l’alinéa 5). 


Filiales et placements 


554. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 
la société de secours peut acquérir ou aug- 
menter un intérét de groupe financier dans 
une personne morale, dans le cas ot celle-ci 
est, selon le cas : 

a) une société ou une autre entité se 

livrant a des activités d’assurance, 

b) une société d’information; 

c) une société de conseil en placement et 

de gestion de portefeuille; 

d) une société de fonds mutuel; 

e) une société de courtage de 

mutuels; 

f) une société de courtage immobilier; 

g) une société de services; 

h) une personne morale dont l’activité est 

afférente a celle de la société de secours; 

i) une personne morale exergant plusieurs 

des activités permises aux personnes mora- 

les énumérées aux alinéas a) a h). 


fonds 
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(2) A society may not acquire or increase (2) La société de secours ne peut acquérir = Controle ou 
a substantial investment in a body corporate ou augmenter un intérét de groupe financier “2"™ent reaus 
pursuant to subsection (1) unless dans une personne morale aux termes du 

(a) in any case, the society obtains the paragraphe (1) que si, d’une part, elle obtient 

prior written approval of the Minister on 5 l’agrément préalable écrit du ministre, sur 5 

the recommendation of the Superintend- recommandation du surintendant, et d’autre 

ent; and part, dans le cas ot la personne morale est 
une société, la société de secours la contrdle 


b) in the case of a body corporate that is ° : 
iP) y P ou la contrélerait de ce fait. 


a company or other entity that is engaged 

in the insurance business, the society con- 10 
trols the company or entity or would there- 
by acquire control of the company or 
entity. 


(3) Notwithstanding paragraph (2)(0), a (3) Par dérogation au paragraphe (2), il 1 Controle non 
society need not control an entity incorpo- 15n’est pas nécessaire que la societe de secours ae 
rated or formed elsewhere than in Canada in contrdle l’entité constituée ou formée a 
which it has a substantial investment and l’étranger dans laquelle elle détient un intérét 
which it would otherwise be required to con- de groupe financier et dont ce paragraphe 
trol pursuant to that paragraph where the exige qu’elle ait le contrdle si les lois ou les i) 
laws or customary business practices of the 20 pratiques commerciales du pays sous le 
country under the laws of which the entity régime des lois duquel l’entité a été consti- 
was incorporated or formed do not permit tuée ou formée lui interdisent d’en détenir le 
the society to control the entity. contrdle. 


(4) For the purposes of subsection (2), (4) Pour l’application du paragraphe (2), 20 Controle 
“control” means “control within the meaning 25 « contréle » s’entend au sens de Particle 3, 
of section 3, determined without regard to abstraction faite de Valinéa 3(1)d). 
paragraph 3(1)(d)”. 


555. (1) On application in writing by a 555. (1) Sur demande écrite de la société —Activite 
society, the Minister may, by order, and on de secours, le ministre peut, par arrété en SANE 
such terms and conditions as are specified in 30fixant les conditions, déclarer que la per- Pe) 
the order, deem a body corporate named in sonne morale qui y est désignée est réputée, 
the order to be, for all purposes of this Act,a pour l’application de la présente loi, étre 
body corporate referred to in any of para- visée a l’un des alinéas 554(1)a) a i) si son 
graphs 554(1)(a) to (i) if the activities of the activité est essentiellement similaire a celle 
body corporate are substantially similar to 35d’une personne morale visée a lun de ces 30 
those of a body corporate referred to in any _alinéas. 
of those paragraphs. 


(2) Where, in the opinion of the Minister, (2) Le ministre peut révoquer l’arrété s'il Revocation de 
a society has failed to comply with any term estime que la société de secours n’en respecte enh 
or condition set out in an order made under 40 pas les conditions ou si l’activité de la per- 
subsection (1) or the activities of a body sonne morale n’est plus essentiellement simi- 35 
corporate in respect of which an order is laire a celle de l’une des personnes morales 
made under that subsection are no longer — visées a l’un des alinéas 554(1)a) a i); dans 
substantially similar to those of a body cor- ce cas, la société est réputée avoir acquis 
porate referred to in any of paragraphs 45 dans la personne morale, a la date de la 
554(1)(a) to (i), the Minister may revoke the révocation, un placement provisoire auquel 40 
order and, where the Minister does so, the l’alinéa 557(1)b) s’applique. 
society is deemed to have acquired a tempo- 
rary investment in the body corporate in 
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records 
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investment in 
body corporate 


Insurance Companies 


respect 
applies. 


of which paragraph 557(1)(d) 


556. (1) Where a society controls a body 
corporate referred to in any of paragraphs 
554(1)(a) to (i), the society shall provide the 
Superintendent with such undertakings as 
the Superintendent may require regarding 

(a) the activities of the body corporate, 

and 


556. (1) La société de secours qui contrdle 
une personne morale visée a l’un des alinéas 
5 554(1)a) a i) prend auprés du surintendant 
les engagements que celui-ci peut exiger 
relativement : 
a) al’activité de la personne morale; 


b) al’accés a l'information la concernant. 


(b) access to information about the body 10 


corporate. 


(2) Notwithstanding any other provision 
of this Part, a society shall not control a body 
corporate referred to in any of paragraphs 
554(1)(a) to (i) unless 

(a) where control is acquired after the 

coming into force of this Part, in the 

course of acquiring control or within a 

reasonable time thereafter, and 


(b) in any other case, within a reasonable 20 


time after the coming into force of this 
Part, 
the society obtains from the body corporate 
an undertaking to provide the Superintend- 


ent with reasonable access to the records of 25 


the body corporate. 


Exceptions and Exclusions 


557. (1) A society may, by way of a tem- 
porary investment, acquire or increase a sub- 
stantial investment in a body corporate, sub- 
ject to the following conditions: 


(a) after the acquisition or increase, the 


voting rights attached to the aggregate of 


any voting shares of the body corporate 
beneficially owned by the society and by 


any bodies corporate referred to in any of 35 


paragraphs 554(1)(q) to (i) that it controls 
shall not exceed 50 per cent of the voting 
rights attached to all of the outstanding 
voting shares of the body corporate; and 


(b) within two years, or such other period 40 


as may be specified by the Superintendent, 
after acquiring the substantial investment 
in the body corporate, the society shall do 
all things necessary to ensure that the 


society no longer has a substantial invest- 45 


ment in the body corporate. 


(2) Par dérogation a toute autre disposi- 
tion de la présente partie, la société de 


secours ne peut controler une personne 10 
15 morale visée a l’un des alinéas 554(1)a) a i) 


que si elle obtient de celle-ci "engagement de 
donner au surintendant un accés suffisant a 
ses livres : 


a) dans le cas ot le contréle est acquis 15 


aprés l’entrée en vigueur de la présente 
partie, durant l’acquisition méme ou dans 
un délai acceptable subséquent; 


b) dans tout autre cas, dans un délai 


acceptable aprés l’entrée en vigueur de la 20 


présente partie. 


Exceptions et exclusions 


557. (1) La société de secours peut acqué- 
rir ou augmenter un intérét de groupe finan- 
cier dans une personne morale au moyen 


30 d’un placement provisoire a condition : 


a) d’une part, que les droits de vote atta- 
chés a l’ensemble des actions de la per- 
sonne morale détenues 4 titre de véritable 
propriétaire par elle et les autres personnes 


qu’elle contréle n’excédent pas, apres l’ac- 
quisition ou l’augmentation, cinquante 
pour cent des droits de vote attachés a 
ensemble des actions en circulation de la 
personne morale; 


b) d’autre part, que dans les deux ans qui 
suivent l’acquisition, ou tout autre délai 
spécifié par le surintendant, la société de 
secours prenne les mesures nécessaires 


groupe financier qu’elle a acquis dans la 
personne morale. 


morales visées aux alinéas 554(1)a) a i) 30 


pour assurer l’élimination de l’intérét de 40 


40 Exiz. II 


Engagement 


Droit d’accés 


Placements 
provisoires dans 
des personnes 
morales 
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(2) A society may, by way of a temporary 
investment, acquire or increase a substantial 
investment in an unincorporated entity, but 
within two years, or such other period as may 
be specified by the Superintendent, after 
acquiring the substantial investment the 
society shall do all things necessary to ensure 
that the society no longer has a substantial 
investment in the unincorporated entity. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 10 


(2), where on September 27, 1990 a former- 
Act society had an investment in an entity 
that is a substantial investment within the 
meaning of section 10 and the society subse- 


(2) La société de secours peut, au moyen 
d’un placement provisoire, acquérir ou aug- 
menter un intérét de groupe financier dans 
une entité non constituée en personne 


5 morale; elle doit toutefois prendre les mesu- 


res nécessaires pour assurer |’élimination de 
cet intérét dans les deux ans qui suivent son 
acquisition ou tout autre délai spécifié par le 
surintendant. 


(3) Par dérogation aux paragraphes (1) et 
(2), la société de secours antérieure qui déte- 
nait le 27 septembre 1990 un intérét dans 
une entité constituant un intérét de groupe 
financier au sens de l’article 10 et qui aug- 


quently increases that substantial investment 15 mente par la suite cet intérét au moyen d’un 


by way of a temporary investment, the socie- 
ty shall, within two years, or such other 
period as may be specified by the Superin- 
tendent, after increasing the substantial 


investment, do all things necessary to ensure 20 


that its substantial investment in the entity is 
no greater than it was on September 27, 
1990. 


(4) The Superintendent may, in the case of 


two years, or the other period specified by 
the Superintendent, referred to in subsec- 
tions (1) to (3) for such further period or 
periods, and on such terms and conditions, as 
the Superintendent considers necessary. 


(5) Notwithstanding paragraph (1)(q), the 
Superintendent may, on application therefor, 
by order, and on such terms and conditions 
as may be specified in the order, permit a 


placement provisoire doit prendre les mesu- 
res nécessaires pour annuler |’augmentation 
dans les deux ans qui suivent cette date ou 
tout autre délai spécifié par le surintendant. 


309 


Placements 
provisoires dans 
les entités non 
constituées en 
personne 
morale 


1 Q Disposition 
transitoire 


(4) Le surintendant peut accorder a une 2( Prolongation 
any particular society, extend the period of 25 société de secours une ou plusieurs prolonga- 


tions des délais prévus aux paragraphes (1) a 
(3) de la durée et aux conditions qu'il estime 
indiquées. 


(5) Par dérogation a l’alinéa (1)a), le 25 Exception 


surintendant peut, sur demande et par ordon- 
nance, autoriser la société de secours, selon 
les modalités et aux conditions qu’il peut 


society to purchase or otherwise acquire, by 35 préciser, 4 acquérir au moyen d’un place- 
ment provisoire un nombre d’actions avec 30 


way of a temporary investment, voting shares 
of a body corporate in such number that, 
after the acquisition, the voting rights 
attached to the aggregate of any voting 


droit de vote d’une personne morale qui porte 


les droits de vote attachés a l’ensemble des 
actions de celle-ci que la société et les per- 


shares of the body corporate beneficially 40 sonnes morales visées aux alinéas 554(1)a) a 
i) qu’elle contrdle détiennent, aprés l’acquisi- 35 


owned by the society and by any bodies 
corporate referred to in any of paragraphs 
554(1)(a) to (i) that it controls exceed 50 


per cent of the voting rights attached to all of 


tion, a titre de véritable propriétaire a plus 


de cinquante pour cent des droits de vote de 


V’ensemble des actions en circulation de la 


the outstanding voting shares of the body 45 personne morale. 


corporate. 


558. (1) Notwithstanding anything in this 
Part, where a society has made a loan to an 
entity and, pursuant to the terms of the 


558. (1) Par dérogation aux autres dispo- 40 Défaut 


sitions de la présente partie, lorsqu’elle a 
consenti un prét a une entité et que s’est 


agreement between the society and the entity 50 produit un défaut prévu dans l’accord conclu 
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corporate, 

(b) where the entity is an unincorporated 
entity, all or any of the ownership interests 
in the entity, 


b) si elle est une entité non constituée en 
personne morale, tout ou partie de ses 
titres de participation; 

c) tout ou partie des actions ou des titres 


Insurance Companies 40 Eviz. II 
with respect to the loan and any other docu- entre elles relativement au prét et aux autres 
ments governing the terms of the loan, a documents en fixant les modalités, la société 
default has occurred, the society may acquire _ de secours peut acquérir, selon le cas : 
(a) where the entity is a body corporate, a) si l’entité est une personne morale, tout 
all or any of the shares of the body ou partie de ses actions; 5 


de participation des entités qui sont du1l0 
méme groupe que l’entité en question; 

d) tout ou partie des actions de la per- 
sonne morale dont Il’activité principale est 
de détenir des actions ou des titres de 
participation de l’entité ou des entités de 15 
son groupe, ou des éléments d’actif acquis 
de ces derniéres. 


but the society shall, within two years after La société de secours doit cependant prendre 
acquiring the shares or ownership interests, _ les mesures nécessaires pour assurer |’élimi- 
do all things necessary to ensure that the 20nation de tout intérét de groupe financier 20 
society does not have a substantial invest- dans les entités visées aux alinéas a) a d) 
ment in any entity referred to in paragraphs dans les deux ans suivant Vacquisition des 
(a) to (d). actions ou des titres de participation. 


(2) Notwithstanding subsection (1), where (2) Par dérogation au paragraphe (1), la 
on September 27, 1990 a former-Act society 25 société de secours antérieure qui détenait le 25 
had an investment in an entity that is a 27 septembre 1990 un intérét dans une entité 
substantial investment within the meaning of _ constituant un intérét de groupe financier au 
section 10 and the society subsequently — sens de l'article 10 et qui augmente par la 
increases that substantial investment by way suite cet intérét au moyen d’un placement 
of an investment made pursuant to subsec- 30 visé au paragraphe (1) doit prendre les mesu- 30 
tion (1), the society shall, within two years res nécessaires pour annuler augmentation 
after increasing the substantial investment, dans les deux ans suivant cette date. 
do all things necessary to ensure that its 
substantial investment in the entity is no 
greater than it was on September 27,1990. 35 


(c) all or any of the shares or all or any of 10 
the ownership interests in any entity that is 
an affiliate of the entity, or 


(d) all or any of the shares of a body 
corporate that is primarily engaged in 
holding shares of, ownership interests in or 15 
assets acquired from the entity or any of 
its affiliates, 


Disposition 
transitoire 


(3) The Superintendent may, in the case of Prolongation 


any particular society, extend the period of 
two years referred to in subsections (1) and tions du délai de deux ans prévu aux para- 35 
(2) for such further period or periods, and on _graphes (1) et (2) de la durée et aux condi- 
such terms and conditions, as the Superin- 40 tions qu’il estime indiquées. 

tendent considers necessary. 


(3) Le surintendant peut accorder a une 
société de secours une ou plusieurs prolonga- 


Réalisation 
d’une sireté 


559. (1) Notwithstanding anything in this 
Act, a society may acquire 

(a) an investment in a body corporate, 

(b) an interest in an unincorporated 4 

entity, or 

(c) an interest in real property, 


559. (1) Par dérogation aux autres dispo- 
sitions de la présente loi, la société de secours 
peut, s’ils découlent de la réalisation d’une 40 

5 sureté détenue par elle : 

a) effectuer un placement dans une per- 

sonne morale; 

b) acquérir un intérét dans une entité non 

constituée en personne morale; 45 
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Disposition 


Transitional 


Extension 


Exception 


Regulations 
restricting 
ownership 


Sociétés d’assurances 


if the investment or interest is acquired 
through the realization of a security interest 
held by the society. 


(2) Where, pursuant to the realization of a 


c) acquérir un intérét immobilier. 


(2) La société de secours qui acquiert, a la 


security interest held by a society, the society 5S suite de la réalisation d’une sdreté, un intérét 


acquires a substantial investment in an 
entity, the society shall, within two years 
after the day on which the substantial invest- 
ment was acquired, do all things necessary to 


ensure that the society no longer has a sub- 10 


stantial investment in the entity. 


(3) Notwithstanding subsection (2), where 
on September 27, 1990 a former-Act society 
had an investment in an entity that is a 


de groupe financier dans une entité doit 


prendre les mesures nécessaires pour assurer 5 


V’élimination de cet intérét dans les deux ans 
suivant son acquisition. 


(3) Par dérogation au paragraphe (2), la 
société de secours antérieure qui détenait le 


27 septembre 1990 un intérét dans une entité 10 


substantial investment within the meaning of 15 constituant un intérét de groupe financier au 


section 10 and the society subsequently 
increases that substantial investment by way 
of the realization of a security interest pursu- 
ant to subsection (1), the society shall, within 


sens de l’article 10 et qui augmente par la 
suite cet intérét du fait de la réalisation d’une 
sireté doit prendre les mesures nécessaires 


pour annuler l’augmentation dans les deux 15 


two years after increasing the substantial 20 ans suivant cette date. 


investment, do all things necessary to ensure 
that its substantial investment in the entity is 
no greater than it was on September 27, 
1990, 


(4) The Superintendent may, in the case of 25 
any particular society, extend the period of 


two years referred to in subsections (2) and 
(3) for such further period or periods, and on 
such terms and conditions, as the Superin- 
tendent considers necessary. 


(5) Where, pursuant to the realization of a 
security interest held by a society, the society 
acquires or increases a substantial invest- 
ment in an entity that it would otherwise be 


(4) Le surintendant peut accorder a une 
société de secours une ou plusieurs prolonga- 
tions du délai de deux ans visé aux paragra- 


phes (2) et (3) de la durée et aux conditions 20 


qu’il estime indiquées. 


(5) La société de secours qui acquiert ou 
augmente, du fait de la réalisation d’une 
sireté, un intérét de groupe financier dans 


une entité qu’elle serait par ailleurs autorisée 25 


permitted to acquire or increase pursuant to 35a acquérir ou a augmenter en vertu de l’arti- 


section 554, the society may continue to hold 
the substantial investment if the approval in 
writing of the Minister is obtained prior to 
the expiration of the period referred to in 


cle 554 peut continuer a le détenir si elle 
obtient l’'agrément écrit du ministre avant 
expiration du délai prévu aux paragraphes 


(2) ou (3) et prorogé, le cas échéant, aux 30 


subsection (2) or (3), including any extension 40 termes du paragraphe (4). 


thereof granted pursuant to subsection (4). 


560. The Governor in Council may make 
regulations restricting the ownership by a 
society of shares of a body corporate pursu- 


ant to sections 554 to 559 and imposing 45 posséder des actions d’une personne morale 35 


terms and conditions applicable to societies 
that own such shares. 


560. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, limiter, en application des articles 
554 4 559, le droit de la société de secours de 


et lui imposer des conditions applicables aux 
sociétés de secours qui en possédent. 
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transitoire 
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Exception 


Réglements 
limitant le droit 
de détenir des 
actions 
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Exclusion from 
portfolio limits 


Extension 


Lending limit 


Limit on total 


property 
interest 


Insurance Companies 


Portfolio Limits Limites relatives aux placements 


561. (1) The value of all loans, invest- 561. (1) La valeur de l’ensemble des préts 
ments and interests acquired by a society and _ et placements faits et des intéréts acquis par 
any of its prescribed subsidiaries as a result la société de secours et ses filiales reglemen- 
of a realization of a security interest or pur- _ taires soit par la réalisation d’une sireté, soit 
suant to section 558 shall not be included in 5en vertu de l’article 558, n’est pas prise en 
calculating the value of loans, investments compte dans le calcul de la valeur des préts, 
and interests of the society and its prescribed placements et intéréts de la société et de ses 
subsidiaries under sections 562 to 566 filiales réglementaires visés aux articles 562 


(a) for a period of twelve years following 4 566: 


the day on which the interest was10 a) dans le cas d’un interét immobilier, 10 


acquired, in the case of an interest in real pendant douze ans suivant la date de son 
property; and acquisition; 

(b) for a period of two years following the b) dans le cas d’un prét, d’un placement 
day on which the loan, investment or inter- ou d’un autre intérét, pendant deux ans 


est was acquired, in the case of a loan,15 _ suivant la date ou il a été fait ou acquis. 
investment or interest, other than an inter- 
est in real property. 


(2) The Superintendent may, in the case of (2) Le surintendant peut accorder a une 
any particular society, extend any period société de secours une ou plusieurs prolonga- 
referred to in subsection (1) for such further 20 tions du délai vis¢é au paragraphe (1) de la 
period or periods, and on such terms and durée et aux conditions qu’il estime indi- 
conditions, as the Superintendent considers _quées. 


necessary. 
Consumer and Commercial Lending by Préts commerciaux et 4 la consommation 
Societies 
562. A society shall not, and shall not 562. Il est interdit 4 la société de secours, 
permit its prescribed subsidiaries to, 25et celle-ci doit interdire 4 ses filiales régle- 
(a) make or acquire a commercial loan or mentaires si la valeur totale des préts qu’elle- 
a loan to a natural person, or méme et ses filiales réglementaires détien- 


(b) acquire control of a body corporate "ent excede — 
referred to in any of paragraphs 554(1)(a) pourcentage réglementaire de son actif total : 
to (i) that holds commercial loans or loans 30 a) de consentir ou d’acquérir des préts 


to natural persons commerciaux ou des préts 4 des personnes 
where the aggregate value of all such loans DoysIquess, fcr 
held by the society and its prescribed subsidi- b) d acgvertG le contrdle d’une pros 30 
aries exceeds, or the acquisition or making of morale visée aux alinéas 554(1)a) a i) qui 


the loan or the acquisition of control of the35 détient de tels préts. 
body corporate would cause the aggregate 

value of all such loans held by the society 

and its prescribed subsidiaries to exceed, the 

prescribed percentage of the total assets of 

the society. 40 


Real Property Placements immobiliers 


563. A society shall not, and shall not 563. Il est interdit a la société de secours, 


permit its prescribed subsidiaries to, et celle-ci doit interdire a ses filiales régle- 


ou excéderait de ce fait — le 25 


40 Eviz. Il 


Restriction 


Prolongation 


Limite relative 
aux préts 
commerciaux et 
4 la consomma- 
tion 


Limite relative 
aux intéréts 
immobiliers 
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Regulations 


Limits on 
equity 
acquisitions 


Sociétés d’assurances 


(a) purchase or otherwise acquire an in- 

terest in real property, or 

(b) make an improvement to any real 

property in which the society or any of its 

prescribed subsidiaries has an interest 5 
if the aggregate value of all interests of the 
society in real property exceeds, or the acqui- 
sition of the interest or the making of the 
improvement would cause that aggregate 
value to exceed, the prescribed percentage of 10 
the total assets of the society. 


564. For the purposes of this Part, the 
Governor in Council may make regulations 

(a) defining the interests of a society in 

real property; and 

(b) determining the method of valuing 

those interests. 


1) 


Equities 


565. A society shall not, and shall not 
permit its prescribed subsidiaries to, 
(a) purchase or otherwise acquire any 20 
participating shares of any body corporate 
or any ownership interests in any unincor- 
porated entity, other than those of an 
entity referred to in section 554 in which 
the society has, or by virtue of the acquisi- 25 
tion would have, a substantial investment, 
or 
(b) acquire control of a body corporate 
that holds shares or ownership interests 
referred to in paragraph (a), 
if the aggregate value of 
(c) all participating shares, excluding par- 
ticipating shares of bodies corporate 
referred to in section 554 in which the 
society has a substantial investment, and 35 


(d) all ownership interests in unincorpo- 
rated entities 
beneficially owned by the society and its 
prescribed subsidiaries exceeds, or the pur- 
chase or acquisition would cause that aggre- 40 
gate value to exceed, the prescribed percent- 
age of the total assets of the society. 


mentaires, soit d’acquérir un intérét immobi- 
lier, soit de faire des améliorations a un bien 
immeuble dans lequel elle-méme ou lune de 
ses filiales réglementaires a un intérét, si la 
valeur globale de l’ensemble des intéréts 5 
immobiliers qu'elle détient excéde — ou 
excéderait de ce fait — la valeur réglemen- 
taire de son actif total. 


564. Pour l’application de la présente 
partie, le gouverneur en conseil peut, par 10 
réglement : 


a) définir les intéréts immobiliers de la 
société de secours; 


b) déterminer le mode de calcul de la 
valeur de ces intéréts. 


15 


Capitaux propres 


565. Il est interdit a la société de secours, 
et celle-ci doit interdire a ses filiales régle- 
mentaires, de procéder aux opérations sul- 
vantes si la valeur globale des actions partici- 
pantes, a l’exception des actions participantes 20 
des personnes morales visées a l’article 554 
dans lesquelles elle détient un intérét de 
groupe financier, et des titres de participa- 
tion dans des entités non constituées en per- 
sonne morale, détenus par celle-ci et ses filia- 25 
les réglementaires a titre de véritable 
propriétaire excéde — ou excéderait de ce 


g fait — le pourcentage réglementaire de son 


capital reglementaire : 
a) acquisition des actions participantes 30 
d’une personne morale ou des titres de 
participation d’une entité non constituée 
en personne morale, a l’exception de l’en- 
tité visée a l’article 554 dans laquelle elle 
détient — ou détiendrait de ce fait — un 35 
intérét de groupe financier; 
b) prise de contrdle d’une personne morale 
qui détient des actions ou des titres de 
participation visés a l’alinéa a). 
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Aggregate limit 


Divestment 
order 


Idem 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


Aggregate Limit Limite globale 
566. A society shall not, and shall not 566. Il est interdit a la société de secours, _ Limite globale 
permit its prescribed subsidiaries to, et celle-ci doit interdire a ses filiales régle- 
(a) purchase or otherwise acquire mentaires, de procéder aux opérations sul- 


vantes si la valeur globale de l’ensemble des 
actions participantes et des titres de partici- 5 
pation visés aux sous-alinéas a)(1i) et (ii) que 
détiennent a titre de véritable propriétaire la 
société et ses filiales réeghementaires ainsi que 
des intéréts immobiliers de la société visés au 


(i) participating shares of a body corpo- 
rate, other than those of a body corpo- 
rate referred to in section 554 in which 
the society has, or by virtue of the 
acquisition would have, a substantial 


investment, ies nee ‘ : : 
es ae ; sous-alinéa a)(iii) excéde — ou excéderait de 10 
(ii) ownership interests in an unincorpo- 10m tap le pourcentage réglementaire de 
rated entity, or l’actif total de la société : 
(iii) interests in real property, or a) acquisition : 
(b) make an improvement to real property (i) d’actions participantes d’une_per- 
in which the society or any of its pre- sonne morale, a l'exception de la per- 15 
scribed subsidiaries has an interest KS sonne morale visée a l’article 554 dans 
if the aggregate value of laquelle elle détient — ou détiendrait de 
(c) all participating shares and ownership ce fait — un intérét de groupe financier, 
interests referred to in subparagraphs (ii) de titres de participation dans une 
(a)(i) and (ii) that are beneficially owned entité non constituée en personne 20 
by the society and its prescribed subsidiar- 20 morale, 
ies, and 


; A. (iii) d’intéréts immobiliers; 

(d) all interests of the society in real prop- by améliorations) «d’un ammenblen dans 
erty referred to in subparagraph (a)(iti) lequel elle-méme ou lune de ses filiales 
exceeds, or the acquisition or the making of réglementaires a un intérét. 25 
the improvement would cause that aggregate 25 

value to exceed, the prescribed percentage of 
the total assets of the society. 


Miscellaneous Divers 


567. (1) The Superintendent may, by 567. (1) Le surintendant peut, par ordon- = Ordonnance de 
order, direct a society to dispose of, within nance, exiger que la société de secours se ““*sssement 
such period as the Superintendent considers 30 départisse, dans le délai qu’il estime convena- 
reasonable, any loan, investment or interest ble, de tout prét ou placement effectué, ou 
made or acquired in contravention of this intérét acquis en contravention avec la pré- 30 


Part. sente partie. 
(2) Where (2) Le surintendant peut, par ordonnance, _—‘!dem 
(a) a society 35 obliger la société de secours a prendre, dans 


le délai qu’il juge acceptable, les mesures 
nécessaires pour qu’elle se départisse de l’in- 35 
térét de groupe financier qu’elle détient dans 
une personne morale dans les cas suivants : 
a) elle omet de donner ou d’obtenir dans 
un délai acceptable les engagements visés 
a article 556; 
b) elle ne se conforme pas aux engage- 
ments visés a l’article 556 et ne remédie 
pas a l’inobservation dans les quatre-vingt- 


(i) fails to provide or obtain within a 
reasonable time the undertakings 
referred to in section 556, or 


(ii) is in default of an undertaking 
referred to in section 556 and the 40 
default is not remedied within ninety 
days after the day of receipt by the 
society of a notice from the Superin- 
tendent of the default, or 
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(b) a body corporate referred to in section dix jours de la date de réception de l’avis 

556 is in default of an undertaking du surintendant a cet effet; 

referred to in section 556 and the default c) une personne morale visée a l’article 

is not remedied within ninety days after 556 ne se conforme pas a l’engagement 

the day of receipt by the society of a notice 5  yisé A cet article et ne remédie pas 4 5 

from the Superintendent of the default, Yinobservation dans les quatre-vingt-dix 
the Superintendent may, by order, require jours de la date de réception de l’avis du 
the society, within such period as the Super- surintendant a cet effet. 


intendent considers reasonable, to do all 
things necessary to ensure that the society no 10 
longer has a substantial investment in the 
body corporate to which the undertaking 


relates. 
568. Where a society 568. Dans le cas ou elle détient un intérét weseioe 
: ‘ : : : ye réputeés 
(a) has a substantial investment in an 154de groupe financier dans une entite en Eon: 10 provisoires 
entity as permitted by this Part, and formité avec la présente partie et quelle 


constate dans l’activité commerciale ou les 
affaires internes de l’entité un changement 
qui, s'il était survenu antérieurement a l’ac- 
quisition de l’intérét de groupe financier, lui 15 
en aurait interdit l’acquisition, la société de 
secours est réputée avoir effectué le place- 
ment provisoire auquel l’alinéa 557(1)b) ou 
le paragraphe 557(2) s’applique le jour 


(b) becomes aware of a change in the 
business or affairs of the entity that, if the 
change had taken place prior to the acqui- 
sition of the substantial investment, would 20 
have precluded the acquisition, 
the society shall be deemed to have acquired, 
on the day the society becomes aware of the 
change, a temporary investment in respect of 


which paragraph 557(1)(b) or subsection 25 I SOS al ap ae Gaeta ott 2! 
557(2) applies. 
569. A society shall not, without the 569. Il est interdit a la société de secours, basta sur 


approval in writing of the Superintendent, in sans l’autorisation écrite du surintendant, 
any transaction or series of transactions with _d’acquérir ou d’aliéner, directement ou indi- 
the same party during a period of twelve 30rectement, dans une opération ou une série 
months, acquire or dispose of, directly or d’opérations effectuées avec la méme partie 25 
indirectly, assets, other than assets that are pendant une période de douze mois, des élé- 
debt obligations referred to in subparagraphs ments d’actif dont la valeur excéde dix pour 
(b)(i) to (iv) of the definition ‘““commercial cent de la valeur globale de son actif total 
loan” in section 490, having a value in excess 35 déclaré a la fin du dernier exercice clos; cette 
of 10 per cent of the total assets of the interdiction ne s’applique toutefois pas aux 30 
society as at the beginning of the twelve éléments d’actif constitués par les titres de 


month period. créance visés aux sous-alinéas b)(i) a (iv) de 
la définition de « prét commercial » a l’article 
490. 
Saving Non-interdiction 
570. Nothing in this Part requires 570. La présente partie n’a pas pour effet, 35 Dispositions 


yee: : pote . , transitoires 
(a) the termination of a loan or a commit- 40 quand |’opération est antérieure a l’entree en ae 


ment to make a loan or investment or to Vigueur de la présente partie, d’entrainer 
increase a loan or investment, or l’annulation d’un prét ou d’un engagement de 
prét ou placement ou d’augmentation d’un 
prét ou placement ou l’aliénation d’un place- 40 
ment; cependant, aprés l’entrée en vigueur de 


(b) the disposal of an investment 


made before the coming into force of this 
Part but, if the loan or investment would be 45 
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Definitions 


“association” 
« association » 


“chief agency” 
« agence 
principale » 


“chief agent” 
« agent 
principal » 


“exchange” 
« groupe 
d’échange » 


“foreign life 
company” 

« société 
d’assurance-vie 
étrangere » 


“foreign 
property and 
casualty 
company” 

« société 
d’assurances 
multirisques 
étrangere » 


“fraternal 
benefit society” 
« société de 
SeCOUTS » 


Insurance Companies 


precluded or limited by this Part, the amount 
of the loan or investment shall not, except as 
provided in sections 557, 558 and 559, or 
pursuant to a commitment referred to in 
paragraph (a), be increased after the coming 
into force of this Part. 


5 


PART XIII 


FOREIGN COMPANIES 


Interpretation 


571. In this Part, 


“association” means an association of natu- 
ral persons formed in a foreign country on 
the plan known as Lloyd’s, whereby each 10 
member of the association who partici- 
pates in a policy becomes liable for a 
stated, limited or proportionate part of the 
whole amount payable under the policy; 


“chief agency” means the principal office of 15 
a foreign company in Canada; 


“chief agent”, in respect of a foreign com- 
pany, means the natural person appointed 
pursuant to subsection 579(3) and named 
as such in the power of attorney referred 20 
to in paragraph 579(1)(d); 

“exchange” means a group of persons 
formed in a foreign country for the pur- 
pose of exchanging reciprocal contracts of 
indemnity or inter-insurance with each 25 
other through the same attorney, where 
the principal office of the exchange is in a 
foreign country; 


“foreign life company” means a foreign com- 
pany that is authorized by order of the 
Superintendent to insure risks in Canada 
that fall within the class of life insurance; 


“foreign property and casualty company” 
means a foreign company other than a 
foreign life company; 


“fraternal benefit society” means a body cor- 
porate having a representative form of 
government incorporated elsewhere than 


la présente partie, le montant du prét ou du 
placement qui se trouve étre interdit ou 
limité par la présente partie ne peut étre 
augmenté, sauf disposition contraire des arti- 
cles 557, 558 et 559 ou conformément a 5 
engagement prévu au présent article. 


PARTIE XIII 
SOCIETES D’ASSURANCES 
ETRANGERES 
Définitions 

571. Les définitions qui suivent s’appli- 
quent a la présente partie. 
« agence principale » Le bureau principal de 

la société étrangére au Canada. 10 
«agent principal» L’individu nommé en 

vertu du paragraphe 579(3) et désigné 


comme tel dans la procuration mentionnée 
a l’alinéa 579(1)d). 

« association » Association de personnes phy- 15 
siques formée en pays étranger suivant le 
plan connu sous le nom de Lloyd’s et 
d’aprés lequel chaque membre qui parti- 
cipe a une police devient responsable pour 
une part définie, limitée ou proportionnelle 20 
de la totalité de la somme payable aux 
termes de la police. 


«groupe d’échange» Groupe de personnes 
formé en pays étranger en vue d’échanger 
entre elles des contrats réciproques d’in- 25 
demnité ou d’inter-assurance par l’entre- 
mise du méme fondé de pouvoir, lorsque le 
bureau principal du groupe est en pays 
étranger. 


30 «société d’assurances multirisques étran- 30 


gére» Société étrangére autre qu’une 
société d’assurance-vie étrangére. 


«société d’assurance-vie étrangére » Société 


étrangére agréée par le surintendant pour 
garantir au Canada des risques dans la 35 
branche assurance-vie. 


« société de secours » Personne morale possé- 
dant un systéme représentatif de gouverne- 


40 Eviz. Il 


Définitions 


« agence 
principale » 
“chief agency” 


« agent 
principal » 
“chief agent” 


« association » 
“association” 


« groupe 
d’échange » 
“exchange” 


« société 
d’assurances 
multirisques 
étrangére » 
“foreign 
property and 
casualty 
company” 


« société 
d’assurance-vie 
étrangére » 
“foreign life 
company” 


« société de 
secours » 
“fraternal...” 
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Sociétés d’assurances 


in Canada for fraternal, benevolent or reli- 
gious purposes among which purposes is 
the insuring of the members, or the 
spouses or children of the members, there- 
of, exclusively, against accident, sickness, 5 
disability or death, and includes a body 
corporate incorporated elsewhere than in 
Canada for those purposes, on the mutual 
plan for the purpose of so insuring the 
members, or the spouses or children of the 10 
members, thereof, exclusively. 


Application 


572. (1) This Part does not apply in 
respect of 

(a) the insurance of risks falling within 

the class of marine insurance; 15 

(b) the insurance against injury to persons 

or loss of or damage to property, or liabili- 

ty for such injury, loss or damage, caused 

by nuclear energy, including ionizing 

radiation and contamination by radioac- 20 

tive substances, to the extent that, in the 

opinion of the Superintendent, that insur- 

ance is not available within Canada; 

(c) the insurance of risks by a body corpo- 

rate incorporated elsewhere than in25 

Canada falling within the class of fire 

insurance, if the property is situated in 

Canada and 


(i) that insurance is effected outside 
Canada and without any solicitation in 30 
Canada, directly or indirectly, on the 
part of the body corporate, 


(ii) the body corporate does not adver- 
tise its business in any newspaper or 
other publication within Canada or by 35 
circular mailed in Canada or elsewhere, 
and 


(iii) the body corporate does not main- 
tain an office or agency in Canada for 
the receipt of applications relating in 40 
any way to its business or for any relat- 
ed matter; or 
(d) the collection of premiums on, or 
other business relating to, a policy of life 
insurance issued to a person not resident in 45 
Canada at the time of the issuance of the 
policy. 


317 


ment et constituée ailleurs qu’au Canada 
aux fins de fraternité, de bienfaisance ou 
religieuses, entre autres, pour assurer 
exclusivement ses membres, leurs conjoints 
ou leurs enfants, contre les accidents, l’in- 5 
validité ou la mort. Est visée par la pré- 
sente définition une personne morale cons- 
tituée ailleurs qu’au Canada sur le plan de 

la mutualité en vue d’assurer ainsi exclusi- 
vement ses membres, leurs conjoints ou 10 
leurs enfants. 


Application 


Exclusions 


572. (1) La présente partie ne régit pas : 
a) la garantie de risques dans la branche 
assurance maritime; 


b) l’assurance contre les accidents corpo- 15 
rels, la perte de biens ou les dommages 
causés aux biens, l’assurance de responsa- 
bilité dans ces trois branches lorsque le 
sinistre est causé par l’énergie nucléaire, y 
compris les rayons ionisants et la contami- 20 
nation par des substances radioactives, 
dans la mesure ou, de l’avis du surinten- 
dant, telle assurance n’existe pas au 
Canada; 

c) la garantie de risques dans la branche 25 
assurance-incendie afférente 4 des biens 
situés au Canada par une personne morale 
constituée ailleurs qu’au Canada lorsque 
les conditions suivantes sont remplies : 


(i) assurance est conclue a l’étranger 30 
et sans aucune sollicitation au Canada, 
directe ou indirecte, de la part de la 
personne morale, 


(ii) au Canada, celle-ci ne fait pas la 
publicité de ses opérations d’assurance, 35 
que ce soit dans un journal ou une autre 
publication ou par des circulaires pos- 
tées au Canada ou en pays étranger, 


(iii) elle n’a aucun bureau ou agence au 
Canada pour la réception des demandes 40 
se rapportant de prés ou de loin a ses 
opérations ou pour toute chose connexe; 


d) toute activité — notamment la percep- 
tion de primes — relative a l’exécution au 
Canada de contrats d’assurance-vie con- 45 
clus a l’étranger avec des personnes ne 
résidant pas au Canada au moment de 
l’émission de la police. 


7 ‘ 
02 eqns)” ~selo -beleinosel siewares vbod A {©) 
absasDinnp. lel adeiverienl pits ube’) at neili-ovsidtw 
mw aonaineni wri) le. etalo orlf nisttive 4a 

rag on Md em macanreyta Aipttive 16 yoacen 
© MaQes) ni rp (2901) demigeigg Io aon? 
oF tr ni beleoie Pesyq 76 sonewend del 
vbyags end, havi ban ’ ong odt tosqani chens”) 


7 : = alee 0 Maqert DB) boyswans ani 
— © - is = — 7 
in 7 “7 Sthec) ae wsipis sh alta thant) at ead’ tonne 
7 
Raa oocoamq vl & tibial se Tl (1) Te betasoqresii seeogios yiud A (1) .eT2 
= abate). eae | Seulitandd niet! -orxe no giibuloa ,nbeon) ni ned) stadesals 
oO mu ts bb Sho jesrmajon abpneD mi We tutte agnedaxs ne brn actinic 


ge agent ago Fyneie'h §— anil Insbnstniveque offs azvinw Mais & —— 
fay eile Uesiiu etwe aed ni sotiwant od! bovergee 1sbt0 
ne ee, dmebooiniwe ob 220 .pistoqTod ‘ebod oi! yd ola 
Pps ntpahorae eden (c) eT nhasom. nde cunqimos. aginal A (%) 
on sbeneD wa voupem zob ytemng ells) Yah oi aesinw dene ses thaan? 
1] Sone weed iosonsid sun 2uq tasb «nt beitiowy at text) sommiueni Yo eecio 6 nittiw 


a ae so grivornges insbaemnivaque adt to robw sl) 
Oren | Orb... cee ’ ngisr) on} wd wight Wo above. nt annuens ort? 
: ih WaeginS 


tine (E) SHENK) mi Seent Gy) bewrodtva olin) (f) 
Bipett ash absns > soreruatil stil YW ean; wit Ailitw unilla’ olen 
fai to fi piv-eonet eisai Sones He thei: ynueeies mgrome | 
b dhetinas ab stulotoo sb nbsau’) ni 

& eli lien to {b) 2a ob bowel crags Yo sieeittties A (8). 
wets 6 RAN! aolweals baieroqiagn, winroqics «Dux! 
Wb alvin | no brs oditeioued Ac goibylon cnet’) ai 
By tuotivay Siknwenl ngivl Gat tobm sanwitoxs 
ie sSititenoa —nniynna'd off to MES 4 ihe wk siaparasd 
MUOEIO oh winaqen’ WKN Aotst hme 
ata wr io} — beriqxe jon boil welts aetteshotive dw ene 
hsb uo ts. ofni gaimus oft moist aweiicnw as6d ye 
sop Sener steub pina amt? 


RE 


Saige sv4 


sie) 

abs priatienese 
We @epeesad 
shane) @ eich 


is SGI S 
boiewl> tolkioece 
tence Wo 


to sears") 


318 


Fire insurance 


Order 
permitting the 
insurance of 
risks in Canada 


Restriction to 
specified classes 
of insurance 


Annuities 
restricted to 
foreign life 
companies 


Transitional 


Continuance of 
certificate 
limitations 


Application for 
order 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 

(2) A body corporate incorporated else- (2) La personne morale constituée ailleurs seca? 
where than in Canada that insures risks fall-  qu’au Canada qui garantit des risques dans """ 
ing within the class of fire insurance in la branche assurance-incendie a |’egard des- 
respect of which this Part does not apply by _ quels la présente partie ne s’applique pas aux 
reason of paragraph (1)(c) may, in respect of Stermes de l'alinéa (1)c) peut inspecter les 5 
that insurance on property situated in  biens assurés et déterminer les pertes a leur 
Canada, inspect the property and adjust any  égard. 
loss incurred in respect of it. 

Insurance of Risks in Canada Garantie de risques au Canada 
573. (1) A body corporate incorporated S73-"(1y il est interdit) a lay personne, 7» Ordonnance 


Dito : d’autorisation 
10 morale constituée ailleurs qu’au Canada, 


notamment une association et un groupe 10 
d’échange, de garantir des risques au Canada 
sans obtenir l’agrément délivré par ordon- 
nance du surintendant. 


elsewhere than in Canada, including an asso- 
ciation and an exchange, shall not in Canada 
insure a risk unless the Superintendent has, 
by order, approved the insurance in Canada 
of risks by the body corporate. 


(2) A foreign company shall not in15 (2) Il est interdit A la société étrangére de _ Restrictions 
Canada insure a risk unless the risk falls  garantir des risques au Canada ne correspon- 15 
within a class of insurance that is specified in dant pas aux branches d’assurance précisées 
the order of the Superintendent approving dans son ordonnance d’agrément. 
the insuring in Canada of risks by the foreign 
company. 20 
(3) Unless authorized to insure in Canada (3) Sauf autorisation de garantir au Restriction: 


7 tes 
Canada des risques dans la branche assu- Seer 


rance-vie, il est interdit a la société étrangére 20 
de conclure des contrats de rente. 


risks falling within the class of life insurance, 
a foreign company shall not issue annuities 
in Canada. 


Maintien des 


(4) Sont assimilés 4 un agrément de durée tie 
restrictions 


indéterminée et assorti de l’autorisation 
prévue au paragraphe (1) le certificat d’enre- 
exchange, under the Foreign Insurance  gistrement délivré 4 une personne morale 25 
Companies Act or Part VIII of the Canadian _ constituée ailleurs qu’au Canada, notamment 
and British Insurance Companies Act, or 30 une association et un échange, au titre de la 
any other authorization, that had not expired — Loi sur les compagnies d’assurance étrange- 
or been withdrawn before the coming into res ou de la partie VIII de la Loi sur les 
force of this Part is deemed to be an order of | companies d’assurance canadiennes et bri- 
the Superintendent of indeterminate dura- — fanniques ou une autre autorisation de fonc- 
tion under subsection (1) and the body cor- 35 tionnement qui ne sont pas encore expirés ou 
porate remains subject to any and all other n'ont pas fait objet d’un retrait avant l’en- 
conditions and limitations contained in the trée en vigueur de la présente partie; les 
certificate or other authorization. conditions et restrictions qui y sont énoncées 35 
demeurent en vigueur. 


(4) A certificate of registry issued to a25 
body corporate incorporated elsewhere than 
in Canada, including an association and an 


Maintien des 
branches 
d’assurance 


(5) A class of insurance specified in a (5) La branche d’assurance énoncée dans 
certificate of registry or other authorization 40 le certificat d’enregistrement ou l'autre auto- 
referred to in subsection (4) is deemed to be __risation de fonctionnement visés au paragra- 
specified in an order of the Superintendent phe (4) est réputée énoncée dans l’agrément 40 
approving the insuring in Canada of risks by _autorisant la société étrangére a garantir des 
the foreign company. risques au Canada. 


Demande 
d’agrément 


574. (1) On application by a body corpo-45 574. (1) Sous réserve des autres disposi- 
rate incorporated elsewhere than in Canada, tions de la présente partie, le surintendant 
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including an association and an exchange, 
the Superintendent may, with the approval of 
the Minister but subject to the other provi- 
sions of this Part, make an order approving 
the insuring in Canada of risks by the body 5 
corporate. 


(2) The Minister shall not approve the 
making of an order under subsection (1) 
unless the Minister is satisfied that 

(a) the body corporate will be capable of 10 

making a contribution to the financial 

system in Canada; and 

(b) treatment as favourable for companies 

to which this Act applies exists or will be 

provided in the jurisdiction in which the 15 

body corporate principally carries on busi- 

ness, either directly or through a subsidi- 
ary. 


575. (1) The Minister shall not approve 
the making of an order approving the insur- 20 
ing in Canada of risks by a body corporate 
where the name under which the body corpo- 
rate is to insure risks 

(a) is prohibited by an Act of Parliament; 

(b) is, in the opinion of the Minister, 2S 

deceptively misdescriptive; 

(c) is the same as or, in the opinion of the 

Minister, confusingly similar to any exist- 

ing trade-mark, trade name or corporate 

name of a body corporate, except where 


(i) the trade-mark or trade name is 
being changed or the body corporate is 
being dissolved or is changing its corpo- 
rate name, and 


(ii) consent to the use of the trade- 35 
mark, trade name or corporate name is 
signified to the Minister in such manner 
as the Minister may require; 
(d) is the same as or, in the opinion of the 
Minister, confusingly similar to the known 40 
name under or by which any entity carries 
on business or is identified; or 
(e) is reserved under section 45 for a com- 
pany or society or proposed company or 
society. 


30 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
Minister may approve the making of an 
order approving the insuring in Canada of 


peut, avec l’approbation du ministre, délivrer 
Y'agrément autorisant la personne morale 
constituée ailleurs qu’au Canada, notamment 
l'association et le groupe d’échange, qui lui 
en fait la demande, a garantir des risques au 5 
Canada. 


(2) Le ministre ne donne son approbation 
que s’il est convaincu que : 

a) dune part, Vactivité de la personne 
morale sera bénéfique pour le systéme 10 
financier canadien; 

b) d’autre part, le pays étranger ou la 
personne morale exerce principalement son 
activité, directement ou par l’intermédiaire 
d'une filiale, accorde ou accordera un trai- 15 
tement aussi favorable aux sociétés régies 
par la présente loi. 


575. (1) Le ministre refuse l’approbation 
de l’agrément autorisant une personne 
morale a garantir des risques au Canada sous 20 
une raison sociale : 

a) identique 4 une dénomination sociale 

dont une loi fédérale interdit lutilisation; 

b) qui, selon lui, est fausse ou trompeuse; 

c) qui est identique 4 la marque de com- 25 

merce, au nom commercial ou 4 la déno- 

mination sociale d’une personne morale 
existants ou qui lui est similaire, selon lui, 
au point de préter a confusion, sauf si, 

d’une part, la dénomination, la marque ou 30 

le nom est en voie d’étre changé ou la 

personne morale est en cours de dissolution 
et, d’autre part, le consentement de celle-ci 

A cet égard lui est signifié selon les modali- 

tés qu’il peut exiger; 

d) qui est identique au nom sous lequel 

une entité exerce son activité ou est 

connue, ou qui lui est similaire, selon lui, 
au point de préter confusion avec ce nom; 

e) qui est réservée, en application de l’arti- 40 

cle 45, comme dénomination sociale d’une 

autre société existante ou projetée. 


35 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), la 
société étrangére qui est du méme groupe 
qu’une autre entité, au sens du paragraphe 45 
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Insurance Companies 40 Exi1z. II 


risks by a body corporate under a name that 6(2), peut, une fois obtenu le consentement 
is the same or substantially the same as that de celle-ci, étre agréée sous une raison sociale 
of an entity with which the body corporate is  identique ou a peu prés identique a la déno- 
affiliated, within the meaning of subsection _ mination sociale de l’entité. 

6(2), if that other entity consents to the use 5 

of the name. 


(3) Before deciding not to approve an (3) Avant de refuser l’approbation pour 5 Représentation 
order for one of the reasons specified in lun des motifs énoncés au paragraphe (1), le pada i 
subsection (1), the Minister shall, by a notice —_ ministre, par avis écrit en ce sens, fournit a la 
in writing to that effect, give the body corpo- 10 personne morale ayant présenté la demande 
rate and any other interested party an oppor- et a toute autre partie intéressée l’occasion 


tunity to make representations. de faire des représentations a cet égard. 10 


(4) Where the Minister decides not to (4) En cas de refus d’approbation de la Appel 
approve the making of an order approving _ raison sociale par le ministre pour l’un des 
the insuring in Canada of risks by a body 15 motifs visés aux alinéas (1)b) a e), la per- 
corporate for one of the reasons specified in sonne morale visée peut, dans les trente jours 
paragraphs (1)(b) to (e), the body corporate suivant la date du refus, porter la question en 15 
may, within thirty days after receiving the appel conformément 4 l’artice 702. 
decision, appeal the decision in accordance 
with section 702. 20 


576. (1) On the application of a foreign 576. (1) Sous réserve du paragraphe Modification 
company, the Superintendent may, with the 575(1) et avec l’approbation du ministre, le 
approval of the Minister but subject to sub- _ surintendant peut, sur demande de la société 
section 575(1), by further order change the étrangere, approuver toute proposition visant 20 
name under which a foreign company insures 254 changer la raison sociale sous laquelle cel- 
risks. le-ci garantit des risques. 


(2) Before an application is made to the (2) La société étrangére doit, avant de — Préavis 
Superintendent pursuant to subsection (1) to présenter au surintendant toute demande de 
change the name under which a foreigncom- _ changement de raison sociale, en faire 25 
pany insures risks, a notice of intention to 30 publier un préavis a cet effet dans la Gazette 
make the application must be published by du Canada au moins une fois par semaine 
the applicant at least once a week for a pendant quatre semaines consécutives, ainsi 
period of four consecutive weeks in the que dans un journal a grand tirage paraissant 
Canada Gazette and in a newspaper of gen- _au lieu ow est située son agence principale ou 30 
eral circulation at or near the place where 35 dans les environs. 
the chief agency of the foreign company is 
situated. 


577. (1) If through inadvertence or other- S77. (1) Le ministre peut, . par -arrete, | 7 Ceangement 
wise a foreign company is permitted to insure  ordonner 4 la société étrangére qui, notam- tr 
risks under a name specified in the order of 40 ment par inadvertance, a regu soit lors de son 
the Superintendent approving the insuring in agrément, soit a la suite d’une demande de 35 
Canada of risks by the foreign company that modification, une raison sociale interdite par 
is prohibited by section 575, the Minister article 575 de la modifier sans délai confor- 
may, by order, direct the foreign company to _ mément au paragraphe 576(1). 
change the name under which it insures risks 45 
in accordance with subsection 576(1) and the 
foreign company shall comply with that 
direction. 


23019—21 
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(2) Where a foreign company has been (2) Le ministre peut invalider la raison Invalidation 
directed under subsection (1) to change the sociale de la société étrangére qui ne se 
name under which it insures risks and has conforme pas a Yarrété dans les soixante 
not, within sixty days after the service of the —_ jours qui suivent sa signification et lui attri- 
direction, changed that name to a name that 5 buer une raison sociale qui constituera, tant 5 
is not prohibited by this Part, the Minister qu’elle ne sera pas modifiée conformément 
may revoke the name under which the for- au paragraphe 576(1), la raison sociale sous 
eign company insures risks and assign to it a laquelle elle garantit des risques. 
name and, until changed in accordance with 
subsection 576(1), the name under which the 10 
foreign company is to insure risks is thereaf- 
ter the name so assigned. 


578. (1) The name under which a foreign 578. (1) Dans l’ordonnance d’agrément, la__ Francais, 
company is to insure risks may be set out in _ raison sociale peut étre énoncée sous l’une 1 Ope i: 
the order approving the insuring in Canada 15 des formes suivantes, qui peut légalement — ¢trangere 
of risks by the foreign company in an English désigner l’entreprise d’assurance de la société 
form, a French form, an English form anda étrangére au Canada : frangais seul, anglais 
French form, a combined English and _ seul, frangais et anglais, combinaison de ces 
French form or a form combining words ina deux langues, ou encore combinaison d’une 15 
language other than English or French with 20 langue étrangére avec une de ces formes. 


one of the forms specified in this subsection. 


(2) A foreign company shall set out the (2) La raison sociale de la société étran- Publicité de la 
name under which it is to insure risks, as set gére énoncée dans l’ordonnance d’agrément anes 
out in the order approving the insuring in doit figurer sur tous les documents établis 
Canada of risks by the foreign company, in25 par elle ou en son nom notamment les 20 
legible characters in all contracts, premium _contrats, factures, effets négociables, avis de 
notices, applications for policies, policies, primes, demandes de police et polices — qui 
negotiable instruments and other documents —_constatent des droits ou obligations a l’égard 
evidencing rights and obligations with des tiers dans le cadre de ses opérations 
respect to other parties that are issued or 30 d’assurance au Canada. 25 
made by or on behalf of the foreign company 
in respect of the insuring in Canada of risks. 


(3) The name of a foreign company, as set (3) Est assimilée a la raison sociale énon- Dénominations 
out in a certificate of registry referred to in _ cée dans l’ordonnance d’agrément la raison eee 
subsection 573(4), or in any other authoriza- 35 sociale d’une société étrangére se trouvant 
tion, is deemed to be set out in an order of dans le cas prévu au paragraphe 573(4). 
the Superintendent approving the insuring in 


Canada of risks by the foreign company. 


579. (1) An application under this Part 579. (1) La demande d’agrément prévue 30 Demande 
for an order approving the insuring in40par la presente partie est déposée au bureau 
Canada of risks by a body corporate must be = du surintendant avec les renseignements, 
filed with the Superintendent, together with documents ou piéces justificatives que 
such information, material and evidence as _ celui-ci peut exiger, notamment : 


the Superintendent may require, including a) le ou les documents relatifs 4 la consti- 35 
(a) documents relating to the constitution 45 tution de la personne morale et plus préci- 
of the body corporate, including, in the sément, dans le cas ou celle-ci n’est ni une 
case of a body corporate that is neither an association ni un groupe d’échange, une 
association nor an exchange, a copy of its copie de son acte constitutif certifiée par le 


incorporating instrument certified by the dirigeant responsable de l’original; 40 
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Insurance Companies 


officer in charge of the original incorporat- 
ing instrument; 

(b) a power of attorney to the chief agent 
of the body corporate in Canada appointed 
pursuant to subsection (3), in such form as 5) 
the Superintendent may require; 


(c) a statement, in such form as the Su- 
perintendent may require, of the financial 
condition of the body corporate and of the 
business of insurance undertaken by the 10 
body corporate, and such additional state- 
ments or information as the Superintend- 
ent may require as to its solvency and its 
ability to meet all of its obligations; 


(d) evidence satisfactory to the Superin- 
tendent that the body corporate is author- 
ized under the laws of the country where it 
is incorporated to insure risks within each 
class of insurance in Canada that that 
body corporate has applied to insure; 20 


(e) in the case of a fraternal benefit 
society, 


(i) a report of an actuary appointed by 
the fraternal benefit society, in such 
form as the Superintendent may require, 25 
on the results of an actuarial valuation 
made by the actuary, as of the preceding 
December 31 or as of any later date 
specified by the Superintendent, of each 

of the benefit funds maintained by the 30 
fraternal benefit society, having regard 
to the prospective liabilities of and con- 
tributions to each fund, and 


— 


5 


(ii) the opinion of the actuary that the 
assets of the fraternal benefit society 35 
applicable to each fund, taken at the 
value accepted by the Superintendent, 
together with the premiums, dues and 
other contributions to be received there- 
after from the members according to the 40 
scale in force at the date of the valua- 
tion, are sufficient to provide for the 
payment at maturity of all of the obliga- 
tions of the fund without deduction or 
abatement; and 45 


(f) a copy of the resolution respecting the 
investment and lending policies, standards 
and procedures that the body corporate is 
to establish and adhere to in accordance 
with subsection 615(1). 50 


b) la procuration au nom de l’agent prin- 
cipal, nommé aux termes du paragraphe 
(3), établie en la forme que le surintendant 
peut exiger; 

c) l’état, en la forme que le surintendant 5 
peut exiger, de la situation financiére et 
des opérations d’assurance de la personne 
morale, ainsi que les autres états ou rensei- 
gnements que celui-ci peut exiger quant a 

sa solvabilité et 4 ses moyens de faire face 10 
a tous ses engagements; 


d) la preuve, jugée satisfaisante par le 
surintendant, que la personne morale est 
autorisée, en vertu des lois du pays ou elle 
est constituée, A garantir dans ce pays des 15 
risques de chaque branche d’assurance 
qu’elle souhaite pouvoir garantir au 
Canada; 
e) sil s’agit d’une société de secours : 
(i) le rapport de l’actuaire nommé par 20 
celle-ci présentant, en la forme détaillée 
exigée par le surintendant, les résultats 
de l’évaluation actuarielle, au 31 décem- 
bre précédent ou a la date ultérieure 
éventuellement précisée par le surinten- 25 
dant, de chacune des caisses de benéfi- 
ces tenues par la société, compte tenu de 
ses engagements futurs et des contribu- 
tions qui sont éventuellement destinées a 
ces caisses, 30 


(ii) la déclaration de l’actuaire confir- 
mant que, a son avis, l’actif que la 
société peut affecter 4 chaque caisse, 
établi a la valeur agréée par le surinten- 
dant, est suffisant, en y ajoutant les 35 
primes, les sommes dues et autres con- 
tributions a recevoir ultérieurement des 
membres, selon les taux en vigueur a la 
date de l’évaluation, pour garantir le 
paiement a échéance de tous les engage- 40 
ments de la caisse, sans déduction ni 
réduction; 

f) une copie de la résolution établissant les 

principes, normes et procédures en matiére 

de placement et de prét auxquels la per- 45 

sonne morale s’engage a se conformer avec 

le paragraphe 615(1). 
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Contents of 
power of 
attorney 


Appointment of 
chief agent 


Publishing 
notice of 
intention 


Conditions for 
order 


Conditions of 
order 


Transitional 


Sociétés d’assurances 


(2) A power of attorney referred to in 
paragraph (1)(b) must 

(a) contain the address of the chief 

agency of the body corporate; and 

(b) expressly authorize the chief agent to 5 

receive all notices under the laws of 

Canada from the Minister or the Superin- 

tendent. 


(3) A foreign company shall appoint a 
natural person who is ordinarily resident in 10 
Canada to be its chief agent for the purposes 
of this Part. 


580. Before filing an application referred 
to in subsection 579(1), the body corporate 
shall, at least once a week for a period of 15 
four consecutive weeks, publish, in a form 
satisfactory to the Superintendent, a notice 
of intention to make the application in the 
Canada Gazette and in a newspaper in gen- 
eral circulation at or near the place where 20 
the chief agency in Canada of the body 
corporate is to be situated. 


581. (1) The Superintendent shall not 
make an order under this Part approving the 
insuring of risks by a body corporate until it 25 
has been shown to the satisfaction of the 
Superintendent that the body corporate has 


(a) vested in trust assets having a pre- 
scribed value, 
(b) appointed an actuary pursuant to sec- 30 
tion 623 and an auditor pursuant to sec- 
tion 633 for its insurance business in 
Canada, and 
(c) established the place where its chief 
agency will be situated, 
and that all other relevant requirements of 
this Act have been complied with. 


(2) An order approving the insuring in 
Canada of risks by a foreign company may 


(2) La procuration visée a l’alinéa (1)d) 
comporte les éléments suivants : 

a) la déclaration de l’adresse précise a 
laquelle est ou sera située l’agence princi- 
pale de la personne morale; 

b) Vautorisation expresse _habilitant 
l’agent principal a recevoir du ministre et 
du surintendant tous les avis prévus par les 
lois du Canada. 


323 


Contenu de la 
procuration 


(3) La société étrangére est tenue de 10 Nomination de 


nommer une personne physique résidant 
habituellement au Canada pour agir comme 
son agent principal pour l’application de la 
présente partie. 


580. Préalablement au dépdt de 
demande et au moins une fois par semaine 
pendant quatre semaines consécutives, la 
personne morale publie, en la forme que le 
surintendant estime satisfaisante, un avis de 


Pagent 
principal 


sa 15 Publicité 


son intention dans la Gazette du Canada et 20 


dans un journal a grand tirage paraissant au 
lieu prévu pour son agence principale ou dans 
les environs. 


581. (1) Le surintendant ne délivre l’agré- 


Conditions 


ment prévu par la présente partie a la per- 25 


sonne morale que si celle-ci a établi, a sa 
satisfaction, que les conditions pertinentes 
imposées par la présente loi ont été remplies, 
notamment : 


a) le placement en fiducie d’éléments 30 


d’actif de la valeur réglementaire; 

b) la nomination d’un actuaire conformé- 
ment a l’article 623 et d’un vérificateur 
conformément a l’article 633 pour ses opé- 
rations d’assurance au Canada; 

c) l’établissement au Canada du siége de 
son agence principale. 


(2) L’agrément peut aussi étre assorti des 
conditions ou restrictions compatibles avec la 


35 


Conditions 


contain such conditions and limitations that 40 présente loi que le surintendant juge utiles 440 


are consistent with this Act and relate to the 
insurance business in Canada of the foreign 
company as the Superintendent deems 
expedient. 


(3) A foreign company that deposited 45 
securities with the Receiver General pursu- 


légard des opérations d’assurance de la 
société étrangére au Canada. 


(3) Dans le délai suivant lentrée en 
vigueur du présent article que le gouverneur 


Disposition 
transitoire 
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Assets in 
Canada 


Permissible 
securities 


Other 
permissible 
securities 


Contents of 
order 


Public notice 


Notice in 
Canada Gazette 
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ant to section 7 or 25 of the Foreign Insur- en conseil peut fixer par décret, la société 
ance Companies Act or section 196 or 219 of  étrangére qui a effectué chez le receveur 
the Canadian and British Insurance Compa- _ général le dépét de valeurs visé aux articles 7 
nies Act shall apply for the return of those ou 25 de la Loi sur les compagnies d’assu- 
securities within such period following the 5 ,rance étrangéres ou aux articles 196 ou 219 5 
coming into force of this section as may be de la Loi sur les compagnies d’assurance 


fixed by order of the Governor in Council. canadiennes et britanniques en demande le 
remboursement. 

(4) The securities referred to in subsection (4) Jusqu’a son remboursement, le dépdt aa 
(3) are, until returned to the foreign com- de valeurs visé au paragraphe (3) est réputé 10 ional 
pany that deposited them, deemed to form 10 faire partie de l’actif au Canada de la société 
part of the assets in Canada of that foreign étrangére pour le compte de laquelle celui-ci 
company. est effectué. 

582. (1) The assets of a body corporate to 582. (1) Le montant d’actif dont il est fait Valeurs 


be vested in trust pursuant to paragraph état a l’alinéa $81(1)a) est constitué de titres 1, Stee 


§81(1)(a) are to consist of unencumbered 15non grevés du gouvernement du Canada ou 
securities of or guaranteed by Canada or a d’une province ou de titres non grevés garan- 
province. tis par lui. 


(2) The assets of a body corporate to be so (2) D’autres titres sont toutefois égale- — Admissibilite 
vested in trust may also consist of other ment admissibles, aux conditions et a la D0 oe aaa 
securities at the accepted value and on the 20 valeur acceptée que fixe le surintendant. 
conditions established by the Superintendent. 


583. There shall be set out in an order 583. L’ordonnance d’agrément doit men- = Teneur 
approving the insuring in Canada of risks by __ tionner les éléments d'information suivants : 

a foreign company a) la raison sociale sous laquelle la société 
(a) the name under which the foreign25 étrangére garantit des risques au Canada; 25 
company is to insure risks; b) la date de prise d’effet de l’'agrément; 

(b) the day on which the order becomes c) les branches d’assurance dans lesquelles 
effective; la société est autorisée a garantir des 
(c) the classes of insurance risks that the risques; 

foreign company is authorized to insure;30 ) les conditions ou restrictions compati- 30 
and bles avec la présente loi, liées aux opéra- 
(d) the conditions or limitations that are tions d’assurance de la société au Canada, 
consistent with this Act, relate to the in- que le surintendant juge utiles. 


surance business in Canada of the foreign 
company and are deemed expedient by the 35 
Superintendent. 


584. (1) On the making of an order 584. (1) La société étrangére est tenue de _—_Avis public 
approving the insuring in Canada of risks by _ faire paraitre un avis de l’ordonnance d’agré- 35 
a foreign company, the foreign company ment dans un journal a grand tirage publié 
shall publish a notice of the making of the 40 au siége de son agence principale ou dans les 
order in a newspaper in general circulation at environs. 
or near the place where the chief agency of 
the foreign company is located. 

(2) The Superintendent shall cause to be (2) Le surintendant fait publier un avis de —_ Avis dans la 
published in the Canada Gazette a notice of 45l’ordonnance d’agrément dans la Gazette du 40 Pama 
the making of the order referred to in subsec- Canada. 
tion (1). 
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Publication of 
list 


585. The Superintendent shall cause to be 
published quarterly in the Canada Gazette a 
list of 

(a) foreign companies; 

(b) the classes of insurance specified in 

the orders of the Superintendent approving 

the insurance of risks by them; 

(c) their chief agents; and 

(d) the place where their chief agencies 

are situated. 


5 


10 
Variations 586. (1) In respect of an order approving 
the insuring in Canada of risks by a foreign 
company, the Superintendent may at any 
time, by further order, 


(a) specify additional classes of insurance 15 
risks that the foreign company is author- 
ized to insure, 


(b) make the order subject to conditions 
or limitations that are consistent with this 
Act, relate to the insurance business in 20 
Canada of the foreign company and are 
deemed expedient by the Superintendent, 
or 


(c) amend or revoke any authorization 
contained in the order or any condition or 25 
limitation to which the order is subject, 


but before making any such further order the 
Superintendent shall give the foreign com- 
pany an opportunity to make representations 


regarding that further order. 30 


Appeal to 


dp hae (2) Any foreign company in respect of 


which an order has been made under para- 
graph (1)(5) or (c) may, by notice in writing 
served on the Minister and Superintendent 
not later than fifteen days after the making 35 
of the order, appeal the order to the Minister 
and on any such appeal, the Minister may 
allow or dismiss the appeal or make such 
other order as the Minister deems appropri- 
ate in the circumstances. 


No stay on 


spieal (3) An order shall not be stayed by an 


appeal under subsection (2) without the con- 
sent in writing of the Superintendent. 


Representations (4) Before making a decision under sub- 
section (2), the Minister shall give the for- 45 
eign company concerned a reasonable oppor- 


tunity to make representations. 


Sociétés d’assurances 
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Publication de 


585. Le surintendant fait publier trimes- ge 
a liste 


triellement dans la Gazette du Canada une 
liste des sociétés étrangéres, des branches 
d’assurance dans lesquelles chacune est auto- 
risée 4 garantir des risques, le nom de leur 
agent principal et le siége de leur agence 
principale. 


586. (1) Le surintendant peut 4 tout Modification 


moment, toujours par ordonnance, modifier 
Vagrément : 
a) en précisant les branches additionnelles 
dans lesquelles la société étrangére peut 
garantir des risques; 
b) en l’assortissant des conditions ou res- 
trictions compatibles avec la présente loi, 
liées aux opérations d’assurance de la 
société étrangére au Canada, qu’il estime 
utiles; 
c) en modifiant ou annulant toute autori- 
sation particuliére qui y est prévue ou 20 
toute condition ou restriction y figurant. 
Il doit cependant auparavant donner a la 
société étrangére la possibilité de lui présen- 
ter ses observations a cet égard. 


10 


— 


5 


Appel au 


(2) La société étrangére visée par les 25 App 
ministre 


modifications visées aux alinéas (1)b) et c) 
peut, par avis écrit signifié au ministre et au 
surintendant dans les quinze jours suivant la 
date de l’ordonnance, porter la question en 
appel devant le ministre; celui-ci peut 30 
accueillir ou rejeter l’appel ou rendre toute 
autre décision qu’il estime indiquée dans les 
circonstances. 


Caractére non 
suspensif 


(3) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 
V’exécution de l’ordonnance de modification, 35 
sauf consentement écrit du surintendant. 


(4) Le ministre, avant de prendre sa déci- —_ Observations 


sion sur l’appel, doit donner a la société 
étrangére la possibilité de présenter ses 
observations. 


40 
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Appeal 


No stay 


Change of chief 
agent or chief 
agency 


Restriction to 
reinsurance 


Continuation of 
certificate 
conditions 


No new foreign 
composite 
companies 


Saving for 
existing foreign 
composite 
companies 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


(5) Any foreign company in respect of (5) La société étrangére peut, dans les Appel 
which a decision was made under subsection trente jours qui suivent le prononcé de la 
(2) may, within thirty days after the making _décision, porter la question en appel confor- 
of the decision, appeal the decision in accord- | mément a l’article 702. 


ance with section 702. 5 
(6) A decision of the Minister is not stayed (6) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur 5 eked) non 
by an appeal under subsection (5). l’exécution de la décision. pe eae 
587. A foreign company that changes its 587. La société étrangére qui remplace = Modification 


chief agent or the address of its chief agency son agent principal ou déplace son agence 
shall, forthwith after doing so, file a further 10 principale au Canada est tenue de déposer 
power of attorney appointing the new chief auprés du surintendant, sans délai, une nou- 10 
agent or containing the new address of the  velle procuration en faisant état. 

chief agency. 


Classes of Insurance Branches d’assurance 


588. (1) A foreign company may reinsure, 588. (1) Dans le cas of son ordonnance _ Restriction a 
but shall not otherwise insure, a risk falling 15d’agrément l’autorise seulement 4 réassurer “""* 
within a class of insurance specified in the des risques dans certaines branches d’assu- 
order of the Superintendent approving the ance, la société étrangére doit limiter ses 15 
insuring of risks by the foreign company if  opérations d’assurance a la reassurance. 
the order limits the foreign company to the 
reinsurance of those risks. 20 


(2) A condition that limits a foreign com- (2) Toute condition, énoncée dans un cer- _—_—Maintien des 
pany to the reinsurance of risks falling within _ tificat d’enregistrement délivré au titre de la ee 
a class of insurance and that is contained ina Loi sur les compagnies d’assurance étrange- 
certificate of registry issued under the For- res ou de la partie VIII de la Loi sur les 20 
eign Insurance Companies Act or under Part 25 compagnies d’assurance canadiennes et bri- 

VIII of the Canadian and British Insurance  tanniques ou dans une autre autorisation de 
Companies Act, or in any other authoriza-  fonctionnement qui limitent la société étran- 
tion, that had not expired or been withdrawn _ gére a la réassurance de risques dans certai- 
before the coming into force of this Part is nes branches d’assurance et qui ne sont pas 25 
deemed to be a condition in an order of the 30 encore expirés ou n’ont pas fait objet d’un 
Superintendent approving the insurance of  retrait avant l’entrée en vigueur de la pré- 
risks by the foreign company. sente partie, est réputée énoncée dans l’or- 
donnance d’agrément de la société. 

589. The Superintendent may not make or 589. Le surintendant ne peut prendre ni 30 Interdiction de 
vary an order approving the insuring in modifier l’ordonnance d’agrément de la ee 
Canada of risks by a foreign company if the 35 société étrangére pour l’autoriser a garantir 
foreign company would as a result be permit- des risques au Canada a la fois dans la 
ted to insure both risks falling within the branche assurance-vie et dans toute branche 
class of life insurance and risks falling within autre que l’assurance accidents et maladie, 35 
any other class of insurance, other than acci- _l’assurance-accidents, l’assurance accidents 
dent and sickness insurance, accident insur- 40 corporels et l’assurance-maladie. 
ance, personal accident insurance and sick- 
ness insurance. 

590. (1) Notwithstanding section 589, 590. (1) Malgré l’article 589, les paragra- — Maintien de 
subsections 573(4) and 588(2) permit a for- phes 573(4) et 588(2) autorisent la société Etacde 
eign company to which was issued under the 45 étrangére dont le certificat délivré au titre de 40 réassurance 
Foreign Insurance Companies Act or Part la Loi sur les compagnies d’assurance étran- si 
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1991 Sociétés 
VIII of the Canadian and British Insurance 
Companies Act a certificate of registry or 
other authorization specifying both risks in 
Canada falling within the class of life insur- 
ance and risks in Canada falling within some 
other class of insurance, other than accident 
and sickness insurance, accident insurance, 
personal accident insurance and sickness in- 
surance, to insure those risks. 


Separate 
accounts for life 
insurance 


(2) A foreign company referred to in sub- 
section (1) shall maintain an account and 
funds in respect of the insurance of risks 
falling within the classes of life insurance 
and accident and sickness insurance, acci- 
dent insurance, personal accident insurance 
and sickness insurance separately from those 
maintained in respect of the insurance of 
risks falling within any other class of 
insurance. 


Compensation 


= Loe 
Cae ee outstanding policies in Canada of a class of 


insurance shall become and remain a 
member of any compensation association 
designated by order of the Minister for that 
class of insurance. 


Exceptions (2) Subsection (1) does not apply (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : 
(a) to a foreign company that may rein- a) aux sociétés étrangéres dont les opéra- 
sure but may not otherwise insure risks; tions d’assurance sont limitées a la 
(b) in respect of a class of insurance that, réassurance; 
in the opinion of the Minister, is adequate- 30 b) relativement a toute branche d’assu- 30 
ly covered by some other compensation rance que le ministre estime suffisamment 
plan for that class of insurance; protégée par un autre régime d’indemnisa- 
(c) in respect of the insuring in Canada of tion; 
risks falling within the class of fire insur- c) ala garantie de risques au Canada dans 
ance by a foreign company that is a35 la branche assurance-incendie par les 35 
member of the Fire Mutuals Guarantee sociétés €étrangéres qui participent au 
Fund; or Fonds mutuel d’assurance-incendie; 
(d) to a foreign company that is a frater- d) a la société étrangére qui est soit une 
nal benefit society or a reciprocal or inter- société de secours mutuels, soit un groupe 
insurance exchange. 40 d’échange réciproque ou d’inter-assurance. 40 

Segregated Funds Caisses séparées 
Segregated 592. Unless authorized to insure risks that 592. Sauf autorisation de garantir des ris- 


funds restricted 
to foreign life 
companies 


fall within the class of life insurance, a for- 
eign company shall not 


(a) issue policies in Canada, or 


d assurances 


geres ou de la partie VIII de la Loi sur les 
compagnies d’assurance canadiennes et bri- 
tanniques ou une autre autorisation de fonc- 
tionnement limitent l’activité a l’assurance 

5 de risques au Canada 4a la fois dans la bran- 
che assurance-vie et dans toute branche 
autre que l’assurance accidents et maladie, 
V’assurance-accidents, l’assurance accidents 
corporels et l’assurance-maladie 4 poursuivre 
ses opérations d’assurance. 


10 (2) La société étrangére qui garantit des 
risques a la fois dans la branche assurance- 
vie et dans les branches assurance accidents 
et maladie, assurance-accidents, assurance 
accidents corporels et 
15tient a l’égard de ses opérations dans ces 

branches des comptes et des caisses s¢parés 

de ceux qu’elle tient a l’égard de ses opéra- 


tions dans toute autre branche. 


591. (1) Every foreign company that has20 591. (1) Il incombe a la société étrangére 20 


ayant des polices en cours au Canada d’une 
branche d’assurance donnée de devenir et de 
demeurer membre de l’association d’indem- 
nisation désignée par arrété du ministre pour 


25 cette branche. 


ques de la branche assurance-vie, il est inter- 
dit aux sociétés étrangéres soit d’émettre des 
polices au Canada, soit de recevoir ou de 


assurance-maladie 15 


5 garder, a la demande du souscripteur ou du 45 


(b) accept or retain on the direction of a45 50007. © : : anid dt 
bénéficiaire d’une police, les participations 


policyholder or beneficiary policy divi- 
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Comptes et 
caisses séparés 


Association 
d’indemnisation 


Exceptions 


Caisses 
séparées 
limitées aux 
sociétés 
d’assurance-vie 
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dends or bonuses, or policy proceeds that ou bonis ou le capital assuré payables au 
are payable on the surrender or maturity achat ou a Véchéance de la police ou au 
of the policy or on the death of the person décés de la personne dont la vie est assurée, 
whose life is insured, si le montant des engagements de la société a 


where the liabilities of the foreign company 5 légard des polices ou des sommes recues ou 5 
in respect of the policies or the amounts gardées varie en fonction de la valeur mar- 
accepted or retained vary in amount depend- chande d'un groupe spécifié d’éléments 
ing on the market value of a fund consisting d’actif. 

of a specified group of assets. 


Where 593. A foreign company that issues poli-10 593. La société étrangére qui émet les = Caisses 
scaeniihen cies described in section 592 or accepts or _ polices ou regoit ou garde les sommes visées a 10 piigatoires 
retains amounts so described shall, in respect l’article 592 est tenue de tenir a leur égard 
of those policies or amounts, des comptes séparés et de constituer une ou 

(a) maintain separate accounts; and plusieurs caisses composées d’éléments d’ac- 

15 tif au Canada séparés des autres éléments de 
son actif au Canada et dont la valeur mar- 15 

chande lui permettra de déterminer le mon- 

tant de ses engagements afférents a ces poli- 


ces ou sommes. 


(b) establish and maintain one or more 
funds consisting of assets in Canada that 
are segregated from the other assets in 
Canada of the foreign company and that 
are specified as the assets on the market 
value of which the liabilities of the foreign 20 
company in respect of those policies or 
amounts depend. 


Claims against 594. A claim against a segregated fund 594. La demande de réglement adressée 4 —_ Demandes de 
segregated ‘ : 3 7 , , : ; . réglement sur 
finda maintained pursuant to section 593 under a__une Caisse separee au titre d'une police au 20 practi de la 
policy in Canada or for an amount in respect 25 Canada ou d’une somme justifiant son exis- _—_<aisse séparée 
of which the fund is maintained has priority tence a priorité sur toute autre créance sur 
over any other claim against the assets of l’actif de cette caisse, y compris celles qui 
that fund, including the claims referred to in sont visées a l’article 161 de la Loi sur les 
section 161 of the Winding-up Act. liquidations. Dis: 
Renuon of 595. The liability of a foreign company30 595. La responsabilité de la société étran- _ Restriction 


under a policy in Canada or for an amount in gére découlant de polices au Canada ou 

respect of which a segregated fund is main- sommes a l’égard desquelles une caisse sépa- 

tained pursuant to section 593 rée est constituée aux termes de I’article 593 
(a) does not, except to the extent that the ne donne toutefois lieu 4 une créance que sur 30 


assets of the fund are insufficient to satisfy 35 !’actif de celle-ci, sauf si lactif en question 
a claim for any minimum amount that the ne suffit pas a régler le montant minimal que 
foreign company agrees to pay under the la société convient de payer en vertu de la 
policy or in respect of the amount, give rise police ou a l’égard de la somme; le cas 
to a claim against any assets in Canada of échéant, la créance a, sur le reste de l’actif de 35 


the foreign company, other than the assets 40 la sociéte, le rang mentionné au paragraphe 
of that fund, 161(2) de la Loi sur les liquidations. 


but 

(b) to the extent that the assets of the 
fund are insufficient to satisfy such a 
claim, gives rise to a claim against the 45 
assets in Canada of the foreign company, 
other than the assets of that fund, that has 
the priority referred to in subsection 
161(2) of the Winding-up Act. 
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Regulations 


Regulation may 
provide for 
discretion 


Restriction re 
related parties 


Meaning of 
“related party” 


Definition of 
“cost of 
borrowing” 


Disclosing 
borrowing costs 
— loans 


Sociétés d’assurances 


Reinsurance 


596. (1) The Governor in Council may, in 
respect of policies in Canada of a foreign 
company, make regulations limiting the 
extent to which the foreign company may 
cause itself to be reinsured against risks in 
Canada undertaken by it. 


(2) A regulation made pursuant to subsec- 
tion (1) may provide that the Superintendent 
may, by order, determine the matters or 
exercise the discretion that the regulation 
may specify. 


597. (1) Except with the approval of the 
Superintendent, a foreign company shall not 
cause itself to be reinsured in respect of risks 
in Canada undertaken by it by a related 
party of the foreign company that is not a 
company or a foreign company. 


(2) For the purposes of this section, “‘relat- 
ed party”, in relation to a foreign company, 
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Réassurance 


596. (1) Le gouverneur en conseil peut, Réglements 


par réglement a Ilégard des polices au 
Canada d’une société étrangére, limiter la 
réassurance par une société contre des ris- 

5 ques garantis par elle au Canada. 5 


Délégation de 
pouvoirs 
discrétionnaires 


(2) Les réglements pris aux termes du 
paragraphe (1) peuvent autoriser le surinten- 
dant a proceder par ordonnance pour régler 

10 les questions ou exercer les pouvoirs discré- 


tionnaires qu’ils précisent. 10 
597. (1) Sauf approbation du surinten- Restrictions — 
dant, il est interdit a la société étrangére de  “PP**™™ 
faire réassurer les risques garantis par elle au 
15 Canada par un de ses apparentés qui n’est 
pas une société ou une société étrangére. 15 
Définition 


(2) Pour l’application du présent article, 


ke C2, 2 d’« té» 
on entend par apparenté d’une société étran- Sel is 


means a “related party” within the meaning 20 gére, un «apparenté» au sens de la partie XI, 


of Part XI, with such modifications as the 
circumstances require. 


Borrowing Costs 


598. For the purposes of this section and 
sections 599 to 605, “cost of borrowing” 


avec les adaptations nécessaires. 


Cott d’emprunt 


598. Pour l’application du présent article 20 Définition 
et des articles 599 a 605, « cout d’emprunt » 


means, in respect of a loan or an advance on 25s’entend, a l’égard d’un prét ou d’une avance 


the security or against the cash surrender 

value of a policy made by a foreign company, 
(a) the interest or discount applicable to 
the loan or advance; and 


(b) such charges in connection therewith 30 


as are payable by the borrower to the 
foreign company or to any person from 
whom the foreign company receives any 
charges directly or indirectly and as are 


consentie par la société étrangére et garantie 
par une police ou par la valeur de rachat de 
celle-ci, des intéréts ou de l’escompte appli- 25 
cables, ainsi que des frais afférents payables 
par l’emprunteur a la société ou a toute 
personne de qui celle-ci regoit des frais direc- 
tement ou indirectement et qui en font partie 
selon les réglements. 


30 


prescribed to be included in the cost of 35 


borrowing. 


599. (1) A foreign company shall not 
include in its assets in Canada any loan toa 
natural person that is repayable in Canada 


599. (1) La société étrangére ne peut  Divulgation 
inclure dans son actif au Canada un prét 


consenti a une personne physique et rem- 


unless the cost of borrowing, as calculated 40 boursable au Canada sans lui faire savoir, 


and expressed in accordance with section 
600, has, in the prescribed manner, been 
disclosed by the foreign company or other- 
wise as prescribed to the borrower at or 
before the time when the loan is made. 


avant ou au moment de l’octroi et en la35 
forme réglementaire, le coat d’emprunt, cal- 
culé et exprimé en conformité avec l’article 
600. 


45 
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Noniapplica: (2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas : Exceptions 
respect of a) aux préts de plus de deux cent cin- 

(a) a loan in excess of two hundred and quante mille dollars, ou de tout autre mon- 

fifty thousand dollars or such other tant réglementaire, qui sont garantis par 

amount as may be prescribed, where the 5 hypothéque immobiliére; 5 

loan is secured by a mortgage on real b) aux préts de plus de cent mille dollars, 

property, ou de tout autre montant réglementaire, 

(b) a loan in excess of one hundred thou- qui ne sont pas garantis par hypothéque 

sand dollars or such other amount as may immobiliére; 

be prescribed, where the loan is notl0 ¢) aux autres catégories de préts prévues 10 

secured by a mortgage on real property; or par réglement. 

(c) a loan that is one of a prescribed class 

of loans. 
Calculating 600. The cost of borrowing shall be cal- 600. Le cotit d’emprunt est calculé de la = Calcul du coat 


borrowing costs d’emprunt 


culated, in the prescribed manner, on the 15 maniére réglementaire, comme si |’emprun- 
basis that all obligations of the borrower are _teur respectait scrupuleusement tous ses 
duly fulfilled and shall be expressed as arate engagements, et exprimé sous forme d’un15 
per annum and, in prescribed circumstances, taux annuel et, dans les circonstances pré- 
as an amount in dollars and cents. vues par réglement, d’un montant en dollars 

et en cents. 


Autres 
20 renseignements 
a communiquer 


Additional 


Aga 601. Where a foreign company makes a20 601. La société étrangére qui, dans les 
isclosure 


loan in respect of which the disclosure conditions prévues a l’article 599, accorde a 
requirements of section 599 are applicable une personne physique un prét remboursable 
and the loan is required to be repaid either a date fixe ou en plusieurs versements doit 
on a fixed future date or by instalments, the lui faire savoir, conformément aux régle- 


foreign company shall disclose to the borrow- 25 ments : 


er, in accordance with the regulations, 
(a) whether the borrower has the right to 
repay the amount borrowed before the 
maturity of the loan and, if applicable, 


(i) particulars of the circumstances in 30 
which the borrower may exercise that 
right, and 
(ii) whether, in the event that the bor- 
rower exercises the right, any portion of 
the cost of borrowing is to be rebated, 35 
the manner in which any such rebate is 
to be calculated or, if a charge or penal- 
ty will be imposed on the borrower, the 
manner in which the charge or penalty 
is to be calculated; and 
(b) in the event that an amount borrowed 
is not repaid at maturity or, if applicable, 
an instalment is not paid on the day the 
instalment is due to be paid, particulars of 
the charges or penalties to be paid by the 45 
borrower because of the failure to repay or 
pay in accordance with the contract gov- 
erning the loan. 


a) si elle peut rembourser le prét avant 25 
échéance et, si oul : 

(i) les conditions détaillées d’exercice de 

ce droit, 


(ii) la remise qui peut lui étre consentie 
sur le coat d’emprunt et le mode de30 
calcul applicable, ou les frais ou pénali- 
tés éventuellement imposés et le mode 
de calcul applicable; 
b) les frais ou pénalités — dans le détail 
— qui sont imposés lorsque le prét n’est 35 
pas remboursé a l’échéance ou un verse- 
ment n’est pas fait a la date fixée. 
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Disclosing 
borrowing costs 
— advances 


Regulations re 
borrowing costs 


Sociétés d’assurances 


602. Where regulations have been made 
respecting the manner in which the cost of 
borrowing is to be disclosed in respect of an 
advance on the security or against the cash 


602. Si est prévu par réglement le mode 
de communication du coit d’emprunt d’une 
avance garantie par une police ou par la 
valeur de rachat de celle-ci, la société étran- 


surrender value of a policy in Canada, a 5 gére ne peut consentir au souscripteur d’une 


foreign company shall not make such an 
advance unless the cost of borrowing, as 
calculated and expressed in accordance with 
the regulations, has, in the prescribed 


police au Canada telle avance sans lui faire 
savoir, avant ou au moment de I’octroi et en 
la forme réglementaires, le codt d’emprunt, 
calculé et exprimé en conformité avec les 


manner, been disclosed by the foreign com- 10 réglements. 


pany or otherwise as prescribed to the policy- 
holder at or before the time when the 
advance is made. 


603. The Governor in Council may make 
regulations 

(a) respecting the manner in which and 
the time at which the cost of borrowing 
and any rebate of the cost of borrowing 
are to be disclosed by a foreign company 
to a borrower; 

(b) respecting the manner of calculating 
the cost of borrowing; 

(c) respecting the circumstances under 
which the cost of borrowing is to be 


expressed as an amount in dollars and 25 


cents; 

(d) specifying any class of loans that are 
not to be subject to subsection 599(1) or 
section 601 or the regulations or any speci- 
fied provisions thereof; 

(e) specifying any class of advances that 
are not to be subject to section 602 or the 
regulations or any specified provisions 
thereof; 


(f) respecting the manner in which and 35 


the time at which any rights, obligations, 
charges or penalties referred to in sections 
599 to 602 are to be disclosed; 


(g) prohibiting the imposition of any 


charge or penalty referred to in section 40 


601 or providing that the charge or penal- 
ty, if imposed, will not exceed a prescribed 
amount; 


(Ah) respecting the method of calculating 


the amount of rebate of the cost of bor- 45 


rowing, or the portion thereof referred to 
in subparagraph 601(a)(ii); and 


603. Le gouverneur en conseil peut, par 


15 réglement : 


a) régir la date et le mode de communica- 
tion par la société étrangére a l’emprun- 


teur du cott d’emprunt et de toute remise 15 


éventuelle sur celui-ci; 

b) régir le mode de calcul 
d’emprunt; 

c) prévoir les cas ou le coat d’emprunt 


du cout 


doit étre exprimé sous forme d’un montant 20 


en dollars et en cents; 

d) prévoir les catégories de préts soustrai- 
tes, en tout ou en partie, a application du 
paragraphe 599(1), de l’article 601 ou des 
réglements; 

e) prévoir les catégories d’avance soustrai- 
tes, en tout ou en partie, a l’application de 
article 602 ou des réglements; 


Sf) régir la date et le mode de communica- 


tion des droits, obligations, frais ou pénali- 30 


tés visés aux articles 599 a 602; 

g) interdire les frais ou pénalités visés a 
article 601 ou en fixer le plafond; 

h) régir le mode de calcul de la remise 
mentionnée au sous-alinéa 601a)(ii); 


i) prévoir toute autre mesure d’application 
des articles 599 a 602. 
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Coat d’emprunt 
des avances 


Réglements 
relatifs au cout 
d’emprunt 
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Procedures for 
dealing with 
complaints 


Procedures to 
be filed with 
Superintendent 


Contacting 
Superintendent 


Report 


Contents of 
report 


Insurance Companies 40 Euiz. II 
(i) respecting such other matters or things 
as are necessary to carry out the purposes 
of sections 599 to 602. 
604. (1) A foreign company shall 604. (1) En ce qui concerne les réclama- _Procédure 


d’examen des 


5 tions de ses clients au Canada relatives 4 la _séclamations 


communication ou au mode de calcul du cott 
d’un emprunt remboursable au Canada pour 
sure of or manner of calculating the cost of | Soit un prét soit une avance garantie par une 5 
borrowing in respect of a loan repayable in police au Canada ou par la valeur de rachat 
Canada or an advance on the security or 10de celle-ci, consentie par elle, la société 
against the cash surrender value of a  ¢trangére est tenue, d’une part, d’établir une 
policy in Canada made by the foreign procédure de réglement et, d’autre part, de 
company; désigner un préposé — dirigeant ou autre 10 
(b) designate an officer or employee of the 28°Mt — 4 Sa mise en Cuvre et, un ou 
foreign company to be responsible for | 5 Plusieurs autres au traitement des réeclama- 
implementing those procedures; and HOES 
(c) designate one or more officers or 
employees of the foreign company to 
receive and deal with those complaints. 


(a) establish procedures for dealing with 
complaints made by customers in Canada 
of the foreign company about the disclo- 


(2) A foreign company shall file with the 20 Dépst 
Superintendent a copy of its procedures 


established pursuant to subsection (1). 


(2) Une fois la procédure établie, la société 
étrangére en dépose copie auprés du surin- 15 
tendant. 


Communication 
avec le 
surintendant 


605. (1) A foreign company shall, in the 605. (1) La société est tenue de fournir, 
prescribed manner, provide customers in en la forme réglementaire, aux clients qui 
Canada of the foreign company who have 25déposent les réclamations mentionnées au 
complaints with respect to the disclosure of | paragraphe 604(1) les renseignements prévus 20 
or manner of calculating the cost of borrow- par réglement sur la fagon de communiquer 
ing in respect of a loan repayable in Canada avec le Bureau du surintendant des institu- 
or an advance on the security or against the __ tions financiéres. 
cash surrender value of a policy in Canada 30 
with prescribed information on how they 
may contact the Office of the Superintendent 
of Financial Institutions. 


(2) The Superintendent shall prepare a (2) Le surintendant rédige un rapport — _ Rapport 
report, to be included in the report referred 35 qu’il incorpore 4 son rapport annuel prévu 4 25 
to in section 25 of the Office of the Superin- _ \article 25 de la Loi sur le Bureau du surin- 
tendent of Financial Institutions Act, tendant des institutions financiéres —, sur 
respecting complaints referred to in subsec- les réclamations des clients qui ont épuisé 
tion (1) of customers who have exhausted the __ tous les recours dans le cadre des procédures 
complaint procedures established by foreign 40 mises en place par les sociétés étrangéres et 30 
companies pursuant to paragraph 604(1)(a) qui ont communiqué avec lui a ce sujet. 
and who have contacted the Superintendent 
with respect to their complaints. 

(3) The report required by subsection (2) (3) Le rapport en question traite de la peers as 


shall include information respecting the com- 45 procédure de réglement établie par les socié- 
plaint procedures established by foreign com- __ tés étrangéres, du rdle du surintendant en la 
panies pursuant to paragraph 604(1)(a), the matiére et du nombre, de la nature et du35 
role of the Superintendent respecting com- _réglement des réclamations. 
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Prepayment 
protected 


Non-applica- 
tion of 
subsection (1) 


Regulations re 
use of 
information 


Adequacy of 
capital and 
liquidity — 
foreign life 
companies 


Liabilities 


Directives 


Sociétés d’assurances 


plaints and the number, nature and disposi- 
tion of the complaints. 


Miscellaneous Divers 


606. (1) Il est interdit a la société étran- 
gére d’inclure dans son actif au Canada les 
5 préts qu’elle consent a des personnes physi- 
ques, qui sont remboursables au Canada et 
qu’elle assortit de l’interdiction de faire quel- 5 
que versement que ce soit, réguliérement ou 
non, avant la date d’échéance. 


606. (1) A foreign company shall not 
include in its assets in Canada any loan to a 
natural person that is repayable in Canada, 
the terms of which prohibit prepayment of 
the money advanced or any instalment there- 
on before its due date. 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique toute- 

10 fois pas aux préts garantis par une hypotheé- 
que immobiliére, ni a ceux de plus de cent 10 
mille dollars ou de tout autre montant fixé 
par réglement. 


(2) Subsection (1) does not apply in 
respect of a loan 

(a) that is secured by a mortgage on real 

property; or 

(b) the principal amount of which is in 

excess of one hundred thousand dollars or 


such other amount as may be prescribed. 15 


607. Le gouverneur en conseil peut, par 
réglement, régir l'utilisation par la société 
étrangére des renseignements obtenus de ses 15 
clients au Canada. 


607. The Governor in Council may make 
regulations governing the use by a foreign 
company of any information supplied to the 
foreign company by its customers in Canada. 


Adequacy of Capital or Assets Capital ou actif suffisant 


608. (1) A foreign life company shall, in20 608. (1) La société étrangére est tenue de 
relation to the insurance of risks falling maintenir, 4 l’égard de ses op€rations d’assu- 
within the classes of life insurance and acci- rance dans les branches assurance-vie, assu- 
dent and sickness insurance, accident insur- ance accidents et maladie, assurance-acci- 20 
ance, personal accident insurance and sick- dents, assurance accidents corporels et 
ness insurance, maintain 25 assurance-maladie, un excédent suffisant de 

(a) an adequate margin of assets in SOM actif au Canada sur son passif au 


Canada over liabilities in Canada, and Canada, ainsi que des formes de liquidité 


(Bywadequate tandlappropriate. forme taf suffisantes et appropriées, et de se conformer 25 
A les réglements cette 


and shall comply with any regulations in 30 2 
relation thereto. 


‘ 


relatifs a 


(2) Pour lapplication du paragraphe (1), 
the liabilities in Canada of a foreign life font partie du passif au Canada d’une société 
company include the reserve included in the d’assurance-vie étrangére les 
annual return required under subsection3S5inclure dans le relevé annuel exigé aux 
665(2). termes du paragraphe 665(2). 


(3) Notwithstanding that a foreign life 
company is complying with regulations made 
under paragraph 610(1)(a), the Superintend- 
ent may direct the foreign life company 

(a) to increase the margin of its assets in 

Canada over its liabilities in Canada; or 


(2) For the purposes of paragraph (1)(a), 


(3) Méme si la société étrangére se con- 
forme aux réglements d’application de l’ali- 
néa 610(1)a), le surintendant peut lui enjoin- 35 

40 dre d’augmenter |’excédent de son actif au 
Canada sur son passif au Canada ou de 
prévoir les formes et montants supplémentai- 
res de liquidité qu'il estime indiqués. 


réserves A430 
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de préts 


Exception 


Réglements 
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étrangéres 
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Canada 


Ordre du 
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Compliance 


Adequacy of 
assets 


Directives 


Compliance 


Regulations 


Insurance Companies 


(b) to provide additional liquidity in the 
forms and the amounts that the Superin- 
tendent requires. 


(4) A foreign life company shall comply 
with an order made under subsection (3) 
within such time as the Superintendent speci- 
fies therein. 


609. (1) A foreign company shall, in rela- 
tion to each class of insurance risks in 
Canada that it is permitted to insure, main- 
tain, in accordance with the regulations, 
assets in Canada the total value of which 
shall be determined in accordance with the 
regulations. 


(2) Notwithstanding that a foreign com- 
pany is complying with regulations made 
under paragraph 610(1)(5), the Superintend- 
ent may, by order, direct the foreign com- 
pany to increase its assets in Canada. 


(3) A foreign company shall comply with 20 


an order made under subsection (2) within 
such time as the Superintendent specifies 
therein. 


Regulations 


610. (1) The Governor in Council may 
make regulations 


(a) respecting the maintenance by foreign 


life companies of adequate margins of 


assets in Canada over liabilities in Canada 


and adequate and appropriate forms of 


liquidity; 

(b) respecting the maintenance by foreign 
companies of assets in Canada of a par- 
ticular value, which regulations may make 
special provision for associations and 
exchanges; 

(c) prescribing rules for determining the 
value, location and protection of the assets 
of foreign companies; 

(d) governing the determination of the 


reserves to be included in the liabilities of 40 


foreign companies; 
(e) determining the method of calculating 
the value of interests of foreign companies 


in real property for the purposes of section 
618; and 


25 par réglement : 


30 


35 


45 


40 ELi1z. II 


Délai de 


(4) La société étrangére est tenue d’exécu- 7 
conformité 


Ster l’ordre visé au paragraphe (3) dans le 
délai que lui fixe le surintendant. 


609. (1) La société étrangére est tenue, A Atif suffisant 


l’égard de chaque branche dans laquelle elle 5 

10 est autorisée 4 garantir des risques, de main- 
tenir conformément aux réglements des élé- 
ments d’actif au Canada dont la valeur totale 
est calculée conformément aux réglements. 


15 (2) Méme si la société étrangére se con- | Q Ordonnance du 
forme aux réglements d’application de l’ali- 9 ““™"en?2" 
néa 610(1)b), le surintendant peut, par 
ordonnance, lui enjoindre d’augmenter son 
actif au Canada. 


(3) La société d’assurance étrangére est ] 5 Idem 
tenue de se conformer 4 l’ordonnance visée 
au paragraphe (2) dans le délai que lui fixe 
le surintendant. 


Réglements 


Gouverneur en 


610. (1) Le gouverneur en conseil peut, é 
Osa 


a) régir le maintien par la société étran- 
gére d’un excédent suffisant de son actif 
au Canada sur son passif au Canada et des 
formes de liquidité suffisantes et appro- 
priées; 

b) régir le maintien par les sociétés étran- 
géres d’éléments d’actif au Canada d’une 
valeur donnée, notamment par des disposi- 
tions particuliéres concernant les associa- 
tions et les groupes d’échange; 

c) régir le mode de détermination de la 
valeur de l’actif de la société, ainsi que la 
situation de celui-ci et la protection a lui 
accorder; 


d) régir le mode de détermination des 35 
réserves a inclure dans le passif de la 


25 


30 


société; 
e) déterminer le mode de calcul de la 
valeur des intéréts immobiliers d’une 


société étrangére pour l’application de l’ar- 40 
ticle 618; 
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Regulation may 
provide for 
discretion 


Vesting in trust 


Conflict of 
interest 


Trust deed 


Determination 
of value of 
assets in 
Canada 


Maintenance of 
value of assets 
in Canada 


Inadmissible 
assets 


Sociétés d’assurances 


(f) prescribing anything that is required 
or authorized by this Part to be prescribed. 


(2) A regulation made pursuant to para- 
graph (1)(b) may provide that the Superin- 
tendent may, by order, determine the matters 5 
or exercise the discretion that the regulations 
may specify. 


Assets in Canada 


611. (1) The assets that a foreign com- 
pany is required to maintain in Canada pur- 
suant to sections 608 and 609 and the regula- 
tions made pursuant to section 610 shall be 
vested in trust in a Canadian financial insti- 
tution chosen by the foreign company and 
approved by the Superintendent. 


10 


(2) No Canadian financial institution shall 15 
be appointed as trustee if at the time of the 
appointment 

(a) the Canadian financial institution is 

an affiliate of the foreign company; or 

(b) there is a material conflict of interest 20 

between the Canadian financial institu- 

tion’s role as trustee and any other of its 
roles. 


(3) A trust deed must be approved by the 
Superintendent before it is entered into. 


2) 


(4) The Superintendent shall determine 
the value at which assets shall be accepted 
for the purposes of this Part. 


(5) The trustee of a foreign company may 
deal with the assets in Canada in any manner 30 
provided for in the trust deed, but in such a 
way that the value for the purposes of this 
Part of the assets in Canada does not fall 
below that required by this Part. 


612. (1) A foreign company may not vest 35 
in trust 

(a) securities issued by or debt obligations 

of the foreign company or one of its 
affiliates; 

(b) real property, or ground rents or mort- 40 
gages on real property, situated outside 
Canada; 

(c) shares or ownership interests, however 
designated, in any entity in such number 
as would constitute a substantial invest- 45 
ment in that entity without regard to any 


332 


f) prendre toute mesure d’ordre réglemen- 
taire prévue par la présente partie. 
Délégation de 


pouvoirs 
discrétionnaires 


(2) Les réglements pris aux termes de 
Yalinéa (1)b) peuvent autoriser le surinten- 
dant a procéder par ordonnance pour régler 
les questions ou exercer les pouvoirs discré- 
tionnaires qu’ils précisent. 


Actif au Canada 


Placement en 


611. (1) L’actif qu’une société étrangére _ Place 
fiducie 


est tenue de maintenir au Canada conformé- 
ment aux articles 608, 609 et aux réglements 10 
d’application de larticle 610 est placé en 
fiducie auprés de J institution financiére 
canadienne désignée par la société avec l’ap- 
probation du surintendant. 


Fiduciaire 


(2) La société étrangére ne peut désigner 15 ¢ 
apparenté 


comme fiduciaire une institution financiére 
canadienne qui fait partie du méme groupe 
quelle ou une personne qui serait ainsi 
placée en conflit d’intéréts sérieux. 


Aval du 


(3) L’acte de fiducie ne peut étre conclu 20 Av 
surintendant 


sans l’approbation préalable du surintendant. 


(4) Le surintendant détermine la valeur a _ Valeur accepteée 


laquelle les éléments d’actif sont acceptés 
pour l’application de la présente partie. 


Maintien de la 
valeur de l’actif 


(5) Le fiduciaire peut disposer de l’actif au 25 
Canada selon les termes de l’acte de fiducie 


au Canada 
qui le nomme, a condition toutefois que la 
valeur acceptée par le surintendant ne soit 
jamais inférieure a celle qu’exige la présente 
partie. 30 
612. Ne peuvent étre placés en fiducie par Binet 


une société étrangére les éléments d’actif 
suivants : 
a) les valeurs mobiliéres émises par la 
société ou une filiale de celle-ci, ou les 35 
titres de créance de l’une ou |’autre société; 
b) les immeubles situés a l’étranger, ou les 
rentes fonciéres ou hypothéques sur 
Ceux-Cl; 
c) les actions ou titres de participation 40 
d’une entité, qu’elle que soit leur dénomi- 
nation, en une quantité telle qu’ils consti- 


inadmissibles 
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Exception 


Idem 


Definition of 
“commercial 
loan” 


Non-applica- 


tion 


Insurance Companies 


shares or ownership interests held by any 
other entity; or 


(d) a loan in Canada on the security of 
residential property in Canada for the pur- 
pose of purchasing, renovating or improv- 5 
ing that property, if the amount of the 
loan, together with the amount then out- 
standing of any mortgage having an equal 

or prior claim against the property, would 
exceed 75 per cent of the value of the 10 
property at the time of the loan. 


(2) Notwithstanding paragraph (1)(c), a 
foreign company may vest in trust a substan- 
tial investment in the shares of a real prop- 


tueraient un intérét de groupe financier 
dans cette entité, sans égard aux actions 
ou titres de participation détenus par une 
autre entité; 


d) le prét consenti au Canada — garanti 5 
par un immeuble résidentiel situé au 
Canada — pour l’achat, la rénovation ou 
l’'amélioration de cet immeuble, si la 
somme de celui-ci et du solde impayé de 
toute hypothéque de rang égal ou supé- 10 
rieur excéde soixante-quinze pour cent de 

la valeur de l’immeuble au moment du 
prét. 


(2) Malgré l’alinéa (1)c), la société étran- —_- Exception 


gére peut placer en fiducie un intérét de 15 
groupe financier dans les actions d’une 


erty corporation, within the meaning of sec- 15 société immobiliére, au sens de l’article 490. 


tion 490. 


(3) Notwithstanding paragraph (1)(d), a 
forest company may vest in trust 
(a) a loan made or guaranteed under the 
National Housing Act or any other Act of 20 
Parliament by or pursuant to which a dif- 
ferent limit on the value of property on the 
security of which the foreign company 
may make a loan is established; 
(b) a loan if repayment of the amount of 25 
the loan that exceeds the maximum 
amount set out in subsection (1) is guaran- 
teed or insured by a government agency or 
a private insurer approved by the Superin- 
tendent; or 30 
(c) securities issued or guaranteed by an 
entity that are secured on any residential 
property, whether in favour of a trustee or 
otherwise, or a loan made by the foreign 
company to the entity against the issue of 35 
such securities. 


Investments 
Definitions and Application 


613. In sections 615 to 620, “commercial 


(3) Malgré l’alinéa (1)d), la société étran- — Idem 


gére peut placer en fiducie : 


a) le prét consenti ou garanti en vertu de 20 
la Loi nationale sur l’habitation ou de 
toute autre loi fédérale aux termes de 
laquelle est fixée une limite différente sur 

la valeur de l’immeuble qui constitue l’ob- 
jet de la garantie; 2) 
b) le prét dont le remboursement, en ce 
qui touche le montant excédant le plafond 
fixé au paragraphe (1), est garanti ou 
assuré par un organisme gouvernemental 
ou par un assureur privé agréé par le30 
surintendant; 

c) les valeurs mobiliéres émises ou garan- 
ties par une entité et qui conférent une 
sireté sur un immeuble résidentiel soit en 
faveur d’un fiduciaire, soit de toute autre 35 
maniére, ou les préts consentis par la 
société a l’entité en contrepartie de |’émis- 
sion des valeurs mobiliéres en question. 


Placements 
Définitions et champ d’application 


613. Pour l’application des articles 615 a 


40 Euiz. II 


Définition de 


5 ; A . « prét 
620, l’expression « prét commercial » s’entend 40 sormercial » 


au sens de la partie IX. 


614. (1) Sections 612 and 615 to 620 do 614. (1) Les articles 612 et 615 4 620 ne 
not apply in respect of assets of a segregated 40 s’appliquent pas aux éléments d’actif d’une 
fund maintained pursuant to section 593. caisse séparée tenue aux termes de l’article 

593. 45 


loan’ has the same meaning as in Part IX. 


tion 


Non-applica- 


23019—22 


1991 


Exclusion of 
assets and 
liabilities of 
segregated 
funds 


Investment 
standards 


Resolution of 
board of 
directors 


Lending limit 
— foreign life 
companies 


Lending limit 
— foreign 
composite 
companies 


Sociétés d’assurances 337 


(2) A reference in sections 615 to 620 to (2) La mention, aux articles 615 4 620, de Exclusion de 
the assets in Canada or the liabilities in  l’actif au Canada ou du passif au Canada de dee 
Canada of a foreign company does not _ la société étrangere ne comprend pas : caisses séparées 
include a) les éléments d’actif d’une caisse séparée 

(a) assets of a segregated fund maintained 5 tenue aux termes de I’article 593; 5 

pursuant to section 593; or b) les éléments de passif de la société 

(b) liabilities of the foreign company for étrangére liés aux polices et sommes a 

the policies and amounts in respect of Végard desquelles une telle caisse est 

which such a fund is maintained. tenue. 

General Constraints on Investments Restrictions générales 


615. (1) A foreign company shall, inlO 615. (1) La société étrangére est tenue, en ]Q Normesen 
respect of its assets in Canada, establish and ce qui touche son actif au Canada, d’établir veins 
adhere to investment and lending policies, et de se conformer aux principes, normes et 
standards and procedures that a reasonable procédures qu’une personne prudente met- 
and prudent person would apply in respect of trait en ceuvre dans la gestion d’un porte- 

a portfolio of investments and loans to avoid 15 feuille de placements et de préts afin, d’une 15 
undue risk of loss and obtain a reasonable part, d’éviter des risques de perte indus et, 
return. d’autre part, d’assurer un juste rendement. 

(2) A foreign company to which subsec- (2) Dans les quatre-vingt-dix jours suivant — Résolution du 
tion 573(4) applies shall, during the period of entrée en vigueur du présent article, toute ee 
ninety days following the coming into force 20 société étrangére a laquelle le paragraphe 20 tion 
of this Part, file with the Superintendent a 573(4) s’applique est tenue de produire, 
certified copy of a resolution of its board of auprés du surintendant, une résolution certi- 
directors establishing the investment and  fiée conforme de son conseil d’administration 
lending policies, standards and procedures stipulant la double obligation énoncée au 


referred to in subsection (1). 25 paragraphe (1). 25 
Commercial Lending by Foreign Life Préts commerciaux par les sociétés 
Companies d’assurance-vie étrangéres 
616. (1) The total accepted value of com- 616. (1) La valeur totale acceptée des Restrictions — 


: 7 F A ~ : D 5 5 sociétés 
mercial loans vested in trust by a foreign life | préts commerciaux places en fiducie par la _—@assurance-vie 
company for the classes of life insurance and société d’assurance-vie étrangére a l’égard — trangeres 
accident and sickness insurance, accident in- | des branches assurance-vie, assurance acci- 
surance, personal accident insurance and 30 dents et maladie, assurance-accidents, assu- 30 
sickness insurance shall not at any time rance accidents corporels et assurance-mala- 
exceed the prescribed percentage of the value die ne peut dépasser le pourcentage 
of the assets in Canada for those classes. réglementaire de la valeur de ses éléments 

d’actif au Canada afférents a ces branches. 

(2) The total accepted value of the com- (2) La valeur totale acceptée des préts 35 Restrictions — 
mercial loans and loans to natural persons 35commerciaux et des préts consentis a des svar 
vested in trust by a foreign life company for _ personnes physiques placés en fiducie par la 
the classes of insurance other than life insur- société d’assurance-vie étrangére a légard 
ance and accident and sickness insurance, des branches d’assurance, autres que Passu- 
accident insurance, personal accident insur- rance-vie, l’assurance accidents et maladie, 40 
ance and sickness insurance shall not at any 40 Vassurance-accidents, l’assurance accidents 
time exceed the prescribed percentage of the coporels_ et assurance-maladie, ne peut 
value of the assets in Canada for those dépasser le pourcentage réglementaire de la 
classes. valeur de ses éléments d’actif au Canada 

afférents a ces branches. 45 
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Lending limit 
— foreign 
property and 
casualty 
companies 


Limit on total 
property 
interest — 
foreign life 
companies 


Limit on total 
property 
interest — 
foreign 
composite 
companies 


Limit on total 
property 
interest — 
foreign 
property and 
casualty 
companies 


Limit on equity 
acquisitions — 
foreign life 
companies 


Limit on equity 
acquisitions — 
foreign 
composite 
companies 


Insurance Companies 


Consumer and Commercial Lending by 
Foreign Property and Casualty Companies 


617. The total accepted value of the com- 
mercial loans and loans to natural persons 
vested in trust by a foreign property and 
casualty company shall not at any time 
exceed the prescribed percentage of the value 
of the assets in Canada. 


Real Property 


618. (1) The total accepted value of inter- 
ests in real property vested in trust by a 
foreign life company for the classes of life 
insurance and accident and sickness insur- 
ance, accident insurance, personal accident 
insurance and sickness insurance shall not at 
any time exceed 15 per cent of the value of 
the assets in Canada for those classes. 


(2) The total accepted value of interests in 
real property vested in trust by a foreign life 
company for the classes of insurance other 
than life insurance and accident and sickness 
insurance, accident insurance, personal acci- 


40 Euiz. Il 


Préts commerciaux et a la consommation par 
les sociétés d’assurances multirisques 
étrangéres 


Restrictions — 
sociétés 
d’assurances 
multirisques 
étrangéres 


617. La valeur totale des préts commer- 
ciaux et des préts 4 des personnes physiques 
placés en fiducie par la société d’assurances 
multirisques étrangére ne peut dépasser le 

5 pourcentage réglementaire de la valeur de 2 
son actif au Canada. 


Biens immeubles 


Restrictions — 
sociétés 
d’assurance-vie 
étrangéres 


618. (1) La valeur totale acceptée des 
intéréts immobiliers placés en fiducie par la 
société d’assurance-vie étrangére a l’égard 

10des branches assurance-vie, assurance acci- 
dents et maladie, assurance-accidents, assu- 
rance accidents corporels et assurance-mala- 
die ne peut dépasser 15 pour cent de la 
valeur de ses éléments d’actif au Canada 
afférents 4 ces branches. 


15 


Restrictions — 
sociétés mixtes 
étrangéres 


15 (2) La valeur totale acceptée des intéréts 
immobiliers placés en fiducie par la société 
d’assurance-vie étrangére a l’égard des bran- 
ches d’assurance, autres que l’assurance-vie, 


assurance accidents et maladie, l’assurance- 20 


dent insurance and sickness insurance shall 20 accidents, l’assurance accidents corporels et 


not at any time exceed 10 per cent of the 
value of the assets in Canada for those 
classes. 


(3) The total accepted value of interests in 
real property vested in trust by a 
property and casualty company shall not at 
any time exceed 10 per cent of the value of 
the assets in Canada. 


Equities 
619. (1) The total accepted value of the 


participating shares, within the meaning of 30 actions participantes, au sens de la partie IX, 


Part IX, of any body corporate and any 
ownership interests, howsoever designated, in 
any unincorporated entities vested in trust by 
a foreign life company for the classes of life 
insurance and accident and sickness insur- 
ance, accident insurance, personal accident 
insurance and sickness insurance shall not at 
any time exceed 25 per cent of the value of 
the assets in Canada for those classes. 


(2) The total accepted value of the par- 40 


ticipating shares, within the meaning of Part 


foreign 25 immobiliers placés en fiducie par la société 


l’assurance-maladie, ne peut dépasser 10 
pour cent de la valeur de ses éléments d’actif 
au Canada afférents a ces branches. 

(3) La valeur totale acceptée des intéréts 2S eiiea 7 
societes 
d’assurances 


multirisques 


d’assurances multirisques étrangére ne peut — multiri 
étrangéres 


dépasser 10 pour cent de la valeur de son 
actif au Canada. 
Capitaux propres 

619. (1) La valeur totale acceptée des 30 pee 
societes 
: Pe : ‘ : d’assurance-vie 
et des titres de participation d’une dénomina- _“trangeres 
tion quelconque d’une entité non constituée 
placés en fiducie par la société d’assurance- 
vie étrangére a l’égard de ses branches assu- 


35 


35 rance-vie, assurance accidents et maladie, 


assurance-accidents, assurance accidents cor- 
porels et assurance-maladie ne peut dépasser 
25 pour cent de la valeur des éléments de son 
actif au Canada afférents a ces branches. 


40 


Restrictions — 
sociétés mixtes 
étrangéres 


(2) La valeur totale acceptée des actions 
participantes, au sens de la partie IX, et des 
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Limit on equity 
acquisitions — 
foreign 
property and 
casualty 
companies 


Limit on 
aggregate value 


Prohibited 


transactions 


Exception 


Sociétés d’assurances 


IX, of any body corporate and any ownership 
interests, howsoever designated, in any unin- 
corporated entities vested in trust by a for- 
eign life company for the classes of insurance 
other than life insurance and accident and 5 
sickness insurance, accident insurance, per- 
sonal accident insurance and sickness insur- 
ance shall not at any time exceed 25 per cent 
of the value of the assets in Canada for those 


classes. 10 


(3) The total accepted value of the par- 
ticipating shares, within the meaning of Part 
IX, of any body corporate and any ownership 
interests, howsoever designated, in any unin- 
corporated entities vested in trust by a for- 15 
eign property and casualty company shall not 
at any time exceed 25 per cent of the value of 
the assets in Canada. 


Aggregate Limit 


620. The aggregate value of each of the 
following total accepted values, namely, 

(a) the total accepted values referred to in 

subsections 618(1) and 619(1), 

(b) the total accepted values referred to in 

subsections 618(2) and 619(2), and 

(c) the total accepted values referred to in 25 

subsections 618(3) and 619(3), 
shall not at any time exceed the respective 
prescribed percentage of the value of the 
assets in Canada. 


20 


Self-dealing 


621. A foreign company shall not vest in30 621. Il est interdit A la société étrangére 


trust any asset in accordance with this Part if 
the asset was acquired through a transaction 
that at the time of acquisition would be 
prohibited for a company pursuant to section 


RAN 35 


622. A foreign company may vest in trust 
an asset if the asset was acquired through a 
transaction described in sections 522 to 533 
and 

(a) the transaction was entered into on 40 

terms and conditions that are at least as 

favourable to the foreign company as 
market terms and conditions; and 


titres de participation d’une dénomination 
quelconque d’une entité non constituée places 
en fiducie par la société d’assurance-vie 
étrangére a l’égard de ses branches autres 
que l’assurance-vie, l’assurance accidents et 
maladie, l’assurance-accidents, l’assurance 
accidents corporels et l’assurance-maladie ne 
peut dépasser 25 pour cent de la valeur des 
éléments de son actif au Canada afférents a 
ces branches. 


(3) La valeur totale des actions participan- 
tes, au sens de la partie IX, et des titres de 
participation d’une dénomination quelconque 
d’une entité non constituée placés en fiducie 
par la 
étrangére ne peut dépasser 25 pour cent de la 
valeur des éléments de son actif au Canada. 


Limite globale 


620. La valeur globale de chacune des 
valeurs totales acceptées suivantes ne peut 


dépasser le pourcentage réglementaire res- 20 


pectif de la valeur de l’actif au Canada : 
a) les valeurs totales acceptées visées aux 
paragraphes 618(1) et 619(1); 
b) les valeurs totales acceptées visées aux 
paragraphes 618(2) et 619(2); 
c) les valeurs totales acceptées visées aux 
paragraphes 618(3) et 619(3). 


Opérations avec apparentés 


de placer en fiducie un élément d’actif en 


conformité avec la présente partie, si cet 30 


élément a été acquis par une operation qui 


serait interdite, a la date d’acquisition, a une 


société aux termes de l’article 521. 


622. La société étrangére peut placer en 


fiducie l’élément d’actif acquis par l’opéra- 35 


tion visée aux articles 522 4 533, si, a la fois : 
a) l’opération a été conclue a des condi- 


tions au moins aussi favorables pour elle 


que celles du marché; 


b) au moment du placement en fiducie, la 40 
société en donne avis au surintendant, en 


la forme réglementaire. 


société d’assurances multirisques 15 
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Restrictions — 
sociétés 
d’assurances 
multirisques 
étrangéres 


Valeur globale 


Interdiction 


Exception 
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Appointment of 
actuary 


Notice of 
appointment 


Qualification of 
actuary 


Idem 


Transitional 


Revocation of 
appointment 


Notice of 


revocation 


Ceasing to hold 
office 


Insurance Companies 


(b) the foreign company files a notice of 
the vesting with the Superintendent on 
vesting the asset in trust. 


Actuaries Actuaire 
Appointment Nomination 
623. (1) A foreign company that is 623. (1) La société étrangére, tenue par la 


required by this Act to provide the Superin- 5 présente loi de fournir au surintendant le 
tendent with the report of an actuary shall rapport d’un actuaire, nomme une personne 
appoint a natural person to be the actuary of physique a titre d’actuaire a l’égard de ses 
the foreign company for its insurance busi- opérations d’assurance au Canada. 

ness in Canada. 


(2) A foreign company shall, forthwith10 (2) La société avise le surintendant sans 
after the appointment of an actuary of the délai par écrit de la nomination de l’actuaire. 
foreign company, notify the Superintendent 
in writing of the appointment. 


Qualifications Conditions 4 remplir 


624. (1) A natural person is qualified to 624. (1) Peut étre nommée actuaire de la 
be the actuary of a foreign life company if 15 société d’assurance-vie étrangére la personne 


the person is a Fellow of the Canadian Insti- physique qui est Fellow de I’Institut canadien 10 


tute of Actuaries. des actuaires. 

(2) A natural person is qualified to be the (2) Peut étre nommée actuaire de la 
actuary of a foreign property and casualty société d’assurances multirisques étrangére la 
company if the person 20 personne physique qui : 

(a) is a Fellow of the Canadian Institute a) soit est Fellow de l'Institut canadien 15 

of Actuaries; or des actuaires; 

(b) has, in the opinion of the Superintend- b) soit a, selon le surintendant, la forma- 

ent, training and experience that are rele- tion et l’expérience pertinentes pour rem- 

vant to the duties of the actuary of a25  plir les obligations de l’actuaire d'une 

foreign company under this Part. société étrangére prévues par la présente 20 

partie. 

(3) Paragraph (2)(b) ceases to have effect (3) L’alinéa (2)b) cesse d’avoir effet le 31 
on July 31, 1992. juillet 1992. 

Vacancies Vacances 

625. (1) A foreign company may revoke 625. (1) La société étrangére peut révo- 
the appointment of the actuary of the foreign 30 quer l’actuaire. 
company. 

(2) A foreign company shall, forthwith (2) La société étrangére avise le surinten- 


after the revocation of the appointment of dant sans délai par écrit de la révocation de 
the actuary of the foreign company, notify _l’actuaire. 
the Superintendent in writing of the revoca- 35 


tion. 
626. (1) The actuary of a foreign com- 626. (1) Le mandat de l’actuaire prend 
pany ceases to hold office fin, selon le cas : 30 


(a) when a) lorsque l’actuaire : 


40 Eviz. Il 


Nomination de 
Pactuaire 


Avis au 
surintendant 


Conditions a 
remplir 


Idem 


Disposition 
transitoire 


Révocation 


Avis au 
surintendant 


Fin du mandat 
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© seo 2 pa 


Evite nie mn 


1991 


Effective date 
of resignation 


Filling vacancy 


Statement of 
actuary 


Duty of 
replacement 
actuary 


Exception 


Effect of 
non-compliance 


Right to 
information 


Sociétés d’assurances 341 


(i) the actuary ceases to be qualified, (i) n’a plus les qualités requises, 

(ii) démissionne a titre d’actuaire de la 

société étrangére, 

(iii) décéde, 

(iv) est révoqué par la société étrangére; 5 
b) le 31 juillet 1992 si l’actuaire n’est pas 
devenu Fellow de I’Institut canadien des 
actuaires a cette date. 


(ii) the actuary resigns as actuary of 
the foreign company, 
(iii) the actuary dies, or 
(iv) the appointment of the actuary is 5 
revoked by the foreign company; or 

(b) on July 31, 1992 if the actuary is not 


on that day a Fellow of the Canadian 
Institute of Actuaries. 


Date d’effet de 


(2) The resignation of an actuary of al0 e defi 
la démission 


foreign company becomes effective at the 
time a written resignation is sent to the 
foreign company or at the time specified in 
the resignation, whichever is later. 


(2) La démission de l’actuaire prend effet 
a la date de son envoi par écrit a la société 10 
étrangére ou, si elle est postérieure, a la date 
qui y est précisée. 


Poste vacant 
comblé 


il 


(3) Where a vacancy occurs in the office 15 
of actuary of a foreign company, the foreign 
company shall forthwith notify the Superin- 
tendent in writing of the vacancy and fill the 
vacancy. 


(3) En cas de vacance du poste d’actuaire, 
la société étrangére en avise sans deélai le 
surintendant et y pourvoit. 


Déclaration de 
lactuaire 


627. (1) An actuary of a foreign company 20 627. (1) L’actuaire qui démissionne ou est 
who resigns or whose appointment is revoked —_révoqué est tenu de soumettre a l’agent prin- 
shall submit to the chief agent of the foreign cipal et au surintendant une déclaration 
company and the Superintendent a written  écrite exposant les circonstances justifiant sa 
statement of the circumstances and reasons démission ou expliquant, selon lui, sa 20 
why the actuary resigned or why, in the 25 révocation. 
actuary’s opinion, the actuary’s appointment 
was revoked. 


(2) Where an actuary of a foreign com- (2) Nul ne peut accepter de remplacer —Remplagant 
pany resigns or the appointment of an actu-_l’actuaire qui a démissionné ou qui a été 
ary of a foreign company is revoked, no 30révoqué sans auparavant avoir demandé et 
person shall accept an appointment or con- obtenu de celui-ci la déclaration visée au 25 
sent to be appointed as actuary of the foreign paragraphe (1). 
company before requesting and receiving 
from the other actuary the written statement 
referred to in subsection (1). 
(3) A person may accept an appointment (3) Toute personne peut accepter d’étre — Exception 
or consent to be appointed as actuary of a nommée actuaire en l’absence de réponse 
company if no reply is received from the dans les quinze jours a la demande de décla- 
other actuary within fifteen days after a ration écrite. 30 
request under subsection (2) is made. 40 
(4) Unless subsection (3) applies, an (4) Sauf dans le cas prévu au paragraphe _ Effet de 


linobservation 


(2) 


appointment as actuary of a company is void 
if subsection (2) is not complied with. 


(3), Vinobservation du paragraphe 
entraine la nullité de la nomination. 


Valuations and Reports Examens et rapports 


Droit a 
l'information 


628. (1) On the request of the actuary of 628. (1) Les administrateurs ou leurs pré- 
a foreign company, the present or former 45 décesseurs, agents principaux, dirigeants, 35 
directors, chief agents, officers, employees or employés ou représentants de la société 
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representatives of the foreign company shall,  étrangére doivent, a la demande de I|’actuaire 
to the extent that they are reasonably able to et dans la mesure ou, d’une part, ils peuvent 


do so, le faire et, d’autre part, ce dernier |’estime 
(a) permit access to such records held by nécessaire a l’exercice de ses fonctions : 
the foreign company, and 5 a) lui donner accés aux registres tenus par 5 
(b) provide such information and explana- la société; 
tions b) lui fournir des renseignements ou 
as are, in the opinion of the actuary, neces- éclaircissements. 
sary to enable the actuary to perform the 
duties of actuary of the foreign company. 10 
(2) A person who in good faith makes an (2) Nul n’encourt de responsabilité civile — Non-responsa- 


oral or written communication under subsec- _ pour avoir fait, de bonne foi, une déclaration 10, 
tion (1) shall not be liable in any civil action _ orale ou écrite en vertu du paragraphe (1). 


arising from having made the communica- 


tion. 15 

629. (1) The actuary of a foreign com- 629. (1) L’actuaire de la société étrangére Evaluation de 
pany shall value procéde a |’évaluation : bla 

(a) the actuarial and other policy liabili- a) des engagements actuariels et autres 

ties of the foreign company with respect to liés aux polices de la société a l’égard de 15 

its insurance business in Canada as at the 20 _ ses opérations d’assurance au Canada a la 

end of a financial year; and fin de chaque exercice; 

(6) any other matters specified in any b) de toute autre matiére précisée par ins- 

direction that may be made by the truction du surintendant. 

Superintendent. 


(2) An actuary’s valuation shall be in25 (2) L’actuaire applique les normes actua- 20 Norms 
accordance with generally accepted actuarial _rielles généralement reconnues, avec les “ 
practice with such changes as may be deter- modifications déterminées par le surinten- 


mined by the Superintendent and any addi- dant, ainsi que toute autre instruction donnée 
tional directions that may be made by the par le surintendant. 
Superintendent. 30 
630. The actuary of a foreign company 630. Au moins une fois au cours de25 Re 
shall meet with the chief agent of the foreign chaque exercice, l’actuaire de la société Ae 


company at least once during each financial étrangére rencontre l’agent principal de la 
year in order to report, in accordance with société afin de faire rapport, conformément 
generally accepted actuarial practice, on the 35 aux normes actuarielles généralement recon- 
financial position of the insurance business in _ nues, sur la situation financiére des opéra- 30 
Canada of the foreign company, and, where _ tions d’assurance de la société du Canada et, 

a direction that may be made by the Super- si une directive du surintendant lexige, les 
intendent so specifies, the expected future _ prévisions quant a l’état des finances de la 
financial condition of the foreign company. 40 société pour l’avenir. 


631. (1) The actuary of a foreign com- 631. (1) L’actuaire de la société étrangére 35 Rapport a 
pany shall report in writing to the chief agent —_établit, 4 l’intention de l’agent principal de la a aelee 
of the foreign company any matters that société, un rapport portant sur toute question 
have come to the actuary’s attention in the _ portée 4 son attention dans l’exercice de ses 
course of carrying out the duties of the actu- 45 fonctions qui, selon lui, ont des effets négatifs 
ary and that in the actuary’s opinion have importants sur l'état des finances de la 40 
material adverse effects on the financial con- société a l’égard de ses opérations d’assu- 


dition of the foreign company with respect to rance au Canada et nécessitent redressement. 
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its insurance business in Canada and require 
rectification. 


(2) An actuary of a foreign company who (2) L’actuaire de la société étrangére Distribution du 
makes a report under subsection (1) shall _ transmet sans délai au conseil d’administra-  “*?P°" 
forthwith provide a copy of it to the directors 5 tion et 4 la personne que le conseil désigne 
of the foreign company and to any person comme responsable des opérations d’assu- 
designated by them as responsible for the  rance de celle-ci au Canada un exemplaire de 5 
insurance business in Canada of the foreign son rapport établi aux termes du paragraphe 
company. Ch: 


(3) Where, in the opinion of the actuary of 10 (3) L’actuaire de la société étrangére, si Défaut dagir 
the foreign company, suitable action is not aucune mesure de redressement appropriée, 
taken to rectify the matters referred to in _ selon lui, n’est prise pour régler les questions 10 
subsection (1), the actuary shall forthwith visées au paragraphe (1), transmet sans délai 
provide a copy of the report to the Superin- un exemplaire du rapport au surintendant et 
tendent and advise the chief agent of the 15 en avise l’agent principal de la société. 
foreign company that the actuary has done 
so. 


Qualified Privilege Immunité 


632. (1) Any oral or written statement or 632. (1) L’actuaire et ses prédécesseurs = !mmunite 
report made under this Act by the actuary or _jouissent d’une immunité relative en ce qui 15 
former actuary of a foreign company has 20 concerne les déclarations orales ou écrites et 
qualified privilege. les rapports faits par eux aux termes de la 

présente loi. 


(2) The actuary or a former actuary of a (2) Il ne peut étre intenté d’action civile Action civile 
foreign company who in good faith makes an__ contre l’actuaire ou ses prédécesseurs pour 20 
oral or written statement under subsection les dommages résultant des déclarations 
627(1) or section 631 shall not be liable in 25 orales ou écrites ou des rapports faits par eux 
any civil action seeking indemnification for de bonne foi aux termes du paragraphe 
damages attributable to the actuary or  627(1) ou del’article 631. 
former actuary having made the statement 
or report. 


Auditors Vérificateur 
Appointment Nomination 


633. (1) A foreign company shall appoint 30 633. (1) La société étrangére nomme un 25 Nominee du 
an auditor for its insurance business in  vérificateur a l’égard de ses opérations d’as- 


Canada. surance au Canada. 

(2) A foreign company shall, forthwith (2) La société étrangére avise le surinten- Avis oe 
after the appointment of the auditor of the dant sans délai par écrit de la nomination du amides 
foreign company, notify the Superintendent 35 vérificateur. 30 


in writing of the appointment. 


Qualifications Conditions 
634. (1) A natural person or firm of 634. (1) Peut étre nommée véerificateur la cone 
accountants is qualified to be an auditor of a _ personne physique qui est un comptable : ay 
foreign company if a) membre en régle d’un institut ou d’une 


association de comptables constitués en 
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(a) in the case of a natural person, the 
person is an accountant who 


(i) is a member in good standing of an 
institute or association of accountants 
incorporated by or under an Act of the 5 
legislature of a province, 


(ii) has at least five years experience at 
a senior level in performing audits of a 
financial institution, 


personne morale sous le régime d’une loi 
provinciale; 

b) possédant cinq ans d’expérience au 
niveau supérieur dans l’exécution de la 
vérification d’institutions financiéres; 5 
c) résidant habituellement au Canada; 

d) indépendant de la société étrangére et 
de son agent principal. 


Remplit également les conditions de nomina- 


(iii) is ordinarily resident in Canada, 10tion le cabinet de comptables qui désigne 10 


and 


(iv) is independent of the foreign com- 
pany and its chief agent; and 


(b) in the case of a firm of accountants, 
the member of the firm jointly designated 15 
by the firm and the foreign company to 
conduct the audit of the foreign company 
on behalf of the firm is qualified in accord- 
ance with paragraph (a). 


(2) For the purposes of subsection (1), 20 
(a) independence is a question of fact; and 


(b) a person is deemed not to be independ- 
ent of a foreign company if that person, 
any partner of that person or any member 
of a firm of accountants of which that 25 
person is a member, or if the firm of 
accountants 


(i) is a director or an officer or 
employee of the foreign company or of 
any affiliate of the foreign company or 30 
is a business partner of any director, 
officer or employee of the foreign com- 
pany or of any affiliate of the foreign 
company, 


(ii) beneficially owns or controls, direct- 35 
ly or indirectly, a material interest in the 
shares of the foreign company or of any 
affiliate of the foreign company, or 


(iii) has been a liquidator, trustee in 
bankruptcy, receiver or receiver and 40 
manager of any affiliate of the foreign 
company within the two years immedi- 
ately preceding the person’s proposed 
appointment as auditor of the foreign 
company. 45 


(3) Within fifteen days after the appoint- 


ment of a firm of accountants as auditor of a 
foreign company, the foreign company and 


pour la vérification, conjointement avec la 
société étrangére, un membre qui satisfait 
par ailleurs aux critéres énumérés aux ali- 
néas a) a d). 


(2) Pour l’application du paragraphe (1): 15 
a) V’indépendance est une question de fait; 


b) une personne est réputée ne pas étre 
indépendante de la société étrangére si 
elle-méme, son associé ou un membre du 
cabinet de comptables dont elle est 20 
membre, ou si le cabinet de comptables 
lui-méme : 
(i) soit est administrateur, dirigeant ou 
employé de la société ou d’une entité de 
son groupe ou est associé en affaires 25 
avec un des administrateurs, dirigeants 
ou employés de la société ou avec une 
entité de son groupe, 
(ii) soit posséde a titre de véritable pro- 
priétaire ou contréle, directement ou 30 
indirectement, un intérét important dans 
des actions de la société ou d’une entité 
de son groupe, 
(iii) soit a été séquestre, séquestre- 
gérant, liquidateur ou syndic de faillite 35 
de toute entité du groupe dont fait 
partie la société dans les deux ans précé- 
dant la date de la proposition de sa 
nomination au poste de vérificateur. 


(3) Dans les quinze jours suivant la nomi- 40 


nation d’un cabinet de comptables, la société 
étrangére et le cabinet désignent conjointe- 


40 Eviz. Il 
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the firm of accountants shall jointly desig- 
nate a member of the firm who meets the 
qualifications described in subsection (1) to 
conduct the audit of the foreign company on 
behalf of the firm and shall forthwith notify 
the Superintendent in writing of the designa- 
tion. 


(4) Where for any reason a member of a 
firm of accountants designated pursuant to 


ment un membre qui remplit les conditions 
du paragraphe (1) pour effectuer la vérifica- 
tion au nom du cabinet; elle en avise sans 
délai par écrit le surintendant. 


(4) Si, pour une raison quelconque, le 
membre désigné cesse de remplir ses fonc- 


subsection (3) ceases to conduct the audit of 10 tions, la société étrangére et le cabinet de 


the foreign company, the foreign company 
and the firm of accountants may jointly 
designate another member of the same firm 
of accountants who meets the qualifications 


described in subsection (1) to conduct the 15 


audit of the foreign company and the foreign 
company shall forthwith notify the Superin- 
tendent in writing of the designation. 


(S) In any case where subsection (4) 


comptables peuvent désigner conjointement 
un autre membre qui remplit les conditions 
du paragraphe (1); elle en avise sans délai 
par écrit le surintendant. 


(5) Dans le cas visé au paragraphe (4), 


applies and a designation is not made pursu- 20 faute de désignation dans les trente jours de 


ant to that subsection within thirty days after 
the designated member ceases to conduct the 
audit of the foreign company, there shall be 


deemed to be a vacancy in the office of 


auditor of the foreign company. 


635. (1) An auditor who ceases to be 
qualified under section 634 shall resign 
forthwith after the auditor, where the audi- 
tor is a natural person, or any member of the 


la cessation des fonctions du membre, le 
poste de véerificateur est déclaré vacant. 


635. (1) Le vérificateur doit se démettre 
dés qu’a sa connaissance, sil s’agit d’une 
personne physique, ou a celle d’un de ses 
membres, sil s’agit d’un cabinet, il ne rem- 


345 


5 Remplacement 
d'un membre 
désigné 


10 


Poste déclaré 
vacant 


15 


Obligation de 
démissionner 


firm of accountants, where the auditor is a 30 plit plus les conditions prévues a l’article 634. 20 


firm of accountants, becomes aware that the 
auditor or the firm has ceased to be so 
qualified. 


(2) Any interested person may apply to a 


(2) Tout intéressé peut demander au tribu- 


court for an order declaring that an auditor 35 nal de rendre une ordonnance pronongant la 


of a foreign company has ceased to be quali- 
fied under section 634 and declaring the 
office of auditor to be vacant. 


Vacancies 


636. (1) A foreign company may revoke 


destitution du vérificateur de 
étrangére aux termes de l’article 634 et la 
vacance de son poste. 


Vacances 


636. (1) La société étrangére peut révo- 


the appointment of an auditor of the foreign 40 quer le vérificateur. 


company. 


(2) The Superintendent may at any time 


revoke the appointment of an auditor made 


under subsection (3) or section 633 or 638 by 


notice in writing signed by the Superintend- 45 ou 638 par avis écrit portant sa signature et 
ent and sent by registered mail to the auditor 


(2) Le surintendant peut a tout moment 


révoquer le vérificateur nommé conformé- 


la société 


Destitution 
judiciaire 


ae 


Révocation 


Idem 


ment au paragraphe (3) ou aux articles 633 30 
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Filling vacancy 


Ceasing to hold 
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Filling vacancy 
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may fill 
vacancy 


Designation of 
member of firm 


Statement of 
auditor 


Duty of 
replacement 
auditor 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 
and to the chief agent of the foreign com- _sement habituel d’affaires du vérificateur et 
pany addressed to the usual place of business _ de I’agent principal de la société étrangére. 
of the auditor and the chief agent. 
Vacance 


(3) A vacancy created by the revocation of 
the appointment of an auditor under subsec- 
tion (1) shall be filled by the foreign com- 
pany under section 638. 


(3) La vacance créée par la révocation du 
5 vérificateur conformément au paragraphe 
(1) est comblée par la société étrangére en 5 
application de l’article 638. 


Fin du mandat 


637. (1) An auditor of a foreign company 
ceases to hold office when 

(a) the auditor resigns; 

(b) the auditor, where the auditor is a 

natural person, dies; or 

(c) the appointment of the auditor is 

revoked by the foreign company or the 

Superintendent. 


637. (1) Le mandat du vérificateur prend 
fin a, selon le cas : 


a) sa démission; 

b) son décés; 

c) sa révocation par la société étrangére 
ou par le surintendant. 


10 
10 


15 


Date d’effet de 


(2) The resignation of an auditor becomes e def! 
la démission 


effective at the time a written resignation is 
sent to the foreign company or at the time 
specified in the resignation, whichever is 
later. 


(2) La démission du vérificateur prend 
effet a la date de son envoi par écrit a la 
société étrangére ou, si elle est postérieure, 4 15 
la date qui y est précisée. 


20 


638. (1) La société étrangére pourvoit 
sans délai a toute vacance. 


638. (1) Where a vacancy occurs in the 
office of auditor of a foreign company, the 
foreign company shall forthwith fill the 
vacancy. 


Poste vacant 
comblé 


Vacance 
20 comblée par le 
surintendant 


(2) A défaut de nomination par la société 
étrangére, le surintendant peut y procéder. 


(2) Where the foreign company fails to fill 25 
a vacancy in accordance with subsection (1), 
the Superintendent may fill the vacancy. 
Désignation du 


membre du 
cabinet 


(3) Where the Superintendent has, pursu- (3) Le cas échéant, le surintendant, s’il a 
ant to subsection (2), appointed a firm of |nommé un cabinet de comptables, désigne le 
accountants to fill a vacancy, the Superin-30membre du cabinet chargé d’effectuer la 
tendent shall designate the member of the  vérification au nom de celui-ci. 
firm who is to conduct the audit on behalf of 
the firm. 


639. An auditor of a foreign company who 
(a) resigns, or 
(b) receives a notice or otherwise learns 


that another person is to be appointed in 
the auditor’s stead, whether because of the 


639. Est tenu de soumettre a l’agent prin- 25 Déclaration du 
35 cipal de la société étrangére et au surinten- “"""*"™" 
dant une déclaration écrite exposant les 
motifs de sa démission ou de son opposition 
aux mesures envisagées le vérificateur de la 
société qui, selon le cas : 


30 


auditor’s resignation or revocation of 
appointment, 40 a) démissionne; 
shall submit to the chief agent of the foreign b) est informé, notamment par voie d’avis, 
company and the Superintendent a written du pourvoi imminent du poste de vérifica- 
statement giving the reasons for the resigna- teur par suite de sa démission ou de sa 
tion or the reasons why the auditor opposes révocation. 3) 
any proposed action. 45 
640. (1) Where an auditor of a foreign 640. (1) Nul ne peut accepter de rempla- ——Remplacant 


company has resigned or the appointment of _ cer le vérificateur qui a démissionné ou a été 
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Exception 


Effect of 
non-compliance 


Auditor's 
examination 


Auditing 
standards 


Reliance on 
actuary 


Right to 
information 


Sociétés d’assurances 


an auditor has been revoked, no person or 
firm shall accept an appointment or consent 
to be appointed as auditor of the foreign 
company until the person or firm has 
requested and received from the other audi- 
tor a written statement of the circumstances 
and reasons why the other auditor resigned 
or why, in the other auditor’s opinion, the 
other auditor’s appointment was revoked. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
person or firm may accept an appointment or 
consent to be appointed as auditor of a for- 
eign company if, within fifteen days after a 
request under that subsection is made, no 
reply from the other auditor is received. 


(3) Unless subsection (2) applies, an 
appointment as auditor of a foreign company 
is void if subsection (1) has not been com- 
plied with. 


Examinations and Reports 


révoqué sans auparavant avoir demandé et 
obtenu de celui-ci une déclaration écrite 


exposant les circonstances justifiant sa 
démission ou expliquant, selon lui, sa 
5 révocation. 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), 
toute personne ou tout cabinet peut accepter 
d’étre nommé vérificateur en l’absence de 
réponse dans les quinze jours a la demande 
de déclaration écrite. 


(3) Sauf dans le cas prévu au paragraphe 
(2), Vinobservation du paragraphe (1) 
entraine la nullité de la nomination. 


Examens et rapports 


641. (1) The auditor of a foreign company 20 641. (1) Le vérificateur de la société 


shall make such examination as the auditor 
considers necessary to enable the auditor to 
report on the annual return required by sub- 
section 665(2) and on other financial state- 


étrangére procéde a l’examen qu'il estime 
nécessaire pour faire rapport sur le relevé 
annuel exigé aux termes du paragraphe 
665(2) et sur les états financiers qui doivent, 


ments required by this Act to be filed with 25 aux termes de la présente loi, étre déposés 


the Superintendent. 


(2) The auditor’s examination referred to 
in subsection (1) shall, except as otherwise 
specified by the Superintendent, be conduct- 


aupres du surintendant. 


(2) Sauf spécification contraire du surin- 
tendant, le vérificateur applique les normes 
de vérification généralement reconnues, prin- 


ed in accordance with generally accepted 30 cipalement celles qui sont énoncées dans le 
Manuel de l'Institut canadien des comptables 25 


auditing standards, the primary source of 


which is the Handbook of the Canadian 
Institute of Chartered Accountants. 


(3) An auditor of a foreign company may, 


agréés. 


(3) Le vérificateur peut, pour son examen, 


in conducting the examination referred to in 35 utiliser ’évaluation de l’actuaire de la société 


subsection (1), use the valuation by the actu- 
ary of the foreign company of 
(a) the actuarial and other policy liabili- 
ties of the foreign company as at the end 
of a financial year; and 
(b) the increase in the actuarial liabilities 
of the foreign company for a financial 
year. 


642. (1) On the request of the auditor of a 


foreign company, the present or former chief 45 cesseur, 


agents, directors, officers, employees or rep- 


resentatives of the foreign company shall, to 


étrangére quant : 
a) aux engagements actuariels et autres 
liés aux polices a la fin de l’exercice; 


b) a lTaugmentation des engagements 
actuariels de la société au cours de 
lexercice. 


642. (1) L’agent principal ou son prédé- 
les administrateurs, dirigeants, 
employés ou représentants de la société 
étrangére doivent, a la demande du vérifica- 
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No civil 
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and extended 
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Special 
examination 


Idem 


Insurance Companies 


the extent that they are reasonably able to do 
SO, 
(a) permit access to such records, assets 
and security held by the foreign company, 
or any entity in which the foreign company 
has a substantial investment, in respect of 
the insurance business in Canada of the 
foreign company, and 
(b) provide such information and explana- 
tions 
as are, in the opinion of the auditor, neces- 
sary to enable the auditor to perform the 
duties of auditor of the foreign company. 


(2) A person who in good faith makes an 
oral or written communication under subsec- 
tion (1) shall not be liable in any civil action 
arising from having made the communica- 
tion. 


643. (1) The Superintendent may, in writ- 


teur et dans la mesure ou, d’une part, ils 
peuvent le faire et, d’autre part, ce dernier 
lestime nécessaire a lexercice de ses 
fonctions : 


a) lui donner accés aux registres, éléments 
d’actif et siretés détenus par la société, ou 
par toute entité dans laquelle elle détient 
un intérét de groupe financier, et liés aux 
opérations d’assurance de la société au 
Canada; 


b) lui fournir 
éclaircissements. 


des renseignements ou 


(2) Nul n’encourt de responsabilité civile 


15 pour avoir fait, de bonne foi, une déclaration 


orale ou écrite en vertu du paragraphe (1). 


643. (1) Le surintendant peut exiger, par 


ing, require that the auditor of a foreign 20 écrit, que le vérificateur de la société étran- 


company report to the Superintendent on the 
extent of the auditor’s procedures in the 
examination of the annual return and may, 
in writing, require that the auditor enlarge or 


gére lui fasse rapport sur le type de procé- 


dure utilisé lors de sa vérification du rapport 


40 Eviz. Il 


10 


Non-responsa- 
bilité civile 


1 


Rapport du 
vérificateur au 
surintendant 


annuel; il peut en outre lui demander, par 20 


écrit, d’étendre la portée de sa verification et 


extend the scope of that examination or 25 lui ordonner de mettre en ceuvre, dans cer- 


direct that any other particular procedure be 
performed in any particular case, and the 
auditor shall comply with any such require- 
ment of the Superintendent and report to the 
Superintendent thereon. 


(2) In respect of the insurance business in 
Canada of a foreign company, the Superin- 
tendent may, in writing, require that the 
auditor of the foreign company make a par- 


tains cas, d’autres types de procédure. Le 
vérificateur est tenu de se conformer aux 


demandes du surintendant et de lui faire 25 


rapport a ce sujet. 


(2) Le surintendant peut exiger, par écrit, 
a l’égard des opérations d’assurance de la 
société étrangére au Canada, que le vérifica- 
teur de la société procéde a une verification 


ticular examination relating to the adequacy 35 spéciale visant 4 déterminer si la méthode 


of the procedures adopted by the foreign 
company for the safety of its creditors and 
policyholders in Canada, or any other exami- 
nation as, in the Superintendent’s opinion, 


utilisée par la société pour sauvegarder les 
intéréts de ses créanciers et souscripteurs au 
Canada est adéquate, ainsi qu’a toute autre 
vérification rendue nécessaire, a son avis, par 


the public interest may require, and report to 40 l’intérét public, et lui fasse rapport a ce sujet. 


the Superintendent thereon. 


(3) In respect of the insurance business in 
Canada of a foreign company, the Superin- 
tendent may direct that a special audit of the 


(3) Le surintendant peut, sil lestime 
nécessaire, faire procéder a une verification 
spéciale et nommer, a |’égard des opérations 


Vérification 
speciale 


30 


a5 


Idem 


foreign company be made if, in the opinion4Sd’assurance de la société étrangére au40 


of the Superintendent, it is so required and 
may appoint for that purpose an accountant 
or a firm of accountants qualified pursuant 


x 


Canada, a cette fin un comptable ou un 
cabinet de comptables répondant aux exigen- 
ces du paragraphe 634(1). 
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Expenses 
payable by 
foreign 
company 


Auditor’s report 


Auditor's 
opinion 


Auditor's 
remarks 


Report to chief 
agent 


Sociétés d’assurances 


to subsection 634(1) to be an auditor of the 
foreign company. 


(4) The expenses entailed by any examina- 
tion or audit referred to in any of subsections 
(1) to (3) are payable by the foreign com- 5 
pany on being approved in writing by the 
Superintendent. 


644. (1) The auditor of a foreign company 
shall, not later than the earlier of May 31 in 
each year and the day in each year on which 10 
the auditor is required to make a report 
under the laws under which the foreign com- 
pany is incorporated, make a report to the 
chief agent in writing on the annual return 
required by subsection 665(2). 


(2) In each report required under subsec- 
tion (1), the auditor shall state whether, in 
the auditor’s opinion, the annual return 
presents fairly, in accordance with the 
accounting principles referred to in subsec- 20 
tion 331(4), the financial position of the 
insurance business in Canada of the foreign 
company as at the end of the financial year 
to which it relates and the results of the 
operations and changes in the financial posi- 25 
tion of the insurance business in Canada of 
the foreign company for that financial year. 


(3) In each report referred to in subsection 
(2), the auditor shall include such remarks as 
the auditor considers necessary when 


(a) the examination has not been made in 
accordance with the auditing standards 
referred to in subsection 641(2); 


(b) the annual return has not been pre- 
pared on a basis consistent with that of the 35 
preceding financial year; or 

(c) the annual return does not present 
fairly, in accordance with the accounting 
principles referred to in subsection 331(4), 
the financial position of the insurance 40 
business in Canada of the foreign company 
as at the end of the financial year to which 
it relates or the results of the operations or 
changes in the financial position of the 
foreign company for that financial year. 


645. (1) It is the duty of the auditor of a 
foreign company to report in writing to the 
chief agent of the foreign company any 
transactions or conditions in respect of the 


30 


45 


(4) La société étrangére supporte les frais Frais 
engagés dans le cadre de la vérification 
prévue aux paragraphes (1) a (3) qu’autorise 

par écrit le surintendant. 


5 Rapport du 
vérificateur 


644. (1) A la date a laquelle il est tenu de 
présenter son rapport annuel sous le régime 
dans lequel la société étrangére est consti- 
tuée, ou au plus tard le 31 mars, le vérifica- 
teur joint le rapport écrit destiné a l’agent 
principal a l’état annuel exigé aux termes du 10 


paragraphe 665(2). 
5 


Teneur du 


(2) Dans chacun des rapports prévus au 
rappor 


paragraphe (1), le vérificateur déclare si, a 
son avis, le relevé annuel présente fidélement, 
selon les principes comptables visés au para- 
graphe 331(4), la situation financiére des 
opérations d’assurances de la société étran- 
gére au Canada 4a la cléture de l’exercice 
auquel il se rapporte ainsi que le résultat de 
ces opérations et les modifications survenues 20 
dans sa situation financiére au cours de cet 
EXercice: 


iF 


(3) Dans chacun des rapports, le vérifica- Observations 


teur inclut les observations qu'il estime 
nécessaires dans les cas ou : 


a) examen n’a pas été effectué selon les 
normes de vérification vis¢es au paragra- 
phe 641(2); 

b) le relevé annuel en question et celui de 
l’exercice précédent n’ont pas été établis 30 
sur la méme base; 


c) le relevé annuel, compte tenu des prin- 
cipes comptables visés au paragraphe 
331(4), ne refléte pas fidélement soit la 
situation financiére des opérations d’assu- 35 
rance de la société étrangére au Canada a 
la cléture de l’exercice auquel il se rap- 
porte, soit le résultat de ces opérations, soit 
les modifications survenues dans cette si- 


25 


tuation financiére au cours de cet exercice. 40 

645. (1) Le vérificateur de la société RAPD 
Ud ‘ rd . ‘ . . ¢ en 
étrangére établit, a lintention de l’agent Seca 


principal, un rapport portant sur les opéra- 
tions ou conditions portées a son attention, 


349 


' 


10 #ol Insdovo! agisrel or) Yo abnnsD ab eesmizwd soncie es 
Neus? tia Sige WWHibuw oA) Of sim ovad Im Yast: 
taba onadd sl oq Wl oft Yo geiodlisw ont gnitssiin ouisis? ty 
poahiy sd lesson aoifiqo a’rodtbua ott ni tel ms ngis 
Wnntisraqo & 2 Patatieet va tes dpan bag vorssleltea tog se 
Sagar He oii To. vNilmveinag 9d) gniturstian Jundtiw bing 
noiteee ee lode vwbua al) riage} 

; ni 10ogn ~a afi wt Ay 644 Sem 
y A) eee t “fi wi? 10 josqeus mi exoUgszan0 To. r9qeen 


bnitg ; Of opie sd) We whens? ni easnieud consis 
7 : Pwiibusn off of) sco wad tad: ynanos 
> ere 7 some wotOun ort? Wh iadl-dne psifoum 
: vale ae wales = ay odt be eave oni nidtow seed ion ses 
; RyareD nave 


Bute gona el (©) 2% mcs egiow) » lo witbus a sat At) 
lpn ae Séinmn (1) ecdatenivd HhRy jh & edem yRey 


oF Oahu nb pocrey! ree ‘hens — —— la octit ons te {latte noite siti 
oe ie es oft sbiver, may6 ‘sris otk os Protest ot 


= a gh Tae PANU, (98) A : req: af) Ww le lasers lignite ate 
ts te 21) ape ( 
* a 2 syalivird. baMitast? 
i af: papa $6 "fo. ‘wotritiay ud apd OS ke samorais ealiaw 6 Ime vid .ape. 


$1 Sian! anu'h Yeweee) — ye Votltuin Set vd $04 AD aebeey dour ivogor 
Penolonalolh wl sirsn al YAn\eos ngiatd nto fonlus terre 2 
489 etic) andqgar es) | . ee ine 
. Jol sinsadse te 


iat 


vine 


~ 


at Melkanciex te (e m srieinjem bak 
init es winee2 21) Yo mb. ile to signs (5) 
qitod <orvil cal (4) Wee ayiow) oto: doitabee at ceva: 
no xe & Bilerwen dies: yoavusre ienigie (4) 
Mags \Sbeni) a econiesd- sone wan 11 
lige ait ire ty 
Sh aphonde sieaie knoe? 

‘1 Seg Shee .4i ‘tate 

taille 


: 7 
: . 


Bo. Mr we — 
A _ 7 -aA* . 


eed Ta iim ae 


bet 


emis nsT 
hogy 


iw uu) 
wel-tay Deir 


Minehe) oly 


2rwaat 


350 


Transmission of 
report 


Qualified 
privilege for 
statements 


Records 


Standards for 
record keeping 


Insurance Companies 


insurance business in Canada of the foreign 
company that have come to the auditor’s 
attention affecting the well-being of the for- 
eign company that in the auditor’s opinion 
are not satisfactory and require rectification 
and, without restricting the generality of the 
foregoing, the auditor shall, as occasion 
requires, make a report to the chief agent in 
respect of transactions in respect of the in- 
surance business in Canada of the foreign 
company that have come to the auditor’s 
attention and that in the auditor’s opinion 
have not been within the powers of the for- 
eign company. 


5) 


— 


0 


(2) Where the auditor of a foreign com- 15 
pany makes a report under subsection (1), 
the auditor shall, at the time of transmitting 
the report to the chief agent provide the 


Superintendent with a copy of the report. 


Qualified Privilege 


646. Any oral or written statement or 20 
report made under this Act by the auditor or 
a former auditor of a foreign company has 
qualified privilege. 


Records 


647. (1) A foreign company shall prepare 
and maintain 


(a) copies of all orders of the Superin- 
tendent in relation to the foreign company; 


(6) original accounting records respecting 
its insurance business in Canada; and 


(c) with respect to its insurance business 30 
in Canada, records showing, for each cus- 
tomer in Canada of, or claimant under a 
policy in Canada issued by, the foreign 
company, the amount owing to the foreign 
company and the nature of the liabilities 35 
of the foreign company to the customer or 
claimant. 


25 


(2) The records described in paragraphs 
(1)(6) and (c) shall be kept in a manner that 
enables the chief agent in Canada of the 40 
foreign company to provide the Superintend- 
ent with the information required by section 
664 and with the annual return required by 
subsection 665(2). 


touchant les opérations d’assurance de la 
société au Canada, et qui sont dommageables 
pour la bonne santé de la société et, selon lui, 
nécessitent redressement, notamment telles 
opérations portées a son attention et qui, a 
son avis, outrepassent les pouvoirs de la 
société. 


(2) Le vérificateur transmet simultané- 
ment a l’agent principal et au surintendant le 
rapport établi aux termes du paragraphe (1). 10 


rapport 


Immunité 


646. Le vérificateur et ses prédécesseurs — !mmunite 


jouissent d’une immuniteé relative en ce qui 
concerne les déclarations orales ou écrites et 
les rapports faits par eux aux termes de la 
présente loi. 


b5 


Livres 


647. (1) La société étrangére tient : Livres 


a) un exemplaire de toutes les ordonnan- 
ces prises par le surintendant a son égard; 


b) les livres comptables originaux affé- 
rents a ses opérations d’assurance au 20 
Canada; 


c) des livres ou figurent, pour chaque 
client au Canada ou réclamant aux termes 
d’une police au Canada, les renseigne- 
ments relatifs au montant dd a la société 
et 4 la nature de ses engagements envers 
lui. 


a5 


(2) Les livres et documents visés aux ali- — Normes 


néas (1)b) et c) sont tenus de fagon a per- 
mettre a l’agent principal de la société étran- 30 
gére de fournir au surintendant les 
renseignements visés a l’article 664 et le 
relevé annuel exigé aux termes du paragra- 


phe 665(2). 
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Place of records 


Examination of 
books 


Sections 266 to 
270 apply 


Release of 
assets in 
Canada 


Conditions of 
release 


Superintendent 
may release 


Sociétés d’assurances 


(3) The records described in subsection (1) 
shall be kept at the chief agency of the 
foreign company. 


648. The Superintendent may examine 
the books, vouchers, receipts and other docu- 
ments of a foreign company relating to its 
insurance business in Canada for the purpose 
of verifying information provided to the Su- 
perintendent pursuant to section 664 or 665. 


649. Section 266 to 270 apply, with such 1 
modifications as the circumstances require, 
to foreign companies. 


Termination of Insurance Business in 
Canada 


650. A foreign company that discontinues 
its insurance business in Canada may apply 
in writing to the Superintendent for the 1] 
release of its assets in Canada. 


651. Except as otherwise provided in this 
Act, the assets in Canada of a foreign com- 
pany may not be released unless the foreign 
company 

(a) obtains the surrender of its outstand- 

ing policies in Canada or transfers them to 

or reinsures them with a company or 
another foreign company the insuring in 


2 


(3) Les livres et documents visés au para- 
graphe (1) sont conservés a l’agence princi- 
pale de la société étrangére au Canada. 


648. Le surintendant peut examiner les 

S livres, piéces justificatives, quittances et 

autres documents de la société étrangére 

afférents a ses opérations d’assurance au 

Canada afin de vérifier les renseignements 

qui lui sont fournis aux termes des articles 
664 ou 665. 


0 649. Les articles 266 4 270 s’appliquent 
aux sociétés étrangéres, avec les adaptations 
nécessaires. 


S 


10 


Cessation des opérations d’assurance au 
Canada 


650. Toute société étrangére qui veut 
mettre fin a ses opérations d’assurance au 15 
5 Canada peut demander par écrit au surinten- 
dant la libération de son actif au Canada. 


651. Sauf disposition contraire de la pré- 
sente loi, la libération de l’actif au Canada 
de la société étrangére est subordonnée au 20 

Orachat ou a la réassurance de ses polices en 
cours au Canada par une société ou par une 
autre société étrangére agréée aux termes de 
la présente partie qui garantit des risques au 
Canada, ou a leur transfert 4 une telle25 


Canada of risks by which has been 25 société, et a la fourniture de la preuve de la 


approved by order of the Superintendent; 
and 

(b) provides the Superintendent with 
proof of the publication, for thirteen con- 


secutive weeks, in at least one newspaper 30 


in the place where the chief agency of the 
foreign company is situated and the 
Canada Gazette of a notice that it will 
apply to the Superintendent for the release 
of its assets in Canada on a day specified 3 
in the notice, which must be at least three 
months after the date of the notice, and 
calling on its policyholders in Canada 
opposing that release to file their opposi- 


publication — durant treize semaines consé- 
cutives dans la Gazette du Canada, et dans 
au moins un journal du lieu ou de la région 
du siége de son agence principale — d’un 30 
avis faisant savoir quelle demandera au 
surintendant de libérer son actif au Canada a 

la date qui y est précisée, laquelle doit étre 
d’au moins trois mois postérieure a celle de 
l’avis, et invitant ses souscripteurs au Canada 35 
qui y seraient opposés a faire acte d’opposi- 
tion auprés du surintendant, au plus tard a la 
date fixée. 


5 


tion with the Superintendent on or before 40 


the day. 


652. After the day specified in the notice 
referred to in section 651, the Superintend- 
ent may authorize the release to the foreign 


652. Aprés la date fixée, s’il est convaincu 
que la société étrangére s’est acquittée, ou a 40 
prévu l’acquittement, de toutes ses obliga- 


company of its assets in Canada, if the Su- 45 tions au Canada, y compris ses engagements 
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Lieu de 
conservation 


Examen des 
livres 


Application des 
articles 
266 a 270 
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Pactif au 
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Condition de la 
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Libération de 
actif par le 
surintendant 
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Employment of 
assets for 
surrender or 
transfer 


Release of 
assets to 
liquidator 


Rescission of 
order 


Application of 
other provisions 


Idem 


Insurance Companies 40 Euiz. Il 


perintendent is satisfied that the foreign aux termes de ses polices au Canada, le 
company has discharged or provided for the — surintendant peut autoriser que lui soit remis 
discharge of all of its obligations in Canada, son actif au Canada. 

including its liabilities under its policies in 

Canada. 5 


653. The Superintendent may authorize 653. Le surintendant peut autoriser le  Emploide 

‘ i & 2 oie - nt arash 5 a lactif pour le 
the trustee in which assets are vested in trust _fiduciaire dépositaire d’éléments d’actif pour 5 jachat ou le 
for the foreign company to employ any por- le compte de la société étrangére a en _ ‘tansfert 
tion of those assets for the purpose of effect- | employer une partie dans le but d’effectuer le 
ing the surrender, transfer or insuring of 10 rachat, le transfert ou la réassurance de poli- 
outstanding policies in Canada, but not so as ces en cours au Canada, sans toutefois que 
to reduce the assets in Canada of the foreign _l’actif au Canada de la société cesse de se 10 
company below the requirements of this Part conformer aux exigences de la présente 
in respect of continuing policyholders. partie en ce qui touche les personnes qui 

continuent d’étre assurées. 


654. Notwithstanding sections 650 to 653,15 654. Malgré les articles 650 4 653, si la —_ Remise au 


the assets in Canada of a foreign company société étrangére est en liquidation, son actif 15 Hee 
that is in liquidation may, on the order of | au Canada peut, sur ordonnance d’un tribu- 
any court having jurisdiction under the nal compétent aux termes de la Loi sur les 
Winding-up Act, be released to the liquida- _ liquidations, étre remis au liquidateur. 
tor. 20 

655. The Superintendent may rescind the 655. Lorsqu’une société étrangére agréée —_Retrait 
order approving the insuring in Canada of sous le régime de la présente partie omet de 20 ce 
risks by a foreign company, if the foreign fournir les renseignements exigés aux termes 
company does not de l’article 664 ou le relevé annuel exigé aux 

(a) provide information to the Superin- 25 termes de l’article 665, ou refuse soit de 

tendent as required by section 664; permettre l’examen prévu aux articles 648 ou 

(b) provide the annual return to the Su- 674, soit de fournir les renseignements 25 

perintendent as required by section 665; demandés a cette fin dont elle dispose ou 

, << : qu’elle a en sa possession, le surintendant 

(c) perme the exer en authorized by peut abroger l’ordonnance d’agrément de la 

section 648 or 674; or eoeiets 

(d) provide any information in its posses- , 

sion or control that is requested for the 

purpose of any such examination. 

PART XIV PARTIE XIV 
PROVINCIAL COMPANIES SOCIETES PROVINCIALES 
Application Application 

656. (1) Divisions XII to XIV of Part VI, 656. (1) Les sections XII 4 XIV de la 30 Application 
other than subsection 330(2), and Parts VIII 35 partie VI, sauf le paragraphe 330(2), et les disoutions 
to XI apply to provincial companies. parties VIII a XI s’appliquent aux sociétés 

provinciales. 


(2) Subsections 15(1) and (2) and sections (2) Les paragraphes 15(1) et (2) et les Idem 
254 to 256 and 268 apply, with such modifi- articles 254 a 256 et 268 s’appliquent, avec 35 
cations as the circumstances require, toevery _ les adaptations nécessaires, a la société pro- 
provincial company for which an order for 40vinciale a qui a été délivré un agrément de 
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Making of 
order 


Order to specify 
classes of 
insurance 


Conditions of 
order 


Variations 


Sociétés d’assurances 353 
the commencement and carrying on of busi- fonctionnement aux termes de la présente 
ness under this Part has been made to the partie dans la méme mesure qu’aux sociétés, 
same extent that they are applicable to, or in sans toutefois avoir pour effet d’élargir les 
respect of, a company, but to the extent to droits ou pouvoirs prévus par son acte 
which any provision referred to in this sec- 5 constitutif. 5 
tion would effect an enlargement, in any 
respect, of the corporate powers or rights of 
any provincial company under its incorporat- 
ing instrument, that provision does not apply 
to the provincial company. 10 
Order to Commence and Carry on Business Autorisation de fonctionnement 

Ordonnance 


657. (1) Forthwith on the coming into 
force of this Part, the Superintendent shall 
make an order approving the commencement 
and carrying on of business by every provin- 
cial company. 15 


657. (1) Dans les plus brefs délais aprés 
entrée en vigueur de la présente partie, le 
surintendant délivre un agrément de fonc- 
tionnement a toute société provinciale. 


(2) L’agrément doit préciser les branches | 0 Branches 
d’assurance dans lesquelles la société provin- pina 
ciale est autorisée 4 garantir des risques aux 
termes de l’article 443, dont l’application est 


(2) An order approving the commence- 
ment and carrying on of business by a pro- 
vincial company under subsection (1) shall 
specify the classes of insurance risks that the 


provincial company is permitted to insure 20 prévue par le paragraphe 656(1). 


pursuant to section 443, as applied by sub- 
section 656(1). 


(3) An order approving the commence- 
ment and carrying on of business by a pro- 


(3) L’agrément peut étre assorti des condi- | 5 Conditions 


tions ou restrictions compatibles avec la pré- 


vincial company may contain such conditions 25 sente loi que le surintendant juge utiles en ce 


or limitations that are consistent with this 
Act and relate to the business of the provin- 
cial company as the Superintendent deems 
expedient and necessary. 


(4) In respect of the order approving the 30 
commencement and carrying on of business 
by a provincial company, the Superintendent 
may at any time, by further order, 

(a) specify additional classes of insurance 

risks that the provincial company is per- 35 

mitted to insure pursuant to section 443, 

as applied by subsection 656(1), 

(b) make the order subject to such condi- 

tions or limitations that are consistent with 

this Act and that relate to the business of 40 

the provincial company as the Superin- 

tendent deems expedient and necessary, or 

(c) amend or revoke any authorization 

contained in the order or any condition or 

limitation to which the order is subject, 


but before making any such further order the 
Superintendent shall provide the provincial 


45 


qui a trait a l’activité commerciale de la 
société. 


(4) Le surintendant peut a tout moment, 20 Modifications 


toujours par ordonnance, modifier l’agré- 
ment : 


a) en précisant les branches d’assurance 
additionnelles dans lesquelles la société 
provinciale peut garantir des risques aux 25 
termes de l’article 443, en application du 
paragraphe 656(1); 

b) en l’assortissant des conditions ou res- 
trictions compatibles avec la présente loi 
qu’il estime nécessaires en ce qui a trait 4 30 
l’activité commerciale de la société provin- 
ciale; 

c) en modifiant ou annulant toute autori- 
sation particuliére qui y est prévue ou 
toute condition ou restriction y figurant. 


33 
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Appeal to 
Minister 


Subsections 
59(3) to (6) 
apply 


Undertaking 


Transitional 


Appointment of 
actuary, auditor 
and conduct 
review 
committee 


Insurance Companies 40 Eviz. I 


company with an opportunity to make Il doit cependant auparavant donner a la 
representations regarding that further order. société la possibilité de lui présenter ses 
observations a cet égard. 


(5) Any provincial company in respect of (5) La société provinciale a l’égard de qui —_ Appel au 
which an order has been made under para- a été prise une ordonnance aux termes des 5 Rbaaihy 
graph (4)(b) or (c) may, by notice in writing 5alinéas (4)b) ou c) peut, par avis écrit signi- 
served on the Minister and the Superintend- fié au ministre et au surintendant dans les 
ent not later than fifteen days after the  quinze jours suivant la date de l’ordonnance, 
making of the order, appeal the order to the __ porter la question en appel devant le minis- 

Minister, and on any such appeal, the Minis- __ tre; celui-ci peut accueillir ou rejeter l’appel 10 
ter may allow the appeal, dismiss the appeal 10 ou rendre toute autre décision qu'il estime 

or make such other order as the Minister indiquée dans les circonstances. 

deems appropriate in the circumstances. 

(6) Where an appeal is made under sub- (6) Les paragraphes 59(3) 4 (6) s’appli- Application des 
section (5), subsections 59(3) to (6) apply quent, avec les adaptations nécessaires, a Le ee 
with such modifications as the circumstances 15 l’appel visé au paragraphe (5). 
require. 


658. Every provincial company for which 658. Toute société provinciale 4 qui a été — Engagement 

an order has been made under section 657 _délivrée une ordonnance aux termes de larti- 

shall provide the Superintendent with an cle 657 doit fournir au surintendant un enga- 
undertaking in such form as may be required 20 gement de la maniére prévue par lui selon 

by the Superintendent that it will, so long as lequel elle se conformera a toutes les disposi- 20 

the order is not rescinded, submit to and tions de la présente loi qui lui sont applica- 

comply with all of the provisions of this Act bles 4 l’égard des branches d’assurance préci- 

applicable to it in respect of the classes of sées dans Jordonnance, ainsi qu’aux 

insurance specified in the order and any con- 25 conditions et restrictions qui y sont précisées. 

ditions or limitations set out in the order. 


659. A provincial company that deposited 659. Dans le délai suivant l’entrée en 25 Disposition 
securities with the Receiver General pursu- vigueur du présent article que le gouverneur eo 
ant to section 76 or 82 of the Canadian and en conseil peut fixer par décret, la société 
British Insurance Companies Act shall apply 30 provinciale qui a effectué chez le receveur 
for the return of those securities within such général le dépdt de valeurs visé aux articles 
period following the coming into force of this 76 ou 82 de la Loi sur les compagnies d’as- 30 
section as may be fixed by order of the surance canadiennes et britanniques en 
Governor in Council. demande le remboursement. 


Duties of Directors Obligations des administrateurs 


660. (1) The directors of a provincial 35 660. (1) Le conseil d’administration de la — Nomination de 


lactuaire et du 


company shall société provinciale : verihieatean 
(a) appoint the actuary of the provincial a) nomme l’actuaire de la société provin- 35 
company forthwith after the Superintend- ciale dés la délivrance a celle-ci de l’agré- 
ent makes an order for the provincial com- ment de fonctionnement aux termes de 
pany under section 657, 40 larticle 657; 
(b) appoint the auditor of the provincial b) nomme le vérificateur de la société pro- 
company for the purposes of this Act vinciale dés la délivrance a celle-ci de 40 
forthwith after the Superintendent makes l’'agrément de fonctionnement aux termes 
an order for the provincial company under de l’article 657; 
section 657; and 5 ¢) constitue un comité de révision com- 


posé d’au moins trois administrateurs qui 
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Duties of 
conduct review 
committee 


Provincial 
company report 
to Superintend- 
ent 


Committee 
report to 
directors 


Directors” 
report to 
Superintendent 


Provincial 
company to 
provide 
information 


Sociétés d’assurances 


(c) establish a conduct review committee 
consisting of at least three directors who 
are not affiliated with the company, deter- 
mined in accordance with regulations 
made under section 170. 


(2) The conduct review committee of a 
provincial company shall 

(a) establish procedures for the review of 

transactions with related parties of the 


provincial company to which Part Xias 10 


applied by subsection 656(1), applies; 

(b) review all proposed transactions with 
related parties of the provincial company 
in accordance with Part XI, as applied by 


subsection 656(1); and 15 


(c) review the practices of the provincial 
company to ensure that any transactions 
with related parties of the provincial com- 
pany that may have a material effect on 


the stability or solvency of the provincial 20 


company are identified. 


(3) A provincial company shall report to 
the Superintendent on the mandate and 
responsibilities of the conduct review com- 


n’appartiennent pas, aux termes des regle- 
ments pris en vertu de l’article 170, au 
groupe de la société. 


(2) Le comité de révision a pour tache de: 


a) mettre en place des mécanismes de 
révision des opérations avec des apparentés 
régies, en application du paragraphe 
656(1), par la partie XI; 

b) revoir tout projet d’opérations avec des 
apparentés régies, en application du para- 
graphe 656(1), par la partie XI; 

c) revoir les pratiques de la société provin- 
ciale afin de veiller 4 ce que les opérations 
effectuées avec des apparentés et suscepti- 
bles de porter atteinte a la solvabilité ou a 
la stabilité de cette derniére soient 
identifiées. 


(3) La société provinciale fait rapport au 
surintendant sur le mandat et les responsabi- 


lités du comité de révision, ainsi que sur les 20 


mittee and the procedures established by the 25 mécanismes mis en place conformément a 


committee under paragraph (2)(a). 


(4) After each meeting of the conduct 
review committee of a provincial company, 
the committee shall report to the directors of 


Palinéa (2)a). 


(4) Aprés chaque réunion, le comité de 
révision fait rapport aux administrateurs sur 


toutes les opérations ou autres questions étu- 25 


the provincial company on all transactions 30 diées par ce dernier. 


and other matters reviewed by the commit- 
tee: 


(5) Within ninety days after the end of 
each financial year, the directors of a provin- 


(5) Dans les quatre-vingt-dix jours qui 
suivent la fin de chaque exercice, les admi- 


cial company shall report to the Superintend- 35 nistrateurs de la sociéte provinciale font rap- 


ent on the proceedings of the conduct review 
committee and on all transactions and other 
matters reviewed by the committee during 
the year. 


Corporate Records 


port au surintendant sur les travaux du 30 


comité de révision et sur les opérations et les 
autres questions étudiées par lui durant 
l'année. 


Livres et registres 


661. (1) A provincial company shall pro-40 661. (1) La société provinciale fournit au 


vide the Superintendent with such informa- 
tion, material and evidence, at such times 
and in such form, as the Superintendent may 
require, and, without limiting the generality 


surintendant, au moment et en la forme qu’il 35 


précise, les renseignements, documents et 
preuves qu'il exige, notamment : 


a) la copie de son acte constitutif et ses 


—" 
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Fonctions du 
comité 


Rapport au 
surintendant 


Rapport aux 
administrateurs 


Rapport des 
administrateurs 
au surintendant 


Fourniture de 
renseignements 


of the foregoing, the information, material 45 


; réglements administratifs ainsi que leurs 
and evidence shall include 


modifications; 40 
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(a) copies of its incorporating instrument 
and the by-laws of the provincial company; 
and 


(b) copies of any of the records referred to 
in section 662. 


Names of 
directors and 
auditors 


(2) A provincial company shall, within 
thirty days after each annual meeting of the 
provincial company, provide the Superin- 
tendent with a return showing 

(a) the name, residence and citizenship of 10 

each director holding office immediately 

following the meeting; 

(b) the mailing address of each director 

holding office immediately following the 

meeting; 

(c) the bodies corporate of which each 

director referred to in paragraph (a) is an 

officer or director and the firms of which 
each director is a member; 

(d) the affiliation, within the meaning of 20 

section 170, with the provincial company 

of each director referred to in paragraph 

(a); 

(e) the names of the directors referred to 

in paragraph (a) who are officers or 25 

employees of the provincial company or 

any affiliate of the provincial company, 
and the positions they occupy; 

(f) the name of each committee of the 

provincial company on which each director 30 

referred to in paragraph (a) serves; 

(g) the date of expiration of the term of 

each director referred to in paragraph (a); 

and 

(h) the name, address and date of 35 

appointment of the auditor of the provin- 

cial company. 


IS 


Changes (3) Where 


(a) any information relating to a director 
or auditor of a provincial company shown 
in the latest return made to the Superin- 
tendent under subsection (2), other than 


40 


information referred to in paragraph 
(2)(c) or (d), becomes inaccurate or 
incomplete, 45 


(b) a vacancy in the position of auditor of 
the provincial company occurs or is filled 
by another person, or 


Insurance Companies 


40 Euiz. Il 


b) la copie de tout document visé a I’arti- 
cle 662. 


Noms des 
administrateurs 


5 


(2) Dans les trente jours suivant chaque 
assemblée annuelle, la société provinciale 
fournit au surintendant un relevé indiquant : 


a) les nom, domicile et citoyenneté de 
chaque administrateur en fonction a la 
cl6ture de l’assemblée; 


b) Vadresse postale de chaque administra- 
teur en fonction a la cléture de l’assem- 
blée; 

c) les personnes morales dont chacun des 
administrateurs visés a l’alinéa a) est un 
dirigeant ou administrateur et les entrepri- 
ses dont chacun d’entre eux est membre; 
d) lappartenance au méme_ groupe 
qu’elle, au sens de l’article 170, de chaque 
administrateur visé a l’alinéa a); 

e) le nom des administrateurs visés a l’ali- 
néa a) qui sont des dirigeants ou employés 20 
de la société ou des entités de son groupe 
et le poste qu’ils occupent; 

f) le nom de chaque comité de la société 
dont fait partie un administrateur visé a 
Valinéa a); 

g) la date d’expiration du mandat de 
chaque administrateur visé a l’alinéa a); 

h) les nom, adresse et date de nomination 
de son vérificateur. 


15 


25 


30 Avis des 


(3) Au cas ou les renseignements concer- 
changements 


nant un administrateur ou le vérificateur, 
sauf en ce qui a trait aux alinéas (2)c) et d), 
deviennent inexacts ou incomplets ou en cas 
de vacance ou de nomination soit au poste de 
vérificateur soit au sein du conseil d’adminis- 35 
tration, la société provinciale fournit sans 
délai au surintendant les renseignements 
nécessaires pour compléter le relevé ou en 
rétablir l’exactitude. 
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Definition of 
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Required 
information 


Annual return 
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provincial 
companies 
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(c) a vacancy on the board of directors of 
the provincial company occurs or is filled, 
the provincial company shall forthwith pro- 
vide the Superintendent with such informa- 
tion as is required to maintain the returnina 5 
complete and accurate form. 


662. (1) A provincial company shall pre- 662. (1) La société provinciale tient de Livres 
pare and maintain adequate fagon adéquate : 

(a) corporate accounting records; and a) des livres comptables; 

(b) records showing, for each customer of, 10 6) des livres ou figurent, pour chaque 

or claimant under a policy issued by, the client ou réclamant aux termes d’une 5 

provincial company, the amount owing to police, les renseignements relatifs au mon- 

the provincial company and the nature of tant dd a la société et a la nature de ses 

the liabilities of the provincial company to engagements envers lui. 

the customer or claimant. 15 

(2) For the purposes of subsection (1), (2) Pour l’application du paragraphe (1), —_Définition de 


: Ot : ; ( oP eats Stsrcs 
“records” includes similar records required «livre» s’entend des documents similaires 10°" 


by law to be maintained by the provincial que la société provinciale devait légalement 
company before the coming into force of this _tenir avant l’entrée en vigueur du présent 


section. 20 article. 
PART XV PARTIE XV 
REGULATION OF COMPANIES, REGLEMENTATION DES SOCIETES, 
SOCIETIES, FOREIGN COMPANIES SOCIETES DE SECOURS, SOCIETES 
AND PROVINCIAL COMPANIES ETRANGERES ET SOCIETES 
PROVINCIALES 
Interpretation Définition 
663. In the French version of this Part, 663. Pour l’application de la présente — Définition de 
“société” means a “société”, “société de partie, « société » s’entend d’une société pro- 15°°°""” 
secours”’, “société étrangére” or “société pro- prement dite — au sens de I’article 2 —, 
vinciale” within the meaning of section 2. d’une société de secours, d’une société étran- 


gére et d’une société provinciale. 


Supervision Surveillance 
Returns Etats 


664. A company, society, foreign company 25 664. La société fournit au surintendant, Demande de 
renseignements 
or provincial company shall provide the Su- _ aux dates et en la forme précisées, les rensei- 20 
perintendent with such information, at such gnements qu’il exige. 
times and in such form as the Superintendent 
may require. 


665. (1) A company, society or provincial 30 665. (1) La société, société de secours ou Etats annuels 
company shall prepare annually a return of société provinciale établit un état de sa situa- 
the condition and affairs of the company, tion et de ses affaires a la fin de chaque 
society or provincial company as at the end exercice; cet état indique ses actif et passif 25 
of each financial year, showing its assets and _ ainsi que ses recettes et dépenses au cours de 
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Annual return: 
foreign 
companies 


Form and filing 
of annual 
return 


Valuation of 
assets — real 
property, 

securities and 
loans payable 


Valuation of 
other assets 


Insurance Companies 


liabilities and its income and expenditures 
during that financial year together with such 
other information as the Superintendent may 
deem necessary. 


(2) A foreign company, in respect of its 
insurance business in Canada, shall prepare 
annually a return of the condition and affairs 
of the foreign company as at the end of each 
financial year, showing its assets and liabili- 


l’exercice et donne tout autre renseignement 
que le surintendant estime nécessaire. 


(2) La société étrangére établit, en ce qui 
touche ses opérations d’assurance au 
Canada, un état de sa situation et de ses 
affaires 4 la fin de chaque exercice; cet état 
indique ses actif et passif ainsi que ses recet- 


ties and its income and expenditures during 10 tes et dépenses au cours de l’exercice et 


that financial year together with such other 
information as the Superintendent may deem 
necessary. 


(3) The annual return shall be in such 


donne tout autre renseignement que le surin- 
tendant estime nécessaire. 


(3) L’état annuel est envoyé au surinten- 


form as the Superintendent determines and 1Sdant, en la forme que celui-ci determine, 


shall be filed with the Superintendent on or 
before 
(a) one hundred and five days after the 
end of the financial year in respect of 


which the return is prepared, in the case of 20 


a company, foreign company or provincial 
company the order of the Superintendent 
approving the commencement and carry- 
ing on of business for which limits the 


company, foreign company or provincial 25 


company to the reinsurance of risks; or 

(b) sixty days after the end of the finan- 
cial year in respect of which the return is 
prepared, in the case of any other com- 


pany, society, foreign company or provin- 30 


cial company. 


666. (1) The assets of a company, society, 
foreign company or provincial company that 
are real property, securities or loans payable 


dans l’année qui suit celle pour laquelle il a 
été établi : 
a) dans le cas d’une société, société étran- 
gére ou société provinciale pour laquelle 
Yordonnance du surintendant limite les 
opérations d’assurance a la réassurance, au 
plus tard le cent cinquiéme jour; 


b) dans le cas de toute autre société, au 
plus tard le soixantiéme jour. 


666. (1) Les biens immobiliers, préts exi- 
gibles et valeurs mobiliéres de la société doi- 
vent figurer dans l’état annuel, la valeur 


shall be taken into account in the annual 35 inscrite ne pouvant excéder la valeur compta- 


return at values that in total do not exceed 
the aggregate of their book values less an 
investment valuation reserve in an amount 
determined in accordance with the regula- 
tions. 


(2) An asset of a company, society, foreign 
company or provincial company that is not 
real property or a security or loan payable 
shall be taken into account in the annual 


ble, déduction faite d’une réserve pour fluc- 
tuation de la valeur des placements calculée 
conformément aux réglements. 


(2) La valeur de chacun des autres élé- 
ments d’actif de la société a inscrire dans 
’état annuel ne peut excéder sa valeur comp- 
table, déduction faite d’une réserve pour 


return at a value that does not exceed its45 fluctuation de la valeur des placements 


book value less an investment valuation 
reserve in an amount determined by the 
Superintendent. 


déterminée par le surintendant. 


40 Eviz. Il 


Etats annuels 
— société 
étrangere 


10 


Forme et dépot 
de l'état annuel 


20 


Evaluation de 
Pactif 


25 


Evaluation 
30 d'autres 
éléments d’actif 


oR 
misdals be sxonne 2S (£) 
peor 
id See Simin Aad ob eons 
_ 7 


ho Werisviog 9.1 (h) 
£roninnsidb 


yg 
ab abotn af (e 


01 wiley af ob Juoleo 
Popext tes ‘ethemls asl ob sk! 
fp ty i so evaitidemend aaid « 


= woldigizs ating eb vo 
; -qioq breed ef ab"Iwoie sb sbom st (a 
— bef abotivbab & web abitegt a! 


_ __ Mites’ sinandla anual 2 nD Wwoliy 
- “ewtalee sob .crailidomunl ecsid eb noe ivp 
. - yesidigixe 2719 ashy vo esvilidom 
; apie -sishae’ AV 'SB: tela abs sboin 9) 
- aah typ Viton"’ amrarndis wll i ae 


a glee 


ary june fup Titos’b etna dls wal ob 
eS ead eg so wb jevsilidemmi 
esidigi ka atSvq 


- 
ha 
iS 


ie Ni . 


wt 
ae 6 md 


a 


Sees Bee i a 


iin - 2 


ss Sree nr cme 2 


; Ruaann WaAiOZ 5 , 


Caddies od? to agnlawusdeae ofT-(T) 
OT] TO yaqines ngistol jysriooe . yraqinne 
itoqon, ioe oie tet) yanqmed [aroniv 
A deve sdf je en aleve stmolw eitinusss 
2 asd) swraton Sial & i muter feuane ot 
boniinrsiob al tad otab tat? om lsd avod viria 
6m awode od Made Jostneminsque ot vd 
iors leu 6 oy of sluborise 


stan yam Nandos ai sotiemnid odT (2) 
Of heb Io tenem ory gniianyres zeditelogn 
ghinim 
Wy dguen)o 0 visien To sli Aoeed ani (vo) 
“thos niles) 2elisizon winery: Yo sez 
ip’ Indy epinyied Isionieene mine 
21 pide anno % ssitiwose yhreqoi tien 
i? of ovI9e"1 HOOT AY Insitieeeni och) (4) 
erste Yo sulay Good aif! mini) Ssmubol 
eatraioo: sitaginn Ww ceed W ewiasis 
ine Laon, 10 asiingono nginol 
OS eneol vo esttiraoss eproqun nod 8 Fort! 
oltiny ur; 
“agmes to eeeeg Yo aisle wedrem adh (>) 
“Og to BINNS OZIIW mAIBitw 29in 
bis /poal fre forts eethtes | btoniy 
ALaseeol bie wiieg Wily nt tedirany od) (a) 
noisiangalb adi ve alee tft aabTl gate 
zzineqends Vo cipean Yo emetlo i clares le 
laionivorg 1 mluegines ttwishl selraiow 
se wiegotq lnot cat int patenyeno> 
DE ni awode ef oF ow sideqed smi Te Lot 
eniuhyy Thana 


yan La ——- alt 1h) Nae 

agios . gsigu: 
idee e aaah ee — ef Di weut® <00 
eae Sete ead wee ae 


nol vatog wd 


ssbau leanmisb 


Fee; 


gautgy todsald 
Molrmce ai 


omiigloge! 


wpbeituersh 


ip raged 
Tube 


S@thrd 


199] 


Market values 
in schedule 


Regulations 


Valuation of 
actuarial and 
other policy 
liabilities 


Report of 
actuary 


Auditor’s 
remarks 


Sociétés d’assurances 


(3) The market values of the assets of a 
company, society, foreign company or pro- 
vincial company that are real property, 
securities or loans payable, as at the date of 
the annual return or a date not more than 
sixty days before that date that is determined 
by the Superintendent, shall be shown in a 
schedule to the annual return. 


(4) The Governor in Council may make 
regulations respecting the manner of deter- 
mining 

(a) the book value of assets or classes of 

assets of companies, societies, foreign com- 

panies or provincial companies that are 
real property, securities or loans payable; 

(b) the investment valuation reserve to be 

deducted from the book value of assets or 

classes of assets of companies, societies, 
foreign companies or provincial companies 

that are real property, securities or loans 20 

payable; 

(c) the market value of assets of compa- 

nies, societies, foreign companies or pro- 

vincial companies that are loans; and 

(d) the manner in which gains and losses 25 

resulting from the sale or other disposition 

of assets or classes of assets of companies, 

societies, foreign companies or provincial 

companies that are real property, securi- 

ties or loans payable are to be shown in 30 

annual returns. 


15 


667. (1) The liabilities of a company, 
society, foreign company or provincial com- 
pany shown in its annual return must include 
as a reserve the value of the actuarial and 35 
other policy liabilities and other matters 
determined under section 365 or section 629. 


(2) The actuary of a company, society, 
foreign company or provincial company shall 
make, and the company, society, foreign 40 
company or provincial company shall file 
with its annual return, a report in a form 
determined by the Superintendent on the 
reserve referred to in subsection (1). 


(3) The auditor of a company, society or 45 
provincial company shall attach to the 
annual return a report stating whether, in the 
auditor’s opinion, the annual return presents 
fairly, in accordance with accounting princi- 


doit inclure a titre de réserve la valeur des 


359 


(3) Est annexé a l’état annuel de la société = Annexe 


un tableau de la valeur marchande, a la date 
du relevé ou a celle pouvant étre fixée par le 
surintendant dans les soixante jours précé- 

5 dents, des éléments d’actif qui sont des biens 5 
immobiliers, des valeurs mobiliéres ou des 
préts exigibles. 


(4) Le gouverneur en conseil peut, par —Réglements 


10 réglement, déterminer a l’égard des sociétés : 


a) le mode de calcul de la valeur compta- 10 
ble de leurs éléments d’actif qui sont des 
biens immobiliers, des valeurs mobiliéres 


ou des préts exigibles; 


b) le mode de calcul de la réserve pour 
fluctuation des placements a déduire de la 
valeur comptable de leurs éléments d’actif 
qui sont des biens immobiliers, des valeurs 
mobiliéres ou des préts exigibles; 


c) le mode de calcul de la valeur mar- 
chande de leurs éléments d’actif qui sont 20 
des préts; 

d) le mode d’inscription 4 l’état annuel 
des gains ou pertes résultant de l’aliénation 
de leurs éléments d’actif qui sont des biens 
immobiliers, des valeurs mobiliéres ou des 25 
préts exigibles. 


Evaluation des 
engagements 
actuariels et 
autres liés aux 


667. (1) Le passif figurant a l’état annuel 


engagements actuariels et autres liés aux 


polices et toute précision relative a toute 30°" 
autre question déterminée aux termes des 
articles 365 ou 629. 

(2) L’actuaire de la société établit un rap- —- Rapport de 


port, que celle-ci joint 4 l’état annuel, en la fesse 


forme déterminée par le surintendant sur la 35 
réserve visée au paragraphe (1). 


(3) Sauf pour les sociétés étrangéres, le — Observations 


vérificateur de la société joint a l’état annuel 
une déclaration précisant si, a son avis, 
celui-ci présente fidélement, conformément 40 
aux principes comptables visés au paragra- 
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Idem 


Names of 
directors and 
auditors 


Insurance Companies 


ples referred to in subsection 331(4), the 
financial position of the company, society or 
provincial company as at the end of the 
financial year to which it relates and the 
results of the operations and changes in the 
financial position of the company, society or 
provincial company for that financial year. 


(4) In each report referred to in subsection 
(3), the auditor shall include such remarks as 
the auditor considers necessary when 


phe 331(4), la situation financiére de la 

société a la cléture de l’exercice visé ainsi 

que le résultat de ses opérations et les modifi- 

cations survenues dans sa situation financiére 
5 au cours de cet exercice. 


(4) Dans le rapport visé au paragraphe 
(3), le vérificateur inclut les observations 


10 qu’il estime nécessaires dans les cas ou : 


40 Eviz. Il 


Idem 


(a) the examination has not been made in 
accordance with the auditing standards 
referred to in subsection 346(2); 


(b) the annual return has not been pre- 
pared on a basis consistent with that of the 15 
preceding financial year; or 

(c) the annual return does not present 
fairly, in accordance with the accounting 
principles referred to in subsection 331(4), 
the financial position of the company, 20 
society or provincial company as at the 
end of the financial year to which it relates 

or the results of the operations or changes 

in the financial position of the company, 
society or provincial company for that 25 
financial year. 


668. (1) A company shall, within thirty 


days after each annual meeting of the com- 
pany, provide the Superintendent with a 
return showing 


(a) the name, residence and citizenship of 
each director holding office immediately 
following the meeting; 

(b) the mailing address of each director 
holding office immediately following the 35 
meeting; 

(c) the bodies corporate of which each 
director referred to in paragraph (a) is an 
officer or director and the firms of which 
each director is a member; 40 
(d) the affiliation, within the meaning of 
section 170, with the company of each 
director referred to in paragraph (a); 

(e) the names of the directors referred to 

in paragraph (a) who are officers or 45 
employees of the company or any affiliate 
of the company, and the positions they 
occupy; 


a) examen n’a pas été fait selon les 
normes de vérification visées au paragra- 10 
phe 346(2); 

b) V’état annuel et celui de |’exercice pré- 
cédent n’ont pas été établis sur la méme 
base; 


c) Pétat annuel ne présente pas fidéle- 15 
ment, conformément aux principes comp- 
tables visés au paragraphe 331(4), soit la 
situation financiére de la société a la clé- 
ture de l’exercice visé, soit le résultat de 
ses opérations, soit les modifications surve- 20 
nues dans sa situation financiére au cours 
de cet exercice. 


668. (1) Dans les trente jours suivant 


chaque assemblée annuelle, la société propre- 
ment dite fournit au surintendant un relevé 2 
30 indiquant : 


a) les nom, domicile et citoyenneté de 
chaque administrateur en fonction a la 
cléture de l’assemblée; 

b) l’adresse postale de chaque administra- 30 
teur en fonction a la cléture de l’assem- 
blée; 

c) les personnes morales dont chacun des 
administrateurs visés a l’alinéa a) est un 
dirigeant ou administrateur et les entrepri- 35 
ses dont chacun d’entre eux est membre; 

d) lappartenance au méme_ groupe 
qu’elle, au sens de l’article 170, de chaque 
administrateur visé a l’alinéa a); 

e) le nom des administrateurs visés a l’ali- 40 
néa a) qui sont des dirigeants ou employés 
de la société ou des entités de son groupe 

et le poste qu’ils occupent; 


Relevé des 
noms des 
administrateurs 
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199] Sociétés d’assurances 361 
(f) the name of each committee of the f) le nom de chaque comité de la société 
company on which each director referred dont fait partie un administrateur visé a 
to in paragraph (a) serves; Palinéa a); 
(g) the date of expiration of the term of g) la date d’expiration du mandat de 
each director referred to in paragraph (a); 5 chaque administrateur visé a l’alinéa a); 5 
and h) les nom, adresse et date de nomination 
(h) the name, address and date of de son vérificateur. 
appointment of the auditor of the com- 
pany. 
Changes (2) Where 10 (2) Au cas ou les renseignements concer- Avis des 
(a) any information relating to a director nant un administrateur ou le vérificateur, “™"’°™"" 
or auditor of a company shown in the  sauf ence quia trait aux alinéas (1)c) ou d), 10 


latest return made to the Superintendent deviennent inexacts ou incomplets ou en cas 
under subsection (1), other than informa- de vacance ou de nomination soit au poste de 
tion referred to in paragraph (1)(c) or (d), 15 vérificateur soit au sein du conseil d’adminis- 
becomes inaccurate or incomplete, tration, la société proprement dite fournit 
(b) a vacancy in the position of auditor of  54"S délai au surintendant les renseignements | 5 


the company occurs or is filled by another BERG Te cant coh a le relevé ou en 
person, or retablir | exactitude. 


(c) a vacancy on the board of directors of 20 
the company occurs or is filled, 


the company shall forthwith provide the Su- 
perintendent with such information as is 
required to maintain the return in a complete 
and accurate form. 


25 


Copy of by-laws Exemplaire des 
reglements 


administratifs 


669. A company shall send to the Superin- 
tendent 


669. La société proprement dite transmet 
au surintendant : 


(a) within six months after the coming 
into force of this Part, a copy of all 
by-laws and resolutions of the company 30 
that are continued in effect by sections 199 
and 200; and 


(6) within thirty days after the coming 
into effect of a by-law or an amendment to 


a) dans les six mois suivant l’entrée en 20 
vigueur de la présente partie, un exem- 
plaire de tous ses réglements administra- 
tifs et résolutions qui demeurent applica- 
bles en vertu des articles 199 et 200; 


b) dans les trente jours de leur entrée en 25 
vigueur, un exemplaire de chaque régle- 


a by-law, a copy of the by-law or35 ment administratif ou de sa modification. 

amendment. 
Register of 670. The Superintendent shall, in respect 670. Pour toute société proprement dite a pate des 
companies societes 


of each company for which an order approv- 
ing the commencement and carrying on of 


qui a été délivré un agrément de fonctionne- 
ment, le surintendant fait tenir un registre 30 


business has been made, cause a register to 40 contenant : 


be maintained containing a copy of 
(a) the incorporating instrument of the 
company, 
(6) the information referred to in para- 
graphs 668(1)(a), (c) and (e) to (h) con- 45 
tained in the latest return sent to the Su- 
perintendent pursuant to section 668, and 


a) un exemplaire de I’acte constitutif de la 
société; 

b) les renseignements visés aux alinéas 
668(1)a), c) et e) a h) du dernier relevé 35 
recu au titre de l’article 668; 

c) un exemplaire des réglements adminis- 
tratifs regus conformément a l'article 669. 
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Production of 
information and 
documents 


Time 


Exemption 


Confidential 
information 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


(c) the by-laws of the company sent tothe Le registre peut étre consulté pendant les 
Superintendent pursuant to section 669, heures normales d’ouverture du bureau du 
and all persons are entitled to examine the surintendant et les documents qu’il contient 
register during regular business hours and to _ peuvent étre reproduits, en tout ou en partie. 
make copies of or take extracts from the 5 
documents contained therein. 


671. (1) The Superintendent may, by 671. (1) Le surintendant peut, par ordon- 5 Fourniture de 
order, direct a person who controls a com- nance, enjoindre a une personne qui contrdéle aie edie) 
pany or any entity that is affiliated with a la société proprement dite ou a une entité qui 
company to provide the Superintendent with 10 appartient au groupe de celle-ci de lui four- 
such information or documents as may be _ nir certains renseignements ou documents s’il 
specified in the order where the Superintend- _croit en avoir besoin pour s’assurer que la 10 
ent believes that the production of the infor- présente loi est effectivement respectée et 
mation or documents is necessary in order to que la situation financiére de la société est 
be satisfied that the provisions of this Act are 15 bien saine. 
being duly observed and that the company is 
in a sound financial condition. 


(2) Any person to whom a direction has (2) La personne visée fournit les rensei- —_ Délai 
been issued under subsection (1) shall pro- gnements ou documents dans le délai prévu 15 
vide the information or documents specified 20 dans l’ordonnance ou, a défaut, dans un délai 
in the order within the time specified in the __ raisonnable. 
order and, where the order does not specify a 
time, the person shall provide the informa- 
tion or documents within a reasonable time. 


(3) Subsection (1) does not apply in25 (3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas a — Exception 


respect of an entity that controls a company __l’entité qui contrdle une société proprement 

or is affiliated with a company where that dite ou qui fait partie de son groupe s’il s’agit 20 

entity is a financial institution regulated d’une institution financiére réglementée sous 
(a) by or under an Act of Parliament; or le régime : 
(b) by or under an Act of the legislature30 4) soit d'une loi fédérale; 
of a province where the Superintendent b) soit d’une loi provinciale, dans le cas ou 
has entered into an agreement with the le surintendant a conclu une entente avec 25 
appropriate official or public body respon- lautorité ou l’organisme public responsa- 
sible for the supervision of financial insti- ble de la supervision des institutions finan- 
tutions in that province concerning the35 _ ciéres dans la province en ce qui a trait au 
sharing of information on such financial partage de l’information les concernant. 
institutions. 
672. (1) Subject to section 673, all infor- 672. (1) Sous réserve de l’article 673, sont 30 Caractere 


° a : : . ° ° a “2 confidentiel des 
mation regarding the business or affairs of a _confidentiels et doivent étre traités comme ronserererienls 


company, society, foreign company or pro-4(tels les renseignements concernant I’activité 
vincial company or persons dealing therewith et les affaires internes de la société ou d’une 
that is obtained by the Superintendent, or by _ personne faisant affaire avec elle et obtenus 
any person acting under the direction of the par le surintendant ou par toute autre per- 35 
Superintendent, as a result of the administra-  sonne agissant sous ses ordres, dans le cadre 
tion or enforcement of any Act of Parliament 45 de l’application d’une loi fédérale. 

is confidential and shall be treated accord- 


ingly. 
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Disclosure 
permitted 


Publication 


Examination of 
companies, etc. 


Examination 
need not be 
made annually 


Sociétés d’assurances 363 


Communication 
autorisée 


(2) Nothing in subsection (1) prevents the 
Superintendent from disclosing any informa- 
tion 


(2) S’il est convaincu que les renseigne- 
ments seront considérés comme confidentiels 
par leur destinataire, le surintendant peut 
toutefois les communiquer : 


(a) to any government agency or regulato- 


ry body charged with the regulation of 5 


financial institutions for purposes related 
to that regulation, and 


(b) to the Deputy Minister of Finance or 
any officer of the Department of Finance 
authorized in writing by the Deputy Min- 
ister of Finance or to the Governor of the 
Bank of Canada or any officer of the Bank 
of Canada authorized in writing by the 
Governor of the Bank of Canada, for the 


a) a une agence ou a un organisme gou- 
vernemental chargé de la réglementation 
des institutions financiéres; 


b) au sous-ministre des Finances, ou a 
tout fonctionnaire du ministére des Finan- 
ces que celui-ci a délégué par écrit pour 
Panalyse de la politique en matiére de 
réglementation des institutions financiéres 
ou au gouverneur de la Banque du 
Canada, ou a tout fonctionnaire de la 


—_ 


0 


purposes of policy analysis related to the 15 
regulation of financial institutions, 
if the Superintendent is satisfied that the 
information will be treated as confidential by 
the agency, body or person to whom it is 
disclosed. 


Banque du Canada que celui-ci a délégué 15 
par écrit pour cette méme analyse. 


20 


673. The Superintendent shall cause to be Publicité 


published in the Canada Gazette at such 


673. Le surintendant doit faire publier 
dans la Gazette du Canada, selon les modali- 
times and in such form as the Minister, tés de forme et de temps, eu égard au para- 
having regard to subsection 672(1), may  graphe 672(1), fixées par le ministre, tout 20 
determine such information obtained pursu- 25 renseignement obtenu conformément 4a la 
ant to this Act as the Minister may présente loi que précise ce dernier. 
determine. 


Inspection of Companies, Societies, Foreign 
Companies and Provincial Companies 


Enquéte sur les sociétés 


674. (1) The Superintendent, from time to 674. (1) Afin de s’assurer si la société s’est Examen 
time, but at least once in each calendar year, conformée 4 la présente loi ou si elle ou les 
shall make or cause to be made such exami- 30 opérations d’assurance au Canada de la25 
nation and inquiry into the business and société étrangére sont en bonne situation 
affairs of each company, society, foreign  financiére, le surintendant, a l’occasion, mais 
company and provincial company as the Su- au moins une fois par an, procéde ou fait 
perintendent may deem to be necessary or  procéder a un examen et a une enquéte 
expedient for the purposes of satisfying the 35 portant sur l’activité et les affaires internes 30 
Superintendent that the provisions of this de la société et dont il fait rapport au 
Act are being duly observed and that the ministre. 

company, society or provincial company or 

the insurance business in Canada of the for- 

eign company is in a sound financial condi- 40 

tion and, after the conclusion of each exami- 

nation and inquiry, shall report thereon to 

the Minister. 


Intervalle entre 


(2) Where, in the opinion of the Superin- (2) Dans le cas ou, a son avis, les circons- 
es examens 


tendent, the circumstances so warrant in the 45 tances le justifient, le surintendant peut pro- 
case of any company, society, foreign com- __céder a |’examen et a l’enquéte moins d’une 35 
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pany or provincial company, the examination 
and inquiry may be made less frequently 
than annually but not less frequently than 
triennially. 

Access to 


records of 
company 


5 


(3) The Superintendent or a person acting 
under the Superintendent’s direction 


(a) has a right of access to any records, 
cash, assets and security held by or on 
behalf of a company, society or provincial 
company or held by or on behalf of a10 
foreign company in respect of its insurance 
business in Canada; and 


(b) may require the directors, officers, 
auditor and actuary of a company, society 

or provincial company or the chief agent, 15 
actuary and auditor of a foreign company 

to provide information and explanations, 
to the extent that they are reasonably able 

to do so, in respect of the condition and 
affairs of the company, society, foreign 20 
company or provincial company or any 
entity in which it has a_ substantial 
investment. 


Power of 
Superintendent 
on inquiry 


675. The Superintendent has all the 
powers of a person appointed as a commis- 25 
sioner under Part II of the Inquiries Act for 
the purpose of obtaining evidence under 
oath, and may delegate those powers to any 
person acting under the Superintendent’s 
direction. 


30 


Remedial Powers 


Directions of Compliance 


Superintend- 
ent’s directions 
to companies, 
etc: 


676. (1) Where, in the opinion of the Su- 
perintendent, a company, society, foreign 
company or provincial company, or a person 
with respect to a company, society, foreign 
company or provincial company, 

(a) is committing, or is about to commit, 

an act that is an unsafe or unsound prac- 

tice in conducting the business of the com- 
pany, society, foreign company or provin- 
cial company, or 

(b) is pursuing or is about to pursue any 

course of conduct that is an unsafe or 

unsound practice in conducting the busi- 
ness of the company, society, foreign com- 
pany or provincial company, 


35 


40 


45 


Insurance Companies 


40 Ez. II 


fois par année mais au moins tous les trois 
ans. 


Droit d’obtenir 
communication 
des piéces 


5 


(3) Le surintendant ou toute personne 
agissant sous ses ordres : 


a) a accés aux livres, a la caisse, aux 
autres éléments d’actif et aux titres déte- 
nus par la société ou pour son compte, 
mais seulement, dans le cas d’une société 
étrangére, en ce qui touche ses opérations 
d’assurance au Canada; 


b) peut exiger des administrateurs, diri- 
geants ou vérificateur et actuaire d’une 
société ou, dans le cas d’une société étran- 
gére, de l’agent principal, de l’actuaire ou 
du vérificateur de celle-ci qu’ils lui fournis- 
sent, dans la mesure du possible, les rensei- 
gnements et éclaircissements qu’il reclame 
sur la situation et les affaires internes de la 
société ou de toute entité dans laquelle elle 
détient un intérét de groupe financier. 


— 


5 


20 


Pouvoirs du 


675. Le surintendant jouit des pouvoirs 
surintendant 


conférés aux commissaires en vertu de la 
partie II de la Loi sur les enquétes pour la 
réception des dépositions sous serment; il 
peut les déléguer 4 une personne agissant 25 
sous ses ordres. 


Réparation 
Décisions 


Décisions du 


676. (1) S’il est d’avis qu’une société ou : 
surintendant 


une personne est en train ou sur le point, 
dans le cadre de la gestion de l’activité de la 
société, de commettre un acte ou d’adopter 30 
une attitude contraires aux bonnes pratiques 
du commerce, le surintendant peut lui 
enjoindre de prendre les mesures suivantes 
ou l’une d’elles : 


a) y mettre un terme ou s’en abstenir; 


b) prendre les mesures qui, selon lui, s’im- 
posent pour remédier 4 la situation. 


35 
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Opportunity for 
representations 


Temporary 
direction 


Idem 


Appeal to 
Minister 


Sociétés 


the Superintendent may direct the company, 
society, foreign company, provincial com- 
pany or person to 
(c) cease or refrain from committing the 
act or pursuing the course of conduct, and 
(d) perform such acts as in the opinion of 
the Superintendent are necessary to 
remedy the situation. 


(2) Subject to subsection (3), no direction 
shall be issued to a company, society, foreign 
company, provincial company or person 
under subsection (1) unless the company, 
society, foreign company, provincial com- 
pany or person is provided with a reasonable 
opportunity to make representations in 
respect of the matter. 


(3) Where, in the opinion of the Superin- 
tendent, the length of time required for 
representations to be made under subsection 


d’assurances 365 


Observations 


(2) Sous réserve du paragraphe (3), le 
10surintendant ne peut imposer lobligation 
visée au paragraphe (1) sans donner la possi- 
bilité a la société ou a la personne de présen- 
ter ses observations a cet égard. 2) 


15 


(3) Lorsqu’a son avis, le délai pour la — Décision 
présentation des observations pourrait étre 


préjudiciable a l’intérét public, le surinten- 


(2) might be prejudicial to the public inter- 20 dant peut imposer les obligations visées aux 


est, the Superintendent may make a tempo- 
rary direction with respect to the matters 
referred to in paragraphs (1)(a) and (6) 
having effect for a period of not more than 
fifteen days. 


(4) Subject to section 677, a temporary 
direction under subsection (3) continues to 
have effect after the expiration of the fifteen 
day period referred to in that subsection if no 


alinéas (1)a) et b) pour une période d’au plus 10 
quinze jours. 


25 


(4) Sous réserve de l’article 677, la déci- — Idem 


sion ainsi prise reste en vigueur aprés |’expi- 
ration des quinze jours si aucune observation 
n’a été présentée dans ce délai ou si le surin- 


representations are made to the Superintend- 30 tendant avise la société ou la personne qu’il 


ent within that period or, if representations 
have been made, the Superintendent notifies 
the company, society, foreign company, pro- 
vincial company or person that the Superin- 


n’est pas convaincu que les observations pré- 
sentées justifient la révocation de la décision. 


tendent is not satisfied that there are suffi- 35 


cient grounds for revoking the direction. 


677. (1) Any company, society, foreign 
company, provincial company or person in 
respect of which or to whom a direction has 


Appel au 


677. (1) La société ou la personne peut, pp 
ministre 


par avis écrit signifié au surintendant et au 20 
ministre, porter la question en appel devant 


been issued under subsection 676(1) or (3) 40 ce dernier : 


may, by notice in writing served on the Min- 

ister and the Superintendent not later than 
(a) fifteen days after the date of the direc- 
tion, or 


a) soit dans les quinze jours suivant la 
date de la décision; 

b) soit, dans le cas visé au paragraphe 25 
676(4), dans les trente jours suivant la 


(b) in the case of a temporary direction4S date de la décision. 


that is continued pursuant to subsection 
676(4), thirty days after the date of the 
direction, 


Le ministre peut accueillir ou rejeter l’appel 
ou rendre toute autre décision qu’il estime 
indiquée dans les circonstances. 


30 
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No stay on 
appeal 


Representations 


Appeal to court 


No stay on 
appeal 


Court 
enforcement 


Appeal 


Insurance Companies 


appeal the matter to the Minister and, on 
any such appeal, the Minister may allow the 
appeal, dismiss the appeal or make such 
other order as the Minister deems appropri- 
ate in the circumstances. 


(2) A direction or temporary direction 
shall not be stayed by an appeal under sub- 
section (1) without the consent in writing of 
the Superintendent. 


(3) Before making a decision under sub- 10 


section (1), the Minister shall provide the 
company, society, foreign company, provin- 
cial company or person with a reasonable 
opportunity to make representations. 


(4) Any company, society, foreign com- 15 


pany, provincial company or person to whom 
a decision of the Minister under subsection 
(1) relates may, within thirty days after the 
date of the decision, appeal the matter in 
accordance with section 702. 


(5) An appeal of a decision of the Minister 
under subsection (4) shall not stay the 
decision. 


678. (1) Where a company, society, for- 


(2) L’exécution de la décision du surinten- 
dant n’est pas suspendue par l’appel sans son 
consentement écrit. 


(3) Le ministre, avant de statuer en appel, 
donne 4 la société ou a la personne la possibi- 
lité de présenter ses observations. 


(4) L’appelant peut, dans les trente jours 
suivant son prononcé, porter la décision du 
ministre en appel conformément a l’article 
702: 


(5) L’appel n’a pas d’effet suspensif. 


678. (1) En cas de manquement soit a une 


eign company, provincial company or person 25 décision prise aux termes des paragraphes 


(a) is contravening or has failed to comply 
with a direction of the Superintendent 
issued to the company, society, foreign 
company, provincial company or person 
pursuant to subsection 676(1) or (3), 
(6) is contravening this Act, or 
(c) has omitted to do any thing under this 
Act that is required to be done by or on 
the part of the company, society, foreign 
company, provincial company or person, 
the Superintendent may, in addition to any 
other action that may be taken under this 
Act, apply to a court for an order requiring 
the company, society, foreign company, pro- 


vincial company or person to comply with the 40 


direction, cease the contravention or do any 
thing that is required to be done, and on such 
application the court may so order and make 
any other order it thinks fit. 


(2) An appeal from a decision of a court 45 


under subsection (1) lies in the same manner, 
and to the same court, as an appeal from any 
other order of the court. 


676(1) ou (3), soit 4 une disposition de la 


40 Eviz. Il 


Caractére non 
suspensif 


Observations 


5 


Appel 


10 


Exécution de la 
décision 


Exécution 
judiciaire 


présente loi — notamment une obligation —, 15 


le surintendant peut, en plus de toute autre 


mesure qu’il est déja habilité 4 prendre sous 
30 le régime de celle-ci, demander a un tribunal 


de rendre une ordonnance obligeant la 


société ou personne en faute a mettre fin ou 20 


remédier au manquement, ou toute autre 


ordonnance qu’il juge indiquée en l’espéce. 


(2) L’ordonnance ainsi rendue peut étre 
portée en appel, de la méme fagon, devant la 


Appel 


juridiction compétente pour juger en appel 25 


toute autre ordonnance du tribunal. 
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Taking control 
of assets 


Sociétés d’assurances 


Supervisory Intervention 


679. (1) Where 


(a) the Superintendent is of the opinion 
that any asset appearing on the books or 
records of a company, society or provincial 
company, or on the books or records of a 
foreign company relating to its insurance 
business in Canada, is not satisfactorily 
accounted for, 

(b) a company, society or provincial com- 
pany has failed to pay any liability that 10 
has become due and payable or, in the 
opinion of the Superintendent, will not be 
able to pay its liabilities as they become 
due and payable, 


(c) in respect of its insurance business in 15 
Canada, a foreign company has failed to 
pay any liability that has become due and 
payable or, in the opinion of the Superin- 
tendent, will not be able to pay its liabili- 
ties as they become due and payable, 


(d) in the opinion of the Superintendent, 
the assets of a company, society or provin- 
cial company or the assets in Canada of a 
foreign company are not sufficient, having 
regard to all the circumstances, to give 25 
adequate protection to all the policyhold- 
ers and creditors of the company or pro- 
vincial company, the members and credi- 
tors of the society or the policyholders, 
members and creditors in Canada of the 30 
foreign company, or 


(e) the Superintendent is of the opinion 
that there exists any practice or state of 
affairs that is materially prejudicial to the 
interests of the policyholders or creditors 35 
of a company or provincial company, the 
interests of the members or creditors of a 
society or the interests of the policyholders 
or creditors in Canada of a foreign 
company, 40 
the Superintendent may immediately take 
control of 


(f) the assets of the company, society or 
provincial company, or 

(g) the assets in Canada of the foreign 45 
company together with its other assets 
held in Canada under the control of its 
chief agent, including all amounts received 


5 


20 


Surveillance et intervention 


679. (1) Le surintendant peut sans deélai 
prendre le contréle de l’actif d’une société — 
ou, dans le cas d’une société étrangére, de 
Vactif au Canada de celle-ci ainsi que de ses 
autres éléments d’actif au Canada sous le 
controle de son agent principal, y compris les 
sommes recues ou a recevoir relativement a 
ses polices au Canada —, et le conserver 
pendant sept jours ou la période plus longue 
que le ministre estime nécessaire pour per- 
mettre a la société de présenter des observa- 
tions conformément au paragraphe 680(2), 
dans les cas suivants : 


a) il estime qu’un élément d’actif figurant 
aux livres de la société ou, dans le cas 
d’une société étrangére, 4 ceux se rappor- 
tant a ses opérations d’assurance au 
Canada n’est pas correctement pris en 
compte; 

b) la société — a l’exclusion de la société 
étrangére — a omis de payer ses dettes 
exigibles ou, de l’avis du surintendant, ne 
pourra payer ses dettes 4 mesure qu’elles 
deviendront exigibles; 


c) relativement a ses opérations d’assu- 
rance au Canada, la société étrangére a 
omis de payer ses dettes exigibles ou, de 
avis du surintendant, ne pourra payer ses 
dettes au fur et 4 mesure qu’elles devien- 
dront exigibles; 

d) il estime que la société n’a pas un actif 
— dans le cas d’une société étrangére, un 
actif au Canada — suffisant, compte tenu 
de toutes les circonstances, pour assurer 
une protection adéquate a ses créanciers, 35 
souscripteurs ou membres, le cas échéant, 
ou, dans le cas d’une société étrangére, a 
ses créanciers, membres et souscripteurs 
au Canada; 


e) il estime qu'il existe une pratique ou 40 
une situation qui porte réellement atteinte 
aux intéréts des souscripteurs, créanciers, 
ou membres, le cas échéant, de la société 
ou, dans le cas d’une société étrangére, a 
ses créanciers ou souscripteurs au Canada. 45 


— 


0 


30 


Prise de 
contréle de 
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Objectives of 
Superintendent 


Powers of 
Superintendent 


Insurance Companies 


or receivable in respect of its policies in 
Canada, 


and may maintain that control for a period 
of seven days or for such longer period as the 
Minister considers necessary to enable the 5 
company, society, provincial company or for- 
eign company to make representations pursu- 
ant to subsection 680(2). 


(2) Where the Superintendent has, pursu- 
ant to subsection (1) or subsection 680(2) or 10 
(3), control of the assets of a company, socie- 
ty, provincial company or foreign company 
referred to in that subsection, the Superin- 
tendent may do all things necessary or 
expedient to protect the rights and interests 15 
of the policyholders and creditors of the com- 
pany or provincial company, the members or 
creditors of the society or the policyholders 
and creditors in Canada of the foreign 
company. 20 


(3) Where the Superintendent has, pursu- 
ant to subsection (1), control of the assets of 
a company, society, foreign company or pro- 
vincial company referred to in that subsec- 
tion or, pursuant to subsection 680(2) or (3), 25 
control of the assets of a foreign company 
referred to in that subsection, 


(a) the company, society, foreign com- 
pany or provincial company shall not 
make, acquire or transfer any loan or 30 
make any purchase, sale or exchange of 
securities or any disbursement or transfer 
of cash of any kind without the prior 
approval of the Superintendent or a repre- 
sentative designated by the Superintend- 35 
ent; and 


(b) no director, officer or employee of the 
company, society, foreign company or pro- 
vincial company nor the chief agent of the 
foreign company shall have access to any 40 
cash or securities held by the company, 
society, foreign company or provincial 
company unless 


(i) a representative of the Superintend- 
ent accompanies the director, officer or 45 
employee or the chief agent, or 

(ii) the access is previously authorized 


by the Superintendent or the Superin- 
tendent’s representative. 


Objectifs du 


(2) Aprés avoir pris le contréle de l’actif j 
surintendant 


d’une société en vertu des paragraphes (1) ou 
680(2) ou (3), le surintendant peut prendre 
toutes les mesures utiles pour protéger les 
droits et intéréts des souscripteurs, créan- 5 
ciers, ou membres, le cas échéant, de la 
société ou, dans le cas d’une société étran- 
gére, de ses souscripteurs et créanciers au 
Canada. 


(3) Lorsque le surintendant a le contréle 10 Pouvoirs du 
de l’actif de la société visé au paragraphe (1) ‘“™™™"e"da™" 
ou de l’actif de la société étrangére visé aux 
paragraphes 680(2) ou (3) : 

a) celle-ci ne peut consentir, acquérir ou 

céder de prét, ni faire d’achat, de vente ou 15 

d’échange de valeurs mobiliéres, ni proceé- 

der a des sorties ou virements de fonds de 

quelque sorte que ce soit, sans |’approba- 

tion préalable du surintendant ou de son 

délégué; 20 

b) aucun administrateur, dirigeant ou 

employé de la société — a l’exclusion 

d’une société étrangére — ni |’agent prin- 

cipal de celle-ci, n’a accés a l’encaisse ou 

aux valeurs mobiliéres détenues par la 25 

société, 4 moins d’étre accompagné d’un 

délégué du surintendant, ou d’y avoir été 

préalablement autorisé par le surintendant 

ou son délégué. 
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Ren to 680. (1) The Superintendent shall report 680. (1) Le surintendant fait rapport au sel 
Inister ministre 


to the Minister in any case where ministre dans les cas ou: 


(a) pursuant to subsection 679(1), the Su- 
perintendent has taken control of the 
assets of a company, society, foreign com- 
pany or provincial company, and shall 
include in the report a description of the 
circumstances leading to the taking of con- 
trol; or 


(b) the Superintendent is of the opinion 
that 


a) il a pris le contréle de l’actif de la 
société visé au paragraphe 679(1) auquel 
cas il doit exposer en détail dans le rapport 
les circonstances qui ont mené a la prise de 
contrdéle; 

b) il estime : 


(i) que la société ou l’un de ses action- 
naires, administrateurs, dirigeants, 


(i) a company, society, foreign company 

or provincial company, or a person who 

is a shareholder, director, officer, 
employee or agent of the company, 15 
society, foreign company or provincial 
company has failed to comply with a 
direction issued to the company, society, 
foreign company or provincial company 

or to the person under subsection 676(1) 20 
or (3), 

(ii) any asset appearing on the books or 
records of a company, society or provin- 
cial company, or on the books and 
records of a foreign company relating to 25 
its insurance business in Canada, is not 
satisfactorily accounted for, 


(iii) a life company has not maintained 
adequate capital or adequate and appro- 
priate forms of liquidity as required by 30 
subsection 515(1) or has not complied 
with an order of the Superintendent 
under subsection 515(3), 


(iv) the assets of a property and casual- 

ty company fall below the requirements 35 
of subsection 516(1) or the company has 
not complied with an order of the Su- 
perintendent under subsection 516(4), 


(v) a foreign life company, within the 
meaning assigned to that expression by 40 
Part XIII, has not maintained an ade- 
quate margin of assets in Canada or 
adequate and appropriate forms of 
liquidity as required by subsection 
608(1) or has not complied with an45 
order of the Superintendent under sub- 
section 608(3), 


(vi) the assets in Canada of a foreign 
company fall below the requirements of 
subsection 609(1) or the foreign com- 50 


employés ou mandataires n’a pas exé- 
cuté la décision visée aux paragraphes 
676(1) ou (3), 


(ii) qu’un élément d’actif figurant aux 
livres de la société ou, dans le cas d’une 15 
société étrangére, 4 ceux se rapportant a 
ses opérations d’assurance au Canada, 
n’est pas correctement pris en compte, 

(iii) que la société d’assurance-vie n’a 
pas respecté les exigences du paragraphe 20 
515(1) relatives au maintien d’un capi- 
tal suffisant et de formes de liquidité 
suffisantes et appropriées ou ne s’est pas 
conformée a une ordonnance du surin- 
tendant prise aux termes du paragraphe 25 
515(3); 


(iv) que la société d’assurances multiris- 
ques a un actif qui ne répond pas aux 
exigences du paragraphe 516(1) ou ne 
s'est pas conformée 4 une ordonnance 30 
du surintendant prise aux termes du 
paragraphe 516(4), 


(v) que la société d’assurance-vie étran- 
gére au sens de la partie XIII, n’a pas 
respecté les exigences du paragraphe 35 
608(1) relatives au maintien d’un excé- 
dent suffisant de son actif au Canada et 
de formes de liquidité suffisantes et 
appropriées ou ne s’est pas conformée a 
une ordonnance du surintendant prise 40 
aux termes du paragraphe 608(3), 


(vi) que la société étrangére a un actif 
au Canada qui ne répond pas aux exi- 
gences du paragraphe 609(1) ou ne s’est 
pas conformée a une ordonnance du 45 
surintendant prise aux termes du para- 
graphe 609(2), 


(vii) que la société n’a pas été en 
mesure de payer une dette exigible ou, 
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Remedial 
powers of 
Minister 


Insurance Companies 


pany has not complied with an order of 
the Superintendent under subsection 
609(2), 

(vii) a company, society or provincial 
company has failed to pay any liability, 
or a foreign company has failed to pay 
any liability in respect of its insurance 
business of Canada, that has become 
due and payable, 


(viii) a company, society or provincial 10 


company will not be able to pay its 
liabilities, or a foreign company will not 
be able to pay its liabilities relating to 
its insurance business in Canada, as 
they become due and payable, 


(ix) the assets of a company, society or 
provincial company or the assets in 
Canada of a foreign company are not 
sufficient, having regard to all the cir- 


cumstances, to give adequate protection 20 


to the policyholders and creditors of the 
company or provincial company, the 
members and creditors of the society or 
the policyholders and creditors in 
Canada of the foreign company, 


(x) there exists any practice or state of 
affairs that may be materially prejudi- 
cial to the interests of the policyholders 
or creditors of a company or provincial 


company, the interests of the members 30 


or creditors of a society or the interests 
of the policyholders or creditors in 
Canada of a foreign company, or 

(xi) a company, society or provincial 
company, or a foreign company 
respect of its insurance business in 
Canada, is not following standards of 
sound business and financial practice. 


(2) The Minister, after due consideration 


in 35 


dans le cas d’une société étrangére, une 
dette exigible en ce qui touche ses opé- 
rations d’assurance au Canada, 


(viii) que la société ne pourra honorer a 
Véchéance ses engagements ou, dans le 
cas d’une société étrangére, ses engage- 
ments relatifs 4 ses opérations d’assu- 
rance au Canada, 

(ix) que la société n’a pas un actif — 
ou, dans le cas d’une société étrangére, 
un actif au Canada — suffisant, compte 
tenu de toutes les circonstances, pour 
assurer une protection adéquate a ses 
créanciers, souscripteurs, ou membres, 


le cas échéant, ou dans le cas d’une 15 


société étrangére, 4 ses créanciers et 
souscripteurs au Canada, 


(x) qu'il existe une pratique ou une si- 
tuation qui peut porter réellement 
atteinte aux intéréts des souscripteurs, 
créanciers, ou membres, le cas échéant, 
de la société ou, dans le cas d’une société 
étrangére, aux souscripteurs et créan- 
ciers au Canada, 


(xi) que la société — autre qu’une25 


société étrangére — ne suit pas de 
bonnes pratiques commerciales et finan- 
ciéres ou, dans le cas d’une société 
étrangére, ne le fait pas en ce qui touche 
ses opérations d’assurance au Canada. 


(2) Dans le cas ot le surintendant a pris le 


and after a reasonable opportunity has been 40 contréle de l’actif de la société, ou si aprés 


provided to a company, society, foreign com- 
pany or provincial company or a person to 
make representations, may, where the Super- 
intendent has taken control of the assets of a 


étude de la question et lorsque la société ou 
la personne en cause a eu la possibilité de 


présenter ses observations, le ministre estime 35 


étre en présence de l’un des cas énumérés a 


company, society, foreign company or pro- 45 1’alinéa (1)b), celui-ci peut prendre l’une des 


vincial company, or where the Minister 
believes that any circumstances described in 
paragraph (1)(d) exist, 

(a) require the Superintendent to make 


the order approving the commencement 50 


mesures suivantes : 
a) demander au surintendant de délivrer 


une ordonnance d’agrément aux conditions 40 


qu’il détermine lui-méme; 


— 


40 Euiz. Il 


Pouvoirs du 
ministre pour 
remédier a la 
situation 
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and carrying on of business by the com- 
pany, society or provincial company or the 
order approving the insuring in Canada of 
risks by the foreign company subject to 
such conditions or limitations as the Min- 
ister considers appropriate; 


(b) fix a time within which the company, 
society, foreign company or provincial 
company, or the person, as the case may 
be, must 


10 


(i) correct the non-compliance referred 

to in subparagraph (1)(5)(i), 

(ii) produce satisfactory accounts, 

(iii) make good the inadequacy of capi- 
tal, the inadequacy or inappropriateness 15 
of the forms of liquidity or the deficien- 
cy of assets or correct the non-compli- 
ance with an order referred to in sub- 
paragraph (1)(6)(ii1), (iv), (v) or (vi), 

(iv) make good the deficiency of assets 20 
referred to in subparagraph (1)(6)(ix), 


(v) cease the practice or remedy the 
state of affairs, or 


(vi) begin to follow standards of sound 
business and financial practice; or 


(c) direct the Superintendent to take con- 
trol of the company, society or provincial 
company or of the assets in Canada of the 
foreign company together with its other 
assets held in Canada under the control of 30 
its chief agent, including all amounts 
received or receivable in respect of its poli- 
cies in Canada. 


Di 


Subsequent 


: (3) On the failure of a company, society, 
action 


foreign company or provincial company or a 35 
person to 
(a) correct the non-compliance, 
(b) produce satisfactory accounts, 
(c) make good the inadequacy of capital, 
the inadequacy or inappropriateness of the 40 
forms of liquidity or the deficiency of 
assets or correct the non-compliance with 
an order referred to in subparagraph 
(1)(b)(ili), (iv), (v) or (vi), 
(d) make good the deficiency of assets, 
(e) cease the practice or remedy the state 
of affairs, or 


45 
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b) fixer un délai durant lequel l’intéressé 
doit, selon le cas : 


(i) exécuter la décision mentionnée au 
sous-alinéa (1)b)(i), 

(ii) fournir les documents comptables 
adéquats, 


(iii) remédier a l’insuffisance de capital 
ou de liquidité ou a celle de l’actif, ou 
exécuter l’ordonnance visée aux sous-ali- 
néas (1)b)(iii) ou (iv), (v) ou (vi), 

(iv) remédier a l’insuffisance de l’actif 
visée au sous-alinéa (1)b)(ix), 


10 


(v) mettre fin a la pratique ou situation 
incriminée, 

(vi) commencer a suivre de bonnes pra- 15 
tiques commerciales et financiéres; 


c) enjoindre au surintendant de prendre le 
controle de la société ou, dans le cas d’une 
société étrangére, de son actif au Canada 
ainsi que de ses autres éléments d’actif 20 
sous le contréle au Canada de son agent 
principal, y compris les sommes regues ou 

a recevoir relativement a ses polices au 
Canada. 


Mesures 
subséquentes 


(3) Le ministre peut ordonner au surinten- 25 
dant de prendre le contréle de la société ou, 
dans le cas d’une société étrangére, de son 
actif au Canada ainsi que de ses autres élé- 
ments d’actif au Canada sous le contrdle de 
son agent principal, y compris les sommes 30 
recues ou a recevoir relativement a ses poli- 
ces au Canada, lorsque celle-ci ou la per- 
sonne, selon le cas, n’a pas satisfait a lune 
des obligations énoncées a l’alinéa (2)5) dans 
le délai fixé 4 cet égard ou dans le délai35 
supplémentaire qu’il a pu lui accorder. 
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Appeal 


No stay on 
appeal 


Appointment of 
appraisers 


Powers of 
directors and 
officers 
suspended 


Superintendent 
to manage 
company 


Insurance Companies 


(f) begin to follow standards of sound 
business and financial practice 


within the time that may have been fixed 
pursuant to paragraph (2)(b) or any exten- 
sion thereof subsequently given by the Minis- 
ter, the Minister may direct the Superintend- 
ent to take control of the company, society or 
provincial company or of the assets in 
Canada of the foreign company together 


with its other assets held in Canada under 10 


the control of its chief agent, including all 
amounts received or receivable in respect of 
its policies in Canada. 


681. (1) Any company, society, foreign 
company or provincial company to which a 
direction under paragraph 680(2)(c) or sub- 
section 680(3) relates may, by notice in writ- 
ing served on the Minister and the Superin- 
tendent not later than thirty days after the 


making of the direction, appeal the direction 20 


in accordance with section 702. 


(2) A direction under paragraph 680(2)(c) 
or subsection 680(3) shall not be stayed by 
an appeal under subsection (1). 


681. (1) La société visée par les mesures 


15 prévues a l’alinéa 680(2)c) ou au paragraphe 


680(3) peut, par avis écrit signifié au minis- 
tre et au surintendant dans les trente jours 
suivant la prise de celles-ci, en appeler con- 
formément a l’article 702. 


(2) L’appel n’a pas d’effet suspensif sur les 
mesures prévues a l’alinéa 680(2)c) ou au 
paragraphe 680(3). 


40 Euiz. Il 


Appel 


Caractére non 
suspensif 


682. For the purpose of carrying out the25 682. Pour l’application de la présente 10 Nomination 


provisions of this Part, the Minister may 
appoint such persons as the Minister consid- 
ers necessary to appraise and report on the 
condition of a company, society, foreign com- 


partie, le ministre peut nommer les personnes 
qu’il juge nécessaires pour évaluer la situa- 
tion de la société et faire rapport sur celle-ci 
ainsi que sur sa capacité de faire face a ses 


pany or provincial company and its ability to 30 obligations et garanties. 


meet its obligations and guarantees. 


683. (1) Where the Superintendent takes 
control of a company, society or provincial 
company pursuant to subsection 680(2) or 


683. (1) Lorsque le surintendant prend le 
controle d’une société autre qu’une société 
étrangére en vertu des paragraphes 680(2) et 


(3), the powers, duties, functions, rights and 35 (3), les pouvoirs, fonctions, droits et privilé- 
ges des administrateurs et dirigeants respon- 20 


privileges of the directors of the company, 
society or provincial company and of the 
officers of the company, society or provincial 
company responsible for its management are 
suspended. 


(2) Where the Superintendent takes con- 
trol of a company, society or provincial com- 
pany pursuant to subsection 680(2) or (3), 
the Superintendent shall manage the busi- 


provincial company and in so doing the 
Superintendent 
(a) may perform any of the duties and 
functions that the persons referred to in 


sables de sa gestion sont suspendus. 


(2) Le surintendant doit gérer l’activité et 
les affaires internes de la société autre 
qu’une société étrangére dont il a pris le 


d’évaluateurs 


15 


Suspension des 
pouvoirs et 
fonctions 


Gestion par le 
surintendant 


contréle en vertu des paragraphes 680(2) ou 25 
ness and affairs of the company, society or 45 (3); 4 cette fin, il est chargé des attributions 


antérieurement exercées par les personnes 
mentionnées au paragraphe (1) et se voit 
attribuer tous les droits et priviléges qui leur 
étaient alors dévolus. 


30 


aL a 


‘ 


; 2 wuts moiznedue 
2) Sa hae jie Wo guided ods 
ere =< digi iswog yne seiqwees yarn bas aad (6) 
ened - ; w bad goreg Mowe yn jit) sqaliving 39 


y oes 2 eo pitas adsiab antag heticnare saa bhi 
- toviaoe 


ip 209 ttt Inabnointiqed ont amd'W (E) 
i = =e Inioniveniy Wo Viomee Atraqito® 6 bors 
mae tS 46) 10 (2)085. woiddoadue Of ItAucwy yneg 
ont RUM O! jnaeeig. enaqiies nginw) A Yo xtaa on) Io 
: eet = s ose anh ££) wo (S)O8R we CLR e aowoedue or 
st Sa. 940 Inlogqe cant frobnepnsque 
ono a de ices ion ail? Vo rasnagueni: of! Ht ties OF enORG 
en WF Yo ones | hianiverg we erdioce -zneqies 
2¢ -wil afi bo ahead 9) aconiand soneten: of) 
facqistz> nyo 


ah Insbasy ouziniet 3) 288 ait tains Bon you it bBo 
ob in sanualnisey ot Ge anges & to Vonines 20 inobnainizaque 


. af 
ing tonto Yioa'l sh ale conan wi ane Yaeqnies myisw 
woe 4 a adh AE) wm (2908S vo (1 7PTO 
vessel iswneD YemONIA oi? ten ps) 
wht qu-geibiions vot Mune eof yleys 
Anis cian elt arts 


iM of) xed) ori? you fA BRS 
add eeveiled 

nna MMBQHTOD £ (0) 

0) Hairiw Yo yn 
satire GF thsuetuy lor 
to 


feel 


al erogeyl 
euste 


oF Dodrerept A 
rae 


annbauprcds 4 
deine 


199] 
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subsection (1) were performing prior to 
the taking of control; and 


(b) has and may exercise any power, right 

or privilege that any such person had or 
could have exercised prior to the taking of 5 
control. 


(3) Where the Superintendent takes con- (3) Lorsque le surintendant prend le con- = Aide 
trol of a company, society or provincial com- __ trdle d’une société en vertu des paragraphes 
pany pursuant to subsection 680(2) or (3) or 680(2) et (3) ou de I’actif d’une société 
of the assets of a foreign company pursuant 10 étrangére aux termes des paragraphes 679(1) 
to subsection 679(1) or 680(2) or (3), the ou 680(2) ou (3), le surintendant peut 5 
Superintendent may appoint one or more  nommer une ou plusieurs personnes pour I’ai- 
persons to assist in the management of the der a gérer la société ou les opérations d’as- 
company, society or provincial company or of _ surance de la société étrangére. 
the insurance business in Canada of the for- 15 
eign company. 


684. Within any period during which the 684. Le ministre peut, pendant la période = Demande au 
Superintendent has control of a company, ou le surintendant a le contréle de la société 10°" 
society or provincial company pursuant to aux termes du paragraphe 680(2) ou (3) ou, 
subsection 680(2) or (3) or of the assets of a20dans le cas d’une société étrangére, le con- 
foreign company pursuant to subsection trdle de l’actif de celle-ci aux termes des 
679(1) or 680(2) or (3), the Minister may  paragraphes 679(1) ou 680(2) ou (3), 
request the Attorney General of Canada to demander au procureur général du Canada 15 
apply to a court for a winding-up order under _ de requérir |’ordonnance de liquidation judi- 


the Winding-up Act. 25 ciaire prévue dans la Loi sur les liquidations. 
685. At any time that the Minister 685. S’il estime que la société ou la société pe du 
believes that étrangére satisfait 4 toutes les exigences dela 9“ 


(a) a company, society or provincial com- présente loi et qu'il conviendrait qu’elle 20 
pany of which the Superintendent has con- _‘ reprenne le contréle de son activité ou de son 


trol pursuant to subsection 680(2) or (3), 30 actif, selon le cas, le ministre peut ordonner 
or au surintendant d’en abandonner le contrdle. 


(b) a foreign company the assets of which 
the Superintendent has control of pursuant 
to subsection 679(1) or 680(2) or (3) 


meets all the requirements of this Act and 35 
that it is otherwise proper for the company, 
society or provincial company to resume con- 
trol of the conduct of its business or for the 
foreign company to resume control of those 
assets, the Minister may direct the Superin- 40 
tendent to relinquish control of the company, 
society or provincial company or of those 


assets. 
Special Assessments of Companies, Societies, Cotisations particuliéres des sociétés 
Foreign Companies and Provincial 
Companies 
686. (1) The Superintendent shall, before 686. (1) Avant le 31 décembre de chaque _ Determination 


4 , 6 , . ar le 
December 31 in each year, 45 année, le surintendant établit : OST cea 
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Insurance Companies 


(a) ascertain the total amount of expenses 
incurred during the immediately preceding 
fiscal year in 


(i) exercising control of a company, 
society or provincial company, =) 


(ii) exercising control of the assets of a 
foreign company under __ subsection 
680(2) or (3), or 

(iii) carrying out as liquidator the wind- 
ing-up of a company, society or provin- 10 
cial company or of the insurance busi- 
ness in Canada of a foreign company, 


including amounts paid as interest charges 
on money borrowed by or on behalf of the 
company, society or provincial company to 15 
meet its requirements for liquid funds or 
as the cost of terminating leases or 
employment contracts or other similar 
expenses; and 


(6) ascertain the accident and sickness in- 20 
surance, accident insurance, personal acci- 
dent insurance and sickness insurance por- 
tion, the life insurance and annuity 
portion, the mortgage insurance portion, 
the special insurance portion and the prop- 25 
erty and casualty insurance portion of the 
expenses described in paragraph (a) that 
were incurred in respect of the company, 
society, foreign company or provincial 
company by multiplying those expenses by 30 

A,B, C,D and _ E, respectively, where 

F 


F F 


FoF 

A, B, C, D and E represent the total of 
the gross premium 
income of the company, 35 
society, foreign com- 
pany or provincial com- 
pany, as determined by 
the Superintendent, in 
respect of 40 


(i) its policies of accident and sickness 
insurance, accident insurance, personal 
accident insurance and sickness insur- 
ance, 

(ii) its policies of life insurance and 45 
annuities, 

(iii) its policies of mortgage insurance, 

(iv) its policies of special insurance, and 


a) le montant total des dépenses occasion- 
nées a son bureau pendant Il’exercice pré- 
cédent par le contréle de la société ou, 
dans le cas de la société étrangére, le 
contréle, aux termes des paragraphes 5 
680(2) ou (3), de son actif au Canada, 
ainsi que par la liquidation de la société 
ou, dans le cas d’une société étrangére, de 
ses opérations d’assurance au Canada, y 
compris les sommes payées a titre soit 10 
d’intéréts sur les emprunts faits par la 
premiére ou en son nom pour satisfaire a 
ses engagements, soit de frais de résiliation 
de contrats de location ou de travail et 
autres frais semblables; il) 


b) pour toutes les sociétés, la part des 
dépenses visées a l’alinéa a) liée a l’assu- 
rance accidents et maladie, a l’assurance- 
accidents, a l’assurance accidents corpo- 
rels, A l’assurance-maladie, a l’assurance- 20 
vie et aux rentes, a l’assurance hypothé- 
caire, a l’assurance spéciale et a l’assu- 
rance multirisques en miultipliant ces 
dépenses par : 

A,B, C,D et E, respectivement ot: 25 


me FeForr WF 
, B, C, D et E représentent le produit 
total brut — déterminé 


par le surintendant — des 
primes respectivement 30 
recues, pendant la période 
mentionnée ci-dessous, 
pour : 


(i) ses polices d’assurance accidents et 
maladie, d’assurance-accidents, d’assu- 35 
rance accidents corporels et d’assurance- 
maladie, 


(ii) ses polices d’assurance-vie et de 
rentes, 


(iii) ses polices d’assurance hypothé- 40 
caire, 


(iv) ses polices d’assurance spéciale, 
(v) ses autres polices, 


et ou: 


F représente le produit brut total — 45 
déterminé par le surintendant — des 
primes recues pendant les cing années 
qui précédent soit la premiére au cours 


40 Ex1z. Il 
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Amounts 
conclusive 


Assessment 


Sociétés d’assurances 


(v) its policies, other than its policies of 
accident and sickness insurance, acci- 
dent insurance, personal accident insur- 
ance and sickness insurance, life insur- 
ance and annuities, mortgage insurance 5 
and special insurance, 


respectively, during the period referred to 
in element F, and 


F represents the total of the gross premi- 
um income of the company, society, 10 
foreign company or provincial company, 
as determined by the Superintendent, 
during the period of five calendar years 
preceding the first to occur of the calen- 
dar year in which the Superintendent 15 
took control of the company, society or 
provincial company, or in the case of a 
foreign company, the assets, and that in 
which a winding-up order was issued in 
respect of the company, society, foreign 20 
company or provincial company. 


de laquelle le surintendant prend le con- 
trdle ou, dans le cas d’une société étran- 
gére, le contréle de son actif au Canada, 
soit, si elle est antérieure, celle ou a été 
prise a l’encontre de la société une 5 
ordonnance de liquidation judiciaire. 


375 


(2) The amounts ascertained by the Super- (2) Pour l’application du présent article et ee 
intendent pursuant to subsection (1) are final des articles 687 et 688, l’établissement des i: 
and conclusive for the purposes of this sec- montants prévu par le paragraphe (1) a un 
tion and sections 687 and 688. 25 caractére irrévocable. 10 

687. (1) As soon as possible after ascer- 687. (1) Dans les meilleurs délais aprés — Cotisation 


l’établissement de la part visée a l’alinéa 
686(1)(b), the Superintendent shall, subject 686(1)b), le surintendant, sous réserve des 
to this section and to the extent and in the autres dispositions du présent article et dans 
manner that the Governor in Council may 30la mesure et en la forme prévues par régle- 15 
prescribe, ment du gouverneur en conseil, doit imposer : 


taining the portions described in paragraph 


(a) assess the accident and sickness insur- 
ance, accident insurance, personal accident 
insurance and sickness insurance portion, 
the life insurance and annuity portion and 35 
the property and casualty insurance por- 
tion against each company, society, foreign 
company and provincial company, other 
than the company, society, foreign com- 
pany or provincial company in respect of 40 
which the expenses were incurred, in the 
following proportion: 


A 
B 


where 45 


A represents the net premiums during the 
immediately preceding calendar year of 
the company, society, foreign company 
or provincial company from 


a) sur la part établie a l’alinéa 686(1)d), 
une cotisation 4 chaque société non con- 
cernée par les dépenses en question, dans 
le rapport suivant : 20 


A 


B 

ou: 

A représente les primes nettes regues au 
cours de l’année précédente par la 25 
société pour les polices d’assurance 
accidents et maladie, d’assurance-acci- 
dents, d’assurance accidents corporels 
et d’assurance-maladie, d’assurance-vie 
et de rentes ou les autres polices, a 30 
exception de celles d’assurance hypo- 
thécaire ou spéciale; 

B la somme des primes nettes regues au 
cours de l’année précédente par toutes 
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Expenses 
charged 


Application of 
section 23 of 
the Office of 
the Superin- 
tendent of 
Financial 
Institutions Act 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 
(i) policies of accident and sickness in- les sociétés, 4 l'exception de celles con- 
surance, accident insurance, personal cernées par les dépenses, pour les 
accident insurance and sickness insur- mémes polices; 
ance, b) sur la part relative a assurance hypo- 
(ii) policies of life insurance and annui- 5 thécaire et a l’assurance spéciale, une coti- 5 
ties, or sation a toutes les sociétés concernées par 


(iii) policies, other than policies of acci- les depenses. 


dent and sickness insurance, accident 
insurance, personal accident insurance 
and sickness insurance, life insurance 10 
and annuities, mortgage insurance and 
special insurance, and 


B represents the total net premiums 
during the immediately preceding cal- 
endar year of all companies, societies, 15 
foreign companies and provincial com- 
panies, other than the company, society, 
foreign company or provincial company 
in respect of which the expenses were 
incurred, from 20 


(iv) policies of accident and sickness in- 
surance, accident insurance, personal 
accident insurance and sickness insur- 
ance, 


(v) policies of life insurance and annui- 25 
ties, or 


(vi) policies, other than policies of acci- 
dent and sickness insurance, accident 
insurance, personal accident insurance 
and sickness insurance, life insurance 30 
and annuities, mortgage insurance and 
special insurance; and 


(b) assess the mortgage insurance portion 
and the special insurance portion against 
the company, society, foreign company or 35 
provincial company in respect of which 
they were incurred. 


(2) The portions of expenses assessed (2) Les cotisations imposées aux termes de _!mputation des 
under paragraph (1)(b) shall be charged to lalinéa (1)b) sont a la charge des sociétés “°"*"™™ 
and paid by the company, society, foreign 40 visées. 10 


company or provincial company in respect of 
which the expenses were incurred. 


688. (1) Subsections 23(4) to (7) of the 688. (1) Les paragraphes 23(4) a (7) de la clean 
Office of the Superintendent of Financial Loi sur le Bureau du surintendant des insti- {oisurle 


Institutions Act apply, with such modifica- 45 tutions financiéres s’appliquent avec les Bureau a 
tions as the circumstances require, in respect adaptations nécessaires, au processus de coti- 45 insrirutions 
of an assessment under section 687. sation prévu par l’article 687. 15 financiéres 
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Definitions 


“gross premium 


income” 
« produit brut » 


“net premiums” 


« primes 
nettles » 


“special 
insurance” 
« assurance 
speciale » 


Advisory 
committee 


Idem 


Sociétés d’assurances 


(2) In this section and sections 686 and 
687, 


“gross premium income” of a company, 
society, foreign company or provincial 
company means its premium income from 5 
its policies in Canada calculated without 
reduction in respect of reinsurance premi- 
ums paid or payable; 

“net premiums” of a company, society, for- 
eign company or provincial company 10 
means its gross premium income less 


(a) premiums paid or payable in respect 
of the reinsurance of risks undertaken 
by the company, society, foreign com- 
pany or provincial company in its poli- 15 
cies in Canada, and 

(b) dividends paid or allowed by the 
company, society, foreign company or 
provincial company to its policyholders 
in Canada; 


20 


“special insurance” means a class of insur- 
ance designated by regulations made by 
the Governor in Council as special insur- 
ance for the purposes of this section and 
sections 686 and 687, having regard to the 25 
nature of the insurance, the classes of per- 
sons insured under policies of that class of 
insurance and the number of companies, 
societies, foreign companies and provincial 
companies insuring risks falling within 30 
that class. 


689. (1) The Superintendent may, from 
among the companies, societies, foreign com- 
panies and provincial companies that are 
subject to an assessment under section 687 35 
on account of the control of a company, 
society or provincial company or control of 
the assets of a foreign company, appoint a 
committee of not more than six members to 
advise the Superintendent in respect of 40 
assets, management and all other matters 
pertinent to the duties and responsibilities of 
the Superintendent in exercising that control. 


(2) The companies, societies, foreign com- 
panies and provincial companies that are 45 
subject to an assessment under section 687 
on account of the Superintendent acting as 
liquidator may appoint a committee of not 
more than six members to advise the Super- 


377 
(2) Les définitions qui suivent s’appliquent —_ Définitions 
au présent article et aux articles 686 et 687. 


«assurance spéciale» Branche d’assurance — «assurance 


as Z N spéciale » 
désignée comme telle par reglement du earial 
gouverneur en conseil pour Il’application du 5 insurance” 


présent article et des articles 686 et 687, 

compte tenu de la nature de l’assurance, 

des catégories de personnes assurées aux 

termes de polices de cette branche, de 

méme que du nombre de sociétés opérant 10 

dans celle-ci. 

« primes nettes » 


“net pre- 
miums” 


« primes nettes » Le produit brut des primes, 
déduction faite de ce qui suit : 


a) les primes de réassurance payées ou 
payables a l’égard de risques garantis 15 
par la société dans ses polices au 
Canada; 


b) le montant des participations versées 
ou allouées par la société a ses souscrip- 
teurs au Canada. 


20 


« produit brut » 
“gross 
premium 
income” 


«produit brut» En matiére de primes, le 
revenu procuré a une société par ses poli- 
ces au Canada, calculé sans réduction a 
légard des primes de réassurance payées 
ou payables. 


pe) 


Comité 


689. (1) Le surintendant peut former un 
consultatif 


comité d’au plus six membres, choisis au sein 
des sociétés assujetties a la cotisation prévue 
a larticle 687 au titre du contréle d’une 
société ou, dans le cas d’une société étran- 30 
gére, du contrdle de son actif, pour le conseil- 
ler en ce qui concerne l’actif, la gestion ou 
toute autre question afférente a ses devoirs et 
responsabilités dans J’exercice d'un tel 
controle. 35 


(2) Les sociétés assujetties a la cotisation dem 


prévue a l’article 687 au titre de la liquida- 
tion réalisée par le surintendant peuvent 
former un comité d’au plus six membres pour 
conseiller celui-ci sur toute question affé- 40 
rente a ses attributions de liquidateur. 
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Agents 


Expenses 
payable by 


company, ete. 


Idem 


Debt duc to 
Her Majesty 


Reduction of 
assessments 


Insurance Companies 


intendent in respect of all matters pertinent 
to the duties and responsibilities of the Su- 
perintendent when acting as liquidator. 


690. Where the Superintendent has been 
appointed liquidator of a company, society or 
provincial company or of the insurance busi- 
ness in Canada of a foreign company, the 
Superintendent may appoint one or more 
persons to act on the Superintendent’s 
behalf. 


691. (1) Where the Superintendent relin- 
quishes control of a company, society or 
provincial company pursuant to section 685, 
the Superintendent may direct that the com- 


690. Le surintendant peut déléguer ses 


5 fonctions de liquidateur 4 une ou plusieurs 


personnes qu'il nomme 4 ce titre. 


691. (1) S’il abandonne le contréle d’une 
société aux termes de I’article 685, le surin- 
tendant peut ordonner que la société autre 
qu’une société étrangére soit tenue de rem- 


pany, society or provincial company be liable 15 bourser tout ou partie des frais résultant de 


for repayment of all or part of the expenses 
resulting from the taking of control of the 
company, society or provincial company and 
assessed against and paid by other compa- 


nies, societies, provincial companies and for- 20 


eign companies pursuant to section 686, to- 
gether with such interest in respect thereof at 
such rate as is specified by the Superintend- 
ent. 


(2) Where the Superintendent relinquishes 25 


control of the assets of a foreign company 
pursuant to section 685, the Superintendent 
may direct that the foreign company be 
liable for repayment of all or part of the 


expenses resulting from the taking of control 30 tréle de son actif déjé payés par d’autres 
sociétés en vertu de l’article 687, ainsi que 


of the assets of the foreign company and 
assessed against and paid by other compa- 
nies, societies, foreign companies and provin- 
cial companies pursuant to section 687, to- 


gether with such interest in respect thereof at 35 


such rate as is specified by the Superintend- 
ent. 


(3) Where any direction is made under 
subsection (1) or (2), the amount for which 


the company, society, foreign company or 40 Majesté du chef du Canada payable sur 
demande et est recouvrable a ce titre devant 


provincial company is liable is a debt due to 
Her Majesty in right of Canada payable on 
demand and is recoverable in the Federal 
Court or any other court of competent 
jurisdiction. 


692. Any amount paid to or recovered by 
Her Majesty under section 691 of this Act or 
paragraph 161(1)(d) or subsection 161(2.1) 
of the Winding-up Act in respect of a com- 


la prise de contréle pris en compte pour la 
cotisation et déja payés par d’autres sociétés 
en vertu de l’article 686, ainsi que des inté- 
réts afférents au taux qu’il fixe. 


(2) S’il abandonne le contréle de l’actif 


d'une société étrangére aux termes de |’arti- 
cle 685, le surintendant peut ordonner que 
celle-ci soit tenue de rembourser tout ou 
partie des frais résultant de la prise du con- 


des intéréts afférents au taux qu’il fixe. 


(3) Le montant que la société est tenue de 


rembourser constitue une créance de Sa 


la Cour fédérale ou tout autre tribunal 
compétent. 


692. Tout montant payé 4 Sa Majesté ou 


recouvré par elle conformément 4a l'article 


691 de la présente loi ou de l’alinéa 161(1)d) 


40 Exiz. II 


Délégation 


Rembourse- 
5 ment par la 
société 


10 


Idem 


15 


20 


Créance de Sa 
Majesté 


Zo 


Réduction de la 
cotisation 


ou du paragraphe 161(2.1) de la Loi sur les 30 
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pany, society, foreign company or provincial 
company shall be applied pro rata to reduce 
the amount of the expenses to be assessed 
pursuant to section 23 of the Office of the 
Superintendent of Financial Institutions Act 
against companies, societies, foreign compa- 
nies and provincial companies that have been 
assessed pursuant to subsection 687(1) in 
respect of that company. 


PART XVI 
ADMINISTRATION 


Notices and Other Documents 


liquidations 4 Végard d’une société est défal- 
qué, au prorata, du montant des frais qui, 
conformément 4 l’article 23 de la Loi sur le 
Bureau du _ surintendant des institutions 


5 financiéres, doivent étre cotisés a l’égard des 


sociétés qui ont fait l’objet d’une cotisation 


conformément au paragraphe 687(1) 4a 


légard de la société en cause. 


PARTIE XVI 
APPLICATION 


Avis et autres documents 


693. A notice or document required by10 693. Les avis ou documents dont la pré- 


this Act or the regulations, or by the incor- 
porating instrument or by-laws of a company 
or society, to be sent to a shareholder, policy- 
holder or director of a company, foreign 
company or provincial company or to a 
member or director of a society may be sent 
by prepaid mail addressed to, or may be 
delivered personally to, 


(a) the shareholder at the shareholder’s 


latest address as shown in the records of 20 


the company, foreign company or provin- 
cial company or its transfer agent; 

(b) the director at the director’s latest 
address as shown in the records of the 


company, society, foreign company or pro- 25 


vincial company, or in the latest return 
made under section 549, 661 or 668; and 

(c) the policyholder or the member at the 
policyholder’s or member’s latest address 


as shown in the records of the company, 30 


society, foreign company or provincial 
company. 


694. A director named in the latest return 
sent by a company, society or provincial 


sente loi, ses réglements d’application, |’acte 10 


constitutif ou les réglements administratifs 
de la société ou société de secours exigent 
lenvoi aux actionnaires, aux souscripteurs ou 


15 aux administrateurs d’une société, société 
étrangére ou société provinciale ou aux mem- 15 


bres ou administrateurs d’une société de 
secours peuvent étre adressés sous pli pré- 
affranchi ou remis en personne : 


a) aux actionnaires, a la derniére adresse 


figurant dans les livres de la société, 20 


société étrangére ou société provinciale ou 
de son agent de transfert; 

b) aux administrateurs, a la derniére 
adresse figurant dans les livres de la 


société en cause ou dans le plus récent des 25 


relevés visés a l’article 549, 661 ou 668: 

c) aux souscripteurs ou membres, a la der- 
niére adresse figurant dans les livres de la 
société en cause. 


379 


Avis aux 
administra- 
teurs, aux 
actionnaires, et 
aux souscrip- 
teurs 


694. Les administrateurs nommeés dans le 30 Présomption 


dernier relevé recu par le surintendant sont 


society to the Superintendent under section 35 présumés, pour l’application de la présente 


549, 661 or 668 is presumed for the purposes 
of this Act to be a director of the company, 
society or provincial company referred to in 
the return. 


loi, tre administrateurs de la société, société 
de secours ou société provinciale qui y est 
mentionnée. 


695. (1) A notice or document sent by40 695. (1) Les actionnaires, membres, sous- 


mail in accordance with section 693 to a 
shareholder, member, policyholder or direc- 
tor is deemed to be received by that person at 


cripteurs ou administrateurs auxquels sont 
expédiés les avis ou documents obligatoires 
sont réputés, sauf sil existe des motifs vala- 


Idem 
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the time it would be delivered in the ordinary — bles a l’effet contraire, les avoir recus a la 
course of mail unless there are reasonable date normale de livraison par la poste. 
grounds for believing that that person did not 

receive the notice or document at that time 

or at all. 5 


(2) Where a company, society, foreign (2) En cas de retour, par trois fois consé- _—Retours 
company or provincial company sends a_ cutives, des avis ou documents expédiés, la 
notice or document toa shareholder, member société, société de secours, société étrangére 5 
or policyholder in accordance with section ou société provinciale n’est plus tenue de les 
693 and the notice or document is returned 10 envoyer a l’actionnaire, au souscripteur ou au 
on three consecutive occasions because the membre introuvable tant que celui-ci ne lui 
shareholder, member or policyholder cannot fait pas savoir par écrit sa nouvelle adresse. 
be found, the company, society, foreign com- 
pany or provincial company is not required 
to send any further notices or documents to 15 
the shareholder, member or policyholder 
until informed in writing of that person’s new 
address. 


696. A notice or document required by 696. Les avis ou documents a envoyer oulQAviset 
this Act to be sent to or served on a com-2Osignifier 4 une société, société de secours,  “emlicaion’ 
pany, society, foreign company or provincial société étrangére ou société provinciale en 
company may be sent by registered mail to vertu de la présente loi peuvent I’étre par 
the head office or chief agency, as the case courrier recommandé 4 son siége ou agence 
may be, of the company, society, foreign principale, selon le cas; leur réception ou 15 
company or provincial company and, if so 25 signification est alors réputée, sauf s’il existe 
sent, is deemed to be received or served at des motifs valables a l’effet contraire, avoir 
the time it would be delivered in the ordinary — eu lieu a la date normale de livraison par la 
course of mail unless there are reasonable poste. 
grounds for believing that the company, 
society, foreign company or provincial com- 30 
pany did not receive the notice or document 
at that time or at all. 


697. (1) A certificate issued on behalf of a 697. (1) Le certificat délivré pour le 20 Certificat 
company or society stating any fact that is compte d’une société ou société de secours et 
set out in the incorporating instrument, the 35 énongant un fait figurant dans l’acte consti- 
by-laws, the minutes of the meetings of the  tutif, les reglements administratifs, le procés- 
directors, a committee of directors or the verbal d’une assemblée ou d’une reunion 
shareholders, policyholders or members, or in _ ainsi que dans les contrats auxquels la société 25 
a contract to which the company or society is ou société de secours est partie peut étre 
a party, may be signed by a director or an 4Qsigné par tout administrateur ou dirigeant de 


officer of the company or society. celle-ci. 

(2) When introduced as evidence in any (2) Dans les poursuites ou procédures civi- _— Preuve 
civil, criminal or administrative action or les, pénales ou administratives, font foi de 30 
proceeding, leur contenu sans qu'il soit nécessaire de 

(a) a fact stated in a certificate referred 45 prouver la signature ni la qualité officielle du 

to in subsection (1), signataire : 

(b) a certified extract from a securities a) les faits énoncés dans le certificat visé 


register of a company, or au paragraphe (1); Se 
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Sociétés d’assurances 381 
b) les extraits certifiés conformes du regis- 

tre des valeurs mobiliéres; 

c) les copies ou extraits certifiés confor- 

mes des procés-verbaux des assemblées ou 

réunions. 5 


(c) a certified copy of, or an extract from, 
minutes of a meeting of shareholders, 
policyholders, members, directors or a 
committee of directors of a company or 
society 5 
is, in the absence of evidence to the contrary, 
proof of the facts so certified without proof 
of the signature or official character of the 
person appearing to have signed the certifi- 
cate. 10 


Inscriptions au 
registre des 
valeurs 
mobiliéres 


698. An entry in the securities register of, 
or on a security certificate issued by, a com- 


698. Les inscriptions au _ registre des 
valeurs mobiliéres et sur les certificats de 
pany is evidence that the person in whose valeurs mobiliéres délivrés par la société éta- 
name the security is registered is the owner _ blissent que les personnes au nom desquelles 
of the securities described in the register or 1S les valeurs mobiliéres sont enregistrées sont 10 
in the certificate. propriétaires des valeurs inscrites dans le 
registre ou sur les certificats. 


699. (1) The Superintendent may require 699. (1) Le surintendant peut exiger que _—_Vérification 
5 , pile atop ere AN Gy p < d’un document 

that a document or a fact stated in a docu- soit vérifiée l’authenticité de tout document a gy dun fait 
ment that is required by or under this Act to lui adresser — ou au ministre — sous le 15 
be sent to the Superintendent or to the Min- 20 régime de la présente loi, ainsi que de l’exac- 
ister be verified in accordance with subsec-  titude de tout fait qui y est énonceé. 
tion (2). 

(2) A document or fact required by this (2) La vérification peut s’effectuer devant Forme de 

preuve 


Act or by the Superintendent to be verified tout commissaire compétent, par voie d’affi- 
may be verified by affidavit made under oath 25 davit ou de déclaration solennelle faite aux 20 
or by statutory declaration under the Canada termes de la Loi sur la preuve au Canada. 
Evidence Act before any commissioner for 

oaths or for taking affidavits. 


Orders and Directives Arréts, ordonnances et décisions 


Caractére non 


700. An instrument issued or made under 700. A l’exclusion de larrété prévu a lar- © Keele 
reglementaire 


this Act and directed to a single company, 30 ticle 532, les actes pris sous le régime de la 
society, foreign company, provincial com- présente loi a l’endroit d’une seule société, 
pany or person, other than an order referred société de secours, société étrangére, société 25 
to in section 532, is not a statutory instru-  provinciale ou personne ne sont pas des 
ment for the purposes of the Statutory textes reglementaires au sens de la Loi sur 
Instruments Act. 35 les textes réglementaires. 


Forme 


701. The Superintendent may, by order, 
establish the form of any application to be 
made to the Minister or the Superintendent 
under this Act. 


701. Le surintendant peut, par ordon- 
nance, fixer la forme des demandes présen- 30 
tées au ministre ou a lui-méme en vertu de la 
présente loi. 


Appeals Appels 


Cour fédérale 


702. (1) Notwithstanding section 30 of 40 702. (1) Par dérogation a l’article 30 de la ir FE 
the Federal Court Act, an appeal lies to the Loi sur la Cour fédérale, sont susceptibles eae es 
Federal Court—Trial Division d’appel devant la Section de premiére ins- 35 instance 

tance de la Cour fédérale : 
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(a) from any direction of the Minister 
made pursuant to subsection 46(1) or 
432(1), paragraph 680(2)(5) or subsection 
680(3); and 

(b) from any decision of the Minister 
made under section 59, subsection 302(2) 
or section 586 or 677. 


(2) The Federal Court—Trial Division 
may, in an appeal under subsection (1), 

(a) dismiss the appeal; 

(b) set aside the direction or decision; or 


(c) set aside the direction or decision and 
refer the matter back for re-determination. 


(3) For the purposes of an appeal under 


40 Euiz. Il 


a) Varrété pris aux termes des paragra- 
phes 46(1), 432(1) ou les ordres du minis- 
tre visés a l’alinéa 680(2)b) ou au paragra- 
phe 680(3); 

b) toute décision du ministre prise aux 5 
termes de l’article 59, du paragraphe 
302(2) ou des articles 586 ou 677. 


(2) La Section de premiere instance statue — Pouvoirs 
sur l’appel en prenant au choix lune des 
10 décisions suivantes : 10 
a) rejet pur et simple; 
b) annulation des mesures ou décisions en 
cause; 
c) annulation des mesures ou décisions et 
renvoi de l’affaire pour reexamen. 15 
(3) Sur demande de la société, société de — Certificat 


subsection (1), the Minister shall, at the 15secours, société étrangére ou société provin- 
request of the company, society, foreign com- _ciale, le ministre remet a celle-ci ou a la 
pany, provincial company or person making personne qui interjette appel un certificat 
the appeal, provide the company, society, exposant les mesures ou la décision portées 20 
foreign company, provincial company or en appel ainsi que les raisons justifiant leur 
person with a certificate in writing setting 20 prise. 


out the direction or decision appealed from 
and the reasons why the direction or decision 
was made. 


(4) If An Act to amend the Federal Court 


Act, the Crown Liability Act, the Supreme 25 sur la Cour federale, la Loi sur la responsa- 
bilité de l’Etat, la Loi sur la Cour supréme 25 
et d’autres lois en consequence, chapitre 8 
des Lois du Canada (1990) entre en vigueur, 
alors, a la date de cette entrée en vigueur : 


Court Act and other Acts in consequence 
thereof, chapter 8 of the Statutes of Canada, 
1990, comes into force, then, on the day that 
Act comes into force 


(a) all that portion of subsection 702(1) 30 


of this Act preceding paragraph (a) there- 
of is repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


702. (1) An appeal lies to the Federal 
Court 

(b) all that portion of subsection 702(2) 

of this Act preceding paragraph (a) there- 

of is repealed and the following substitut- 

ed therefor: 


(2) The Federal Court may, in an appeal 40 


under subsection (1), 


Regulations 


703. The Governor in Council may make 
regulations 


Disposition 
transitoire 


(4) Dans le cas ou la Loi modifiant la Loi 


a) le passage du paragraphe 702(1) de la 
présente loi qui précéde l’alinéa a) est 30 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


702. (1) Sont susceptibles d’appel devant = Apre! 


35 la Cour fédérale : 


b) le passage du paragraphe 702(2) de la 
présente loi qui précéde Il’alinéa a) est 35 
abrogeé et remplace par ce qui suit : 


Pouvoirs 


(2) La Cour fédérale statue sur l’appel en 


prenant au choix l’une des décisions suivan- 
tes : 


Reéglements 


703. Le gouverneur en conseil peut, par 40 Reglements 


reglement : 
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Delegation 


Offence 


Sociétés d’assurances 


(a) prescribing anything that is required 
or authorized by this Act to be prescribed; 

(b) defining words and expressions to be 
defined for the purposes of this Act; 

(c) requiring the payment of a fee in 5 
respect of the filing, examining or issuing 
of any document or in respect of any 
action that the Superintendent is required 
or authorized to take under this Act, and 
fixing the amount thereof or the manner of 10 
determining the amount thereof; 


(d) respecting the regulatory capital and 
total assets of a company or society; 

(e) respecting the retention, in Canada, of 
assets of a company or society; 15 
(f) respecting the value of assets of a com- 
pany or society to be held in Canada and 
the manner in which those assets are to be 
held; 

(g) respecting the protection and mainte- 20 
nance of assets of a company or society 
including regulations respecting the bond- 
ing of directors, officers and employees of 

a company or society; 

(h) respecting the holding of shares and 25 
ownership interests for the purposes of sec- 
tions 74 and 78; 

(i) respecting information, in addition to 
the information required by section 670, to 
be maintained in the register referred to in 30 
that section; and 


(j) generally for carrying out the purposes 
and provisions of this Act. 


Delegation 


704. The Minister may delegate any of 


under this Act to any Minister of State 
appointed pursuant to the Ministries and 
Ministers of State Act to assist the Minister. 


PART XVII 


SANCTIONS 


705. (1) Every person who, without 


a) prendre toute mesure d’ordre régle- 
mentaire prévue par la présente loi; 


b) définir certains termes pour l’applica- 
tion de la présente loi; 


c) exiger le paiement de droits pour le 5 
dépét, l’examen ou la délivrance de docu- 
ments, ou pour les mesures que peut ou 
doit prendre le surintendant aux termes de 

la présente loi, et en fixer soit le montant, 
soit les modalités de sa détermination; 10 
d) régir le capital réglementaire et l’actif 
total de la société ou société de secours; 

e) régir la rétention, au Canada, de l’actif 
de la société ou société de secours; 

f) prévoir la valeur de l’actif qui doit étre 15 
détenu au Canada et les modalités de la 
détention; 

g) régir la protection et le maintien de 
l’actif de la société ou société de secours, y 
compris en ce qui touche le versement de 20 
cautions par ses administrateurs, diri- 
geants et employés; 

h) régir la détention d’actions et de titres 
de participation pour l’application des arti- 
cles:74 et 15: 20 
i) prévoir l’information, en plus des docu- 
ments visés a l’article 670, a conserver 
dans le registre mentionné 4 cet article; 

j) prendre toute autre mesure d’applica- 
tion de la présente loi. 30 


Délégation 


704. Le ministre peut déléguer les attribu- 


the Minister’s powers, duties and functions 35 tions que lui confére la présente loi a tout 
ministre d’Etat nommé en application de la 
Loi sur les départements et ministres d'Etat. 


PARTIE XVII 


PEINES 


705. (1) Commet une infraction quicon- 35 !nfraction 
reasonable cause, contravenes any provision 40 que contrevient sans motif valable a la pré- 
of this Act or the regulations is guilty of an 
offence. 


sente loi ou a ses réglements. 
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Undue 
preference to 
creditor 


Failure to 
provide 
information 


Use of name 


Punishment 


Order to 
comply 


Additional fine 


Insurance Companies 


(2) Every director, officer or employee of a 
company or society who wilfully gives or 
concurs in giving to any creditor of the com- 
pany or society any fraudulent, undue or 
unfair preference over other creditors, by 5 
giving security to the creditor, by changing 
the nature of the creditor’s claim or other- 
wise, is guilty of an offence. 


(3) Every person who, without reasonable 
cause, refuses or fails to comply with a 
requirement made under paragraph 
674(3)(b) is guilty of an offence. 


(4) Except to the extent permitted by the 
regulations, every person who uses the name 
of a company in a prospectus, offering 15 
memorandum, takeover bid circular, adver- 
tisement for a transaction related to securi- 
ties or in any other document in connection 
with a transaction related to securities is 
guilty of an offence. 


10 


20 


706. (1) Every person who is guilty of an 
offence under any of subsections 705(1) to 
(4) is 

(a) in the case of a natural person, liable 

on summary conviction to a fine not 25 

exceeding one hundred thousand dollars or 

to imprisonment for a term not exceeding 

twelve months or to both; and 


(b) in the case of an entity, liable on 
summary conviction to a fine not exceed- 30 
ing five hundred thousand dollars. 


(2) Where a person has been convicted of 
an offence under this Act, the court may, in 
addition to any punishment it may otherwise 
impose, order the person to comply with the 35 
provisions of this Act or the regulations in 
respect of which the person was convicted. 


(3) Where a person has been convicted of 
an offence under this Act, the court may, 
where it is satisfied that as a result of the 40 
commission of the offence the convicted 
person acquired any monetary benefits or 
that monetary benefits accrued to the con- 
victed person or to the spouse or other 
dependant of the convicted person, order the 45 
convicted person to pay, notwithstanding the 
maximum amount of any fine that may 
otherwise be imposed under this Act, an 


40 Euiz. Il 


Préférence 
donnée a un 
créancier 


(2) Commet une infraction tout adminis- 
trateur, dirigeant ou employé d’une société 
ou société de secours qui volontairement 
accorde, ou consent d’accorder, de maniére 
frauduleuse, irréguliére ou injuste, 4 un 5 
créancier de la société une préférence sur 
d’autres créanciers, en lui donnant des garan- 
ties ou en changeant la nature de sa créance, 
ou de toute autre maniere. 


(3) Commet une infraction quiconque 10 Défaut de 
f if labl d fournir des 
refuse ou omet, sans motif valable, de se renseignements 
conformer aux exigences prévues a l’alinéa 
674(3)b). 


(4) Sauf dans la mesure permise par les 
réglements, commet une infraction quicon- 15 
que utilise le nom d’une société dans un 
prospectus, une offre, une circulaire d’offre 
publique d’achat, une annonce d’opération 
sur des valeurs mobiliéres ou tout autre 
document portant sur une telle opération. 


Utilisation du 
nom 


20 


Infractions 
générales a la 
loi 


706. (1) L’auteur de l’une des infractions 
définies a l'article 705 est passible, sur décla- 
ration de culpabilité par procédure som- 
maire : 

a) sil s’agit d’une personne physique, 25 

d’une amende maximale de cent mille dol- 

lars et d'un emprisonnement maximal d’un 
an, ou de l’une de ces peines; 

b) sil s’agit d'une entité, d’une amende 

maximale de cinq cent mille dollars. 


30 


Ordonnance 
visant au 
respect de la loi 


(2) Le tribunal peut, en sus de toute autre 
peine qu’il a le pouvoir d’infliger, ordonner a 
auteur d’une infraction a la présente loi de 
se conformer aux dispositions enfreintes. 


Amende 
supplémentaire 


(3) Le tribunal peut également, s’il est 35 
convaincu que le coupable, son conjoint ou 
une autre personne a sa charge a tiré des 
avantages financiers de l’infraction, infliger 
au contrevenant malgré le plafond fixé pour 
l’infraction une amende supplémentaire équi- 40 


valente a ce qu'il juge étre le montant de ces 


avantages. 
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Liability of 
officers, 
directors, etc. 


Effect of 
offence on 
contracts 


Restraining or 
compliance 
order 


Appeals 


Recovery and 
application of 
fines 


Sociétés d’assurances 


additional fine in an amount equal to the 
court’s estimation of the amount of those 
monetary benefits. 


707. Where a body corporate commits an 
offence under this Act, any officer, director 
or agent of the body corporate who directed, 
authorized, assented to, acquiesced in or par- 
ticipated in the commission of the offence is 
a party to and guilty of the offence and is 


707. En cas de perpétration par une per- 


5sonne morale d’une infraction a la présente 


loi, ceux de ses administrateurs, dirigeants ou 
mandataires qui l’ont ordonnée ou autorisée, 
ou qui y ont consenti ou participé, sont consi- 
dérés comme des coauteurs de !’infraction et 


liable on summary conviction to the punish- 10 encourent, sur déclaration de culpabilité par 


ment provided for the offence whether or not 
the body corporate has been prosecuted or 
convicted. 


708. Unless otherwise expressly provided 


procédure sommaire, la peine prévue, que la 
personne morale ait été ou non poursuivie ou 
déclarée coupable. 


708. Sauf disposition contraire expresse 


in this Act, a contravention of any provision 15 de la présente loi, le contrat conclu en con- 


of this Act or the regulations does not invali- 
date any contract entered into in contraven- 
tion of the provision. 


709. If a company, society, foreign com- 


officer, employee or agent of a company or 
society does not comply with any provision of 
this Act, the regulations or, in the case of a 
company or society, the incorporating instru- 


travention d’une disposition de celle-ci ou de 
ses réglements n’est pas nul pour autant. 


385 


Responsabilité 
pénale 


Contrats 


709. Le surintendant, le plaignant ou le 1] 5 Ordonnance 
pany or provincial company or any director, 20créancier de la société, société de secours, 


société étrangére ou société provinciale peut, 
en plus de tous ses autres droits, demander 
au tribunal une ordonnance enjoignant a cel- 


le-ci ou a ceux de ses administrateurs, diri- 20 


ment or any by-law of the company or socie- 25 geants, employés ou mandataires qui ne res- 


ty, the Superintendent, any complainant or 
any creditor of the company or society may, 
in addition to any other right that person 
has, apply to a court for an order directing 


pectent pas la présente loi, ses réglements 
d’application, ou, dans le cas d’une société ou 
société de secours, son acte constitutif ou ses 


réglements administratifs de s’y conformer, 25 


the company, society, foreign company or 30ou leur interdisant d’y contrevenir; le tribu- 


provincial company or the director, officer, 
employee or agent to comply with, or 
restraining the company, society, foreign 
company or provincial company or the direc- 


tor, officer, employee or agent from acting in 35 


breach of, the provision and, on the applica- 
tion, the court may so order and make any 
further order it thinks fit. 


710. Any decision or order of a court 


under this Act may be appealed to the court 40 termes de la présente loi est susceptible d’ap- 30 


of appeal. 


711. All fines payable under this Act are 
recoverable and enforceable, with costs, at 
the suit of Her Majesty in right of Canada, 
instituted by the Attorney General 
Canada, and, when recovered, belong to Her 
Majesty in right of Canada. 


nal peut acquiescer a la demande et rendre 
toute autre ordonnance qu’il juge indiquée. 


710. Toute décision judiciaire rendue aux 


pel devant la cour d’appel. 


711. Toutes les amendes payables au titre 
de la présente loi sont imposables et recou- 
vrables avec dépens, a la diligence de Sa 


of 45 Majesté du chef du Canada, par le procureur 35 


général du Canada; une fois recouvrées, elles 
deviennent la propriété de Sa Majesté du 
chef du Canada. 


Appel 


Recouvrement 
et affectation 
des amendes 
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RtSsc1G-20 


R.S., c. C-24 


Transitional re 
Bill C-4 


Insurance Companies 


PART XVIII 
GENERAL 


Related and Consequential Amendments 


Canadian Ownership and Control 
Determination Act 


712. Paragraph 18(1)(c) of the Canadian 
Ownership and Control Determination Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) to the Minister of Finance for any 
purpose relating to the administration or 
enforcement of this Act; 


Canadian Wheat Board Act 


713. (1) Paragraph (c) of the definition 
“bank” in subsection 2(1) of the Canadian 
Wheat Board Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(c) a corporation that carries on the 
business of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act or 
the business of a loan company within 
the meaning of the Loan Companies 
Act, or a company, society or provincial 
company within the meaning of the /n- 
surance Companies Act, and that is des- 


ignated by the Minister on the applica- 20 


tion of that corporation, company, 
society or provincial company as a bank 
for the purposes of this Act, and 


(2) If, during the third session of the 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 25 troisieme session de la_trente-quatriéme 20 


An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 


5) 


10la Commission canadienne du _ ble, 


PARTIE XVIII 
DISPOSITIONS GENERALES 


Modifications corrélatives et connexes 


Loi sur la détermination de la participation 
et du contrdéle canadiens 


712. L’alinéa 18(1)c) de la Loi sur la 
determination de la participation et du con- 
tréle canadiens est abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


c) au ministre des Finances pour l’applica- 
tion de la présente loi; 


Loi sur la Commission canadienne du blé 


713. (1) L’alinéa c) de la définition de 
« banque », au paragraphe 2(1) de la Loi sur 
est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


c) personne morale régie par la Loi sur 
les sociétés de fiducie ou la Loi sur les 
sociétés de prét ou société, société de 
secours Ou société provinciale au sens de 
la Loi sur les sociétés d’assurances et 
ayant été, a sa demande, agré¢e comme 
banque par le ministre pour l’application 
de la présente loi; 


(2) En cas de sanction, au cours de la 


législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 
remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 


40 Eviz. Il 


L.R., ch. C-20 


L.R., ch. C-24 


10 


15 


Disposition 
transitoire 


coming into force of subsection (1) of this 30 corrélatives, Valinéa c) de la définition de 25 


section and section 1 of that Act, paragraph 
(c) of the definition “bank” in subsection 
2(1) of the Canadian Wheat Board Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a company within the meaning of 


the Trust and Loan Companies Act, or 
a company, society or provincial com- 


« banque » au paragraphe 2(1) de la Loi sur 
la Commission canadienne du blé est, a la 
date d’entrée en vigueur du paragraphe (1) 
du présent article ou, si elle lui est poste- 


35rieure, a la date d’entrée en vigueur de l’arti- 30 


cle 1 de ce projet de loi, abrogé et remplacé 
par ce qui suit : 
c) société régie par la Loi sur les socié- 
tés de fiducie et de prét, ou une société, 
société de secours ou société provinciale 


35 
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R.S., c, C-34; 
R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 19 
R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 30(5) 
Exception 

R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 34 


Agreements or 
arrangements 
of federal 
financial 
institutions 


Exceptions 


Sociétés d’assurances 387 


pany within the meaning of the /nsur- régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
ance Companies Act, that is designated rances et ayant été, 4 sa demande, 
by the Minister on the application of agréée comme banque par le ministre 
that company, society or provincial com- pour l’application de la présente loi; 
pany as a bank for the purposes of this 5 
Act, and 
Competition Act Loi sur la concurrence L.R., ch. C-34; 
L.R., ch. 19 (2° 
suppl.), art. 19 
714. Subsection 45(7.1) of the Competi- 714. Le paragraphe 45(7.1) de la Loi sur 5 1-R..ch. 19 (2° 
tion Act is repealed and the following sub- /a concurrence est abrogé et remplacé par ce Bie a 
stituted therefor: qui suit : 


(7.1) Subsection (1) does not apply in10 (7.1) Le paragraphe (1) ne s’applique pas — Exception 
respect of an agreement or arrangement be- a un accord ou a un arrangement visé au 
tween federal financial institutions that is paragraphe 49(1) lorsque cet accord ou 10 
described in subsection 49(1). arrangement a lieu entre des institutions 
financiéres fédérales. 


715. (1) Section 49 of the said Act is 715. (1) L’article 49 de la méme loi est ane oe 
repealed and the following substituted 15 abroge et remplacé par ce qui suit : pide 
therefor: 


49. (1) Subject to subsection (2), every 49. (1) Sous réserve du paragraphe (2), 15 Accords _ 
3 : 5 : 0 : A * ,< oS rae . bancaires fixant 
federal financial institution that makes an toute institution financiére fédérale qui con- {es intérats. etc. 
agreement or arrangement with another fed- clut avec une autre institution financiére 


eral financial institution with respect to 20 fédérale un accord ou arrangement relatif, 
(a) the rate of interest on a deposit, selon le cas : 
(b) the rate of interest or the charges on a a) au taux d’intéréts sur un dépot, 20 
loan, b) au taux d’intéréts ou aux frais sur un 
(c) the amount or kind of any charge for a prét, 
service provided to a customer, 25 c) au montant ou type de tous frais récla- 
(d) the amount or kind of a loan to a més pour un service fourni a un client, 
customer, d) au montant ou type du prét consenti a 25 
(e) the kind of service to be provided to a un client, 
customer, or e) au type de service qui doit étre fourni a 
(f) the person or classes of persons to30 un client, 
whom a loan or other service will be made f) a la personne ou aux catégories de per- 
or provided or from whom a loan or other sonnes auxquelles un prét sera consenti ou 30 
service will be withheld, un autre service fourni, ou auxquelles il 
and every director, officer or employee of the sera refusé un prét ou autre service, 


federal financial institution who knowingly 35 et tout administrateur, dirigeant ou employe 
makes such an agreement or arrangement on de l’institution financiére fédérale qui sciem- 
behalf of the federal financial institution is | ment conclut un tel accord ou arrangement 35 
guilty of an indictable offence and liable toa au nom de Vinstitution financiére fédérale 
fine not exceeding ten million dollars or to commet un acte criminel et encourt une 
imprisonment for a term not exceeding five 40 amende maximale de dix millions de dollars 
years or to both. et un emprisonnement maximal de cinq ans, 
ou l’une de ces peines. 40 


(2) Subsection (1) does not apply in (2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas en _ Exceptions 
respect of an agreement or arrangement ce qui touche un accord ou arrangement : 
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Insurance Companies 


(a) with respect to a deposit or loan made 
or payable outside Canada; 


(b) applicable only in respect of the deal- 
ings of or the services rendered between 
federal financial institutions or by two or 5 
more federal financial institutions as 
regards a customer of each of those federal 
financial institutions where the customer 
has knowledge of the agreement or by a 
federal financial institution as regards a l0 
customer thereof, on behalf of that cus- 
tomer’s customers; 


(c) with respect to a bid for or purchase, 
sale or underwriting of securities by feder- 

al financial institutions or a group includ- 15 
ing federal financial institutions; 


(d) with respect to the exchange of statis- 
tics and credit information, the develop- 
ment and utilization of systems, forms, 
methods, procedures and standards, the 20 
utilization of common facilities and joint 
research and development in connection 
therewith, and the restriction of advertis- 
ing; 

(e) with respect to reasonable terms and 25 
conditions of participation in guaranteed 
or insured loan programs authorized pur- 
suant to an Act of Parliament or of the 
legislature of a province; 


(f) with respect to the amount of any 30 
charge for a service or with respect to the 
kind of service provided to a customer 
outside Canada, payable or performed out- 
side Canada, or payable or performed in 
Canada on behalf of a person who is out- 35 
side Canada; 


(g) with respect to the persons or classes 
of persons to whom a loan or other service 
will be made or provided outside Canada; 

(h) in respect of which the Minister of 40 
Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 
Minister of Finance has requested or 
approved the agreement or arrangement 
for the purposes of financial policy; or 45 
(i) that is entered into only by financial 
institutions each of which is an affiliate of 
each of the others. 


a) relatif 4 un dép6t ou a un prét, fait ou 
payable a l’étranger; 

b) applicable seulement aux opérations 
effectuées ou aux services rendus entre 
institutions financiéres fédérales ou par 5 
plusieurs institutions financiéres fédérales 
en ce qui concerne un client de chacune 
d’elles lorsque le client est au courant de 
l'accord ou par une institution financiére 
fédérale, en ce qui concerne un de ses 10 
clients, pour le compte des clients de ce 
client; 

c) relatif a une soumission pour des 
valeurs mobiliéres, ou a un achat, a une 
vente ou a une souscription de valeurs 15 
mobiliéres, par des institutions financiéres 
fédérales ou par un groupe comprenant des 
institutions financiéres fédérales; 


d) relatif a ’'é@change de données statisti- 
ques et de renseignements de solvabilité, a 20 
la mise au point et a lutilisation de syste- 
mes, formules, méthodes, procédures et 
normes, a l’utilisation d’installations com- 
munes et aux activités communes de 
recherche et mise au point y afférentes, 25 
ainsi qu’a la limitation de la publicité; 

e) relatif aux modalités et conditions rai- 
sonnables de participation a des program- 
mes de préts garantis ou assurés autorisés 
en application d’une loi fédérale ou 30 
provinciale; 

f) relatif au montant des frais réclamés 
pour un service ou au genre de service 
rendu a un client hors du Canada, payable 
ou rendu hors du Canada, ou payable ou 35 
rendu au Canada pour le compte d’une 
personne qui est hors du Canada; 


g) relatif aux personnes ou catégories de 
personnes auxquelles un prét sera consenti 
ou un autre service fourni a l’extérieur du 40 
Canada; 


h) a l’égard duquel le ministre des Finan- 
ces certifie au directeur le nom des parties 

et certifie qu’il a été, aux fins de la politi- 
que financiére, conclu 4 sa demande ou 45 
avec son autorisation; 

i) conclu uniquement entre des institu- 
tions financiéres qui font toutes partie du 
méme groupe. 
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Definition of 
“federal 
financial 
institution” 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Definition of 
“federal 
financial 
institution” 


R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Sociétés 


(3) In this section and section 45, “federal 
financial institution” means a bank or a com- 
pany or society to which the Insurance Com- 
panies Act applies. 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 
then, on the latest of the coming into force of 

(a) subsection (1) of this section, 


(b) section 548 of An Act to revise and 
amend the law governing federal trust and 
loan companies and to provide for related 
and consequential matters, and 

(c) paragraph 593(a) of An Act respecting 
banks and banking, 


d’assurances 


(3) Au présent article et a l’article 45, 
«institution financiére fédérale» s’entend 
d’une banque ou d’une société ou société de 
secours régie par la Loi sur les sociétés 
d’assurances. 


5 (2) En cas de sanction, au cours de la 
troisiéme session de la_ trente-quatriéme 
legislature, du projet de loi C-4 intituleé Loi 
remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les societes de fiducie et de prét fedeéra- 
10 les et comportant des mesures connexes et 
correlatives et du projet de loi C-19 intitulé 
Loi sur les banques et les operations bancat- 
res, le paragraphe 49(3) de la Loi sur la 
concurrence est, a la date d’entrée en vigueur 
15 du paragraphe (1) du présent article, a la 
date d’entrée en vigueur de l’article 548 de la 
Loi remaniant et modifiant la legislation 
regissant les societes de fiducie et de prét 


389 


Définition de 
« institution 
financiére 
fédérale » 


5 


Disposition 
transitoire 


— 


0 


fedérales et comportant des mesures con- 20 


nexes et corrélatives ou a la date d’entrée en 


subsection 49(3) of the Competition Act is 20 yigueur de V’alinéa 593a) de la Loi sur les 


repealed and the following substituted 


therefor: 


(3) In this section and section 45, “federal 
financial institution’”’ means a bank, a com- 


banques et les operations bancaires — la 
plus recente étant retenue —, abrogé et rem- 
place par ce qui suit : 


(3) Au présent article et a l'article 45, 
«institution financiére fédérale» s’entend 


pany to which the Trust and Loan Compa- 25 d’une banque, d’une société régie par la Loi 


nies Act applies or a company or society to 
which the Jnsurance Companies Act applies. 


716. (1) Paragraph 94(b) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(b) a merger or proposed merger under the 
Bank Act or the Insurance Companies Act 
in respect of which the Minister of 
Finance has certified to the Director the 
names of the parties thereto and that the 
merger is in the best interest of the finan- 
cial system in Canada. 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 


sur les sociétés de fiducie et de prét ou d'une 


phe) 


Définition de 
« institution 
financiére 
fédérale » 


société ou société de secours régie par la Loi 30 


sur les sociétés d’assurances. 


716. (1) L’alinéa 945) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


30 
b) dune fusion réalisée ou proposée aux 
termes de la Loi sur les banques et de la 
Loi sur les sociétés d’assurances, et a 
propos de laquelle le ministre des Finances 
35 certifie au directeur le nom des parties et 


certifie que cette fusion est souhaitable 


LARe che 1922 
suppl.), art. 45 


39 


dans l’intérét du systéme financier cana- 40 


dien. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisiéme session de la_ trente-quatriéme 
40 legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les societés de fiducie et de prét federa- 


les et comportant des mesures connexes et 


correlatives et du projet de loi C-19 intitule 


then, on the latest of the coming into force of 45 Loi sur les banques et les operations bancai- 


Disposition 
transitoire 


45 
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R.S., c. 19 (2nd 
Supp.), s. 45 


R.S., c. C-41 


Insurance Companies 


(a) subsection (1) of this section, 
(b) section 549 of An Act to revise and 
amend the law governing federal trust and 
loan companies and to provide for related 
and consequential matters, and 
(c) paragraph 593(b) of An Act respecting 
banks and banking, 
paragraph 94(b) of the Competition Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(b) a merger or proposed merger under the 
Bank Act, the Trust and Loan Companies 
Act or the Insurance Companies Act in 
respect of which the Minister of Finance 


has certified to the Director the names of 15 


the parties thereto and that the merger is 
in the best interest of the financial system 
in Canada. 


717. Section 113 of the said Act is amend- 


res, Valinéa 945) de la Loi sur la concurrence 
est, a la date d’entrée en vigueur du paragra- 
phe (1) du présent article, a la date d’entrée 
en vigueur de l’article 549 de la Loi rema- 
Sniant et modifiant la legislation regissant 
les sociétes de fiducie et de prét federales et 
comportant des mesures connexes et correla- 
tives ou a la date d’entrée en vigueur de 
Valinéa 593) de la Loi sur les banques et les 


operations bancaires — la plus récente étant 10 


retenue —, abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


b) d'une fusion réalisée ou proposée aux 
termes de la Loi sur les banques, de la Loi 


sur les sociétés de fiducie et de prét et de 15 


la Loi sur les sociétés d’assurances, et a 
propos de laquelle le ministre des Finances 
certifie au directeur le nom des parties et 
certifie que cette fusion est souhaitable 


dans l’intérét du systéme financier cana- 20 


dien. 
717. L’article 113 de la méme loi est 


ed by adding thereto, immediately after 20 modifié par insertion, aprés l’alinéa a), de ce 


paragraph (a) thereof, the following para- 
graph: 


(a.1) a transaction in respect of which the 
Minister of Finance has certified to the 


Director under paragraph 94(6) that it is 25 


in the best interest of the financial system 
in Canada; 


Cooperative Credit Associations Act 


718. Paragraph 11(1)(k) of the Coopera- 
tive Credit Associations Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


(k) mortgages or hypothecs on real prop- 
erty or leaseholds in Canada or bonds or 
notes secured by the mortgages or hypo- 
thecs, notwithstanding that the mortgage 


or hypothec exceeds the amount that the 35 


association is otherwise authorized to 
invest, if the excess is guaranteed or 
insured by, or through an agency of, the 
Government of Canada or the government 


of a province or is insured by a policy of 40 


mortgage insurance issued by an insurance 
company, fraternal benefit society, foreign 
insurance company or provincial insurance 
company to which the /nsurance Compa- 
nies Act applies; 


45 


qui suit : 


a.1) une transaction que le ministre des 25 


Finances certifie au directeur en vertu de 
Valinéa 946) étre dans l’intérét du systéme 
financier canadien; 


Loi sur les associations coopératives de crédit 


718. L’alinéa 11(1)k) de la Loi sur les 
associations cooperatives de _ credit 


30 abrogé et remplacé par ce qui suit : 


k) des hypothéques sur immeubles ou 
biens tenus a bail au Canada, ou des obli- 
gations ou billets que garantissent ces 


hypothéques, nonobstant le fait que l’hypo- 35 


théque dépasse la somme que I’association 
est par ailleurs autorisée a investir, si l’ex- 
cédent est garanti ou assuré par le gouver- 
nement du Canada ou celui d’une province 


ou par un organisme d’un tel gouverne- 40 


ment ou sil est assuré par une police 
d’assurance hypothécaire €mise par une 
société d’assurances, une société de 
secours, une société étrangére ou une 


société provinciale régie par la Loi sur les 45 


sociétés d’assurances; 


est 30 


40 Eviz. II 


JE esto) Ne Ol Pl 


suppl.), art. 45 


L.R., ch. C-41 
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R.S., ¢. C-44 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Limitations on 
business that 
may be carried 
on 


Sale of 
constrained 
shares by 
corporation 


Sociétés d’assurances 


Canada Business Corporations Act 


719. (1) Subsection 3(2) of the Canada 
Business Corporations Act is repealed. 


(2) Paragraph 3(4)(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(b) a company to which the Jnsurance 
Companies Act applies; 


(3) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 


Loi sur les sociétés par actions 


719. (1) Le paragraphe 3(2) de la Loi sur 
les sociétés par actions est abrogé. 


(2) L’alinéa 3(4)b) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


b) les sociétés régies par la Loi sur les 
sociétés d’assurances; 


(3) En cas de sanction, au cours de la 
troisiéme session de la_ trente-quatrieme 


10 législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 


remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les societés de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives et du projet de loi C-19 intitule 


then, on the latest of the coming into force of 15 Loi sur les banques et les opérations bancai- 


(a) subsection (2) of this section, 
(b) subsection 551(2) of An Act to revise 
and amend the law governing federal trust 
and loan companies and to provide for 
related and consequential matters, and 
(c) subsection 595(2) of An Act respect- 
ing banks and banking, 
subsection 3(4) of the Canada Business Cor- 
porations Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(4) No corporation shall carry on the busi- 
ness of 

(a) a bank; 

(6) a company to which the Jnsurance 

Companies Act applies; or 

(c) a company to which the Trust and 

Loan Companies Act applies. 


720. (1) Subsection 46(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


46. (1) A corporation that has constraints 
on the issue, transfer or ownership of its 
shares of any class or series may, 


(a) in order to assist the corporation or 


res, le paragraphe 3(4) de la Loi sur les 
sociétes par actions est, a la date d’entrée en 
vigueur du paragraphe (2) du présent article, 
a la date d’entrée en vigueur du paragraphe 


29 551(2) de la Loi remaniant et modifiant la 


39] 


L.R., ch. C-44 


Disposition 
transitoire 


10 


15 


legislation régissant les sociétes de fiducie 20 


et de prét federales et comportant des mesu- 
res connexes et corrélatives ou a la date 
d’entrée en vigueur du paragraphe 595(2) de 
la Loi sur les banques et les operations ban- 


caires — la plus récente étant retenue — , 25 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(4) Les sociétés ne peuvent se livrer : 

a) alactivité des banques; 

b) aux activités d’une société régie par la 
Loi sur les sociétés d’assurances; 

c) aux activités d’une société régie par la 
Loi sur les sociétés de fiducie et de prét. 


720. (1) Le paragraphe 46(1) de la méme 
loi est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


46. (1) La société dont les actions d’une 
catégorie ou d’une série font l’objet de res- 
trictions quant a leur émission, leur transfert 
ou leur propriété peut, afin de devenir elle- 


any of its affiliates or associates to qualify 40 méme et de rendre les sociétés de son groupe, 
ou celles qui ont un lien avec elle, mieux 440 


under any prescribed law of Canada or a 
province to receive licences, permits, 
grants, payments or other benefits by 
reason of attaining or maintaining a speci- 


méme de remplir les conditions de participa- 
tion ou de contréle canadiens auxquelles est 
subordonné, sous le régime des lois fédérales 


Restrictions 
aux activités 
commerciales 


30 


35 Vente par la 
société 
d’actions 
faisant lobjet 
de restrictions 
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Transitional re 
Bill C-4 


Insurance Companies 


fied level of Canadian ownership or con- 
trol, or 


(b) in order to assist the corporation to 
comply with section 411 of the Insurance 
Companies Act, 


sell, for that purpose or for the purpose of 
attaining or maintaining a level of Canadian 
ownership specified in its articles, under such 
conditions and after giving such notice as 
may be prescribed, as if it were the owner 
thereof, any of those constrained shares that 
are owned, or that the directors determine in 
such manner as may be prescribed may be 
owned, contrary to the constraints. 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 


15 


ou provinciales prescrites, le droit de recevoir 
certains avantages, notamment des licences, 
permis, subventions et paiements ou de se 
conformer a l’article 411 de la Loi sur les 
5 sociétés d’assurances, comme si elle en avait 
la propriété et pour atteindre cet objectif ou 
pour remplir les conditions de participation 
ou de contréle canadiens qui sont précisées a 
ses statuts, vendre les actions qui font l’objet 


10 de ces restrictions lorsque les propriétaires 


les détiennent, ou que les administrateurs 
estiment, selon les critéres réglementaires, 
que ceux-ci les détiennent, en dépit de ces 
restrictions. Cette vente se fait dans les con- 
ditions prescrites, aprés préavis réglemen- 
taire. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisiéme session de la_trente-quatriéme 
legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 


40 Eviz. Il 
2) 
10 
IS 
Disposition 


transitoire 


remaniant et modifiant la legislation régis- 20 


sant les societés de fiducie et de prét federa- 


ters is assented to, then, on the later of the 20 /es et comportant des mesures connexes et 


coming into force of subsection (1) of this 
section and section 552 of that Act, para- 
graph 46(1)(b) of the Canada Business Cor- 
porations Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(5) in order to assist the corporation to 
comply with 


(i) section 379 of the Trust and Loan 
Companies Act, or 


(ii) section 411 of the Insurance Com- 30 


panies Act, 


corrélatives, le paragraphe 46(1) de la Loi 
sur les sociétes par actions est, a la date 


d’entrée en vigueur du paragraphe (1) du25 


présent article ou, si elle lui est postérieure, 

5a la date d’entrée en vigueur de l’article 552 
de ce projet de loi, abroge et remplace par ce 
qui suit : 


46. (1) La société dont les actions d’une 30 Vente par la 


catégorie ou d'une série font l’objet de res- 
trictions quant a leur émission, leur transfert 
ou leur propriété peut, afin de devenir elle- 
méme et de rendre les sociétés de son groupe, 


méme de remplir les conditions de participa- 
tion de contrdle canadiens auxquelles est 
subordonné, sous le régime des lois fédérales 
ou provinciales prescrites, le droit de recevoir 


société 
d’actions 
faisant objet 
de restrictions 


ou celles qui ont un lien avec elle, mieux a 35 


certains avantages, notamment des licences, 40 


permis, subventions et paiements ou de se 
conformer a l’article 379 de la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét ou a Varticle 
411 de la Loi sur les sociétés d’assurances, 


comme si elle en avait la propriété et pour 45 


atteindre cet objectif ou pour remplir les 
conditions de participation ou de contrdle 
canadiens qui sont précisées a ses statuts, 
vendre les actions qui font l’objet de ces 
restrictions lorsque les _ propriétaires 
détiennent, ou que les administrateurs esti- 


les SO 
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Notation of 
constraint 


Transitional re 


Bill C-4 


Sociétés d’assurances 


721. (1) Subsection 49(10) of the said Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(10) Where the articles of a corporation 


ment, selon les critéres réglementaires, que 
ceux-ci les détiennent, en dépit de ces restric- 
tions. Cette vente se fait dans les conditions 
prescrites, aprés préavis réglementaire. 


721. (1) Le paragraphe 49(10) de la méme 
loi est abrogé et remplace par ce qui suit : 


(10) Dans les cas ou les statuts de la 


constrain the issue, transfer or ownership of 5 société restreignent |’émission, le transfert ou 


shares of any class or series in order to assist 
(a) the corporation or any of its affiliates 
or associates to qualify under any pre- 
scribed law of Canada or a province to 


la propriété d’actions d’une catégorie ou 
d’une série en vue de rendre la société, les 
sociétés de son groupe ou celles qui ont des 
liens avec elle, mieux 4 méme de remplir les 


receive licences, permits, grants, payments 10 conditions de participation ou de contrdle 


or other benefits by reason of attaining or 

maintaining a specified level of Canadian 

ownership or control, or 

(6) the corporation to comply with section 

411 of the Insurance Companies Act, 
the constraint, or a reference to it, shall be 
conspicuously noted on every security certifi- 
cate of the corporation evidencing a share 
that is subject to the constraint where the 
security certificate is issued after the day on 
which the share becomes subject to the con- 
straint under this Act. 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 


canadiens auxquelles est subordonné, sous le 
régime des lois fédérales ou provinciales 
prescrites, le droit de recevoir certains avan- 
tages, notamment des licences, permis, sub- 
ventions et paiements ou de se conformer a 
article 411 de la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances relativement a ces conditions de parti- 
cipation ou de contrdle canadiens, la restric- 
tion doit étre indiquée ostensiblement, par 


x0 description ou référence, sur les certificats de 


valeurs mobiliéres émis pour ces actions 
aprés que celles-ci ont fait l'objet de ces 
restrictions en vertu de la présente loi. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisieme session de la trente-quatriéme 


An Act to revise and amend the law govern- 25 législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 


ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 


remaniant et modifiant la législation régis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét fedéra- 
les et comportant des mesures connexes et 
correlatives, le paragraphe 49(10) de la Loi 


section and section 553 of that Act, para-30 sur les sociétés par actions est, a la date 


graph 49(10)(b) of the Canada Business 
Corporations Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(6) the corporation to comply with 


d’entrée en vigueur du paragraphe (1) du 
present article ou, si elle lui est postérieure, 
a la date d’entrée en vigueur de I’article 553 
de ce projet de loi, abroge et remplacé par ce 
qui suit : 


(10) Dans les cas ou les statuts de la 


(i) section 379 of the Trust and Loan 35 société restreignent l’émission, le transfert ou 


Companies Act, or 


(ii) section 411 of the Jnsurance Com- 
panies Act, 


la propriété d’actions d’une catégorie ou 
d’une série en vue de rendre la société, les 
sociétés de son groupe ou celles qui ont des 
liens avec elle, mieux 4 méme de remplir les 
conditions de participation ou de contrdle 
canadiens auxquelles est subordonné, sous le 
régime des lois fédérales ou provinciales 
prescrites, le droit de recevoir certains avan- 


393 


Mention des 
restrictions 
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Le 


20 


25 


Disposition 
transitoire 


30 


35 


4Q Mention des 
restrictions 
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Transitional re 
Bill C-4 


Insurance Companies 


722. (1) Subsection 174(1) of the said Act 
is amended by striking out the word “or” at 
the end of paragraph (6) thereof, by adding 
the word “or” at the end of paragraph (c) 
thereof and by adding thereto the following 
paragraph: 


(d) the issue, transfer or ownership of 
shares of any class or series in order to 
assist the corporation to comply with sec- 
tion 411 of the Insurance Companies Act. 10 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 15 
ters is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 554 of that Act, para- 
graph 174(1)(d) of the Canada Business 
Corporations Act is repealed and the follow- 20 
ing substituted therefor: 


(d) the issue, transfer or ownership of 
shares of any class or series in order to 
assist the corporation to comply with 
(i) section 379 of the Trust and Loan25 
Companies Act, or 
(ii) section 411 of the Jnsurance Com- 
panies Act. 


723. (1) Subsection 188(1) of the said Act 
is repealed and the following substituted 30 
therefor: 


tages, notamment des licences, permis, sub- 
ventions et paiements ou de se conformer a 
article 379 de la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét ou a Varticle 411 de la Loi 
sur les sociétés d’assurances relativement a 5 
ces conditions de participation ou de contréle 
canadiens, la restriction doit étre indiquée 
ostensiblement, par description ou référence, 
sur les certificats de valeurs mobiliéres émis 
pour ces actions aprés que celles-ci ont fait 10 
l'objet de ces restrictions en vertu de la pré- 
sente loi. 


722. (1) Le paragraphe 174(1) de la méme 
loi est modifié par adjonction de ce qui suit : 


d) quant a l’émission, au transfert ou a la 15 
propriété des actions de n’importe quelle 
catégorie Ou série en vue de rendre la 
société mieux 4 méme de se conformer a 
Particle 411 de la Loi sur les sociétés 
d’assurances. 20 

(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisiéme session de la _ trente-quatriéme 
legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
remaniant et modifiant la legislation régis- 
sant les societes de fiducie et de prét fedéra- 25 
les et comportant des mesures connexes et 
correlatives, le paragraphe 174(1) de la Loi 
sur les sociétes par actions est, a la date 
d’entrée en vigueur du paragraphe (1) du 
présent article ou, si elle lui est postérieure, 30 
a la date d’entrée en vigueur de l’article 554 
de ce projet de loi, abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


d) quant a l’é€mission, au transfert ou a la 
propriété des actions de n’importe quelle 35 
catégorie ou série en vue de rendre la 
société mieux a méme de se conformer a 
Particle 379 de la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét ou a larticle 411 de la 
Loi sur les sociétés d’assurances. 


40 


723. (1) Le paragraphe 188(1) de la méme 
loi est abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


40 Eviz. Il 
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Continuance 
(export) 


Sociétés d’assurances 395 


188. (1) Subject to subsections (2) and 188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) _ Prorogation 


(10), a corporation may, if it is authorized by _ et (10), la société qui y est autorisée par ses a hee 
the shareholders in accordance with this sec- _actionnaires conformément au présent article 
tion, and if it establishes to the satisfaction of — et qui convainc le directeur que ni ses créan- 
the Director that its proposed continuance in Sciers ni ses actionnaires n’en subiront de 5 
another jurisdiction or under the /nsurance  préjudice peut demander au fonctionnaire ou 
Companies Act will not adversely affect a l’administration compétents relevant d’une 
creditors or shareholders of the corporation, autre autorité législative ou au ministre des 
apply to the appropriate official or public Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 
body of the other jurisdiction, or to the Min- 10 régime de cette autre autorité législative ou 10 
ister of Finance, as the case may be, request- dela Loi sur les sociétés d’assurances. 
ing that the corporation be continued as if it 
had been incorporated under the laws of that 
other jurisdiction or under the J/nsurance 
Companies Act. ie 

(2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la _ Disposition 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisiéme session de la trente-quatrisme ‘“"'° 
An Act to revise and amend the law govern- legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 


ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la législation régis- 15 
provide for related and consequential mat- 20 sant les sociétés de fiducie et de prét fedéra- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- les et comportant des mesures connexes et 
ing banks and banking, are assented to,  correlatives et du projet de loi C-19 intitulé 
then, on the latest of the coming into force of — Loi sur les banques et les operations bancai- 
(a) subsection (1) of this section, res, le paragraphe 188(1) de la Loi sur les 20 


(b) subsection 555(1) of An Act to revise 25 sociétes par actions est, a la date d’entrée en 
and amend the law governing federal trust \'8UCUr du paragraphe (1) du present article, 
and loan companies and to provide for # la date d entree en vigueur du paragraphe 
related and consequential matters, and S55(1) de la Loi remaniant et modifiant la 


: législation régissant les sociétes de fiducie 25 
ee Sel narod eae or et de prét fedeérales et comportant des mesu- 


: ; res connexes et corrélatives ou a la date 
subsection 188(1) of the Canada Business  qrentrée en vigueur du paragraphe 596(1) de 
Corporations Act is repealed and the follow- 


: : la Loi sur les banques et les operations ban- 
ing substituted therefor: caires — la plus récente étant retenue —, 30 
abroge et remplaceé par ce qui suit : 


188. (1) Subject to subsections (2) and 188. (1) Sous réserve des paragraphes (2) — Prorogation 
(10), a corporation may, if it is authorized by 35 et (10), la société qui y est autorisée par ses cake 
the shareholders in accordance with this sec- _actionnaires conformément au présent article 
tion, and if it establishes to the satisfaction of | et qui convainc le directeur que ni ses créan- 35 
the Director that its proposed continuance in ciers ni ses actionnaires n’en subiront de 
another jurisdiction or under the Bank Act,  préjudice peut demander au fonctionnaire ou 
the Trust and Loan Companies Act or the 40a l’administration compétents relevant d’une 
Insurance Companies Act will not adversely autre autorité législative ou au ministre des 
affect creditors or shareholders of the corpo- __ Finances, selon le cas, sa prorogation sous le 40 
ration, apply to the appropriate official or régime de cette autre autorité législative ou 
public body of the other jurisdiction, or to dela Loi sur les banques, de la Loi sur les 
the Minister of Finance, as the case may be, 45 sociétés de fiducie et de prét ou de la Loi sur 
requesting that the corporation be continued Jes sociétés d’assurances. 
as if it had been incorporated under the laws 
of that other jurisdiction or under the Bank 
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Discontinuance 


Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Discontinuance 


Transitional re 
Bill C-4 


Insurance Companies 


Act, the Trust and Loan Companies Act or 
the Insurance Companies Act. 


(3) Subsection 188(7) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(7) On receipt of notice satisfactory to the 
Director that the corporation has been con- 
tinued under the laws of another jurisdiction 
or under the Jnsurance Companies Act, the 
Director shall file the notice and issue a 
certificate of discontinuance in accordance 
with section 262. 


(4) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 


40 Eviz. Il 


(3) Le paragraphe 188(7) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


=) 


Changement de 


(7) Le directeur enregistre, dés réception, cha 
régime 


tout avis attestant, a sa satisfaction, que la 
société a été prorogée sous le régime d’une 5 
autre autorité législative ou de la Loi sur les 

10 sociétés d’assurances et délivre un certificat 
de changement de régime en conformité avec 
article 262. 


(4) En cas de sanction, au cours de la | Q Disposition 
troisiéme session de la trente-quatrigme “°° 
15 législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 
remaniant et modifiant la legislation regis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 15 
corrélatives et du projet de loi C-19 intitulé 


then, on the latest of the coming into force of 20 Loi sur les banques et les opérations bancai- 


(a) subsection (3) of this section, 
(b) subsection 555(2) of An Act to revise 
and amend the law governing federal trust 
and loan companies and to provide for 
related and consequential matters, and 
(c) subsection 596(3) of An Act respect- 
ing banks and banking, 
subsection 188(7) of the Canada Business 
Corporations Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(7) On receipt of notice satisfactory to the 
Director that the corporation has been con- 
tinued under the laws of another jurisdiction 
or under the Bank Act, the Trust and Loan 


res, le paragraphe 188(7) de la Loi sur les 
sociéteés par actions est, a la date d’entreée en 
vigueur du paragraphe (3) du présent article, 20 
a la date d’entrée en vigueur du paragraphe 


25 555(2) de la Loi remaniant et modifiant la 


legislation régissant les societes de fiducie 
et de prét federales et comportant des mesu- 
res connexes et corrélatives ou a la date 25 
d’entrée en vigueur du paragraphe 596(3) de 

la Loi sur les banques et les operations ban- 
caires — la plus récente étant retenue — , 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(7) Le directeur enregistre, dés réception, 30 Changement de 
tout avis attestant, a sa satisfaction, que la  "“""" 
société a été prorogée sous le régime d’une 
autre autorité législative, de la Loi sur les 


Companies Act or the Insurance Companies 35 banques, de la Loi sur les sociétés de fiducie 


Act, the Director shall file the notice and 
issue a certificate of discontinuance in 
accordance with section 262. 


724. (1) Paragraph 268(6)(b) of the said 


Act is repealed and the following substituted 40 est abrogé et remplaceé par ce qui suit : 


therefor: 


(b) a company or society to which the 
Insurance Companies Act applies, 


(2) If, during the third session of the 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 45 troisiéme session de la trente-quatriéme 


An Act to revise and amend the law govern- 


et de prét ou de la Loi sur les sociétés 35 
d’assurances et délivre un certificat de chan- 
gement de régime en conformité avec l’arti- 
cle, 262, 


724. (1) L’alinéa 268(6)b) de la méme loi 
40 


b) les sociétés ou sociétés de secours régies 
par la Loi sur les sociétés d’assurances; 


Disposition 


(2) En cas de sanction, au cours de la dsit 
transitoire 


législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 45 
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R.S., c. C-49 


R.S., c. 38 (Ist 
Supp.), s. | 


Transitional re 
Bill C-4 


Sociétés d’assurances 


ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 556 of that Act, para- 5 
graph 268(6)(b) of the Canada Business 
Corporations Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


(b) a company or society to which the 
Insurance Companies Act applies, 


10 


Advance Payments for Crops Act 


725. (1) Paragraph (c) of the definition 
“lender” in subsection 2(1) of the Advance 
Payments for Crops Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


(c) a corporation that carries on the 15 
business of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act or 
the business of a loan company within 
the meaning of the Loan Companies 
Act, or a company, society or provincial 20 
company within the meaning of the /n- 
surance Companies Act, and that is des- 
ignated by the Minister of Finance on 
the application of that corporation, com- 
pany, society or provincial company as a 25 
lender for the purposes of this Act, or 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 30 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 1 of that Act, paragraph 
(c) of the definition “lender” in subsection 35 
2(1) of the Advance Payments for Crops Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a company within the meaning of 
the Trust and Loan Companies Act, or 40 
a company, society or provincial com- 
pany within the meaning of the /nsur- 
ance Companies Act, that is designated 
by the Minister of Finance on the 


397 


remaniant et modifiant la legislation régis- 
sant les societes de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives, Palinea 268(6)b) de la Loi sur 
les sociétés par actions est, 4 la date d’entrée 5 
en vigueur du paragraphe (1) du présent 
article ou, si elle lui est postérieure, a la date 
d’entrée en vigueur de l’article 556 de ce 
projet de loi, abrogé et remplacé par ce qui 
suit ; 


10 


b) les sociétés ou sociétés de secours régies 
par la Loi sur les sociétés d’assurances; 


Loi sur le paiement anticipé des récoltes L.R., ch. C-49 


725. (1) L’alinéa c) de la définition de 
« préteur », au paragraphe 2(1) de la Loi sur 
le paiement anticipé des récoltes, est abrogé 15 
et remplace par ce qui suit : 


ERe ch 8: (10 
suppl.), art. | 


c) personne morale régie par la Loi sur 
les sociétés de fiducie, la Loi sur les 
sociétés de prét ou société, société de 
secours ou société provinciale régie par 20 
la Loi sur les sociétés d’assurances et 
ayant été, a sa demande, agré¢e comme 
préteur par le ministre des Finances 
pour l’application de la présente loi; 


(2) En cas de sanction, au cours de la 25 Disposition 
troisiéme session de la trente-quatriéme °° 
législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 
remaniant et modifiant la legislation régis- 
sant les societés de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 30 
corrélatives, Valinéa c) de la définition de 
« préteur », au paragraphe 2(1) de la Loi sur 
le paiement anticipé des récoltes, est, a la 
date d’entree en vigueur du paragraphe (1) 
du présent article ou, si elle lui est posté- 35 
rieure, a la date d’entrée en vigueur de l’arti- 
cle 1 de ce projet de loi, abrogé et remplaceé 
par ce qui suit : 


c) société régie par la Loi sur les socié- 
tés de fiducie et de prét ou société, 40 
société de secours ou société provinciale 
régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances et ayant été, a sa demande, 
agréée comme préteur par le ministre 
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Rose Calta 


Transitional re 
Bill C-4 


Rismcreouard 
Supp.) 


Insurance Companies 


application of that company, society or 
provincial company as a lender for the 
purposes of this Act, or 


Canada Elections Act 


726. (1) Paragraph 216(1)(c) of the 
Canada Elections Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


(c) any corporation that carries on the 
business of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act or 
the business of a loan company within the 
meaning of the Loan Companies Act or a 
company, society or provincial company 
within the meaning of the Insurance Com- 
panies Act, or 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 


5 


iS 


des Finances pour l’application de la 
présente loi; 


Loi électorale du Canada 


726. (1) L’alinéa 216(1)c) de la Loi élec- 
torale du Canada est abrogé et remplacé par 
ce qui suit : 


c) les personnes morales qui exercent les 
activités des sociétés de fiducie, au sens de 
la Loi sur les sociétés de fiducie, des 
sociétés de prét, au sens de la Loi sur les 
sociétés de prét ou les sociétés, sociétés de 
secours ou sociétés provinciales, au sens de 
la Loi sur les sociétés d’assurances, 


(2) En cas de sanction, au cours de la 
troisieme session de la_ trente-quatriéme 
législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 
remaniant et modifiant la législation régis- 
sant les sociétés de fiducie et de prét féedeéra- 


ters, is assented to, then, on the later of the 20 les et comportant des mesures connexes et 


coming into force of subsection (1) of this 
section and section 1 of that Act, paragraph 
216(1)(c) of the Canada Elections Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a company within the meaning of the 
Trust and Loan Companies Act or a com- 
pany, society or provincial company within 
the meaning of the /nsurance Companies 
Act, or 


Farm Improvement and Marketing 
Cooperatives Loans Act 


727. (1) Paragraph (c) of the definition 
“lender” in section 2 of the Farm Improve- 
ment and Marketing Cooperatives Loans Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a corporation that carries on the 
business of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act or 
the business of a loan company within 


30 


corrélatives, Valinéa 216(1)c) de la Loi élec- 


torale du Canada est, a la date d’entrée en 20 


vigueur du paragraphe (1) du present article 
ou, si elle lui est postérieure, a la date 


25 d’entrée en vigueur de l’article 1 de ce projet 


de loi, abrogé et remplacé par ce qui suit : 


c) les sociétés régies par la Loi sur les 
sociétés de fiducie et de prét et les socié- 
tés, sociétés de secours ou sociétés provin- 
ciales régies par la Loi sur les sociétés 
d’assurances; 


Loi sur les préts destinés aux améliorations 
agricoles et a la commercialisation selon la 
formule coopérative 


727. (1) L’alinéa c) de la définition de 30 


« préteur », a l’article 2 de la Loi sur les 
préts destinés aux améliorations agricoles et 
ala commercialisation selon la formule coo- 


35 pérative, est abrogé et remplacé par ce qui 


suit : 


c) personne morale régie par la Loi sur 
les sociétés de fiducie, la Loi sur les 
sociétés de prét ou société, société de 
secours ou société provinciale régie par 


10 


15 


25 


ee 


the meaning of the Loan Companies 40 
Act, or a company, society or provincial 


la Loi sur les sociétés d’assurances et 40 
ayant été, a sa demande, agréée comme 


40 Eviz. Il 


Rech. B-2 
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1991 


Transitional re 
Bill C-4 


R.S., ¢. 21 (3rd 
Supp.) 


Sociétés d’assurances 


company within the meaning of the /n- préteur par le ministre pour l’applica- 
surance Companies Act, and that is des- tion de la présente loi; 

ignated by the Minister on the applica- 

tion of that corporation, company, 

society or provincial company as a 5 

lender for the purposes of this Act, or 


(2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisieme session de la _trente-quatriéme 
An Act to revise and amend the law govern- __ législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 


ing federal trust and loan companies and to 10 remaniant et modifiant la legislation régis- 
provide for related and consequential mat- _ sant les societés de fiducie et de prét fedéra- 
ters, is assented to, then, on the later of the Jes et comportant des mesures connexes et 
coming into force of subsection (1) of this corrélatives, Valinéa c) de la définition de 


section and section 1 of that Act, paragraph « préteur », au paragraphe (2) de la Loi sur 10 


(c) of the definition “lender” in section 2 of 15 les préts destinés aux améliorations agrico- 

the Farm Improvement and Marketing les et a la commercialisation selon la for- 

Cooperatives Loans Act is repealed and the mule coopérative, est, 4 la date d’entrée en 

following substituted therefor: vigueur du paragraphe (1) du présent article 
ou, si elle lui est postérieure, a la date 
d’entrée en vigueur de l’article 1 de ce projet 
de loi, abrogé et remplacé par ce qui suit : 


(c) a company within the meaning of c) société régie par la Loi sur les socié- 
the Trust and Loan Companies Act, or 20 tés de fiducie et de prét ou société, 
a company, society or provincial com- société de secours ou société provinciale 20 
pany within the meaning of the /nsur- régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
ance Companies Act, that is designated rances et ayant été, a sa demande, 
by the Minister on the application of agréée comme préteur par le ministre 
that company, society or provincial com- 25 pour l’application de la présente loi; 
pany as a lender for the purposes of this 
Act, or 

An Act to amend certain Acts relating to Loi modifiant certaines lois concernant les 

financial institutions institutions financiéres 


728. Subsection 15(2) of An Act to amend 728. Le paragraphe 15(2) de la Loi modi- 
certain Acts relating to financial institu- fiant certaines loi concernant les institutions 
tions is repealed. 30 financiéres est abrogé. 


729. Subsection 20(2) of the said Act is 729. Le paragraphe 20(2) de la méme loi 
repealed. est abroge. 


730. Subsection 21(2) of the said Act is 730. Le paragraphe 21(2) de la méme loi 30 


repealed. est abroge. 


731. Subsection 40(2) of the said Act is35 731. Le paragraphe 40(2) de la méme loi 
repealed. est abroge. 


732. Subsection 42(2) of the said Act is 732. Le paragraphe 42(2) de la méme loi 
repealed. est abroge. 


733. Subsection 43(2) of the said Act is 733. Le paragraphe 43(2) de la méme loi 
repealed. 40 est abroge. 
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RES CRIS 2c: 


148; 1970-71- 
125Cn03 


Conversion of 
insurance 
corporations 
into mutual 
corporations 


R,S., c. 28 (Ist 


Supp.) 


Insurance Companies 


Income Tax Act 


734. Section 139 of the Income Tax Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


139. Where an insurance corporation that 
is a Canadian corporation applies an amount 
in payment for shares of the corporation 
purchased or otherwise acquired by it pursu- 
ant to a mutualization proposal under Divi- 
sion III of Part VI of the Insurance Compa- 
nies Act or under a law of the province under 
the laws of which the corporation is incorpo- 
rated that provides for the conversion of the 
corporation into a mutual corporation by the 
purchase of its shares in accordance with 
that law, 


(a) section 15 does not apply to require 
the inclusion, in computing the income of 
a shareholder of the corporation, of any 
part of that amount; and 


(b) no part of that amount shall be 20 


deemed, for the purposes of subsection 
138(7), to have been paid to shareholders 
or, for the purposes of section 84, to have 
been received as a dividend. 


Investment Canada Act 


Loi de l’impét sur le revenu 


734. L’article 139 de la Loi de l’impét sur 
le revenu est abrogé et remplacé par ce qui 
suit : 


139. Lorsqu’une corporation d’assurances 


5 constituée au Canada affecte une somme en 


paiement de ses actions qu’elle a achetées ou 
acquises d’une autre facon aux termes d’une 
proposition de mutualisation sous le régime 
de la section III de la partie VI de la Loi sur 


10 les sociétés d’assurances ou en vertu d’une 


loi de la province prévoyant sa conversion en 

une mutuelle par l’achat de ses actions, con- 

formément aux dispositions de cette loi : 
a) dune part, l’article 15 n’a pas pour 
effet d’exiger l’inclusion, dans le calcul du 
revenu d’un actionnaire de la corporation, 
d’une partie quelconque de cette somme; 
b) d’autre part, aucune fraction de cette 
somme n’est réputée, aux fins du paragra- 


5 


phe 138(7), avoir été payée aux actionnai- 20 


res ou, aux fins de l’article 84, avoir été 
recue a titre de dividende. 


Loi sur Investissement Canada 


735. Paragraph 10(1)(j) of the Investment 25 735. L’alinéa 10(1)/) de la Loi sur Inves- 


Canada Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(j) the acquisition of control of a Canadian 
business by 


(i) an insurance company incorporated 30 


in Canada that is a company or a pro- 
vincial company to which the /nsurance 
Companies Act applies, on the condition 
that the gross investment revenue of the 


company from the Canadian business is 35 


included in computing the income of the 
company under subsection 138(9) of the 
Income Tax Act, 


(ii) a non-resident insurance company 


the insurance of risks in Canada by 40 


which has been approved by order of the 
Superintendent of Financial Institutions 
under Part XIII of the Insurance Com- 
panies Act, on the condition that the 


tissement Canada est abroge et remplacé par 
ce qui suit : 
J) Vacquisition du contréle d’une entreprise 
canadienne : 


(i) soit par une compagnie d’assurance 
constituée au Canada qui est une société 


ou une société provinciale régie par la 30 


Loi sur les sociétés d’assurances a con- 
dition que le revenu brut d’investisse- 
ment qu'elle retire de l’entreprise cana- 
dienne soit ajouté au calcul de son 


revenu pour l’application du paragraphe 35 


138(9) de la Loi de l’impét sur le 
revenu, 


(ii) soit par une compagnie d’assurance 
non résidente qui est une société étran- 


gére a laquelle le surintendant des insti- 40 


tutions financiéres a délivré un agre- 
ment de _ fonctionnement autorisant 


40 Evtz. I] 


SRIG, 19525 
ch. 148; S.C. 
1970-71-72, ch. 
63 


Conversion en 
mutuelle d'une 
corporation 
d’assurances 


LRevcheo (lice 
suppl.) 
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Ress ycul-22 


Transitional re 
Bill C-4 


Sociétés d’assurances 


gross investment revenue of the com- 
pany from the Canadian business is 
included in computing the income of the 
company under subsection 138(9) of the 
Income Tax Act and the voting interests 
of the entity carrying on the Canadian 
business, or the assets used in carrying 
on the Canadian business, are vested in 
trust under that Part, or 


(iii) a corporation incorporated in 
Canada, all the issued voting shares of 
which, other than the qualifying voting 
shares of directors, are owned by an 
insurance company described in sub- 
paragraph (i) or (ii) or by a corporation 
controlled directly or indirectly through 
the ownership of voting shares by such 
an insurance company, on the condition 
that, in the case of an insurance com- 


pany described in subparagraph (ii), the 20 


voting interests of the entity carrying on 
the Canadian business, or the assets 
used in carrying on the Canadian busi- 
ness, are vested in trust under Part XIII 
of the Insurance Companies Act; and 


Investment Companies Act 


736. (1) All that portion of the definition 
“investment company” in subsection 2(1) of 
the Investment Companies Act following 
paragraph (b) thereof is repealed and the 
following substituted therefor: 


but does not include a bank, a company to 
which the Trust Companies Act or the 
Cooperative Credit Associations Act 
applies, a loan company within the mean- 
ing of the Loan Companies Act or a com- 
pany or society to which the Insurance 
Companies Act applies; 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 


An Act to revise and amend the law govern- 40 législature, 


ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 


2) 


30 ce qui suit : 


35 


401 


l’assurance de risques aux termes de la 
partie XIII de la Loi sur les sociétés 
d’assurances a condition que le revenu 
brut d’investissement qu’elle retire de 
l’entreprise canadienne soit ajouté au 5 
calcul de son revenu pour I’application 
du paragraphe 138(9) de la Loi de l’im- 
pot sur le revenu et que les intéréts avec 
droit de vote de l’unité qui exploite l’en- 
treprise canadienne, ou que les actifs 10 
utilisés dans son exploitation, soient 
placés en fiducie au titre de cette partie, 


(iii) soit par une personne morale cons- 
tituée au Canada dont toutes les actions 
avec droit de vote émises, a l'exception 
de celles qui sont nécessaires pour confé- 
rer a une personne la qualité d’adminis- 
trateur, sont détenues par une compa- 
gnie d’assurance visée aux sous-alinéas 
(i) ou (ii) ou par une personne morale 20 
qu’elle contréle directement ou indirec- 
tement en ayant la propriété des actions 
avec droit de vote, a condition, dans le 
cas d’une compagnie d’assurance visée 
au sous-alinéa (ii), que les intéréts avec 25 
droit de vote de l’unité qui exploite l’en- 
treprise canadienne, ou les actifs utilisés 
dans son exploitation, soient placés en 
fiducie au titre de la partie XIII de la 
Loi sur les sociétés d’assurances;, 30 


— 


5 


Loi sur les sociétés d’investissement L.R., ch. 1-22 
736. (1) Le passage qui suit l’alinéa 5) de 

la définition de « société d’investissement », 

au paragraphe 2(1) de la Loi sur les sociétes 

d’investissement, est abrogé et remplacé par 


35 


Sont exclues de la présente définition les 

banques, les sociétés régies par la Loi sur 

les sociétés de fiducie, la Loi sur les asso- 

ciations coopératives de crédit ou la Loi 

sur les sociétés de prét ou les sociétés ou 40 
sociétés de secours régies par la Loi sur les 

sociétés d’assurances. 

Disposition 


(2) En cas de sanction, au cours de la sit 
transitoire 


troisieme session de la trente-quatriéme 
du projet de loi C-4 intitule Loi 45 
remaniant et modifiant la législation reégis- 
sant les sociétés de fiducie et de prét fedéra- 
les et comportant des mesures connexes et 
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Mutual 
insurance 
companies 


Segregated 
funds of 
insurance 
companies 


Insurance Companies 


coming into force of subsection (1) of this 
section and section 1 of that Act, all that 
portion of the definition “investment compa- 
ny” in subsection 2(1) of the Investment 
Companies Act following paragraph (5) 
thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


but does not include a bank, a company to 
which the Trust and Loan Companies Act 


or the Cooperative Credit Associations 10 


Act applies or a company or society to 
which the Jnsurance Companies Act 
applies; 


737. The said Act is further amended by 


corrélatives, le passage qui précéde l’alinéa 
b) de la définition de « société d’investisse- 
ment », au paragraphe 2(1) de la Loi sur les 
sociétes d’investissement, est, a la date d’en- 

5 trée en vigueur du paragraphe (1) du présent 5 
article ou, si elle lui est postérieure, a la date 
d’entrée en vigueur de l’article 1 de ce projet 
de loi, abrogé et remplacé par ce qui suit : 


Sont exclues de la présente définition les 
banques, les sociétés régies par la Loi sur 10 
les sociétés de fiducie et de prét et les 
sociétés ou sociétés de secours régies par la 
Loi sur les sociétés d’assurances. 


737. La méme loi est modifiée par inser- 


adding thereto, immediately after section 15 tion, apres l’article 14.1, de ce qui suit : 15 


14.1 thereof, the following section: 


14.2 (1) For the purposes of subsections 
15(1), 16(1) and (2) and 17(3), (4) and (6) 
and section 19, a mutual company to which 


14.2 Pour l’application des paragraphes ae 
15(1), 16(1) et (2) et 17(3), (4) et (6) et de Inutuelles 


l'article 19, la société mutuelle régie par la 


the Insurance Companies Act applies is a 20 Loi sur les sociétés d’assurances est considé- 


resident if its head office and chief place of 


business are situated in Canada and at least 
three quarters of its board of directors and 
each committee of its directors are Canadian 
citizens who are ordinarily resident 
Canada. 


(2) For the purposes of subsections 15(1), 
16(1) and (2) and 17(3), (4) and (6) and 
section 19, “resident” includes 


(a) an insurance company to which the 3 


Insurance Companies Act applies that is a 
subsidiary of a foreign institution, within 
the meaning of that Act, or 


(b) a foreign institution, within the mean- 


ing of that Act, the insurance of risks in 35 


Canada by which has been approved by 
order of the Superintendent under Part 
XIII of that Act 


where the insurance company or foreign 


institution is acquiring shares to form part of 40 


the assets of a segregated fund maintained 
pursuant to section 451 or 593 of that Act 
that has been established with respect to one 
or more policies or amounts for the adminis- 


rée résident si son siége social et sa principale 20 
place d’affaires sont situés au Canada et au 
moins les trois quarts tant des membres de 
son conseil d’administration que des mem- 


in 25 bres de chacun des comités de ce conseil sont 


des citoyens canadiens qui résident habituel- 25 
lement au Canada. 


Caisses 
séparées des 
sociétés 
d’assurances 


(2) Pour l’application des paragraphes 
15(1), 16(1) et (2) et 17(3), (4) et (6) et de 
l'article 19, est considérée comme résident la 

(société d’assurances qui est une filiale d’une 30 
institution étrangére et a laquelle la Loi sur 
les sociétés d’assurances s’applique ou une 
institution étrangére agréée par le surinten- 
dant pour garantir des risques au Canada 
aux termes de la partie XIII si cette société 35 
ou institution acquiert des actions destinées a 
faire partie de l’actif d’une caisse séparée 
tenue aux termes de l’article 451 ou 593 de 
cette loi et constituée a l’égard d’une ou 
plusieurs polices ou sommes pour la gestion 40 
d’un régime de pension bénéficiant a des 
individus qui sont en majorité des résidents. 


tration of a pension fund for the benefit of 45 


individuals a majority of whom are residents. 


40 Euiz. Il 
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R.S.,c. N-11 


R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), s. 37 


Sociétés d’assurances 


National Housing Act 


738. Paragraph 25(1)(c) of the National 
Housing Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(c) from a lender for a loan in respect of 
which a policy of mortgage insurance has 5 
been issued, or is to be issued under a 
written obligation, by an insurance com- 
pany, foreign insurance company or pro- 
vincial insurance company to which the 
Insurance Companies Act applies, 


739. Paragraph 32(1)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


10 


(a) subject to the conditions set out in 
subsection (2), invest its funds, to an15 
aggregate amount not exceeding five per 
cent of its total assets in Canada, as shown 

in its most recent annual return filed under 
section 665 of the Insurance Companies 
Act, in the purchase of land and the con- 20 
struction thereon of a low cost or moderate 
cost rental housing project, including such 
buildings or such accommodation for retail 
stores, shops, offices and other community 
services, but not including hotels, as the 25 
company may deem proper and suitable 
for the convenience of the tenants of that 
rental housing project; and 


740. Paragraph 58(1)(d) of the said Act is 
repealed and the following substituted 30 
therefor: 


(d) a loan in respect of which a policy of 
mortgage insurance has been issued, or is 

to be issued under a written obligation, by 
an insurance company, foreign insurance 35 
company or provincial insurance company 

to which the Insurance Companies Act 
applies, has been made by a lender for the 
purpose of assisting in the construction or 
acquisition of a house or a condominium 40 
unit by a qualified owner or by a builder 
who intends to sell the house or con- 
dominium unit to a qualified purchaser, 


741. Paragraph 62(1)(d) of the said Act is 
repealed and the following substituted 45 
therefor: 


Loi nationale sur habitation 


738. L’alinéa 25(1)c) de la Loi nationale 
sur l’habitation est abrogé et remplacé par 
ce qui suit : 


c) un préteur, relativement a un prét 
assuré, ou devant l’étre en vertu d’une 5 
obligation écrite, par une société d’assu- 
rances, société d’assurances étrangére ou 
société d’assurances provinciale régie par 
la Loi sur les sociétés d’assurances. 


739. L’alinéa 32(1)a) de la méme loi est 10 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


a) sous réserve des conditions mentionnées 
au paragraphe (2), investir, jusqu’a con- 
currence du montant — ne dépassant pas 
cing pour cent du total de son actif au15 
Canada — indiqué dans son dernier relevé 
annuel produit en vertu de l’article 665 de 

la Loi sur les sociétés d’assurances, dans 
achat de terrains et dans la construction 
sur ces terrains d’un ensemble d’habitation 20 
HLM — HLM pouvant signifier ici des 
logements a prix modiques ou modérés —, 
d’immeubles ou d’installations destinés 
aux magasins de détail, boutiques, bureaux 

et autres services communautaires, a l’ex- 25 
clusion des hétels, qu’elle estime appro- 
priés et convenables aux locataires de cet 
ensemble d’habitation; 


740. L’alinéa 58(1)d) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


30 


d) un prét a l’égard duquel une police 
d’assurance hypothécaire a été emise, ou 
doit l’étre au titre d’un engagement écrit, 
par une société d’assurances, société d’as- 
surances étrangére ou société d’assurances 35 
provinciale régie par la Loi sur les sociétés 
d’assurances, consenti par un préteur en 
vue d’aider a la construction ou a l’acquisi- 
tion d’une maison ou d’une unité en copro- 
priété par un propriétaire admissible ou un 40 
constructeur qui a l’intention de la vendre 

a un acquéreur admissible. 


741. L’alinéa 62(1)d) de la méme loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 
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R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), Part | 


Transitional re 
Bill C-4 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 
(d) a loan in respect of which a policy of d) un prét a l’égard duquel une police 
mortgage insurance has been issued, or is d’assurance hypothécaire a été émise, ou 
to be issued under a written obligation, by doit l’étre au titre d’un engagement écrit, 
an insurance company, foreign insurance par une société d’assurances, société d’as- 
company or provincial insurance company 5 surances étrangére ou société d’assurances 5 
to which the Jnsurance Companies Act provinciale régie par la Loi sur les sociétés 
applies, has been made by a lender for the d’assurances, consenti par un préteur en 
purpose of assisting in the construction, vue d’aider a la construction, a l’acquisi- 
acquisition or improvement of a housing tion ou a l’amélioration d’un ensemble 
project by a cooperative association!0 d’habitation par une association coopéra- 10 
described in paragraph 61(1)(q) or (5), tive visée aux alinéas 61(1)a) ou b). 
Office of the Superintendent of Financial Loi sur le Bureau du surintendant des an Oe 


Institutions Act 


742. (1) Paragraphs (d) and (e) of the 


institutions financiéres 


742. (1) Les alinéas d) et e) de la défini- 


definition “financial institution” in section 3 tion de « institution financiére », a l’article 3 
of the Office of the Superintendent of de la Loi sur le Bureau du surintendant des 
Financial Institutions Act are repealed and 15 institutions financiéres, sont abrogés et rem- 15 
the following substituted therefor: placés par ce qui suit : 


(d) a company, society, foreign com- 
pany or provincial company to which 
the Insurance Companies Act applies, 


d) société, société de secours, société 
étrangére ou société provinciale reégie 
par la Loi sur les sociétés d’assurances;, 


(2) If, during the third session of the 20 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 


(2) En cas de sanction, au cours de la 20 Disposition 
troisieme session de la_ trente-quatrieme a coi 
législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la législation régis- 
provide for related and consequential mat- sant les socieétes de fiducie et de prét fedéra- 
ters, is assented to, then, on the later of the 25 /es et comportant des mesures connexes et DS 
coming into force of subsection (1) of this  corrélatives, les alinéas d) et e) de la défini- 
section and section 1 of that Act, paragraphs __ tion de « institution financiére », a article 3 
(d) and (e) of the definition “financial insti- de la Loi sur le Bureau du surintendant des 
tution” in section 3 of the Office of the institutions financieéres, sont, a la date d’en- 
Superintendent of Financial Institutions Act 30 trée en vigueur du paragraphe (1) du présent 30 
are repealed and the following substituted article ou, si elle lui est postérieure, a la date 
therefor: d’entrée en vigueur de l’article 1 de ce projet 
de loi, abrogés et remplaceés par ce qui suit : 


d) société, société de secours, société 
étrangére ou société provinciale régie 35 
par la Loi sur les sociétés d’assurances, 


(d) a company, society, foreign com- 
pany or provincial company to which 
the Insurance Companies Act applies, 35 
and 


743. (1) Paragraph 23(1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


743. (1) L’alinéa 23(1)a) de la méme loi 
est abrogé et remplace par ce qui suit : 


(a) the total amount of expenses incurred 40 
during the immediately preceding fiscal 
year for or in connection with the adminis- 
tration of the Bank Act, the Cooperative 
Credit Associations Act, the Insurance 
Companies Act, the Investment Compa- 45 


a) le montant total des dépenses engagées 
pendant l’exercice précédent dans le cadre 40 
de l’application de la Loi sur les banques, 
la Loi sur les sociétés d’assurances, \a Loi 
sur les associations coopératives de crédit, 
la Loi sur les sociétés d’investissement, la 
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Transitional re 
Bills C-4 and 
C-19 


Transitional re 
Bill C-4 


Sociétés d’assurances 

nies Act, the Loan Companies Act and the Loi sur les sociétés de fiducie et la Loi sur 

Trust Companies Act; les sociétés de prét; 

(2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled troisiéme session de la _trente-quatriéme 
An Act to revise and amend the law govern- 5 \législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 5 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la legislation régis- 
provide for related and consequential mat- _ sant les sociétes de fiducie et de prét fedéra- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- les et comportant des mesures connexes et 
ing banks and banking, are assented to, corrélatives et du projet de loi C-19 intitule 
then, on the latest of the coming into force of 10 Loi sur les banques et les opérations bancai- 10 

(a) subsection (1) of this section, res, Valinéa 23(1)a) de Loi sur le Bureau du 

(b) section 1 of An Act to revise and surintendant des institutions financieres, 

amend the law governing federal trust and °S% la date d’entree en vigueur du peer 

loan companies and to provide for related phe (1) du een article, a la date d’entree 

and consequential matters, and 5 en vigueur de | article 1 de la Loi remaniant 15 

; et modifiant la legislation régissant les 

(© susie S02.) OL Ani dct respect: societes de fiducie et de prét féderales et 

ing banks and banking, comportant des mesures connexes et corréla- 
paragraph 23(1)(a) of the Office of the Su- fives ou a la date d’entrée en vigueur du 
perintendent of Financial Institutions Act is paragraphe 602(1) de la Loi sur les banques 20 
repealed and the following substituted 20 oy jes operations bancaires — \a plus récente 
therefor: étant retenue —, abrogé et remplacé par ce 

qui suit : 

(a) the total amount of expenses incurred a) le montant total des dépenses engagées 

during the immediately preceding fiscal pendant l’exercice précédent dans le cadre 25 

year for or in connection with the adminis- de l’application de la Loi sur les banques, 

tration of the Bank Act, the Cooperative25 la Loi sur les sociétés d’assurances, \a Loi 

Credit Associations Act, the Insurance sur les associations coopératives de crédit, 

Companies Act, the Investment Compa- la Loi sur les sociétés d’investissement et 

nies Act and the Trust and Loan Compa- la Loi sur les sociétés de fiducie et de prét; 30 

nies Act; 

(3) Paragraph 23(1)(d) of the said Act is30 (3) L’alinéa 23(1)d) de la méme loi est 
repealed and the following substituted abrogeé et remplace par ce qui suit : 
therefor: 

(d) the total amount of net premiums d) le montant total des primes nettes per- 

received in Canada during the immediate- cues au Canada, pendant l’année civile 

ly preceding calendar year by each com-35_ précédente, par chacune des sociétés, 35 

pany, society, foreign company and provin- sociétés de secours, sociétés étrangéres et 

cial company to which the Insurance sociétés provinciales, régies par la Loi sur 

Companies Act applies; les sociétés d’assurances; 

(4) If, during the third session of the (4) En cas de sanction, au cours de la Disposition 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 40 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (3) of this 45 
section and section 1 of that Act, paragraph 
23(1)(d) of the Office of the Superintendent 


ees ° ex transitoire 
troisiéme session de la trente-quatriéme 40°" 


législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 
remaniant et modifiant la legislation régis- 
sant les sociétes de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives, Valinéa 23(1)d) de la Loi sur le 45 
Bureau du_ surintendant des institutions 


financieres est, a la date d’entrée en vigueur 
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Transitional re 
Bill C-4 


Insurance Companies 


du paragraphe (3) du présent article ou, si 
elle lui est postérieure, a la date d’entree en 
vigueur de l’article 1 de ce projet de loi, 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


of Financial Institutions Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


(d) the total amount of net premiums 
received in Canada during the immediate- 
ly preceding calendar year by each com- 
pany, society, foreign company and provin- 
cial company to which the IJnsurance 


d) le montant total des primes nettes per- 
cues au Canada, pendant l’année civile 
précédente, par chacune des_ sociétés, 
sociétés de secours, sociétés étrangéres et 
sociétés provinciales régies par la Loi sur 


Companies Act applies; les sociétés d’assurances; 10 


744. (1) The schedule to the said Act is 
amended by striking out the following: 


744. (1) L’annexe de la méme loi est 
10 modifiée par suppression de ce qui suit : 


Loi sur les compagnies d’assurance canadien- 
nes et britanniques 


Canadian and British Insurance Companies 
Act 


Loi sur les compagnies d’assurance cana- 
diennes et britanniques 


Canadian and British Insurance Compa- 15 
nies Act 


15 Loi sur les compagnies d’assurance étrange- 
res 


Foreign Insurance Companies Act 
Loi sur les compagnies d’assurance étran- 
geres 


(2) The schedule to the said Act is further 
amended by adding thereto, in alphabetical 
order, the following: 


Foreign Insurance Companies Act 


(2) L’annexe de la méme loi est modifiée 20 
par insertion, suivant l’ordre alphabétique, 
20 de ce qui suit : 


Insurance Companies Act Loi sur les sociétés d’assurances 


Loi sur les sociétés d’assurances Insurance Companies Act 


Loi sur les préts aux petites entreprises 


745. (1) Paragraph (c) of the definition 745. (1) L’alinéa c) de la définition de 25 
“lender” in section 2 of the Small Busi-  « préteur », a l’article 2 de la Loi sur les 
nesses Loans Act is repealed and the follow- 25 préts aux petites entreprises, est abrogé et 
ing substituted therefor: remplacé par ce qui suit : 


Small Businesses Loans Act 


c) personne morale régie par la Loi sur 
les sociétés de fiducie ou la Loi sur les 30 
sociétés de prét ou société, société de 
secours ou société provinciale régie par 

la Loi sur les sociétés d’assurances et 
ayant été, a sa demande agréée comme 
préteur par le ministre pour l’applica- 35 
tion de la présente loi; 


(c) a corporation that carries on the 
business of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act or 
the business of a loan company within 30 
the meaning of the Loan Companies 
Act, or a company, society or provincial 
company within the meaning of the /n- 
surance Companies Act, and that is des- 
ignated by the Minister on the applica- 35 
tion of that corporation, company, 
society or provincial company as a 
lender for the purposes of this Act, or 


(2) If, during the third session of the (2) En cas de sanction, au cours de la 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 40 troisiéme session de la trente-quatriéme 
An Act to revise and amend the law govern- _ législature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 
ing federal trust and loan companies and to remaniant et modifiant la législation regis- 40 
provide for related and consequential mat- sant les sociétes de fiducie et de prét federa- 


40 Eviz. II 
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Transitional re 
Bill C-4 


Sociétés d’assurances 


ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 1 of that Act, paragraph 
(c) of the definition “lender” in section 2 of 


les et comportant des mesures connexes et 
correlatives, Valiné c) de la définition de 
« préteur » a Varticle 2 de la Loi sur les 
préts aux petites entreprises est, a la date 


the Small Businesses Loans Act is repealed 5d’entrée en vigueur du paragraphe (1) du 


and the following substituted therefor: 


(c) a company within the meaning of 
the Trust and Loan Companies Act, or 
a company, society or provincial com- 


pany within the meaning of the Jnsur- 10 


ance Companies Act, that is designated 
by the Minister on the application of 
that company, society or provincial com- 
pany as a lender for the purposes of this 
Act, or 


Canada Student Loans Act 


746. (1) Paragraph (c) of the definition 
“lender” in subsection 2(1) of the Canada 
Student Loans Act is repealed and the fol- 
lowing substituted therefor: 


(c) a corporation that carries on the 20 


business of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act or 
the business of a loan company within 
the meaning of the Loan Companies 


Act, or a company, society or provincial 25 


company within the meaning of the /n- 
surance Companies Act, and that is des- 
ignated by the Minister on the applica- 
tion of that corporation, company, 


society or provincial company as a30 


lender for the purposes of this Act; 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 


présent article ou, si elle lui est postérieure, 
a la date d’entrée en vigueur de l’article 1 de 
ce projet de loi, abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


c) société régie par la Loi sur les socié- 
tés de fiducie et de prét ou une société, 
société de secours ou société provinciale 
régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances et ayant été, a sa demande, 
agréée comme préteur par le ministre 
pour l’application de la présente loi; 


Loi fédérale sur les préts aux étudiants 


746. (1) L’alinéa c) de la définition de 
« préteur », au paragraphe 2(1) de la Loi 
fedérale sur les préts aux étudiants, est 
abrogé et remplacé par ce qui suit : 


c) personne morale régie par la Loi sur 
les sociétés de fiducie, la Loi sur les 
sociétés de prét ou société, société de 
secours ou société provinciale régie par 
la Loi sur les sociétés d’assurances et 
ayant été, a sa demande, agréée comme 
préteur par le ministre pour l’applica- 
tion de la présente loi. 


(2) En cas de sanction, au cours de la 


troisiéme session de la_ trente-quatriéme 30 


législature, du projet de loi C-4 intitule Loi 


ing federal trust and loan companies and to3Sremaniant et modifiant la legislation régis- 


provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of subsection (1) of this 
section and section 1 of that Act, paragraph 


sant les sociétes de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives, Valinéa c) de la définition de 
« préteur », au paragraphe 2(1) de la Loi 


(c) of the definition “lender” in section 2 of 40 fedérale sur les préts aux étudiants, est, a la 


the Canada Student Loans Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


date d’entrée en vigueur du paragraphe (1) 
du présent article ou, si elle lui est poste- 


rieure, a la date d’entrée en vigueur de I’arti- 40 


cle 1 de ce projet de loi, abroge et remplace 
par ce qui suit : 


20 


25 


578) 


407 


L.R., ch. S-23 


Disposition 
transitoire 


so I ott aidtiw Gnomes e ( 
pein Pie agtrbaoarde aie aa 


se no Sse ai vd 
oom 1 VisisGe yreqirion fast 
Wo sey y od! ww) edie] = 2t yne9 

aA 


toh qQh-omibiai 


=F 


ideal re es anollintish td 0m rel aldi nl 223 


er 


_ Fetes ed sheiweiue ange eo yak Saad Gacrresth oft FO ALK 20% 
wureni ol 


* ‘ab eens eon rab Papen 8 uly nino grittbat abwyn’d mi aden (0) 


i noe By open & .broinya. « Wisew 2h Lishodime wi tadt ynegqmus sas 


rte tt sens’ stoned al. iis Sonetwuri AW te casts 
Keene “I wie hein sc OS sree witli gotilst china D wi adler (A) 


DS alswqnon. elivbidar sommiuexs’ atiobivow a waite ,syitagent I> cents asdia 
7 ab bangs #9 2ibeleen-soon wes) 19 ; Vane weomdaia lita Insh 
7 7 “ebaclenb fica espmaens REIN Inbhos Ienwwy conmyeri 

ge bigans dite sq siimewy ol ab ae ta aiondoty bas 

“— sab-oonstuaea'b edanetd 29} onub Rag silo lyre. zayretpnrienty aft 26 
oy ( 1A a ebnv! 
Mu 2 en inghe } yo 29n8 
anthony msivtan Biller wisi 

ghee ban Wnoiiogn har sons 
rae hg inanatcy pana went solic 
Api Aeie bas sanwiue 
; pieiniae abr 


tchaylcsh Mie SN mt Sb 02 slainne’ ter OF aia qu-gnilent ods Yo €2P colinae THT 


mi am He nag Somigena 46 agin sy soa hein lot sit hen hothouse 
- , oh iT im + Piwe ante cahieds 


Seq BIN seS14 RLA Inoup aa Fume¢ Te beqen wl genes “2ser™ 


ROR 


1i.W aan 


nt) #i » 28 
th of we 


moisindtAl 


bas 


a Wm « 


“(heqere" 
+ Singers © 


408 


R.S.,c. W-11 


R.S., c. 18 (3rd 
Supp.), s. 43 


Definitions 


“assets” 
«actif » 


“company” 
« compagnie » 


“policy” 
« police » 


“Superinten- 
dent” 
« Surintendant » 


Application of 
Part 


Insurance Companies 


(c) a company within the meaning of 
the Trust and Loan Companies Act, or 

a company, society or provincial com- 
pany within the meaning of the /nsur- 
ance Companies Act, that is designated 5 
by the Minister on the application of 
that company, society or provincial com- 
pany as a lender for the purposes of this 
Act; 


Winding-up Act 


747. Section 159 of the Winding-up Act is 10 
repealed and the following substituted 
therefor: 


159. In this Part, 


“assets” means, in respect of a foreign insur- 
ance company that is authorized under 15 
Part XIII of the Insurance Companies Act 
to insure 


(a) risks in Canada falling within the 
class of life insurance, and 


(b) risks in Canada falling within some 20 
other class of insurance, other than acci- 
dent and sickness insurance, accident 
insurance, personal accident insurance 
and sickness insurance, 


as the circumstances require, either the 25 
funds maintained in respect of the insur- 
ance by the foreign insurance company of 
risks falling within the classes of life insur- 
ance and accident and sickness insurance, 
accident insurance, personal accident in- 30 
surance and sickness insurance or the 
funds maintained in respect of the insur- 
ance by the foreign insurance company of 
risks falling within some other class of 
insurance; 


a2 


“company” means an insurance company; 


“policy” includes, without limiting the gener- 
ality of its meaning, “policy” as defined in 
the Insurance Companies Act; 


“Superintendent” means the Superintendent 40 
of Financial Institutions appointed pursu- 
ant to subsection 5(1) of the Office of the 
Superintendent of Financial Institutions 
Act. 


159.1 This Part applies only to insurance 45 
companies. 


40 Eviz. II 


c) société régie par la Loi sur les socié- 
tés de fiducie et de prét ou société, 
société de secours ou société provinciale 
régie par la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances et ayant été, a4 sa demande, 5 
agréée comme préteur par le ministre 
pour l’application de la présente loi. 


Loi sur les liquidations L.R., ch. W-11 


747. L’article 159 de la Loi sur les liqui- 
dations est abrogée et remplacé par ce qui 
suit : 


LAR, Chelsn(os 
suppl.), art. 43 


10 


159. Les définitions qui suivent s’appli- Definitions 
quent a la présente partie. 


«actif » 
“assets” 


its) 


«actif» s’entend, a l’égard de la société 
étrangére autorisée au titre de la partie 
XIII de la Loi sur les sociétés d’assuran- 
ces a garantir des risques au Canada dans 
la branche d’assurance-vie et dans les 
branches d’assurance autres que l’assu- 
rance accidents et maladie, l’assurance- 
accidents, l’assurance accidents corporels 20 
et l’assurance-maladie, eu égard aux cir- 
constances, soit des fonds gardés a l’égard 
de la garantie par la société étrangére de 
risques dans les branches d’assurance-vie, 
assurance accidents et maladie, assurance- 
accidents, assurance accidents corporels et 
assurance-maladie, soit des fonds gardés a 
V’égard de la garantie par la société étran- 
gére de risques dans d’autres branches 


25 


d’assurance. 30 

«compagnie » S’entend d’une compagnie ou — «compagnie » 

Hype > i any 
société d’assurances. pe ae 

« police » S’entend notamment au sens que — <Police» 

; ; nee , “policy” 
lui donne la Loi sur les sociétés d’assuran- 
ces. oie. 

« surintendant » S’entend du surintendant des Sates » 
° : : . a , uperinten- 
institutions financiéres nommé aux termes gen 
du paragraphe 5(1) de la Loi sur le 
Bureau du surintendant des institutions 
financieéres. 40 


Application de 
la partie 


159.1 La présente partie s’applique uni- 
quement aux compagnies. 
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Sociétés d’assurances 


748. Paragraphs 160(1)(b) and (c) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(b) being a company, society or provincial 
company the commencement and carrying 
on of business by which has been approved 
by order of the Superintendent under the 
Insurance Companies Act, or a foreign 
company the insurance of risks in Canada 


by which has been approved by order of 10 


the Superintendent under Part XIII of 
that Act, the Superintendent has made a 
report to the Minister that the Superin- 
tendent is of the opinion that the circum- 


stances described in any of subparagraphs 15 


680(1)(6)(ii1) to (ix) of that Act exist; or 

(c) being a foreign company the insurance 
of risks in Canada by which has been 
approved by order of the Superintendent 


under Part XIII of the /nsurance Compa- 20 


nies Act, the order has been rescinded 
under section 655 of that Act and has not 
been remade within thirty days thereafter. 


749. (1) Paragraph 161(1)(a) of the said 


748. Les alinéas 160(1)b) et c) de la méme 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit : 


b) étant une compagnie, une société de 
secours Ou une société provinciale a qui le 
surintendant a délivré un agrément de 5 
fonctionnement sous le régime de la Loi 
sur les sociétés d’assurances, ou une 
société étrangére 4 qui le surintendant a 
délivré une ordonnance aux termes de la 
partie XIII de cette loi, et le surintendant, 10 
dans un rapport au ministre, l’informe 
qu’a son avis, la situation visée a l’un ou 
autre des sous-alinéas 680(1)b) (iii) a (ix) 
de cette loi existe; 

c) étant une société étrangére que le surin- 15 
tendant a autorisée, par ordonnance, a 
garantir des risques aux termes de la 
partie XIII de la Loi sur les sociétés d’as- 
surances, ordonnance a été révoquée aux 
termes de l’article 655 de cette loi et n’a 20 
pas été reprise dans les trente jours qui 
suivent. 


749. (1) L’alinéa 161(1)a) de la méme loi 


Act is repealed and the following substituted 25 est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


therefor: 


(a) costs of liquidation and the mortgage 
insurance and special insurance portions of 
the expenses described in paragraph 


686(1)(a) of the Insurance Companies Act 30 


that were incurred by the Superintendent 
in respect of the company after March 31, 
1986; 


(2) Subsection 161(1) of the said Act is 


a) les frais de liquidation et la part des 25 
dépenses liées a l’assurance hypothécaire 
et a l’assurance spéciale visées a l’alinéa 
686(1)a) de la Loi sur les sociétés d’assu- 
rances payés par le surintendant a l’égard 
de la compagnie aprés le 31 mars 1986; 30 


(2) Le paragraphe 161(1) de la méme loi 


further amended by striking out the word 35 est modifié par adjonction de ce qui suit : 


“and” at the end of paragraph (b) thereof, by 
adding the word “and” at the end of para- 
graph (c) thereof and by adding thereto the 
following paragraph: 


(d) expenses described in paragraph 40 


686(1)(a) of the Insurance Companies Act 
that were incurred by the Superintendent 
in respect of the company after March 31, 
1986 and assessed against and paid by 


other companies pursuant to that Act, the 45 


Canadian and British Insurance Compa- 
nies Act or the Foreign Insurance Compa- 
nies Act, and interest in respect thereof at 


d) les dépenses visées a l’alinéa 686(1)a) 
de la Loi sur les sociétés d’assurances 
payées par le surintendant a l’égard de la 35 
compagnie aprés le 31 mars 1986 et qui 
font l’objet d’une cotisation et que d’autres 
compagnies ont payées aux termes de cette 
loi, de la Loi sur les compagnies d’assu- 
rance canadiennes et britanniques ou de la 40 
Loi sur les compagnies d’assurance étran- 
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Other creditors 


Claim of 
Superintendent 


Priority of 
claims of 
policyholders in 
foreign 
companies 


Insurance Companies 


such rate as is specified by the Superin- 
tendent. 


(3) Subsections 161(2) and (3) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(2) Other creditors and policyholders of 
the company, including policyholders claim- 
ing any minimum amount that a life com- 
pany has agreed to pay under a policy or in 
respect of an amount in respect of which a 
segregated fund is maintained pursuant to 
section 451, 542 or 593 of the Insurance 
Companies Act for a deficiency if the assets 
of the fund are insufficient to satisfy such a 
claim, are entitled to receive a dividend on 
their claims only if the assets are more than 
sufficient to pay the claims specified in sub- 
section (1). 


(2.1) Expenses described in paragraph 


geres, ainsi que les intéréts afférents qu’il 
fixe. 


(3) Les paragraphes 161(2) et (3) de la 
méme loi sont abrogés et remplacés par ce 
5 qui suit : 5 


(2) N’ont le droit de toucher un dividende 
sur leurs réclamations que si l’actif est plus 
que suffisant pour couvrir les réclamations 
spécifiées au paragraphe (1) les autres créan- 

10 ciers de la compagnie, y compris les porteurs 
de police dont la réclamation représente le 
montant minimal qu’une compagnie d’assu- 
rance-vie a consenti a4 payer aux termes 
d’une police et ceux ayant une réclamation a 

151égard d’une caisse séparée maintenue aux 15 
termes des articles 451, 542 ou 593 de la Loi 
sur les sociétés d’assurances en cas d’insuffi- 
sance, si l’actif de la caisse est insuffisant. 


Cres 


10 


dépenses visées a l’alinéa 


40 Ev1z. II 


Autres 
créanciers 


Réclamation du 


686(1)(a) of the Insurance Companies Act 20 686(1)a) de la Loi sur les sociétés d’assu- 20 S22" 


that were incurred by the Superintendent in 
respect of the company before April 1, 1986 
and assessed against and paid by other com- 
panies pursuant to that Act, the Canadian 


rances payées par le surintendant a l’égard 
de la compagnie avant le 1* avril 1986 et qui 
font objet d’une cotisation et que d’autres 
compagnies ont payées aux termes de cette 


and British Insurance Companies Act or the 25 loi, de la Loi sur les compagnies d’assurance 25 


Foreign Insurance Companies Act, and inter- 
est in respect thereof at such rate as is 
specified by the Superintendent constitute a 
claim of Her Majesty against the assets of 


canadiennes et britanniques ou de la Loi sur 
les compagnies d’assurance étrangeres, ainsi 
que les intéréts afférents qu’il fixe, consti- 
tuent, sur l’actif de la compagnie, une récla- 


the company prior to any claim in respect of 30 mation de Sa Majesté ayant priorité sur 30 


the shares, if any, of the company or any 
similar claim against those assets. 


(3) Notwithstanding anything in this Part, 
if a company is a foreign company the insur- 
ance of risks in Canada by which has been 
approved by order of the Superintendent 
under Part XIII of the Insurance Companies 


Act, no claim, after the payment of costs of 


liquidation and the mortgage insurance and 


toute réclamation portant sur les actions de 
la compagnie ou sur toute autre réclamation 
semblable sur l’actif. 


(3) Par dérogation aux autres dispositions 
de la présente partie, si la compagnie est une 35 
35 société étrangére 4 qui le surintendant a 
délivré aux termes de la partie XIII de la Loi 
sur les sociétés d’assurances un agrément de 
fonctionnement autorisant la garantie de ris- 
ques au Canada, aucune réclamation, aprés 40 


special insurance portions of the expenses 40 le paiement des frais de liquidation et de la 


described in paragraph 686(1)(a) of the /n- 
surance Companies Act that were incurred 
by the Superintendent in respect of the for- 
eign company after March 31, 1986, other 
than claims of 
(a) the preferred creditors referred to in 
paragraph (1)(d), 
(6) holders of policies of a class of insur- 
ance specified in the order, and 


part des dépenses liées a l’assurance hypothé- 
caire et a l’assurance spéciale visées a |’alinéa 
686(1)a) de cette loi payée par le surinten- 
dant a l’égard de la société étrangére aprés le 45 


45 31 mars 1986, autre que les réclamations des 


créanciers privilégiés visés a l’alinéa (1)d), 
des porteurs de police d’une classe d’assu- 
rance précisée dans l’ordonnance et des réas- 
sureurs de ces polices, le cas échéant, ne 50 


Priorité des 
réclamations 
des assurés 
dans les sociétés 
étrangéres 
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Reinsurance of 
contracts by 
liquidator 


Transfer to 
forcign 
liquidator 


Sociétés d’assurances 


(c) reinsurers of those policies, if any, 


ranks against the assets in Canada main- 
tained by the foreign company under that 
Act, if those assets are maintained solely for 
the protection of policyholders in Canada, 
and the balance, if any, of the assets remain- 
ing after the claims are paid shall be applied 
by the liquidator in satisfaction of the claims 
of any other creditors of the foreign company 


prend rang a l’égard de l’actif au Canada 
maintenu par la société étrangére sous le 
régime de cette loi, si cet actif est maintenu 
uniquement pour la protection des porteurs 


5 de police au Canada. Le reliquat de cet actif 


subsistant aprés le paiement de ces réclama- 
tions est affecté par le liquidateur au désinté- 
ressement de tous autres créanciers de la 
société étrangére au Canada, sans toutefois 


in Canada, but not including policyholders of 10 inclure les porteurs de police de telle société 


the foreign company in respect of a class of 


insurance not specified in that order. 


750. Subsection 162(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


162. (1) The liquidator may, without the 
consent of the policyholders, arrange for the 
reinsurance of 


(a) the policies of the company, in the 


a l’égard d’une classe d’assurance non préci- 
s¢e dans l’ordonnance. 


750. Le paragraphe 162(1) de la méme loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit : 


162. (1) Le liquidateur peut, sans l’assen- 
timent des porteurs de police, faire un arran- 
gement pour la réassurance des polices de la 
compagnie, s'il s’agit d'une compagnie autre 


case of a company other than a foreign 20 qu'une société etrangere ou des polices au 
Canada d’une société étrangére dans une 20 


company, or 


(b) the policies in Canada of a foreign 
company, 
in a company, society, foreign company or 


provincial company within the meaning of 25 


the Insurance Companies Act, in which case 
the reinsurance shall be in lieu of the claim 
for the value of those policies computed as 
provided in section 163. 


751. Section 165 of the said Act 
repealed and the following substituted 
therefor: 


165. Where a foreign company the insur- 
ance of risks in Canada by which has been 


under Part XIII of the /nsurance Companies 
Act is in liquidation in the country in which 
its head office is situated, the Treasury 
Board may, if it deems it advisable and in the 


authorize the liquidator, subject to the 
approval of the court, to transfer the assets in 
Canada of the foreign company to the 
liquidator in that country. 


752. Section 170 of the said Act 
repealed and the following 
therefor: 


substituted 


société, société de secours, société étrangére 
ou société provinciale au sens de la Loi sur 
les sociétés d’assurances, et, en pareil cas, la 
réassurance tient lieu de la réclamation a 


411 


] 5 Réassurance 
des contrats par 
le liquidateur 


concurrence de la valeur de ces polices calcu- 25 


lée selon l’article 163. 


is30 751. L’article 165 de la méme loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


165. En cas de liquidation d’une société 


Transfert a un 
liquidateur 


étrangére a qui le surintendant a délivré aux 30 éranger 
approved by order of the Superintendent 35 termes de la partie XIII de la Loi sur les 


sociétés d’assurances un agrément de fonc- 
tionnement autorisant la garantie de risques 
au Canada dans le pays ou est situé son siége 


social, le Conseil du Trésor peut, s’il le juge 35 
interests of the policyholders in Canada,40opportun et dans l’intérét des porteurs de 


police au Canada, autoriser le liquidateur, 
sous réserve de l’approbation du tribunal, a 
transférer l’actif au Canada de la société 
étrangeére au liquidateur en tel pays. 


is45 752. L’article 170 de la méme loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit : 


40 
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Report to the 
Superintendent 


References in 
Bill C-4 to the 
Canadian and 
British 
Insurance 
Companies Act 


Other 
amendment 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 


170. Where the company is a company, 
society, foreign company or provincial com- 
pany within the meaning of the /nsurance 
Companies Act, the liquidator shall report to 
the Superintendent once in every six months, 
or more often, as the Superintendent may 
require, on the condition of the affairs of the 
company, with such particulars as the Super- 
intendent may require. 


Amendments to Bill C-4 


753. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, 

(a) on the later of the coming into force 

of section 1 of this Act and section 2 of 

that Act, paragraph (d) of the definition 

“financial institution” in section 2 of that 


170. Dans le cas ot la compagnie est une — Rapport au 
société, société de secours, société étrangére 9 “U™iendan" 
ou société provinciale au sens de la Loi sur 
les sociétés d’assurances, \e liquidateur 

5 adresse au surintendant, une fois tous les six 5 
mois, ou plus souvent si le surintendant 
l’exige, un rapport exposant la situation des 
affaires de la compagnie, avec les détails que 
le surintendant peut exiger. 


Modifications du projet de loi C-4 


10 753. Si, au cours de la troisiéme session | 0 Renvois a la 

delat t trie Icisiat I cet Loi sur les 
e la trente-quatrieme legislature, le proje comoreiee 
de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- se aise 
Fie a . re erly: canadatennes et 

fiant la legislation regissant les sociétés de sritanniques 
fiducie et de prét fedérales et comportant des 

15 mesures connexes et corrélatives recoit la 15 


sanction royale, alors : 
a) dés l’entrée en vigueur de l’article 2 de 
ce projet de loi ou, si elle lui est posté- 
rieure, dés l’entrée en vigueur de I’article 


Act is repealed and the following sub-20 1 de la présente loi, l’alinéa d) de la 20 


stituted therefor: 


(d) an insurance company or a fraternal 
benefit society to which the Insurance 
Companies Act applies, 


définition de « institution financiére », a 
article 2 de ce projet de loi, est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


d) une société d’assurances ou une 
société de secours régie par la Loi sur 25 
les sociétés d’assurances; 


(b) on the later of the coming into force25 5) dés l’entrée en vigueur du paragraphe 


of section 1 of this Act and subsection 
382(1) of that Act, paragraph 382(1)(d) 
of that Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


382(1) de ce projet de loi ou, si elle lui est 
postérieure, dés l’entrée en vigueur de I’ar- 
ticle 1 de la présente loi, l’alinéa 382(1)d) 30 
de ce projet de loi est abrogé et remplacé 
par ce qui suit : 


(d) an insurance company, other than a30 4d) une société d’assurances, a l’exception 


mutual company, to which the /nsurance 
Companies Act applies that would be in 
compliance with section 379 if it were a 
company, 


d’une société de secours, qui se conforme- 
rait a l’article 379 si elle était une société; 35 
d.1) une société mutuelle ou une société 
de secours régie par la Loi sur les sociétés 


(d.1) a mutual company or a fraternal35  d’assurances; 


benefit society to which the Insurance 
Companies Act applies, 


754. If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 


754. Si, au cours de la troisiéme session oun 
ie Agi : cat 
de la trente-quatrieme legislature, le projet 40 Moduicaton 


An Act to revise and amend the law govern- 40 de loi C-4 intitulé Loi remaniant et modi- 


ing federal trust and loan companies and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
day on which this Act is assented to and the 


fiant la legislation régissant les sociétes de 
fiducie et de prét fedérales et comportant des 
mesures connexes et corrélatives recoit la 
sanction royale, alors l’article 395 de ce 45 
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Mutual 
insurance 
companies 


Segregated 
funds of 
insurance 
companies 


Reference in 
Bill C-9 to the 
Canadian and 
British 
Insurance 
Companies Act 
and the Foreign 
Insurance 
Companies Act 


Sociétés d’assurances 


coming into force of section 395 of that Act, 
section 395 of that Act is amended by adding 
thereto the following subsections: 


(5) For the purposes of this Division, a 
mutual company to which the Jnsurance 
Companies Act applies is a resident if its 
head office and chief place of business are 
situated in Canada and at least three quar- 
ters of its board of directors and each com- 
mittee of its directors are Canadian citizens 
who are ordinarily resident in Canada. 


(6) For the purposes of this Division, “resi- 
dent” includes 


(a) an insurance company to which the 


projet de loi est, a la date de la sanction de 
la présente loi ou, si elle est postérieure, a la 
date d’entrée en vigueur de l’article 395 de 
ce projet de loi, modifié par adjonction de ce 
qui suit : 


(5) Pour lapplication de la présente sec- 

5 tion, est un résident la société mutuelle régie 
par la Loi sur les sociétés d’assurances dont 
le siége social et la principale place d’affaires 
sont situés au Canada et au moins les trois 
quarts tant des membres du conseil d’admi- 


10 nistration que des membres de chacun des 


comités de ce conseil sont des citoyens cana- 
diens qui résident habituellement au Canada. 


(6) Pour l’application de la présente sec- 
tion, est considérée comme résident la société 
d’assurances qui est une filiale d’une institu- 


Insurance Companies Act applies that is a ]5 tion étrangere et a laquelle la Loi sur les 


subsidiary of a foreign institution, or 

(6) a foreign institution the insurance of 
risks in Canada by which has_ been 
approved by order of the Superintendent 
under Part XIII of that Act 


where the insurance company or foreign 
institution is acquiring shares to form part of 
the assets of a segregated fund maintained 
pursuant to section 451 or 593 of that Act 


that has been established with respect to one 25. 


or more policies or amounts for the adminis- 
tration of a pension fund for the benefit of 
natural persons a majority of whom are 
residents. 


Amendment to Bill C-9 


sociétés d’assurances s’applique ou une insti- 


413 


5 


Sociétés 
mutuelles 


1 5 Caisses 
séparées des 
sociétés 
d’assurances 


tution étrangére agréée par le surintendant 20 


pour garantir des risques au Canada aux 
termes de la partie XIII de cette loi si cette 
société ou institution acquiert des actions 
destinées a faire partie de l’actif d’une caisse 


séparée tenue aux termes des articles 451 ou 25 


593 de cette loi et constituée a l’égard d’une 
ou plusieurs polices ou sommes pour la ges- 
tion d’un régime de pension bénéficiant a des 
individus qui sont en majorité des résidents. 


Modification du projet de loi C-9 


755. If, during the third session of the 30 755. Si, au cours de la troisiéme session 30 Renvoi a la Loi 


thirty-fourth Parliament, Bill C-9, entitled 
An Act to facilitate combatting the launder- 
ing of proceeds of crime, is assented to, then, 
on the later of the coming into force of 


section 1 of this Act and the coming into 35 royale, alors, dés l’entrée en vigueur de l’ar- 35 


force of that Act, paragraph 3(c) of that Act 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(c) a life company or a foreign life com- 


pany to which the /nsurance Companies 40 


Act applies or a life insurance company 
regulated by a provincial Act; 


de la trente-quatriéme legislature, le projet 
de loi C-9 intitulé Loi visant a faciliter la 
repression du recyclage financier des pro- 
duits de la criminalite recoit la sanction 


ticle 3 de ce projet de loi ou, si elle lui est 
postérieure, dés l’entrée en vigueur de l’arti- 
cle 1 de la présente loi, l’alinéa 3c) de ce 
projet de loi est abrogé et remplacé par ce 
qui suit : 


c) sociétés d’assurance-vie et sociétés d’as- 
surance-vie étrangéres régies par la Loi 
sur les sociétés d’assurances ainsi qu’aux 


sur les 
compagnies 
d’assurance 
canadiennes et 
britanniques et 
a la Loi sur les 
compagnies 
d’assurances 
étrangeres 


40 
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Amendments to Bill C-19 


References in 


756. (1) If, during the third session of the 


ill C-19 A A . ° 
Patios cat: thirty-fourth Parliament, Bill C-19, entitled 
bis An Act respecting banks and banking, is 
nsurance 


assented to, then, 


(a) on the later of the coming into force 
of section 1 of this Act and section 2 of 
that Act, paragraph (d) of the definition 
“financial institution” in section 2 of that 
Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


Companies Act 
and the Foreign 
Insurance 

Companies Act 


(d) an insurance company or a fraternal 
benefit society to which the /nsurance 
Companies Act applies, 


(b) on the later of the coming into force 


of section 1 of this Act and subsection 15 


508(1) of that Act, paragraph 508(1)(5) of 
that Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(b) maintain a branch for any purpose, 


unless authorized to do so under Part XIII 20 


of the Insurance Companies Act; or 


Idem 


(2) If, during the third session of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 


Insurance Companies 


40 Eviz. II 
sociétés d’assurance-vie régies par une loi 
provinciale; 
Modifications du projet de loi C-19 

756. (1) Si, au cours de la troisiéme ses- —Renvois ala 
5 devia tt t trié lévislat I Loi sur les 
sion de la trente-quatrieme legislature, le compagnies 
projet de loi C-19 intitule Loi sur les ban- 5 dassurances 


ques et les operations bancaires recoit la 
5 sanction royale, alors : 


a) dés l’entrée en vigueur de l’article 2 de 
ce projet de loi ou, si elle lui est posté- 
rieure, dés l’entrée en vigueur de I’article 
1 de la présente loi, l’alinéa d) de la 
définition de « institution financiére », a 
article 2 de ce projet de loi, est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


compagnies 
d’assurance 
étrangeres 


0 


—" 


d) une société d’assurances ou une 15 
société de secours régie par la Loi sur 
les sociétés d’assurances; 


b) dés entrée en vigueur du paragraphe 
508(1) de ce projet de loi ou, si elle lui est 
postérieure, dés l’entrée en vigueur de l’ar- 20 
ticle 1 de la présente loi, l’alinéa 508(1)b) 
de ce projet de loi est abrogé et remplacé 
par ce qui suit : 


b) maintenir des succursales a quelque fin 
que ce soit, sauf autorisation en ce sens 25 
aux termes de la partie XIII de la Loi sur 
les sociétés d’assurances; 


(2) En cas de sanction, au cours de la  !dem 
troisieme session de la_trente-quatriéme 


legislature, du projet de loi C-4 intitulé Loi 30 


ing federal trust and loan companies and to25 remaniant et modifiant la législation regis- 


provide for related and consequential mat- 
ters, and Bill C-19, entitled An Act respect- 
ing banks and banking, are assented to, 
then, on the latest of the coming into force of 

(a) section 1 of this Act, 

(b) section 1 of Bill C-4, and 

(c) subsection 29(1) of Bill C-19, 
subsection 29(1) of Bill C-19 is repealed and 
the following substituted therefor: 


Letters patent 
of incorporation 
on application 
of certain 
companies 


Minister issues letters patent incorporating a 
bank on the application of a company to 
which the Trust and Loan Companies Act or 


29. (1) Where, pursuant to section 22, the 35 29, (1) Les lettres patentes constituant 


sant les societés de fiducie et de prét federa- 
les et comportant des mesures connexes et 
corrélatives et du projet de loi C-19 intitulé 
Loi sur les banques et les opérations bancai- 35 


30 res, le paragraphe 29(1) du projet de loi 


C-19, est, a la date d’entrée en vigueur de 
article 1 de la présente loi, a la date d’en- 
tree en vigueur de I’article 1 du projet de loi 
C-4 ou a la date d’entrée en vigueur du 40 
paragraphe 29(1) du projet de loi C-19 — la 
plus récente etant retenue —, abroge et rem- 
placé par ce qui suit : 


de certaines 


une banque, octroyées par le ministre en 45 ,connes 
vertu de l’article 22 a la personne morale 
régie par la Loi sur les sociétés de fiducie et 


morales 


canadiennes et 
britanniques et 
ala Loi sur les 


Lettres patentes 
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Other 
amendment 


Mutual 
insurance 
companies 


Segregated 
funds of 
insurance 
companies 


Sociétés d’assurances 


the Insurance Companies Act applies, and 
the paid-in capital of the bank immediately 
following its incorporation will be not less 
than ten million dollars or such greater 
amount as the Minister may specify pursuant 
to subsection 46(1), there may, on the 
request of the company and with the approv- 
al of the Minister, be included in the letters 
patent a provision deeming shares of the 
bank to be issued, on a share for share basis, 
to all shareholders of the company in 
exchange for all the issued and outstanding 
shares of the company. 


757. If, during the third session of the 


de prét ou la Loi sur les sociétés d’assuran- 
ces et dont le capital versé est, au moment de 
sa constitution en banque, d’au moins dix 
millions de dollars ou du montant supérieur 


5 fixé par le ministre en vertu du paragraphe 


46(1), peuvent, a la demande de la personne 
morale et avec l’autorisation préalable du 
ministre, contenir une clause prévoyant que 
les actions de la banque sont réputées émises 


10 au profit de tous les actionnaires de la per- 


sonne morale en échange des actions émises 
et en circulation de cette personne morale, 
sur la base d’une action de la banque pour 
une action de la personne morale. 


757. Si, au cours de la troisiéme session 


thirty-fourth Parliament, Bill C-19, entitled 15 de la trente-quatriéme législature, le projet 


An Act respecting banks and banking, is 
assented to, then, on the later of the day on 
which this Act is assented to and the coming 
into force of section 397 of that Act, section 


the following subsections: 


(5) For the purposes of this Division, a 
mutual company to which the J/nsurance 
Companies Act applies is a resident if its 


de loi C-19 intitulé Loi sur les banques et les 
operations bancaires recoit la sanction 
royale alors, l’article 397 de ce projet de loi 


415 


] 5 Autre 
modification 


est, a la date de cette sanction ou, si elle est 20 
397 of that Act is amended by adding thereto 20 postérieure, a la date d’entrée en vigueur de 


Particle 397 de ce projet de loi, modifié par 
adjonction de ce qui suit : 


(5) Pour l’application de la présente sec- 


tion, est un résident la société mutuelle régie 25 


par la Loi sur les sociétés d’assurances dont 


head office and chief place of business are 25 le siége social et le principale place d’affaires 


situated in Canada and at least three quar- 
ters of its board of directors and each com- 
mittee of its directors are Canadian citizens 
who are ordinarily resident in Canada. 


(6) For the purposes of this Division, “‘resi- 30 


dent” includes 
(a) an insurance company to which the 
Insurance Companies Act applies that is a 
subsidiary of a foreign institution, or 


sont situés au Canada et au moins les trois 
quarts tant des membres du conseil d’admi- 


Sociétés 
mutuelles 


nistration que des membres de chacun des 30 


comités de ce conseil sont des citoyens cana- 
diens qui résident habituellement au Canada. 


(6) Pour l’application de la présente sec- 
tion, est considérée comme résident la société 


Caisses 
séparées des 
sociétés 


d’assurances qui est une filiale d’une institu- 35 d’assurances 


tion étrangére et a laquelle la Loi sur les 
sociétés d’assurances s applique ou une insti- 


(b) a foreign institution the insurance of 35 tution étrangére agréée par le surintendant 


risks in Canada by which has_ been 
approved by order of the Superintendent 
under Part XIII of that Act 


where the insurance company or foreign 


institution is acquiring shares to form part of 40 


the assets of a segregated fund maintained 
pursuant to section 451 or 593 of that Act 
that has been established with respect to one 
or more policies or amounts for the adminis- 


tration of a pension fund for the benefit of 45 


natural persons a majority of whom are 
residents. 


pour garantir des risques au Canada aux 


termes de la partie XIII de cette loi si cette 40 


société ou institution acquiert des actions 
destinées a faire partie de l’actif d’une caisse 
séparée tenue aux termes des articles 451 ou 
593 de cette loi et constituée a ’é¢gard d’une 


ou plusieurs polices ou sommes pour la ges- 45 


tion d’un régime de pension bénéficiant a des 
individus qui sont en majorité des résidents. 
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References in 
this Act to the 
Loan Compa- 
nies Act and 
the Trust 
Companies Act 


References in 
this Act to the 
Bank Act 


Insurance Companies 40 Eviz. Il 
Amendments to this Act if Bill C-4 or C-19 Modifications de la présente loi en cas de 
is assented to sanction des projets de loi C-4 ou C-19 
758. If, during the third session of the 758. Si, au cours de la troisiéme session oe la 
Ol Sur les 


thirty-fourth Parliament, Bill C-4, entitled 
An Act to revise and amend the law govern- 
ing federal trust and loan companies and to 


de la trente-quatriéme legislature, le projet 
de loi C-4 intitule Loi remaniant et modi- 
fiant la legislation régissant les sociétes de 


Sociétés de prét 
et a la Loi sur 
les sociétés de 


Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(c) a body corporate to which the Trust 
and Loan Companies Act applies, 


(b) on the later of the coming into force 15 
of subsection 100(1) of this Act and sec- 
tion 1 of that Act, subparagraph 
100(1)(a)(ii) of this Act is repealed and 
the following substituted therefor: 


(ii) a trust company incorporated under 20 
the Trust and Loan Companies Act or 
under the laws of a province, or 
(c) on the later of the coming into force of 
section 323 of this Act and section 1 of 
that Act, paragraph 323(a) of this Act is 25 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(a) to which the Trust and Loan Compa- 
nies Act applies; or 


(d) on the later of the coming into force 30 
of subsection 414(1) of this Act and sec- 
tion 1 of that Act, paragraph 414(1)(c) of 
this Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(c) a body corporate to which the Trust 35 
and Loan Companies Act applies that 
would be in compliance with section 411 if 

it were a Company; 


759. If, during the third session of the 


2 de la présente loi, l’alinéa c) de la défini- 
tion de « institution financiére », a l’arti- 
cle 2 de la présente loi, est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


¢) une personne morale régie par la Loi 15 
sur les sociétés de fiducie et de prét; 


b) dés lentrée en vigueur de l’article 1 de 

ce projet de loi ou, si elle lui est posté- 
rieure, dés l’entrée en vigueur du paragra- 
phe 100(1) de la présente loi, le sous-ali- 20 
néa 100(1)a)(ii) de la présente loi est 
abroge et remplacé par ce qui suit : 


(ii) une société de fiducie constituée en 
personne morale sous le régime de la Loi 
sur les sociétés de fiducie et de prét ou25 
dune loi provinciale; 


c) dés Pentrée en vigueur de l’article 1 de 
ce projet de loi ou, si elle lui est posté- 
rieure, dés entrée en vigueur de I’article 
323 de la présente loi, l’alinéa 323a) de la 30 
présente loi est abrogée et remplacé par ce 
qui suit : 


a) régie par la Loi sur les sociétés de 
fiducie et de prét; 

d) dés entrée en vigueur de l’article 1 de 35 
ce projet de loi ou, si elle lui est poste- 
rieure, dés entrée en vigueur du paragra- 
phe 414(1) de la présente loi, l’alinéa 
414(1)c) de la présente loi est abrogé et 
remplacé par ce qui suit : 


40 


c) une personne morale régie par la Loi 
sur les sociétés de fiducie et de prét qui se 
conformerait a larticle 411 si elle était 
une société; 


759. Si, au cours de la troisiéme session 45 


thirty-fourth Parliament, Bill C-19, entitled 40 de la trente-quatriéme législature, le projet 


iducie 
provide for related and consequential mat- 5 fiducie et de prét fedérales et comportant des : 
ters, is assented to, then, mesures connexes et correélatives recoit la 
(a) on the later of the coming into force Sanction royale, alors : 
of section 2 of this Act and section 1 of a) dés l’entrée en vigueur de l’article 1 de 
that Act, paragraph (c) of the definition ce projet de loi ou, si elle lui est poste- 
“financial institution” in section 2 of this10 rieure, dés l’entrée en vigueur de Il’article 10 


Renvois a la 
Loi sur les 
banques 
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Addition of 
reference to 
central 
cooperative 
credit societies 
to which Part 
XVI of Bill 
C-34 applies 


Repeal of R.S., 


c. I-12 


Repeal of R.S., 


c. 1-13 


Sociétés d’assurances 


An Act respecting banks and banking, is 
assented to, then, on the later of the coming 
into force of subsection 39(1) of this Act and 
section 1 of that Act, paragraph 39(1)(b) of 
this Act is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(b) letters patent continuing the company 
or society as a bank under subsection 
35(1) of the Bank Act or amalgamating 


and continuing the company or society as 10 


a bank under subsections 223(1) and 
229(1) of that Act. 


Amendment to this Act if Bill C-34 is 
assented to 


760. If, during the third -ession of the 
thirty-fourth Parliament, Bill C-34, entitled 


de loi C-19 intitule Loi sur les banques et les 
operations bancaires regoit la sanction 
royale alors, dés l’entrée en vigueur de l’arti- 
cle 1 de ce projet de loi ou, si elle lui est 


5 postérieure, dés entrée en vigueur du para- 


graphe 39(1) de la présente loi, l’alinéa 
39(1)b) de la présente loi est abroge et rem- 
placé par ce qui suit : 


b) d’autre part, des lettres patentes de 


conversion en banque aux termes du para- 10 


graphe 35(1) de la Loi sur les banques ou 
de fusion et prorogation en banque aux 
termes des paragraphes 223(1) et 229(1) 
de cette loi. 


Modification de la présente loi en cas de 
sanction du projet de loi C-34 


417 


760. Si, au cours de la troisiéme session 15 as 


de la trente-quatriéme legislature, le projet 


An Act to revise and amend the law govern- 15 de loi C-34 intitulé Loi remaniant et modi- 


ing cooperative credit associations and to 
provide for related and consequential mat- 
ters, is assented to, then, on the later of the 
coming into force of section 490 of this Act 


fiant la legislation regissant les associations 


cooperatives de crédit et comportant des 


mesures connexes et correlatives recoit la 20“ 


sanction royale, alors, dés l’entree en vigueur 


and section 1 of that Act, paragraph (e) of 20 de l’article 1 de ce projet de loi ou, si elle lui 


the definition “service corporation” in sub- 
section 490(1) of this Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


(e) any other Canadian financial institu- 


tion incorporated or formed by or under 25 


an Act of Parliament, or any central 
cooperative credit society to which the 
Superintendent has, by order under sub- 
section 473(1) of the Cooperative Credit 


Associations Act, applied Part XVI of 30 


that Act, that has a substantial invest- 
ment in the body corporate, 


Repeals 


761. The Canadian and British Insurance 
Companies Act is repealed. 


est postérieure, dés l’entrée en vigueur de 
article 490 de la présente loi, l’alinéa e) de 


la définition de « société de services », au2 


paragraphe 490(1) de la présente loi, est 
abrogé et remplace par ce qui suit : 


e) une autre institution financiére cana- 
dienne constituée en personne morale ou 


formée sous le régime d’une loi fédérale 30 


ou une coopérative de crédit centrale — 
assujettie 4 la partie XVI de la Loi sur 
les associations coopératives de crédit 
par ordonnance du surintendant rendue 


aux termes du paragraphe 473(1) de35 


cette loi — qui détient en elle un intérét 
de groupe financier; 


Abrogations 


761. La Loi sur les compagnies d’assu- 
rance canadiennes et britanniques est abro- 
gée. 


762. The Foreign Insurance Companies35 762. La Loi sur les compagnies d’assu- 


Act is repealed. 


rance étrangeres est abrogée. 


nvoi a 
ooperine de 
crédit centrale 
visée par la 
partie XVI du 
Bee de loi 


Abrogation de 
R., ch. I-12 


Abrogation de 
L.R., ch. I-13 
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Coming into Force Entrée en vigueur 


Coming into 763. (1) Subject to subsection (2), this 763. (1) Sous réserve du paragraphe (2), — Entrée en 
ae Act or any Part thereof, other than subsec- la présente loi ou telle de ses parties, a 
tions 702(4), 713(2), 715(2), 716(2), 719(3), | exclusion des paragraphes 702(4), 713(2), 
720(2), 721(2), 722(2), 723(2) and (4), 715(2), 716(2), 719(3), 720(2), 721(2), 
724(2), 725(2), 726(2), 727(2), 736(2), 5722(2), 723(2) et (4), 724(2), 725(2), 5 
742(2), 743(2) and (4), 745(2) and 746(2)  726(2), 727(2), 736(2), 742(2), 743(2) et 
and sections 753 to 760, shall come into (4), 745(2) et 746(2) et des articles 753 a 
force on a day or days to be fixed by order of 760, entre en vigueur a la date ou aux dates 
the Governor in Council. fixées par décret du gouverneur en conseil. 


Idem (2) Subsections 268(1) and (2) shall come 10 (2) Les paragraphes 268(1) et (2) entrent 10 Idem 
into force on the day that is six months after en vigueur six mois aprés la date d’entrée en 
the coming into force of section 261. vigueur de l’article 261. 
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“accident and 
sickness 
insurance” 

« accidents et 
maladie » 


“accident 
insurance” 
« accidents » 


“aircraft 
insurance” 

« assurances 
aériennes » 


“automobile 
insurance” 
« automobile » 


“boiler and 
machinery 
insurance” 
« chaudiéres et 
machines » 


Sociétés d’assurances — Annexe 


SCHEDULE 


(The definition ‘‘class”’ in section 2 and 
sections 12, 58, 59, 254, 443 to 449, 573, 
586, 588 to 591 and 657) 


CLASSES OF INSURANCE 


In this Act, 


“accident and sickness insurance” means in- 
surance coming within the class of person- 
al accident insurance and sickness insur- 
ance; 5 


“accident insurance’ means _ insurance 
coming within the class of personal acci- 
dent insurance, employers’ liability insur- 
ance or public liability insurance; 


“aircraft insurance” means insurance against 10 
(a) liability arising out of 
(1) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 
(ii) the 
property, 
caused by an aircraft or the use or oper- 
ation thereof, or 


loss of, or damage to, 


15 


(b) the loss of, or damage to, an 
aircraft; 


“automobile insurance” insurance 20 
against 
(a) liability arising out of 
(1) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 
(ii) the 
property, 
caused by an automobile or the use or 
operation thereof, or 


means 


loss of, or damage to, 25 


(b) the loss of, or damage to, an 
automobile, 


and includes insurance coming within the 
class of personal accident insurance where 
the accident is caused by an automobile or 
the use or operation thereof, whether lia- 
bility exists or not, if the contract also 35 
provides the insurance described in sub- 


paragraph (a)(i); 

“boiler and machinery insurance” means in- 
surance coming within the class of boiler 
insurance and machinery insurance; 


30 


ANNEXE 


(définition de « branche » a l'article 2 et les 
articles 12, 58, 59, 254, 443 a 449, 573, 586, 
588 a 591 et 657) 


BRANCHES D’ASSURANCE 


Les définitions qui suivent s’appliquent a 
la présente loi. 


« accidents » Assurance accidents corporels, 
accident du travail et responsabilité civile. 


«accidents corporels » Assurance contre la 5 
perte causée par une blessure ou mort 
accidentelle, ou assurance aux termes de 
laquelle l’assureur s’engage a payer une ou 
plusieurs sommes d’argent en cas de bles- 
sure ou mort accidentelle. 


10 


« accidents du travail » Assurance couvrant la 
responsabilité d’un employeur en cas de 
blessure corporelle, d’invalidité ou de décés 
d’un de ses ouvriers ou employés survenant 
a l’occasion du travail; comprend l’assu- 
rance accidents corporels qui couvre un 
employé de l’assuré, limitée aux accidents 
du travail, qu’il y ait ou non responsabilité, 
si le contrat qui la contient garantit égale- 
ment la responsabilité en cas de blessure 20 
corporelle, d’invalidité ou de décés d’un 
ouvrier ou employé de l’assuré. 


15 


«accidents et maladie » Assurance accidents 
corporels et maladie. 


«assurances aériennes» Assurance de res- 25 
ponsabilité en cas de blessures corporelles, 
de décés d’une personne ou de dommages 
matériels causés par un aéronef, ou assu- 
rance contre la perte d’un aéronef ou le 
dommage matériel causé a celui-ci. 


30 


« assurances de biens » Assurance contre les 
dommages causés a des biens y compris 
lassurance contre les faux, mais a l’exclu- 
sion de |’assurance des branches aériennes, 
automobile ou gréle. 


35 


« assurance-vie » Assurance aux termes de 
laquelle est vers¢e une somme déterminée 
soit au décés de la personne assurée, soit a 
la survenance d’un événement lié a la vie 
de celle-ci, soit pendant une période s’y 40 
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« accidents » 
“accident 
insurance” 


« accidents 
corporels » 
“personal 
accident 
insurance” 


«accidents du 
travail » 
“employers’ 
liability 
insurance” 


« accidents et 
maladie » 
“accident and 
Sickness 
insurance” 


« assurances 
aériennes » 
“aircraft 
insurance” 


« assurances de 
biens » 
“property 
insurance” 


« assurance- 
vie » 
“life insurance” 
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“boiler 
insurance” 
« chaudiéres » 


“civil commo- 
tion insurance” 
« trouble de 
Vordre public » 


“credit 
insurance” 
«crédit » 


“earthquake 
insurance” 

« tremblements 
de terre» 


“employers 
liability 
insurance” 

« accidents du 
travail » 


“earthquake 


Insurance Companies — Schedule 


“boiler insurance” means insurance against 


(a) liability arising out of 
(i) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 
(ii) the loss of, or damage to, prop- 5 
erty, or 
(b) the loss of, or damage to, property, 
caused by the explosion or rupture of, or 
accident to, pressure vessels of any kind 
and pipes, engines and machinery connect- 
ed therewith or operated thereby; 


—" 


0 


“civil commotion insurance” means insur- 


ance against the loss of, or damage to, 
property caused by bombardment, inva- 
sion, insurrection, mutiny, civil war, civil 15 
commotion, riot, the act of a foreign 
enemy, hostilities or warlike operations 
(whether war is declared or not), revolu- 
tion, rebellion, conspiracy, usurped power 
or military, naval or air force operations, 20 
vandalism or malicious mischief; 


“credit insurance’ means insurance against 


loss to a person who has granted credit 
where the loss is the result of the insolven- 
cy or default of the person to whom credit 25 
is given but does not include insurance 
coming within the class of mortgage 
insurance; 

insurance” means insurance 


against the loss of, or damage to, property 30 
caused by an earthquake; 


“employers’ liability insurance” 


(a) means insurance against liability 
arising out of bodily injury to, or the 
disability or death of, an employee of 35 
the insured occurring as a result of or in 
the course of the employee’s employ- 
ment, and 


(6) if included in a contract that pro- 
vides insurance against liability arising 40 
out of bodily injury to, or the disability 
or death of, an employee of the insured, 
includes insurance coming within the 
class of personal accident insurance cov- 
ering an employee of the insured where 45 
the insurance is limited to accidents 
occurring as a result of or in the course 

of the employee’s employment whether 
or not liability exists; 


rattachant, ou assurance qui prévoit la 
constitution, l’accumulation et le paiement 
de fonds d’amortissement, de rachat, d’ac- 
cumulation, de renouvellement ou de dota- 
tion et comprenant : 5 


a) assurance contre l’invalidité causée 
par accident ou par maladie si cette 
assurance particuliére est stipulée : 
(i) dans la police d’assurance-vie et si 
les prestations d’invalidité n’excédent 10 
pas la somme des primes dues et fai- 
sant l’objet d’une dispense pendant 
linvalidité et de l'une des indemnités 
suivantes, selon le cas : 
(A) une indemnité d’invalidité 15 
payable durant une ou des périodes 
maximales de cent semaines a un 
taux hebdomadaire ne dépassant 
pas 0,5 pour cent de la somme assu- 
rée qui, lors de la survenance de 20 
cette invalidité, serait payable en 
cas de décés, et par la suite une 
indemnité ne dépassant pas la 
moitié de ce taux, cessant avec les 
risques d’assurance-vie garantis par 25 
la police, 
(B) une indemnité forfaitaire pour 
invalidite totale et permanente qui, 
jointe a toute autre indemnité d’in- 
validité payée par ailleurs 4 quelque 30 
moment que ce soit aux termes de 
la police, ne dépasse pas cette 
somme, 
(ii) dans le contrat de rentes diffé- 
rées, une indemnité d’invalidité ne 35 
dépassant pas le taux de rente prévu 
au contrat afférent; 


b) Vassurance contre le décés causé par 
accident, la perte accidentelle d’un 
membre ou la perte accidentelle de 40 
Pusage d’un oeil ou des deux yeux a la 
fois, lorsque cette assurance particuliére 
est stipulée dans la police d’assurance- 
vie, si la prestation supplémentaire 
payable dans le cas de décés accidentel 45 
ne dépasse pas le double de la somme 
assurée qui, a la date du décés, serait 
payable en cas de décés de toute cause 
et si la prestation payable en cas de 
perte accidentelle d’un membre ou de 50 
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“explosion 
insurance” 
« explosions » 


“falling aircraft “falling aircraft insurance” means insurance 


insurance” 
« chute 
d‘aéronef » 


“fidelity 
insurance” 
« détourne- 
ments » 


“fire insurance“ 


« incendie » 


“forgery 
insurance” 
« faux» 


“guarantee 
insurance” 
« garantie » 


“hail insur- 
ance” 
« gréle » 


“impact by 
vehicles 

insurance” 
«impact de 
véhicules » 


“inland 
transportation 
insurance” 

« transports 
terrestres » 


“legal expense 
insurance” 

« frais 
juridiques » 


“liability 
insurance” 

« responsabi- 
lité » 


Sociétés d’assurances — Annexe 


perte accidentelle de la vue ne dépasse 
pas cette somme. 


“explosion insurance’ means insurance 
against the loss of, or damage to, property 
caused by explosion and includes insurance 
coming within the class of civil commotion 
insurance; a 


« automobile » Assurance de responsabilité en 
cas de dommages corporels — décés com- 
pris — ou matériels causés par un véhicule 
automobile, ou assurance contre tout dom- 
mage matériel — perte comprise — causé 
a celui-ci; la branche comprend Il’assurance 
accidents corporels dans le cas ou I’acci- 


against the loss of, or damage to, property 
caused by an aircraft or by an object 
falling from an aircraft; 


“fidelity insurance” means 10 dent est causé par un véhicule automobile, 10 
: qu’il y ait ou non responsabilité, si le con- 
(a) MSWbaneena Pans loss caused by the trat garantit également la responsabilité en 
unfaithful performance of duties by a cas de dommages corporels ou de décés. 
person in a position of trust, or es 
: : « bétail » Assurance couvrant les blessures, la 
ee hea a maladie ou la mort d’animaux. 15 
undertakes to guarantee the proper ful- 15 
filment of the duties of an office; «biens meubles » Assurance contre la perte 
‘fire insurance”? means insurance against the d’effets personnels ou d’un bien meuble ou 
loss of, or damage to, property caused by tout dommage de ceux-ci, a l’exclusion de 
fire, lightning, explosion due to ignition, lassurance des branches assurances 
smoke, and the breakage of or the leakage 20 aériennes ou automobile. 20 
from a sprinkler or other fire protection  « bris de glaces » Assurance contre les dom- 
equipment or system, mages causés aux glaces ou autres objets 
“forgery insurance” means insurance against en verre. 
loss caused by forgery, «caution » Assurance en vertu de laquelle 


lassureur s’engage a garantir la bonne 25 
exécution d’un contrat ou d’un engage- 
ment ou le paiement d’une pénalité ou 
d’une indemnité en cas de défaillance, a 
Yexclusion de l’assurance des branches 
crédit ou hypothéque. 


“guarantee insurance’ means insurance 25 
coming within the class of fidelity insur- 
ance and surety insurance; 


“hail insurance” means insurance against the 
loss of, or damage to, crops on the field 


i; 2 : 
caused by hail; 0. chaudiéres » Assurance garantissant la res- 


ponsabilité en raison des dommages corpo- 
rels ou contre les dommages mateériels 
causés, dans un cas comme l'autre, par soit 
lexplosion ou la rupture d’un appareil 435 
pression de tout genre ou des tuyaux de 
raccordement, des moteurs ou machines en 
dépendant, soit par un accident survenant 

a lun ou l’autre de ces éléments. 


“impact by vehicles insurance” means insur- 
ance against the loss of, or damage to, 
property caused by a vehicle or by an 
object falling from a vehicle; 


“inland transportation insurance” means in- 35 
surance against the loss of, or damage to, 
property while in transit or during delay 
incident to transit but does not include 
insurance coming within the class of  «chaudiéres et machines » 
marine insurance except for incidental40 branches chaudiéres et machines. 
transit on inland waterways; 


“legal expense insurance” means insurance 
against the cost incurred by a person or «chute d’aéronef » Assurance contre les dom- 
persons for specified legal services, includ- mages mateériels causés par un aéronef ou 
ing fees or other costs incurred relative to45 par un objet en provenant. 
the provision of such services; 


“liability insurance” means insurance 
coming within the class of employers’ lia- 


«crédit » Assurance garantissant un créan- 45 
cier contre la perte résultant de l’insolvabi- 


30 


421 


« automobile » 
“automobile 
insurance” 


« bétail » 
“livestock 
insurance” 


« biens 
meubles » 
“personal 
property 
insurance” 


« bris de 
glaces » 
“plate glass 
insurance” 


« caution » 
“surety 
insurance” 


« chaudiéres » 
“boiler 
insurance” 


Assurance des 40 «chaudiéres et 


machines » 
“boiler and 
machinery 
insurance” 


« chute 
d’aéronef » 
“falling 
aircraft 
insurance” 


«crédit » 
“credit 
insurance” 
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Insurance Companies — Schedule 


bility insurance and public liability insur- 
ance; 


“life insurance” “life insurance’? means insurance that is pay- 


« assurance- 
vie» 


able on the death of a person, on the 
happening of an event or contingency 
dependent on human life or for a term 
dependent on human life or that provides 
for the establishment, accumulation and 
payment of sinking, redemption, accumu- 


lation, renewal or endowment funds and 10 


includes 


(a) insurance against disability caused 
by accident or sickness, 
(i) if included in a policy of life insur- 


lité ou de la défaillance du débiteur, sauf 
en matiére d’*hypothéque. 


«dégats des eaux» Assurance contre les 


dommages matériels causés par la rupture 
ou lobstruction soit, dans un immeuble, 
d’installations de plomberie ou de chauf- 
fage, d’extincteurs automatiques ou de 
tout autre matériel de protection contre 
lincendie, soit, a l’extérieur, de toute con- 
duite d’eau principale ou canalisation 
d’eau, de méme que contre ceux résultant 
de la fonte de la glace ou de la neige qui se 
trouve sur le toit d’un immeuble, mais a 
l’exclusion de l’assurance intempéries. 


ance and if the disability benefits do 15« détournements » Assurance contre les vols, 


not exceed the following, namely, the 

waiver of premiums falling due during 

the continuance of the disability and 
(A) a disability indemnity payable 


for a period or periods not exceed- 20 


ing one hundred weeks at a weekly 
rate not exceeding 0.5 per cent of 


abus de confiance ou _ malversations 
commis par une personne qui occupe un 
poste de confiance pour I’assuré, ou assu- 
rance aux termes de laquelle l’assureur 


40 Exiz. Il 


« dégats des 

eaux » 

“water damage 
5 insurance” 


] 5 « détourne- 
ments » 
“fidelity 
insurance” 


s’engage a garantir la bonne exécution des 20 


fonctions d’une charge. 


« explosions » Assurance contre les domma- 


« explosions » 


the sum assured on the date of the ges matériels causés par une explosion, y genni ones 
f the disability payable op 
CO compris l’assurance de la branche trouble 
in event of death, and thereafter an25 ge |’ordre public. 5 
indemnity not exceeding one half of 4 res F 
é «explosions rattachables a l’affectation du — «explosions 


that rate, ceasing on the termina- 
tion of the life insurance risks 
insured against under the policy, or 
(B) a lump sum disability indemni- 30 
ty in respect of total and permanent 
disability, which, together with any 
other disability indemnity otherwise 
at any time paid under the policy, 
does not exceed the sum assured, or 35 
(ii) if included in a deferred annuity 
contract, a disability indemnity not 
exceeding the rate of annuity pro- 
vided by the contract, and 


: rattachables a 
risque » Assurance contre les dommages 


matériels causés par une explosion de eae i‘ 

= ee 
poussiére, de gaz ou d’une autre substance, inherent 
lorsque cette explosion constitue un risque 30 explosion 
inhérent a l’activité exercée sur les lieux ob 9 "4" 
elle survient. 


«extincteurs automatiques» Assurance  «€xtincteurs 
automatiques » 


contre les dommages matériels causés par “sprinkler 
l’eau ou toute autre substance du fait de la 35 leakage — 
rupture ou de la fuite d’extincteurs auto- (7 """° 
matiques ou de tout autre matériel de 
protection contre l’incendie, de pompes, de 
conduites d’eau ou de la plomberie et de 


(6) insurance against accidental death, 40 eee nearaie 40 


accidental dismemberment or accidental 
loss of sight in one eye or in both eyes, if 
included in a policy of life insurance and 
if the additional benefit payable in event 
of accidental death does not exceed 45 
twice the sum assured on the date of 
death payable in event of death from 
any cause and the benefit payable in 
event of accidental dismemberment or 


accidental loss of sight does not exceed 50« garantie » Assurance des branches détour- 
that sum assured; nements et caution. 


« faux » Assurance contre les pertes causées = « faux» 


“forgery 
par les faux. insurance” 


«frais juridiques » Assurance couvrant les he 
. , . Me CS» 

frais exposés par une ou plusieurs person- Pieced 
nes pour des services juridiques spécifi- 45 insurance” 
ques, y compris les honoraires ou autres 
frais liés a la prestation de ces services. 
« garantie » 
“guarantee 
insurance” 
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“limited hail 
insurance” 

« gréle a 
garantie 
restreinte » 


“limited or 
inherent 
explosion 
insurance” 

« explosions 
rattachables a 
V'affectation du 
risque » 


“livestock 
insurance” 
« bétail » 


“machinery 
insurance” 
« pannes de 
machine » 


“marine 
insurance” 

« maritimes et 
fluviales » 


“mortgage 
insurance” 
« hypotheque » 


“personal 
accident 
insurance” 
« accidents 
corporels » 


Sociétés d’assurances — Annexe 


“limited hail insurance’ means insurance 
against the loss of, or damage to, property, 
other than crops on the field, caused by 
hail; 

“limited or inherent explosion insurance” 5 
means insurance against the loss of, or 
damage to, property caused by the explo- 
sion of dust, gas or other substance, where 
the explosion arises out of hazards inher- 


ent in the business conducted on thel0 
premises; 
“livestock insurance’ means insurance 


against the loss, sickness or death of, or 
injury to, animals, birds or fish; 


“machinery insurance” insurance 15 


against 


means 


(a) liability arising out of 
(i) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 
(ii) the loss of, or damage to, prop- 20 
erty, or 


(6) the loss of, or damage to, property, 
caused by breakdown of machinery; 
“marine insurance” means insurance against 


(a) liability arising out of 25 
(i) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 

(ii) the loss of, or damage to, prop- 


erty, or 


(b) the loss of, or damage to, property, 30 


occurring during a voyage or marine 
adventure at sea or on an inland waterway 
or during delay incident thereto or during 
transit, otherwise than by water, incident 
to such a voyage or marine adventure; 


“mortgage insurance’ means _ insurance 
against loss caused by default on the part 
of a borrower under a loan secured by a 
mortgage on real property, a hypothec on 
immovable property or an interest in real 40 
or immovable property; 


Sho) 


“personal accident insurance” means 


(a) insurance against loss resulting 
from bodily injury to, or the death of, a 
person caused by an accident, or 


45 


(6) insurance whereby an_ insurer 
undertakes to pay a certain sum or sums 


423 
«gréle» Assurance contre les dommages eee 
yer Z A , all tnsu- 
matériels causés par la gréle aux récoltes — pance” 
sur pied. 
«gréle a garantie restreinte» Assurance “melee. 
pee. : le 
contre les dommages matériels causés par 5 aoe 
la gréle 4 tout autre bien que les récoltes — “limited hail 


sur pied. insurance” 
« hypothéque » 
“mortgage 
insurance” 


«hypothéque » Assurance contre la perte 
causée par la carence du bénéficiaire d’un 
prét garanti par une hypothéque sur un 10 
immeuble ou par un droit immobilier. 


«immeubles » 
“real property 
insurance” 


«immeubles » Assurance contre les domma- 
ges subis par des immeubles pour toute 
cause non expressément mentionnée dans 


d’autres branches d’assurance immobi- 15 
liére. 
«impact de véhicules » Assurance contre les Sot de 
eo , 44? venicules » 
dommages mateériels causés par un vehi- Gmieet by 
cule ou un objet en provenant. vehicles 


insurance” 


« incendie » Assurance contre, d’une part, les 20) «incendie » 
dommages matériels causés par le feu, la aenrance” 
foudre, une déflagration ou la fumée, et, 
d’autre part, la rupture ou la fuite d’ex- 
tincteurs automatiques ou d’autres maté- 
riels de protection contre l’incendie. 


25 


« intempeéries » 
“weather 
insurance” 


« intempéries » Assurance contre les domma- 
ges matériels causés par un phénoméne 
atmosphérique — notamment la pluie, les 
inondations, le vent, les ouragans, les 
cyclones, les tornades — 4a l’exclusion de 30 
Passurance de la gréle. 

« maladie » 

“sickness” 

insurance 


«maladie » Assurance contre toute perte 
résultant de la maladie ou de J’invalidité, 
mais non du décés, soit l’assurance par 
laquelle l’assureur s’engage a payer une 35 
certaine somme ou des sommes d’argent en 
cas de maladie ou d’invalidité, soit encore 
assurance remboursant les dépenses de 
soins dentaires, lesquels, de méme que la 
maladie ou l’invalidité, ne peuvent avoir 40 
été occasionnés par un accident. 


« maritimes et 
fluviales » 
“marine 
insurance” 


« maritimes et fluviales » Soit assurance de 
responsabilité pour dommages corporels ou 
matériels survenant au cours d’un voyage 
ou d’une expédition maritime en mer ou 45 
sur une voie d’eau intérieure ou a l’occa- 
sion d’un retard qui leur est inhérent ou au 
cours d’un transport qui lui est connexe 


- ghibsdh? — raineg riod woncnutint 


Ytini Ylibod To Inoys ail! di yaumu te 
a sini ncevsq wo fte dinsh orf. w ol 


eeaihe sai onirianm ob eanaeg + ; _ Mnshlsog ne 


a ee eenee ns errant © Qh sgamab 29. 10 ool oft lemiggy sone 


- Io, Corot jon 2006 Jud qriequia lesorna 10 sidewin 
~ aiagand ‘AulUdi Rngerliresss cokes secls, stl) mitre ghimou yoareani shulani 
ee a “Wet alidomeign w sonmivent Revnia lk 


sone 
Aa Wsihes ve aimoqres eagsmmob wo Slides © algo). ogemal vo lo ral oly jenene 
moves ()] sl terincs ¥ iz srrontsiags sic alle la pealy rertz0 
~~ * eninores 20 kintt tol snanisessyxo thavonq 
Sanoraq sau & PdenE7 esweld 2b aq 
/— #8 5b orden on to Srvean') syp srive 
Siilid egnogest nom ai tis ¥ Hop Steel 
C! toonswwiee el 2aq breaqmos on cium 
wb emabioos uo olidoroius oon. 
; Aswad 
Sgamntoh eel sited cometureA « mohdqrest Tits 
anegetuo vel Jnev ol ing eeued eloindterc ee, ‘ 
yc 24f uu ronoloys est yids) janiage sonawen} zqnom (a) 


—s 1d 106 gowir 
Fe aiaaaie aol’ spnpa synetyerA « astiii « a 
é & Jo Aus iw ot mi bod (i) 
oie 1g aldusmnini’b sréiinm p> deve {Break A 30:0) Me guDod {1 


yTiago1g of cgsmsb vo 36.220) oh) lemgas 
21 od] nidliw goisnes sonewani estulpaibae 
190. t20b tud soierudnt yipgrol to ezslo 
cents ont nidiiw wnimo> sonsweni sbuloni 
sunmeil slidomGalis oidsrwent Msnis lo 
onewanit fed yw 


; 1 .MOLISY 

won 20 qo] 0 sgeminh vo i) eeql st fc) 

> © Sibinqou 9b aati? ol enab ssi nu (% bne wie 
= aapslivigg. ta'b  sonmoreize'l (4 eaeigas tanisye soneiwent 2abulom (d) 
_ pabwiiyyes onu’b wo supatogyd nozisy & oh Yrujm Ylibod to luo gnieits 
deus Mibilay si tnsdonins solv cu (> ‘Ws bSdrnset n 36 ‘herwent sft wat) s9rli0 
snisioubil gion mi’b wo supsdtoquit OE tidail rsdtodw .dorwent sil} Vo yiloret oft 
Dae A Sn ou & singe onus sive Ch A wnewei 4) VW od 1 elibs yh 
Fab'te egeeu’b tio sone od) 401 fsitnog sal bobulyai 


ud) (0) dqstaetaq ni bedinoesh 


poets 29] Srincs, SoniegueA ¥eoieaT79) SLUM AT! ceninpog aoamwaal, obuloal 30a-290b (>) 


02 
’ Sake ey telbeer ye oe Ako iains te SaNetUANi Rivas lo er6lo. onl? middiw 
 eeoairiuaen sob eouetiks 4B Beiwlea tern -bil “nevolqrte. 1 sonzwant slidarnopus 
sgivall ts aemitirarti sronsratetas iil 
a.) haaiied! of ‘a0 Snewant encom “sonmwani etsy. leer” 


21 sitici on lest OW oe 10) (Jo. aval od1. taningn 
ates (04 moti gnisivese yneqoiq, aldevomtyi 
JB sseae smi Et adi al Beeline Yisatticans Bon sean: 

PP eGas ah inscraideast ‘ Insy gnitévoa sonwin 10 ezedlo 


i ; ; araaig alenvoryn 
. , as traekoate — tae area “eaptuent eon Xie" 
wom  wloirdiom esuemunod ye! <loqnuitnaini @Pgnitlues zol. denies, , spaeivani (a) 
eee _unnl nclenval temmobretlonod uc, deucs | 8OLOq & ilidsaib wo raat wo 
7 istiga via 371 erased Aida, , cnt Mopluesy z2ol anal yorkie 
t yoweni (‘na \vderodar | shamed. (4) 
DizeNIBe BO eVdtilih 202 10 Hive MiRITeS bh Yury O1 egdsrebay 
: - 7 : 
] 7 7 a 
7 > 2 a 7 


rStém uo alsioqroo eagammob qwoq Stilidse “weni ansse “conceal ynegowy lanqrsy™ 


ob vomenwarh . slivis aikidgenoqen «Ol oonpiueni annem “sono ei zisig. lain” 


soniuent =a ~~ “osoetieel — yfisqenq”’ 


beh 


“sonsiuanl Yiilidail sid yy’ citinee wtheuy” 


" paivatraden| 
S1\Viewnaien » 
ores 


Uve0ig leo” 
“awn 
= tplunetial « 


nsurance Companies — Schedule ; 
424 I C Schedul. 40 Euiz. II 
of money in the event of bodily injury sans se faire sur l’eau, soit l’assurance 
to, or the death of, a person caused by contre de tels dommages mateériels. 
an accident; « pannes de machine » Assurance de respon- snes de 
“ ‘ ° , : 849424 , macnine » 
personal ‘personal property insurance” means insur- sabilité pour dommages corporels ou maté- machinery 
ty : ° , . A i 
Pecan te® ance against the loss of, or damage to, 5 riels causés par une panne de machine. 5 insurance 
« biens movable or personal property but does not ee ' 
5» : 3 2 asic (he « responsabi- 
ee include insurance coming within the class  “ pe es Seale set lité » 
of aircraft insurance or automobile insur- aoe Cee ee eee ee te CLG ae habiitnn 
insurance 
ance; 
_ Plate glass “plate glass insurance” means insurance 10« responsabilité civile » Assurance de respon- x Tetponsa bite 
Ese against the loss of, or damage to, plate or sabilité pour dommages corporels ou maté- “public liability 
glaces » other glass; riels; elle couvre également, si le contrat le 10 insurance” 
dprenteny “property insurance” means insurance prévoit expressément, les frais occasionnés 


insurance” 
« assurances de 


against the loss of, or damage to, property 


par des blessures causées a une personne 


biens » and includes insurance coming within the 15 
class of forgery insurance but does not 
include insurance coming within the class 
of aircraft insurance, automobile insurance 
or hail insurance; 

“public liability “public liability insurance” 

Insurance 

« responsabilité 
civile » 


(a) means insurance against liability 
arising out of 
(i) bodily injury to, or the death of, a 
person, or 
(ii) the loss of, or damage to, prop- 25 
erty, and 


(6) includes insurance against expenses 
arising out of bodily injury to a person 
other than the insured or a member of 
the family of the insured, whether liabil- 30 
ity exists or not, if the insurance is 
included in a contract for the insurance 
described in paragraph (a), but 


(c) does not include insurance coming 
within the class of aircraft insurance, 35 
automobile insurance or employers’ lia- 
bility insurance; 

“real property 


insurance’ 
« immeubles » 


“real property insurance’ means insurance 
against the loss of, or damage to, real or 
immovable property resulting from any 40 
cause not specifically mentioned in other 


classes of insurance covering real or 
immovable property; 

“sickness “sickness insurance” means 

Insurance . is : 

« maladie » (a) insurance against loss resulting 45 


from the illness or disability of a person 
other than loss resulting from death, 


(b) insurance whereby an_ insurer 
undertakes to pay a certain sum or sums 


autre que l’assuré ou un membre de sa 
famille, qu'il y ait ou non responsabilité, 
mais ne comprend pas les assurances 
aériennes, automobile ou accidents du 
travail. 


¢ « tempétes » Assurance contre les dommages 


matériels causés par le vent, les ouragans, 
les cyclones ou les tornades. 


«titres» Assurance contre les préjudices 
causés en matiére d’immeubles par, selon 
le cas : 


a) un vice dans le titre de propriété; 
b) Vexistence d’un _privilége, 
hypothéque ou d’une servitude; 


c) un vice entachant la validité d’une 
hypothéque ou d’un acte fiduciaire; 


d) toute autre atteinte a un titre ou au 
droit d’usage et de jouissance. 


« transports terrestres » Assurance contre les 
dommages mateériels causés en cours de 
transport ou a l’occasion d’un retard inhé- 
rent a celui-ci, a l’exclusion des assurances 


maritimes et fluviales sauf en ce qui con- 35 


cerne le transport connexe par voie d’eau 
intérieure. 


«tremblements de terre» Assurance contre 


les dommages matériels causés par un 
tremblement de terre. 


« trouble de l’ordre public » Assurance contre 


toute atteinte a la paix publique par méfait 
intentionnel: les dommages matériels 
causés par bombardement, invasion, insur- 


rection, mutinerie, guerre civile, agitation, 45 


émeute, action d’un ennemi étranger, hos- 
tilités ou agression (que la guerre soit ou 


d’une 25 


« tempétes » 
“windstorm 
insurance” 


« titres » 
“title insu- 
rance” 


« transports 
terrestres » 
“inland 
transportation 
insurance” 


« tremblements 
de terre » 
“earthquake 


4O insurance” 


« trouble de 
Vordre public » 
“civil 
commotion 
insurance” 
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“sprinkler 
leakage 
insurance” 

« extincleurs 
automatiques » 


“surely 
insurance” 
« caution » 


“theft 
insurance” 
« vol» 


“title insur- 
ance” 
« 1itres » 


“water damage 
insurance” 

« dégdts des 
eaux » 


Sociétés d’assurances — Annexe 


of money in the event of the illness or 
disability of a person, or 


(c) insurance against expenses incurred 
for dental care, 


other than illness or disability or dental 
care arising out of an accident; 


“sprinkler leakage insurance” means insur- 
ance against the loss of, or damage to, 
property from water or other substance, 
caused by the breakage of, or leakage 10 
from, sprinkler equipment or other fire 
protection system or pumps, water pipes or 
plumbing and its fixtures; 


“surety insurance” means insurance whereby 
an insurer undertakes to guarantee 15 


(a) the due performance of a contract 
or undertaking, or 


(6) the payment of a penalty or indem- 
nity for any default, 
but does not include insurance coming 20 
within the class of credit insurance or 
mortgage insurance; 


“theft insurance” means insurance against 
the loss of, or damage to, property caused 
by theft, wrongful conversion, burglary, 25 
housebreaking or robbery, and includes in- 
surance against loss caused by forgery; 


“title insurance” means insurance against 
loss or damage caused by 


(a) a defect in the title to real property, 30 


(b) the existence of a lien, encumbrance 
or servitude on real property, 


(c) a defect in the execution of a mort- 
gage, hypothec or deed of trust in 
respect of real property, or 35 


(d) any other matter affecting the title 
to real property or the right to the use 
and enjoyment of real property; 


“water damage insurance” means insurance 
against the loss of, or damage to, property 40 
caused by 


(a) the escape of water 
(i) from plumbing, heating or sprin- 
kler or other fire protection equip- 
ment or system in a building, or 45 
(ii) from any water main or water 
pipe outside of a building, or 


non déclarée), révolution, rébellion, cons- 
piration, usurpation de pouvoir ou opéra- 
tions militaires, navales ou aériennes, 
vandalisme. 


5 «vol» Assurance contre la perte ou les dom- 


mages matériels causés par toute forme de 
vol — détournement, 4 main armée ou 
avec effraction —, y compris l’assurance 
contre les pertes causées par les faux. 


425 


5 «vol » 


“theft 


insurance” 
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“weather 
insurance” 
« intempéries » 


“windstorm 
insurance” 
« tempétes » 


Insurance Companies — Schedule 


(6) the melting of ice or snow on the 
roof of a building, 


but does not include insurance coming 
within the class of weather insurance; 


“weather insurance” means insurance 
against the loss of, or damage to, property 
caused by rain, flood, windstorm, cyclone, 
tornado or other climatic conditions but 
does not include insurance coming within 
the class of hail insurance; 


“windstorm insurance” means insurance 
against the loss of, or damage to, property 
caused by windstorm, cyclone or tornado. 
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Mandataires 

Lieu de conservation 

Effet de l’enregistrement 

Conditions 


Destruction des certificats 


SECTION VI 


DENOMINATION SOCIALE ET SCEAU 


Publicité de la dénomination sociale 


Sceau 
SECTION VII 
PROCURATIONS 
Définitions 
Nomination d’un fondé de pouvoir 


Remise des procurations 
Sollicitation obligatoire 
Sollicitation de procuration 
Présence a l’assemblée 


Devoir du courtier agréé 


Ordonnance 
SECTION VIII 
INITIES 
Définitions 
Définitions 


Rapport d’initié 
Premier rapport d’initié 
Rapports subséquents 
Rapport unique 
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307. 
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309. 
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B28 
313. 
314. 
SD 
316. 


SIT 
318. 
B19: 
320. 


Exemption by Superintendent 


Insider Trading 
Short selling prohibited 


Civil Remedies 
Extended meaning of “insider ” 
Civil liability 
DIVISION IX 
PROSPECTUS 


Definition of “distribution” 
Prospectus requirements 

Form and content 

Regulations 

Order of exemption 

Receipt for preliminary prospectus 
Receipt for prospectus 

Full disclosure 

Certificate of securities underwriter 
Signature by agent 


Sending out prospectus 


DIVISION X 
COMPULSORY ACQUISITIONS 


Definitions 

Right to acquire shares 
Offeror’s notice to dissenters 
Share certificates to be sent 
Payment to dissenter 

Duty of offeree company 
Application to court 

Parties and notice 

Powers of court 


Status of dissenter 
DIVISION XI 
TRUST INDENTURES 


Definitions 
Application 
Exemption 


Conflict of interest 
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Ordonnance de dispense 
Opérations d’initiés 
Interdiction de vente a découvert 


Recours 


Définition de « initié » 


Responsabilité 
SECTION IX 
PROSPECTUS 
Définition de « mise en garde » 


Prospectus 

Conditions de forme 

Réglements 

Dispense 

Regu : projet de prospectus 

Recu : prospectus 

Divulgation complete 

Certificat du souscripteur a forfait 
Signature du mandataire 


Distribution de prospectus 


SECTION X 
OFFRES PUBLIQUES D’ACHAT 

Définitions 
Droit d’acquérir des actions 
Avis du pollicitant aux opposants 
Envoi des certificats d’actions 
Paiement aux opposants 
Obligation de la société pollicitée 
Demande au tribunal 
Parties et avis 
Pouvoirs du tribunal 
Cas du pollicité opposant 
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ACTE DE FIDUCIE 

Définitions 
Champ d’application 
Dispense 


Conflits d’intéréts 
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Validity despite conflict 

Removal of trustee 

Trustee qualifications 

List of security holders 
Compliance with trust indentures 
Trustee may require evidence 
Notice of default 

Duty of care 


No exculpation 
Division XII 
FINANCIAL STATEMENTS 
Financial year 
Annual financial statement 
Approval by directors 
Statements — subsidiaries 
Distribution of annual statement 
Copy to Superintendent 
DIVISION XIII 
AUDITORS 
Interpretation 


Definitions 


Appointment 


Appointment of auditor 


Qualifications 


. Qualification of auditor 


. Duty to resign 


Vacancies 


. Revocation of appointment 
. Ceasing to hold office 

. Filling vacancy 

. Right to attend meetings 

. Statement of auditor 


. Duty of replacement auditor 


Examinations and Reports 


Auditor’s examination 


Right to information 
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Validité 

Révocation du fiduciaire 

Qualités requises pour étre fiduciaire 
Liste des détenteurs de valeurs mobiliéres 
Preuve de l’observation 

Présentation de la preuve au fiduciaire 
Avis de défaut 

Obligations du fiduciaire 


Caractére impératif des obligations 
SECTION XII 
RAPPORTS FINANCIERS 


Exercice 
Rapport annuel 
Approbation par le conseil d’administration 
Etats financiers 

Exemplaire au surintendant 


Envoi au surintendant 


SECTION XIII 


VERIFICATEUR 


Définitions 
Définitions 

Nomination 
Nomination du vérificateur 


Conditions 


Conditions 4 remplir 


Obligation de démissionner 


Vacances 


Révocation 

Fin du mandat 

Poste vacant comblé 

Droit d’assister a l’assemblée 


Déclaration du vérificateur 
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Examens et rapports 
Examen 
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Auditor’s report and extended examination 


Auditor’s report 
Report on directors’ statement 
Report to officers 
Auditor of subsidiaries 
Auditor’s attendance 
Calling meeting 
Notice of errors 
Qualified Privilege 
Qualified privilege for statements 
DIVISION XIV 
ACTUARIES 
Appointment 


Notice of appointment 


Qualifications 


Life companies 


Property and casualty companies 


Vacancies 


Revocation of appointment 
Ceasing to hold office 
Filling vacancy 

Statement of actuary 


Duty of replacement actuary 


Valuations and Reports 


Actuary’s valuation 
Right to information 
Actuary’s report 
Report to directors 


Report to officers 
Qualified Privilege 
Qualified privilege for statements 
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Derivative action 
Powers of court 
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Rapport du vérificateur au surintendant 
Rapport du vérificateur 

Rapport aux actionnaires 

Rapport aux dirigeants 

Vérification des filiales 

Présence du vérificateur 

Convocation d’une réunion 


Avis des erreurs 


Immunité 
Immunité 
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ACTUAIRES 
Nomination 
Avis au surintendant 


Conditions 


Sociétés d’assurance-vie 


Sociétés d’assurances multirisques 


Vacances 


Révocation 

Fin du mandat 

Poste vacant comblé 
Déclaration de |’actuaire 


Remplacant 


Evaluations et rapports 
Evaluation de l’actuaire 
Droit a l'information 
Rapport de l’actuaire 
Rapport au conseil d’administration 


Rapport aux dirigeants 


Immunité 
Immunité 
SECTION XV 
RECOURS JUDICIAIRES 
Recours similaire a l’action oblique 


Pouvoirs du tribunal 


Preuve de l’approbation des actionnaires non décisive 
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No security for costs 


Application to rectify records 


DIVISION XVI 
LIQUIDATION AND DISSOLUTION 
Interpretation 
Definition of “court” 
Application 
Application of Division 


Mutual companies, etc. 
Returns to Superintendent 

Simple Liquidation 
No property and no liabilities 
Proposing liquidation 
Shareholders’ resolution 


Approval of Minister required 


Dissolution instrument 


Court-supervised Liquidation 


Application for court supervision 
Court supervision thereafter 
Powers of court 

Cessation of business and powers 
Appointment of liquidator 
Vacancy in liquidator’s office 
Duties of liquidator 

Reliance on statements 
Examination of others 

Costs of liquidation 

Final accounts 

Final order 

Right to distribution of money 


Dissolution by letters patent 
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Definition of “shareholder” and “incorporator’ 


Continuation of actions 
Limitations on liability 
Where creditor cannot be found 


Vesting in Crown 
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Absence de caution 


Demande de rectification 


SECTION XVI 
LIQUIDATION ET DISSOLUTION 
Définition 
Définition de « tribunal » 
Application 
Application de la section 


Sociétés mutuelles et autres 
Relevés fournis au surintendant 

Liquidation simple 
Dissolution en l’absence de biens et de dettes 
Proposition de liquidation et dissolution 
Résolution des actionnaires 
Approbation préalable du ministre 


Lettres patentes de dissolution 


Surveillance judiciaire 


Surveillance judiciaire 

Surveillance 

Pouvoirs du tribunal 

Cessation d’activité et perte de pouvoirs 

Nomination du liquidateur 

Vacance 

Obligations du liquidateur 

Foi accordée aux déclarations 

Demande d’interrogatoire 

Frais de liquidation 

Comptes définitifs 

Ordonnance définitive 

Droit a la répartition en numéraire 

Dissolution au moyen de lettres patentes 
Dispositions générales 

Définitions de « actionnaire » et « fondateur » 

Continuation des actions 

Remboursement 

Créanciers inconnus 


Dévolution a la Couronne 
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429. 
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Unclaimed money on winding-up 

Recovery 

Custody of records after dissolution 
PART VII 

OWNERSHIP 
DIVISION I 
CONSTRAINTS ON OWNERSHIP 

Constraining acquisition 

Constraining registration 

Where approval not required 


Where approval not required 


. Public holding requirement 
412. 
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415. 
416. 
417. 
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Limit on assets 

Increase of capital 

Exemption by order of Minister 
Exception 

Acquisition of control permitted 
Application of section 379 


Restriction on voting rights 


Approval Process 


Application for approval 

Matters for consideration 

Terms and conditions 

Certifying receipt of application 

Notice of decision to applicant 

Reasonable opportunity to make representations 
Notice of decision 


Deemed approval 


DIVISION II 


OTHER CONSTRAINTS ON OWNERSHIP 


Definitions 

Constraining registration — Crown and foreign govern- 
ments 

Constraining registration — non-residents 


Suspension of voting rights held by non-residents 


Voting by resident nominees of non-residents prohibited 
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Fonds non réclamés 
Recouvrement 


Garde des documents 


PARTIE VII 
PROPRIETE 
SECTION I 
RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 
Restrictions a l’acquisition 
Restrictions en matiére d’inscription 
Agrément non requis 
Agrément non requis 
Obligation en matiére de détention publique 
Limites relatives a l’actif 
Augmentation du capital 
Demande d’exemption 
Exception 
Prise de contrdéle 
Application de l’article 411 


Limites au droit de vote 


Procédure d’agrément 
Demande d’agrément 
Facteurs a considérer 
Conditions d’agrément 
Accusé de réception 
Avis au demandeur 
Délai pour la présentation d’observations 
Avis de la décision 


Présomption 
SECTION II 
AUTRES RESTRICTIONS A LA PROPRIETE 


Définitions 


Restriction : Couronne et Etats étrangers 


Restrictions quant aux non-résidents 
Suspension des droits de vote des non-résidents 


Droit de vote attaché aux actions détenues pour le compte 
d’un tiers 
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DIvISION III SECTION III 
DIRECTIONS ARRETES ET ORDONNANCES 
432. Disposition of shareholdings 432. Disposition des actions 
433. Application to court 433. Demande d’ordonnance judiciaire 
General Provisions Dispositions d’ordre général 
434. Interest of securities underwriter 434, Titres acquis par un souscripteur a forfait 
435. Arrangements to effect compliance 435. Application 
436. Reliance on information 436. Crédit accordé aux renseignements 
437. Exception for small holdings 437. Exception 
438. Exemption regulations 438. Réglement d’exemption 
439. Competition Act 439. Loi sur la concurrence 
PART VIII PARTIE VIII 
BUSINESS AND POWERS ACTIVITE ET POUVOIRS 
General Activités générales 
440. Main business 440. Activité principale 
441. Additional powers 44]. Pouvoirs supplémentaires 
442. Networking 442. Prestation de service 
Classes of Insurance Branches d’assurance 
443. Restriction to specified classes of insurance 443. Restrictions 
444. Restriction to reinsurance 444. Restriction a réassurance 
445. No new composite companies 445. Interdiction de changement d’activité 
446. Saving for composite reinsurance companies 446. Maintien de certaines sociétés de reassurance mixtes 
447. Separate accounts for accident and sickness insurance 447. Comptes séparés 
448. Annuities restricted to life companies 448. Restriction : rentes 
449. Compensation association 449. Association d’indemnisation 
Segregated Funds Caisses séparées 
450. Segregated funds restricted to life companies 450. Caisses séparées limitées aux sociétés d’assurance-vie 
451. Where segregated funds required 451. Caisses séparées obligatoires 
452. Creation and maintenance of segregated funds 452. Etablissement des caisses séparées 
453. Transfers from segregated funds 453. Virements des caisses séparées 
454. Claims against segregated funds 454. Demandes de réglement sur I’actif de la caisse s¢parée 
455. Restriction of claims 455. Restriction 
Participating Policies Polices a participation 
456. Participating account 456. Compte de participation 
457. Allocation of income 457. Répartition des revenus 
458. Allocation of expenses 458. Répartition des frais 
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473. 
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Review of allocation method 
Payments to shareholders from participating account 


Transfers from participating account 


Transfers to segregated funds from participating account 


Declaration of policy dividend or bonus 


Reinsurance 


Regulations 


Restrictions 


Restriction on fiduciary activities 
Restriction on deposit taking 
Restriction on securities activities 
Restriction on residential mortgages 
Restriction on security interests 
Restriction on receivers 


Restriction on partnerships 


Restrictions Specific to Life Companies 


General restriction 
Restriction on guarantees 


Restriction on leasing 


Restrictions Specific to Property and Casualty Companies 
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General restriction 
Restriction on guarantees 


Restriction on leasing 


Borrowing Costs 


Definition of “cost of borrowing” 
Disclosing borrowing costs — loans 
Calculating borrowing costs 

Additional disclosure 

Disclosure in advertising 

Disclosing borrowing costs — advances 
Regulations re borrowing costs 
Procedures for dealing with complaints 


Contacting Superintendent 


Miscellaneous 


Prepayment protected 


Regulations re use of information 
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Rapport sur les modalités de répartition 


Versement aux actionnaires sur le compte de participation 


Prélévements sur les comptes de participation 
Virement a une caisse séparée 


Déclaration d'une participation aux bénéfices 


Réassurance 


Réglements 


Restrictions 
Activité fiduciaire 
Dépé6ts 
Valeurs mobiliéres 
Hypothéques 
Stretés 
Séquestres 


Sociétés de personnes 


Restrictions particuliéres aux sociétés d’assurance-vie 
Restriction générale 

Garanties 

Crédit-bail 


Restrictions particuliéres aux sociétés d’assurances 
multirisques 


Restriction générale 
Garanties 
Crédit-bail 

Cott d’emprunt 
Définition 
Divulgation du cout d’emprunt 
Calcul du coat d’emprunt 
Autres renseignements 4 communiquer 
Divulgation dans la publicité 
Coit d’emprunt des avances 
Réglements relatifs au coat d’emprunt 
Procédure d’examen des réclamations 


Communication avec le surintendant 


Divers 


Remboursement anticipé de préts 


Réglements 


PART IX 
INVESTMENTS 


Definitions and Application 
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PARTIE IX 
PLACEMENTS 


Définitions et champ d’application 


490. Definitions 490. Définitions 
491. Non-application of Part 491. Non-application 

General Constraints on Investments Restrictions générales relatives aux placements 
492. Investment standards 492. Normes en matiére de placements 
493. Restriction on substantial investments 493. Intérét de groupe financier 
494. Regulations 494. Réglements 

Subsidiaries and Equity Investments Filiales et placements 
495. Permitted substantial investments 495. Intérét de groupe financier autorisé 
496. Similar activities 496. Activité similaire 
497. Undertakings 497. Engagement 

Exceptions and Exclusions Exceptions et exclusions 
498. Temporary investment in body corporate 498. Placements provisoires dans des personnes morales 
499. Loan workouts 499. Défaut 
500. Realizations 500. Réalisation d’une sireté 
501. Regulations restricting ownership 501. Réglements limitant le droit de détenir des actions 
Portfolio Limits Limites relatives aux placements 
502. Exclusion from portfolio limits 502. Restriction 
Commercial Lending by Life Companies Préts commerciaux : sociétés d’assurance-vie 
503. Lending limit — life companies with regulatory capital of 503. Capital réglementaire de vingt-cing millions ou moins 
$25 million or less 
504. Lending limit — life companies with regulatory capital 504. Capital réglementaire supérieur a vingt-cing millions 
over $25 million 
Consumer and Commercial Lending by Property and Casualty Préts commerciaux et @ la consommation : sociétés 
Companies d’assurances multirisques 
505. Lending limit — property and casualty companies 505. Limite relative aux préts commerciaux et 4 la consomma- 
tion 
Real Property Placements immobiliers 
506. Limit on total property interest 506. Limite relative aux intéréts immobiliers 
507. Regulations 507. Réglements 
Equities Capitaux propres 

508. Limits on equity acquisitions 508. Limites relatives a l’acquisition d’actions 


Aggregate Limit Limite globale 


509. Aggregate limit 509. Limite globale 
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516. 
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520. 


534. 
555. 


Miscellaneous 
Divestment order 
Deemed temporary investment 
Assets transactions 
Saving 
Saving 


Deeming 


PART X 


ASSETS 


Adequacy of capital and liquidity — life companies 


Adequacy of assets — property and casualty companies 


Notice of value 


PART XI 
SELF-DEALING 
Interpretation and Application 


Related party of company 


. Non-application of Part 


Meaning of “transaction” 


Prohibited Related Party Transactions 


. Prohibited transactions 


Permitted Related Party Transactions 


. Nominal value transactions 

. Reinsurance 

. Risks of related party 

. Secured loans 

. Borrowing, etc., from related party 
. Acquisition of assets 

. Services 

. Directors and officers and their interests 
. Board approval required 

. Margin loans 

. Exemption by order 


. Prescribed transactions 


Restrictions on Permitted Transactions 


Market terms and conditions 


Pre-approval by conduct review committee 
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Divers 
Ordonnance de désaississement 
Placements réputés provisoires 


Opérations sur l’actif 


Non-interdiction 


Disposition transitoire 


Présomption 
PARTIE X 
CAPITAL ET LIQUIDITES 


Sociétés d’assurance-vie 
Sociétés d’assurances multirisques 


Avis de la juste valeur 


PARTIE XI 
OPERATIONS AVEC APPARENTES 
Interprétation et application 
Apparentés 


Cas de non-application 


Sens de « opération » 


Opérations interdites 
Opérations interdites 

Opérations permises 
Opération a valeur peu importante 
Réassurance 
Risques d’un apparenté 
Préts garantis 
Emprunt auprés d’un apparenté 
Acquisition d’éléments d’actif 
Services 
Intéréts des administrateurs et des dirigeants 
Approbation du conseil 
Préts sur marge 
Arrété d’exemption 


Opérations réglementaires 


Restrictions applicables aux opérations permises 


Conditions du marché 


Approbation 
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536. Subsequent transactions 536. Opérations subséquentes 
Disclosure Obligation d'information 
537. Company obligation 537. Divulgation par l’apparenté 
538. Notice to Superintendent 538. Avis au surintendant 
Remedial Actions Recours 
539. Voidable contracts 539. Annulation de contrats 
PART XII PARTIE XII 
FRATERNAL BENEFIT SOCIETIES SOCIETES DE SECOURS MUTUELS 
Interpretation Définitions 
540. Definitions 540. Définitions 
Powers Pouvoirs 
541. Granting of sickness benefits by subordinate branch 541. Octroi de prestations de maladie par une succursale 
secondaire 
542. Powers of society 542. Pouvoirs de la société 
Corporate Governance Administration 
543. Majority to reside in Canada 543. Majorité de résidents canadiens 
544. Head office 544. Siége 
545. Appointing proxyholder 545. Nomination d’un fondé de pouvoir 
546. Valuation balance sheet to be sent to members 546. Envoi du bilan aux membres 
547. Auditors and actuaries 547. Vérificateurs et actuaires 
548. By-laws 548. Réglements administratifs 
549. Return 549. Relevé des noms des administrateurs 
Investments Placements 
Application Champ d’application 
550. Non-application of sections 551 to 570 550. Non-application des articles 551 4 570 
General Constraints on Investments Restrictions générales relatives aux placements 
551. Investment standards 551. Normes en matiére de placements 
552. Restriction on substantial investments 552. Intérét de groupe financier 
553. Regulations 553. Réglements 
Subsidiaries and Equity Investments Filiales et placements 
554. Permitted substantial investments 554. Intérét de groupe financier autorisé 
555. Similar activities 555. Activité similaire 
556. Undertakings 556. Engagement 
Exceptions and Exclusions Exceptions et exclusions 


557. Temporary investment in body corporate 557. Placements provisoires dans des personnes morales 
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Loan workouts 

Realizations 

Regulations restricting ownership 
Portfolio Limits 


Exclusion from portfolio limits 


Consumer and Commercial Lending by Societies 


Lending limit 


Real Property 
Limit on total property interest 
Regulations 

Equities 
Limits on equity acquisitions 
Aggregate Limit 

Aggregate limit 

Miscellaneous 
Divestment order 
Deemed temporary investment 
Assets transactions 

Saving 
Saving 
PART XIII 
FOREIGN COMPANIES 

Interpretation 

Definitions 
Application 
Exceptions 
Insurance of Risks in Canada 


Order permitting the insurance of risks in Canada 
Application for order 

Prohibited names 

Change of name 

Directing change of name 

French, English or foreign form of name 


Application 
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Défaut 

Réalisation d’une sireté 

Réglements limitant le droit de détenir des actions 
Limites relatives aux placements 


Restriction 


Préts commerciaux et a la consommation 


Limites_ relatives commerciaux et 


consommation 


aux préts 


Placements immobiliers 
Limite relative aux intéréts immobiliers 
Réglements 
Capitaux propres 
Limites relatives a l’acquisition d’actions 
Limite globale 


Limite globale 


Divers 
Ordonnance de désaississement 
Placements réputés provisoires 
Opérations sur l’actif 
Non-interdiction 


Dispositions transitoires 
PARTIE XIII 
SOCIETES D’ASSURANCES ETRANGERES 
Définitions 
Définitions 
Application 
Exclusions 
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